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КИРИШ
Умуминсоният таффакурининг буюк махсули булган демократии 

жамият куриш юртимизда жадал сурьатларда олиб борилмокда. Унинг 
иктисодий ислох.о7ларининг мухим таркибий кисми хисобланган банк 
ппимида унинг мухим жихатларини кузатилади.

Республикамизда олиб борилаётган иктисодий ислохотлардан 
кузланган максад мустакиллик йилларида жахон андозаларига ва талаб- 
ларига мос келадиган банк тизимини боскичма-боскич шакллан- 
тиришдан иборат.

Тижорат банклари олдига иктисодиётни модернизациялаш ва 
таркибий узгаришларни амалга ошириш йули билан уларнинг капи- 
таллашув даражасини юксалтиришни мустахкамлаш, депозитлар 
к^ламини ошириш, узок муддатли молиявий ресурсларни жалб этиш, 
банкларнинг инвестицион фаолиятини юксалтириш, миллий иктисо- 
диётнинг устувор тармокларини инвестицион лойихаларини кредит- 
лашни жадаплаштириш замонавий банк махсулотлари ва хизматларини 
амалиётга тадбик этиш, корпоратив бошкарув тизимидан унумли 
(|юйдаланиш, буш пул маблагларини банкларга жалб этиш, ахолини 
банкларга булган ишончини ошириш йули билан банкдан ташкари пул 
айланишини кискартириш банклар олдидаги долзарб вазифалар 
хисобланади.

Юкоридаги вазифалардан келиб чикиб, банк фаолияти билан 
боглик булгани учун уларга оид хатарлар хусусида мутахасислардан 
чукур билим талаб этилади. Кенг китобхонлар оммасига такдим 
этилаётган укув кулланма, максаддан келиб чикувчи вазифаларни амалга 
оширишда банк хатарлари урнини аниклашдан иборат.

Унинг биринчи бобида курснинг вазифалари тартиби унинг бошка 
ухшаш фанлар билан алокаси ёритилган.

Кулланманинг иккинчи бобида банк фаолиятидаги хатарларни 
иктисодий хатар билан богликдиги банк хатарларини бошкаришни 
умумий йуналишлари очиб берилган.

Учинчи бобда банк хатарлари турлари тахлилига эътибор кара- 
тилган. Банк хатарларини куринишлари уларнинг банк фаолиятига 
таьсири урганилган.

Кулланманинг туртинчи бобида банк хатарларининг назарий кисми 
хамда марказий банкнинг ролига оид фикрлар билдирилган.

Бешинчи бобдас хатарларнинг катта кисми кредитлаш жараёнига 
тугри келади. Ш унинг учун укув кулланма таркибида кредитлаш  
жараёнига хос булган хатарлар, бу хатарларни кредит сиёсати оркали
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тартибга сол и т  кредитлаш жарнёнининг турли боскичлардаги хатар­
ларни бошкариш масалалари тахлил килиб берилган.

Олтинчи бобда инвестицион лойихалар билан боглик кредит 
хатарларини камайтириш мижспнинг молиявий ахволини урганиб 
чикиш ва башоратлаш банклараро ахборот алмашиш кредит хатар­
ларини камайтириш усули каби маеалалар урин олган.

Укув кулланманинг еттинчи бобида кредит хизматлари пакетини 
тайёрлаш, расмийлаштириш, кредит шартномасини кредит хатарини 
минималлашгиришдаги урни кредит мониторингини олиб бориш баён 
этилган.

Укув ку.итнманинг саккизинчи боби муаммоли кредилар ва улар 
билан ишлашга йуналтирилган. Уларни пайдо булиш шарт-шароит- 
ларини куриб чикиб бартараф этишнинг халкаро тажрибаси уш бу  
бобнинг мухим кисми хисобланади.

Укув кулланманинг туккизинчи боби активлар ва пассивларнинг 
узаро нисбатига багишланган мухим сабаби банклар активлари билан 
пассивлари уртасидаги мувозанатни урната олмаслиги уларнинг мижоз- 
лар олдидаги мажбуриятларини уз вактида тулаконли бажара олмаслик 
муаммосини келтириб чикармокда. Ш у боис активлар ва пассивлар 
уртасидаги мувозанатни саклаб туриш масалаларига алохида эътибор 
берилган.

Укув курсининг якунловчи мавзулари кимматли когозлар портфели 
хатари ва уни бошкариш билан боглик, унда кимматли когозлар бозори  
хатари, уни камайтириш борасида фикрлар билдирилган.
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I-мавзу 
Мамлакатни модернизациялаш ва иктисодиётнинг 

эркинлаштирилиши шароитларида банк хатарлари 
фанининг ахаминти

1.1. Мамлакатни модернизациялаш ва иктисодиётнинг эркинлашти- 

рнлиши шароитларида курснинг предмети ва вазифаларн

Миллий иктисодиётнинг барча тармокларида бозор куникмалари шаклла- 
ииши, унинг конун-коидаларининг тобора туларок амал килиши, пировард 
натижада жамиятни хар томонлама ривожланишини таъминлашда банк 
тизимининг ролини кескин оширмокда. Банк тизимини жадал ривожлантириш ва 
зркинлаштириш долзарб вазифаларидан бири булиб колмокда. Кейинги йилларда, 
айникса иктисодиётниг баркарорлашуви ва иктисодий усиш мунтазам туе олишига 
монанд равишда республикада банк тизимини ислох килиш ва эркинлаштиришга 
оид бир нечта конунлар, карорлар кабул килинди. Улар узининг ижобий 
самарасини амалда курсатмокда. Пекин бу борада килиниши лозим булган ишлар 
калами талайгина. Улар каторига банклар фаолиятидаги хатарлар билан боглик 
муаммоларини келтириб утишимиз мумкин.

Банк хатарларини урганиш борасида чет мамлакатлардаги иктисодчи 
олимлар катта мехнат килганлар. Уни вужудга келиши сабаблари, окибатлари, 
бартараф этиш йуллари, бошкариш масалаларига оид куплаб илмий-амалий 
маколалар, китоблар чоп этилган. Банк фаолиятида учраб турадиган хамда 
уларнинг молиявий холатига салбий таъсир этувчи хатарлар урганилган.

Унинг эътиборли жихати, талабанинг банк хатарлари тугрисида мустакил 
фикр юритишига, унинг эътиборини йуналтирилганлигидадир. Бундан кузланган 
максад, талабаларнинг тижорат банкларида етарли маблаглар булишини, мавжуд 
маблаглардан энг кам хатар асосида жойлаштириб, юкори даромад олиш 
имкониятига эга булиш мумкинлигини шакллантиришдир. Катта микдорда 
даромадга эга булиш, уз навбатида тижорат банклари томонидан олиб бориладиган 
операцияларнинг хатарлилик даражасига хам боглик. Сабаби банклар асосан 
четдан жалб килинган ресурслар хисобига фаолият юритади. Бу уларнинг икки
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томонлама, биринчидан уз акциядорлари. иккинчи томондан эса буш пул 
маблагларини банкка куювчи омонатчилар олдидаги жавобгарлигини оширади.

Банклар олдига жамият ривожидан ва иктисодий муносабаглар эркинла- 
шувидан келиб чикиб янги вазифалар куйилмокда. Ахоли, корхона, ташкилот- 
ларнинг буш пул маблагларини банкларга жалб этишни янада жндаллаштириш, 
замонавий пул хисоб-китоб хужжатларидан унумли фойдаланиш, накд пулларни 
банклардан ташкари айланишини кескин кискартириш, пластик карточкалардан 
турли хил хисоб-китоб ишларида унумли фойдаланиш, иктисодиётга инвести- 
циялар киритилишида банкларнинг ролини кескин ошириш шулар жумласидандир. 
Бу вазифаларни адо этиш жараёнида банкларнинг имкони борича энг кам хатар 
билан ишлашлари лозим. Демак, банк хатарлари мохияти, мазмуни, манбалари, 
уларни минималлаштириш механизмини урганиб чикиш зарур булиб колади ва 
мазкур фан айнан шунга каратилган.

Банк фаолияти уз мазмун-мохиятига кура бозор иктисодиёти шароитларидаги 
тадбиркорлик фаолиятининг муайян куриниши булганлиги учун унга иктисодий 
хатарларнинг асосий турлари тубдан хосдир. Шунинг учун банк хатарларини 
урганиш борасида хозирги замон иктисодчи олимлар жиддий изланишлар олиб 
борганлар ва олиб бормокдалар. Банк хатарлари мухим турларининг вужудга 
келиши сабаблари, окибатлари, бартараф этиш йуллари, бошкариш масалаларига 
оид куплаб илмий-амалий маколалар, китоблар чоп этилган. Уларда банк 
фаолиятида учраб турадиган хамда уларнинг молиявий холатига салбий таъсир 
этувчи хатарлар атрофлича урганилган. Банк хатарлари тугрисидаги илмий- 
амалий маълумотлар мутахассисларда ва талабаларда бу борада етук даражада 
мустакил фикр юритиш кобилиятини, хатарлар билан боглик муаммолар 
ечимларини топа олиш куникмаларини шакллантиришга йуналтирилган.

1.2. Курснинг бошка ухшаш фанлар билан алокаси

Банк хатарлари курси бошка молиявий фанлар билан чамбарчас богланиб 
кетган. Банк хатарларини тушуниш, таърифлаш ва тадкик этиш учун иктисодиёт 
назарияси, молия назарияси, молиявий менежмент, молиявий тахлил, инвестицион 
лойихалар тахлили, банк иши, банк менежменти ва маркетинга сингари фанлар 
берадиган билимларга суяниш лозим.
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Иктисодиёт назарияси иктисодий фаолиятга хос булган хатарларнинг 
мужудги келиши шарт-шароитларнин тушунтириб беради.

Молия назарияси иктисодиётдаги пул окимлари ва молиявий ресурслар 
\нрикиiи на тартибга солинишини назарий тадкик этган холда уларнинг эхтимолли 
чирикгсрига эътиборни каратади.

Молиявий менежмент молиявий ресурсларни бошкаришда уларнинг 
мнкдорлари ва вактда таксимланишига таъсир этувчи омилларни куриб чикишга 
мижбур. Бу жараёнлар эса мукаррар равишда муайян хатарлар билан богланиб 
к стад и.

Молиявий тахлил олиб борилишининг барча йуналишларида, гарчи тахлил 
Лиринчи нинбатда булиб утган ходисалар натижаларини умумлаштиришга кара- 
■ inn ли булшдп. молияиий жараёнларнинг келажаги хам эътибордан четда колди- 
рнимпйди ни хулосшшрни хатар омилларини хисобга олган холда бериш лозим 
белили.

1.3. К урснннгтаркпби

Банк хатарлари курси талабаларга банклар уз фаолиятида дуч келадиган 
иктисодий хатарларнинг асосий турлари мазмуни, уларнинг намоён булиши 
ишкллари, хатарларни келтириб чикарувчи омиллар, хатарларни юмшатиш ёки 
бартараф этиш усуллари тугрисида зарур билимларни беради. Шунга мувофик 
равишда курснннг бошланишида бозор иктисодиёти шароитида банклар фаолия- 
тига хос будган иктисодий хатарларнинг мохияти энг умумий тарзда куриб 
чикилади. Бу ёндашув уз ичига банк хатарлари тавсифланишини ва уларни 
бахолаш усулларини олади.

Маълумки, тижорат банкларининг фаолиятини давлат томонидан тартибга 
солишда Марказий банк етакчи роль уйнайди. Банк хатарлари укув курси 
Марказий банкнинг тижорат банклари фаолиятидаги иктисодий хатарларни чеклаб 
туриш борасидаги ролини ва бунинг амалга оширилиши механизмларини ёритиб 
беради. Шунингдек, банк хатарларини чеклашга халкаро ёндашувлар, жумладан 
Базель кумитасининг талабларининг куриб чикилиши хам мухим ахамиятга эга бу 
мазкур кулланмада уз ифодасини топган.

Банк фаолиятидаги хатарларнинг катта кисми кредитлаш жараёнига тугри 
келади. Шунинг учун укув курси таркибида кредитлаш жараёнига хос булган
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умумий характердаги хатарлар, бу хатарларни кредит сиёсати оркали тартибга 
солиш, кредитлаш жараенининг турли боскич ааридаги хатарлар ва уларни бош­
кариш масалалари муайян урин эгаллайди. Кредит хатарларини минималлаш- 
тирилиши алохида кредитлар буйича иш олиб оорилишини такозо киллди. Бу эса 
мижознинг молиявий ахволини урганиб чикишни ва башоратлашни. кредитга 
лаёкатлилигини тахлил килишни назарда гутади. Укув курсида муаммоли 
кредитлар билан ишлаш масалаларига алохида тьтибор берилган.

Укув курсининг якунловчи мавзулари активлар ва пассивларнинг таркиби ва 
узаро нисбати боглик хатарларни, кимматли когозлар хатарларини куриб чикишга 
багишланган.



II-мавзу
Банк фаолияти ва иктисодий хатарлар  

11.1. Канклар ва уларнинг фаолияти

11ктисодиётнинг ривожланиши банк-молия тизимининг фаолияти билан 
■шмЛнрчас боглик. Узбекистонда олиб борилган ислохотлар натижасида икки 
боскичли банк тизими карор топди. Банклар реал иктисодиётни молиялашда мухим 
роль уйнамокдалар. Тижорат банкларини бошкариш методлари ва бошка-ришга 
йндшмуилар тикомиллашиб бормокда. Тижорат банкларини бошкаришда 
.ж 11 и н и >|) iiipiiMii I роли кучвйтирилмокда ва корпоратив бошкарув тизими жорий 
ггилмокда.

Мимлакатимиз мусгакиллигининг дастлабки йилларида тижорат банклари 
ичнк'ослашган банклар сифатида ташкил этилган булса, кейинчалик улар 
уиинсрсал банкларга айлангирилди. Бу эса иктисодиётнинг барча секторларида 
мижозларга самарали хизмат курсатилиши, уларга банк хизматларининг кенг 
доираси такдим этилиши учун имкониятларни яратди. Иктисодиетнинг либерал- 
лшнтирилиши доирасида банк фаолиятининг боскичма-боскич эркинлаштириб 
борилаётганлиги бу фаолият жараёнида унда иштирок этаётган барча субъект- 
ларнинг манфаатлари ишончли химоя килининши буйича каттикрок талаблар 
куНилишигаолиб келмокда.

Тижорат банклари фаолиятининг янада эркинлаштирилиши ва банк 
стратегияси ва сиёсатини ишлаб чикишдаги, банкнинг молиявий ахволига таъсир 
этувчи масъулиятли карорларни кабул килишда уларнинг мустакиллигининг 
кснгайтирилиши банк конунчилигида Марказий банкнинг норматив хужжатларида 
Уз ифодасини топмокда. Масалан, илгари тижорат банклари томонидан кредит 
оиерациялари утказилишида тугридан-тугри чекловлар мавжуд булса, хозирги 
иайтда хар бир тижорат банки уларни узи ишлаб чикади ва хар йили кайта куриб 
чикиладиган кредит сиёсати асосида амапга оширади. Узбекистон МДХ, давлат- 
лари орасида биринчилардан булиб 2002 йилда «Фукароларнинг банклардаги 
омонатлари химояланишини кафолатлаш тугрисида» Конун кабул килди. Бу 
Конунга биноан Фукароларнинг банклардаги омонатларини кафолатлаш жамгар- 
маси ташкил этилди. Мамлакатимзда иш олиб бораётган барча тижорат банклари 
унинг аъзоларидирлар.

9



Банк тизимининг жадал ривожланишига Узбекистоп Республикаси Прези- 
дентининг 2005 йил 15 апрелда кабул килинган «Банк гизимини янада ислох 
килиш ва фкинлаштириш чора-та |бирлари тугрисида»ги Карори ижобий таъсир 
курсатди. Мазкур Карорга асосан Марказий банк, Иктисо диёт вазирлигн, Молия 
вазирлиги ва тижорат банклар и биргаликда «2005-2007 йилларда банк тизимини 
ислох. кили шва ривожлантириш Дастурини ишлаб чикдилар. Дастурнинг амалга 
оширилиши салмокли ижобий натижаларни берганлигими алохида таъкидлаш 
лозим.

Халкаро банк амалиётидан маълумки, банк тизимининг капитаплашиш 
даражаси унинг тулов кобилияти ва баркарорлигининг асосий курсаткичи 
хисобланади. Капиталнинг етарлилиги банкнинг ликвидлик мавкеи яхшиланишига 
кумаклашади ва уз фаолияти билан боглик хатарлардан сакланиш имконини 
беради. Шунинг учун 2005 -  2007 йилларда банк секторини ислох килиш ва 
ривожлантириш Дастурида белгилаб олинган устувор йуналишлардан бири хар 
бир алохида банк учун хам, бутун банк тизими учун хам капиталнинг 
етарлилигини таъминлашдир. Марказий банк томонидан 2007 йил 1 январдан 
бошдаб урнатилган устав капиталининг минимал микдорига талаб хусусий банклар 
учун 2,5 млн. АКШ долларига, бошка банклар учун эса 5 млн. АКДП долларига 
етказилди.

Тижорат банклари капитали оширилишини таъминлашда акиядорлар -  жис- 
моний шахсларнинг тижорат банкларидавги улушлари(акциялари) буйича диви- 
дендлар куринишида олган даромадларининг соликдан озод кнлиниши мухим роль 
уйнамокда. 2006 йил 1 январь холатига жисмоний шахслар томонидан сотиб 
олинган тижорат банклари акциялари суммаси 21,5 млрд. сумга етди. 2007 йил 
бошланишига мамлакатдаги тижорат банклари капитали жами суммаси 1 трлн. 
сумдан ортганлигини алохида таъкидлаш лозим. Маълумки, халкаро кабул 
килинган коидаларга кура банк тьизимининг баркарорлигини таъминлаш учун 
тижорат банки уз капиталининг активларнинг банк хатарларини хисобга олиб 
тортилган умумий суммасига нисбати 10 фоиздан кам булмаслиги керак. 
Узбекистонда мазкур курсаткич 2005 йил бошланишида 22 фоиздан, 2012 йилда 
24 фоиздан иборат эди, яъни бу жихатдан халкаро талаблар тула бажарилмокда.

Узбекистонда тижорат банклари рижлантирилишидаги Яна бир мухим 
йуналиш банкларнинг акциядорлик капиталида давлат улушини камайтириш ва 
хусусийлаштиришдир. 2006 йил бошланишига давлатнинг «Тадбиркорбанк»,
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•'( лишипрГшпк», «Трастбанк», «Ипак йули» банки ва «Приватбанк» акциялар 
инке I ииридиги улушлари сотиб юборилди.

V мк-киетон Республикаси Президентининг 2005 йил 15 апрелдаги Карорига 
п т  >щ I м жират банкларига 2011 йилгача катор солик имтёзлари берилди:

Гшнкларнинг мамлакатимиз корхоналарига уч йидан ортик муддатга инвее- 
IIIIHIH кредитлари беришдан олган ва уз капиталини купайтиришга йуналтирилган 
фоИлиси фойда (даромад) солигидан озод килинади;

- банкротлик тугрисида банк томонидан кузгатилган даъво муносабати билан 
гугатиш жараёнида булган корхонанинг банк мулкига утказилиши натижасида 
кулга киритилган мол-мулк янги мулкдорларга сотилмагунча мулк ва ер солигидан 
•под килинади;

- тижорат банкларининг тасдикланган давлат дастурларига мувофик ташкил 
пиладиган мини-банкларни очиш буйича сарф-харажатларини соликка соликка 
тортиладиган базадан чикариб ташланади.

Хукумат томонидан берилган бундай имтиёзлар тижорат банкларнинг бака- 
рорлигини мустахкамлашга ва тулов кобилиятини оширишга, банкларнинг капи- 
пшлашиш даражасини жадаллаштиришга ва айланма маблагларинг купайишига 
хизмат килмокда.

Жахон тажрибасидан маълумки, тижорат банкларининг корхоналар капитали 
шаклланишида мухим равишда иштирок этиши иктисодий усишга ва корхона- 
ларнинг молиявий баркарорлигига ижобий таъсир курсатади. Шунинг учун 
Узбекистонда хам тижорат банкларининг хусусийлаштириш жараёнларидаги 
иштирокини кенгайтириш максадида тижорат банкларига кимматли когозларнинг 
бирламчи бозорида катнашишларига хамда хусусийлаштириладиган корхоналар 
акиияларининг 50 фоизигача микдорини сотиб олишларига имкон яратилди.

Банк хатарларини назорат килиниши банк назоратининг таркибий кисмидир. 
Узбекистонда банк назорати хукукий асослари “Марказий банк тугрисида”ги. 
"Банклар ва банк фаолияти тугрисида”ги,”Валютани тартибга солиш тугрисида”ги, 
“Лкциядорлик жамиятлари тугрисида”ги, ’’Кимматли когозлар бозори тугри- 
сида”ги конунларга таянади. Банк назорати механизмлари ва дастаклари мазкур 
конунлар асосида назорат килувчи органлар томонидан ишлаб чикиладиган 
норматив-хукукий хужжатларда узининг конкрет ифодасини топади. Шунингдек. 
Банк фаолиятини идоравий тартибга солиш ва назорат килиш Марказий банк, 
тегишли вазирликлар ва идораларнинг меёрий-хукукий хужжатлари асосида амлга 
оширлади. Чунончи Марказий банк банк сохасига кириш ва ундан чикиш, банк
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фаолиятини амалга ошириш, хатарларни бошкариш буйича мажбурий талабларни 
урнатади. Узин и узи назоратнинг меёрий-хукукий асослари ica банк уставида, 
акциядорлар умумий йигилиши ва банк кенгаши томонидан ишлаб чикиладиган 
ички сиёсат ва i лртиб-тамойилларда уз тродасини топади.

Б. Нурмуратов таъкидлаганидек. банк назорати -  давла! томонидан банк- 
молия тизимининг баркарор фаолият курсатишини таъминлаш, омонатчилар, 
кредиторлар ва мижозларнинг манфаатларини химоя килишга каратилган фаолият 
йуналиши хисобланади1. Идоравий банк назорати ваколатли данлат органи, одатда 

марказий банк томонидан амалга оширилади. Банк назоратининг ноидоравий тури 
мустакил аудиторлик ташкилотлари томонидан бажарилади. Идоравий назорат 
давлатнинг, омонатчилар ва кредиторларнинг манфаатларини тугридан-тугри 
химоялашга карагилган. Аудиторлик назорати кредит ташкилотларининг молиявий 
хисоботларида акс эттирилган ахборотнинг ишончлилиги хакида фикр бил- 
дирилши тарзида утказилсада, мазмунан у операцияларнин конунийлиги ва 
иктисодий хатарларга мойил эмаслигини текширишни хам уз ичига олади.

Идоравий банк назоратининг максадлари, биринчидан. пул муомаласи ва 
молиявий баркарорликни таъминлаш, банклар банкрот булишииинг олдини олиш 
ва уларни согломлаштириш буйича чоралар куриш, иккинчидан, активлар сифа- 
тини ошириш ва потенциал хатарларни камайтириш оркали банк тизими самара- 
дорлигини ошириш, учинчидан эса, омонатчилар манфаатларини химоя килишдир. 
Идоравий назорат учта усулда: лицензиялаш, яъни банкни очиш учун махсус 
рухсатнома бериш, масофадан назорат килиш (такдим этилган хисоботлар ва 
маълумотлар асосида) ва жойига чикиб текшириш оркали амалга оширилади.

Банк назоратининг учта функциясини ажратиб курсатадилар.
Олдини олиш функцияси кредит ташкилотларининг банк иши сохасига 

кириб келишининг тартибга слинишини назарда тутади. Бу борадаги коидалар ва 
нормативлар банклар иш фаолиятида хатарларнинг аввал бошданок чеклаб 
куйилишини билдиради. Шунингдек, мазкур функция банклар жорий фаолияти 
учун белгиланган нормативлар ва таомойилла воситасида хатарлар чекланиши ва 
молиявий баркарорлик таъминланишини англатади.

Хабар бериш функцияси банклар фаолиятида салбий тенденцияларни уз 
вактида аниклаш имконини берувчи тахлилий таомиллар ва харакат килиш 
воситалари мавжудлигини билдиради. Назорат натижасида махсус ваколатли

1 Каранг: Н урм уратов Б. Банк назоратининг илмий-назарий асослари. -  Бозор, пул ва кредит, №  3 , 2 0 1 2 , 10-бет.
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органга ёки банкнинг узига юзага келаётган муаммолар тугрисида хабар берилади. 
1>у на тсгишли томонларни фаол харакатларга ундайди. Таъкидлаш лозимки. 
Мн |кур функцияни бажариш учун банк тназорат буйича ваколатли орган кредит 
иипкилотлари молиявий холатини мониторинг килиш буйича махсус ахборот- 
ШМ1ИЛ I щи ми га хамда кредит ташкилотлари фаолиятига назорат тартибида 
н|шлШ11И111 имконини берувчи чора-тадбирлар тизимига эга булиши лозим.

Гскшириш функцияси жойларда утказиладиган текширувларни назарда 
гугиди. Вунда тартибга солувчи нормалардан четга чикиш холатларини, уларнинг 
книга келиш сабабларини аниклаш, шунингдек банкнинг ёки банк назорати 
буйича ваколатли органнинг муаммолар олдини олиш ва бартараф этиш буйича 
чаракатлари самарадорлиги ва натижаларини бахолаш талаб этилади.

Узбекистан Републикаси Президентининг “2011 -  2015 йиллар даврида 
Узбекистан иктисодиётида ислохотлар масштабини кенгайтириш ва чукурлаш- 
гириш, мамлакатда тадбиркорлик мухитини шаллантириш буйича мезонлар ва 
бахолар тизимини аниклаш ва амалга оширишга дойр чора-тадбирлар тугри- 
сида”ги 2011 йил 7 январдаги Карорига мувофик иктисодиётни эркинлаштириш ва 
модернизация л аш калами хамда ишбилармонлик мухитининг шаклланиш 
даражаси, шунингдек молия-банк сохаси ривожланиши индикаторларини хар 
чоракда бахолаш тизими тасдикланди. Мазкур тизим асосида банклар фаолияти 
хам индикаторларни куллаган холда бахоланиб бормокда. Мамлакатимизда банк 
сохасида кузатилаётгант нагижалар халкаро стандартлар талабларига жавоб 
берибгина колмасдан, балки айрим курсаткичлари буйича юкори даражададир.

Банк тизими баркарор ишлашига молиявий шароитлар яратиш ва банклар­
нинг ресурс базасини янада мустахкамлаш максадида Узбекистонда тижорат 
банкларининг капиталлари умумий хажмини 2,1 баробарга ошириш буйича тад- 
бирлар ишлаб чикилган эди. 2011 йилнинг узидаёк банкларнинг умумий капитали 
30 фоизга оширилди. 2012 йилнинг биринчи чораги якунида банк тизими капи- 
талининг етарлилик даражаси халкаро Базель кумитасининг 8 фоизлик минимал 
талабидан баробарга юкори булиб, 24,3 фоизни ташкил этди. Банкнинг молиявий 
баркарорлиги мухим курсаткичларидан бири хисобланадиган банк тизимининг 
жорий ликвидлик коэффициенти 30 фоизлик минимал даражадан 2,2 баробар 
юкори булиб, 65,6 фоизни ташкил этди.

2012 йилда Узбекистонда 30 та тижорат банки ва худудларда уларнинг 9 
мингдан купрок таркибий булинмалари самарали фаолият курсатди. Иктисодиётни 
эркинлаштирилиши шароитларида унинг реал секторини кредитлашда ресурс
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манбаларини шаклд.штиришда асосий эътиоор ички имкониятларга яъни ахоли ва 
хужалик юритувчи су бъектларнинг буш пум маблагларини банк акпиялари ва узок 
муддатли депозит мрига жалб килишга каратилади. Бунинг заминида эса 
корхоналар ва аходини банк хизматлари 0 план камраб олиниши стади. Халкаро 
бахолаш тизимига асосан 100 минг катта ёшдаги ахолига тугри келадиган банк 
муассасалари сони 30 тадан ва 1000 та катта ёшдаги ахолига тугри келадиган 
омонатчи-жисмонии шахсларнинг сони 1000 тадан ошса бу индикаторлар юкори 
деб каралади. Узбекистонда ушбу курсаткичлар мувофик равишда 49,7 бирликни 
ва 1026 кишини таи i кил этмокда.

Тижорат банклари ахолининг буш пул маблагларини жалб этишни янада 
кенгайтириш учун омонатларнинг янги ва жозибадор турларини жорий этмок- 
далар. Натижада банклардаги депозитлар хажми йил сайин ортиб бормокда. 
Чунончи 2011 йил I апрелдан 2012 йилнииг 1 апрелига кадар демозитлар хажми 
30,5 фоизга ортди ва бу узини доимий тенденция сифатида намоем этмокда. 2012 
йилда банкларда омонатларнинг 400 дан ортик турлари мавжуд булиб, уларнинг 
100 дан ортиги хорижий валютада эди.

Узбекистон банклари етакчи халкаро рейтинг компаниялар билан мунтазам 
алокададирлар ваулар иштирокида семинарлар утказилади. Жумладан 2012 йилда 
“Фитч Рейтинге”, “Мудис”, ва “Стандарт энд Пурс” каби етакчи халкаро рейтинг 
компаниялари томонидан амалий семинарлар утказилиб, уларда кредит ва молия 
муассасаларини хавлкаро бахолаш меёрлари ва услублари хамда рейтинг бахо- 
лашнинг ахамияти ёритиб берилди. 2012 йилда халкаро рейтинг компанияларининг 
“баркарор” рейтингини олган тижорат банклари сони 25 тани ташкил этди ва бу 
банкларнинг банк тизими жами активларидаги салмоги 98 фоиздан ортик эди. 2011 
ва 2012 йилларда “Мудис” халкаро агентлиги Узбекистон банк тизимига 
“баркарор” рейтинг даражасини берди. “Стандарт энд Пурс” халкаро рейтинг 
агентлиги эса бу даврда Узбекистон банк тизимини ижобий бахолаган холда унинг 
рейтингини бир погона кутарди.

1997-1998 йилларда Жахон банки, А К Ш нинг ЮСАИД халкаро ривожлан­
тириш агентлиги ва “Барентс групп” халкаро маслахат хизмати хамкорлигида 
Узбекистондаги банк назорати буйича норматив-хукукий база халкаро ситандарт- 
ларга ва банк назорати буйича Базель кумитаси талабларига тулик мослаштирилди. 
Шунга таянган холда Марказий банкнинг назорат олиб бориши бошкарув 
услубидан назоратуслубига утказилди. Тижорат банкларини жойида текширишда 
банк фаолиятига бахо беришнинг замонавий “CAMEL” тизими жорий этилди.

14



Шунингдек, марказий банкка такдим этиладиган молиявий хисобоглар шакллари 
масофадан туриб назорат килиш талабларига мувофик кайта шакллантирилди. 
Ьанклар фаолиятини кунлик мониторинг килиш тизими ташкил этилди.

CAMEL -  тижорат банклари молиявий холатини рейтинг бахолаш тизими. У 
ЛКП1 Федерал Резерв тизими, АКП1 Молия вазирлигининг Пул муомаласини 
назораткилиш бошкармаси ва Депозитларни сугурталаш буйича Федерал 
Корпорация томонидан ишлаб чикилган.

Банк назорати буйича Базель кумитаси 1975 йилда Унлик гурухи (G-10) 
гаркибига кирувчи мамлакатлар марказий банклари бошкарувчилари томонидан 
ташкил этилган ва банк назорати органларининг кумитаси хисобланади. Унинг 
таркибига Бельгия, Канада, Франция, Германия, Италия, Япония,Люксембург, 
Испания, Нидерландия, Швеция, Швейцария, Буюк Британия ва АКД1 давлат- 
ларининг марказий банк ва банк назорати органларининг вакиллари киради. Базель 
Кумитаси Швейцариянинг Базель шахридаги Халкаро хисоб-китоблар банки 
биносида жойлашган.Кумита томноидан ишлаб чикилган коидалар, талаблар ва 
тавсиялар жахоннинг 120 га якин давлатларида банк амалиётида кулланиши учун 
кабул килинган ва куллаб келинмокда. !990-йилларнинг бошларида мазкур кубита 
ривожланаётган мамлакатлар банк назорати идоралари билан кенг микёсларда 
хамкорлик кила бошлади. Узбекистан Республикасининг Марказий банки Банк 
назорати буйича Базель кумитасининг Марказий Осиё ва Кавказортидавлатлари 
гурухига 1995 йилда аъзо булиб кирган.

Узбекистан Республикаси Президентининг 2010 йил 26 ноябрдаги “2011 -  
2015 йилларда республика молия-банк тизимини янада ислох килиш ва барка- 
рорлигини ошириш хамда юкори халкаро тейтинг курсаткичларига эришишнинг 
устувор йуналишлари тугрисида”ги ПК-1438-сонли Карори тижорат банклари 
||шолияти куламлари кенгайишига, самарадорлиги ошишига ва молиявий 
Онркарорлигига мунтазам эришиб борилишига катта ижобий таъсир курсатди. Унга 
биноан банк назорати тизимини янада мустахкамлаш мухум вазифа этмб 
белгиланди. Бунинг учун халкаро молия институтлари экспертларидан техник 
ёрдамни жалб этиш, банк капитали даражасига булган талабларни кучайтириш 
буйича Базель кумитасининг янги тавсияларини татбик этиш вазифалари белги­
ланди. Шунга мувофик холда Узбекистан Республикаси Марказий банки томони­
дан Халкаро валюта фонди ва жахон банкининг малакали мутахассислари таклиф 
килинди ва улар банк назоратини такомилланггириш, хусусан, Базель II ва Базель
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III галабларини Узбекисюн банк тизимига жорий этиш буйича тавсиялар 
бердилар.

Таъкидлаш лозимки. 2012 йил 26 апрель -  3 май кунлари хакаро валюта 
фондининг банк назорати буйича техник кумак курсатиш учун келган эксмсртлари 
Узбекистон банк тизими iдобал молиявий инкироз таъсирларига яхши бардош 
берганлигини, Узбекистон Хукумати банк назоратини янада такомиллаштириш ва 
банк тизими ишончлилигини мустахкамлаш масалаларига жиддий эътибор 
бераётганлигини кайд этдидар.

2012 йил 27 июнда У збекистон банклари ассоциациясида Марказий банкнинг 
ва гижорат банклакрининг ходимлари учун Халкаро валюта фондининг етакчи 
тахдилчилари иштирокида "банкларнинг молиявий баркарорлиги ва ликвидлигини 
аниклаш учун стресс тест утказиш” мавзусида амалий анжуман утказилди. Шу 
йиди Германиянинг Дойче Кундесбанки томонидан банк назорати ходимлари учун 
Базель кумитасининг янги гавсияларини жорий эгиш масалалари буйича амалий 
семинар утказилди Ва тажриба алмашилди. Шунингдек, жахон банкининг техник 
ёрдамига таянган холда банк назорати буйича базель кумитасининг Базель-2 ва 
Базель-3 тавсияларини Узбекистон банк тизимига жорий килиш буйича лойиха 
ишлаб чикилди ва 2012 йил июль ойида унинг амалга оширилиши бошланди.

Мазкур лойиха Узбекистондаги банк назорати коидаларининг халкаро банк 
назорати меёрлари ва стандартлари асосида кайта куриб чикилишини назарда 
тутади. Жумладан, банк назорати буйича Базель кумитасининг янги тавсияларига 
асосан, тижорат банклари капиталининг етарлилиги меёрларни аниклашда бозор ва 
операцион хатарларни хисобга олиш хамда капитал етарлилигига куйиладиган 
талабларнинг боскичма-боскич оширилиши кузда гутилмокда.

Жахон молиявий-иктисодий инкирози ва унинг окибатлари жахон хужа- 
гининг барча бугинларида молиявий хиеобот ва бухгалтерия хисобини юритишни 
такомиллаштириш ва шаффофлигини янада ошириш зарурлигини яккол намойиш 
этди. Шунинг учун халкаро молия ташкилотлар бу борада амалий ишлар олиб 
бормокдалар. Узбекситон Республикасининг Марказий банки хам жахон банки 
билан хамкорликда тижорат банкларида молиявий хиеобот ва бухгалтерия хисо­
бини Молиявий хисоботларнинг халкаро стандартлари (МХХС)нинг янги тавсия- 
лари асосида такомиллаштиришга каратилган лойихани амалга ошира бошлади.

Окибатлари хали тула бартараф этилмаётган жахон моолиявий-иктисодий 
инкирозининг салбий таъсирини юмшатиш ва келажакда шу каби инкирозларга 
нисбатан тижорат банкларининг бардошлилигини ошириш максадида банк назо-
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рати буйича Базель кумитаси “Базель I I I ' деб ном олган, банкларнинг капитал- 
ларини ошириш ва банк ликвидлигига куйиладиган талабларни кучайтириш 
оркали банк тизимининг молиявий баркарорлигини оширувчи т алаблар мажмуа- 
сини ишлаб чикди. Бу мажмуа 2010 йил ноябрь ойида Жанубий Корея пойтахти 
Сеул шахрида булиб утган катта йигирмач алик -  G-20ra кирувчи давлатлар рахбар- 
ларининг Саммитида кабул килинди яиги стандартларда катта йигир маталик 
мамлакатларида 2013 -  2019 йилларда боскичма-боскич утилиши кутилмокда.

II.2. Иктнсодиётнннг турли бугинларида хатарлар

Тижорат банклари мамлакатдаги тадбиркорлик фаолияти тизимининг 
таркибий кисми сифатида иш олиб борадилар. Банклар эришалиган натижалар, 
банкларнинг молиявий-иктисодий ахволи бутун иктисодиётдаги вазият билан чам- 
барчас боглик. Шунингдек, хар бир тижорат банки хам узининг мижозлари билан 
богланиб кетган булиб, мижозларнинг молиявий-иктисодий юксалиш банк даро- 
мадларини хам оширади. Демак, кенг маънода банк фаолиятидаги хатарлар зами- 
нида иктисодиётнинг барча ёки куплаб сохалари учун хое булган хатарлар ётади.

Иктисодиётнинг барча сохаларида хар кандай ишлаб чикариш ёки хизмат 
курсатиш корхонаси узининг фаолият доирасида хатарга учрайди. Шундай 
булсада, маълум сабабларга кура, аввало ишлаб чикариш корхоналари фаолиятида 
вужудга келиши мумкин булган хатарлар тугрисида фикр юритиш уринли булади. 
Иктисодий адабиётда бундай хатарлар саноат, экология, инвестиция, техник, 
тадбиркорлик хатарлари деб таърифланади, улар миллий иктисодиётда тез-тез 
учраб турадиган хатарлар хисобланади. Албатта, бу хатарларнинг ишлаб чикариш 
корхоналарига таъсири банк учун хам жиддий ахамиятга эга булади. Масалан, 
хатарлар билан боглик равишда корхона иш натижаларининг ёмонлашуви унинг 
пул окимлари оркали, банк олдидаги мажбуриятлари бажарилиши ёки бажарил- 
маслиги оркали, банк корхонага маблагларни инвестициялаганда эса даромад 
келиб тушиши камайиши оркали банк фаолияти умумий натижаларида уз 
ифодасини топади.

Юкорида санаб утилган хатарларни бир-биридан бутунлай ажралган холда 
тассаввур килиш тугри булмайдиДар бир хатар бошкалари билан узвий боглик
равишда содир булади ва шу маънода иктисодиё 
мажмуани ташкилайди дейиш мумкин. Масалан, к(
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фаолиятида молиявий, тадбиркорлик хатарларига учрайди, уз навбатида тадбир- 
корлик фаолияти натижасида молиявий хатарлар вужудга келиши мумкин. Агар 
ишлаб чикариш корхонаси реал инвестициялаш билан шугулланадиган булса, 
унда албатта саноатга оид хатарларни хам урганиш максадга мувофикдир.

Бугунги кунда миллий иктисодиётнинг тармокларида саноат, экология, 
инвестиция, техник, тадбиркорлик, молия, тижорат, давлат- сиёсий хатарлар содир 
булиши эхтимоллари мавжудлигини кайд этиш мумкин. Корхона ёки банк 
фаолиятида алохида хатар ёки хатарлар гурухи чукур тахлил этилиши хамда 
стратегик режалар ёки бизнес-режа тузиш ва уни амалга оширишда уларни 
бартараф этиш ёки юмшатиш чоралари белгилаб олиниши лозим.

Саноат хатарлари. Саноат корхоналари дуч келадиган хатарлар деганда 
корхоналарнинг зарар куришига олиб келувчи ёки шлаб чикариш жараёнларини 
бир маромда олиб борилишига салбий таъсир этувчи омиллар юзага чикиши 
эхтимоли тушунилади. Одатда бундай холатга саноат корхоналари табиат кучлари 
таъсирида, ёки атайлаб бинолар, иншоотларни бузилиши, зарар етказилиши, 
транспорт ва асбоб ускуналарни йукотилиши ёки синдирилиши натижасида тушиб 
колади.

Саноат корхоналарида учраб турадиган хатарларга авария натижасида 
фукароларнинг огир шикастланишлари, машина, асбоб-ускуналарни ишдан 
чикишини хам киритиш мумкин. Саноат хатарларини куйидагича гурухлаш хам 
мумкин:

- табиий офатлар натижасида вужудга келадиган хатарлар -  ер силкиниш- 
лари, сув тошкини, ер силжиши, довул-бурон, гирдоб, чакмок таъсири, вулкон ва 
х.к.;

- техноген хатарлар -  бинолар, курилмаларнинг эскириши, машина, меха­
низм ва ускуналарни фойдаланишга топшириш ва лойихалаштиришда йул 
куйилган хато, камчиликлар, хизматчи ходимларнинг техника ва технологиялардан 
фойдаланишда йул куйган хатолари, асбоб ускуналарни урнатиш хамда таъмирлаш 
ишларида шикастлантириш, учувчи аппаратларнинг ёки уларнинг кисмларининг 
кулаб кетиши ва х.к.;

- аралаш хатарлар -  инсон фаолияти натижасида табиатдаги мутаносиб- 
ликнинг бузилиши, масалан нефт, газларни кидирув бургулаш жараёнларида унинг 
отилиб чикиб кетиши ёки курилиш ишларида ер сурилиши ва бошкалар.

Саноат хатарларини купгина холларда экологик хатарлар сифатида майдонга 
чикади. Атроф-мухитга инсонлар томонидан ундаги табиий мувозанатнинг
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бузилишига олиб келувчи таъсир билан боглик булган хатарларни экология 
хатарлари деб аталади. Одатда бундай хатарлар атроф-мухитга таъсирни тула 
Урганмасдан ва окибатлари билан хисоблашмасдан курилиш ва ишлаб чикариш 
объектларининг ишга солиниши гуфайли вужудга келади. Хозирги шароитларда 
экологик хатарлар саноат хатарларининг узвий бир кисмидир. Атроф-мухитга 
зарар етказиш ва уни ифлослантириш урмонларни куриб колишига, сув микдо- 
рининг салбий тарзда камайишига ёки купайишига, хаво ва ер ресурсларининг 
сифат улчамлари бузилишига, биосферага зарар етказувчи моддаларнинг чикиб 
кетишига ва кишлок хужалик ерлари мелиоратив холап ининг бузилишига олиб 
келади. Фукароларнинг ва хужалик юритувчи субъектларнинг атроф-мухитга 
эътиборсизлиги туфайли умуман олганда фалокатлар юз бериши эхтимоли ортиб 
боради.

Экологияга ва атроф-мухитга халокатли таъсир этувчи саноат хатарларинг 
окибатларини якин ва келажакда юзага чикиши мумкин булган иккита кисмга 
ажратилади. Якин кунлар ичида содир булиши мумкин булган халокат натижасида 
бинолар ва иншоатлар бузилади, атроф-мухит ифлосланади, фукароларнинг турли 
даражада жарохат олишлари купаяди. Келажакдаги таъсир натижасида ер 
майдонлари ифлосланади, сув хамда бошка табиат ресурсларнинг ифлосланиши 
инсонлар саломатлигига таъсир этади. Улар ифлосланиш содир этилгандан сунг 
сурункали равишда узининг салбий натижасини курсатади, инсонларда турли хил 
касалликлар кузатилади. Узок вакт давомида ушбу худудлардаги инсонларнинг 
яшаш шароитлари ёмонлашади, улим сони ортади, турли хил касалликлар, болалар 
уртасидаги улим купаяди, ногирон болалар тугилиши ортиб боради, уларнинг 
аксарият кисми кувватсиз булади.

Саноат хатарларининг муайян кисми техника ва технологиялардан 
фойдаланиш билан боглик холда вужудга келади. Улар аввало техник хатарлар 
куринишида намоён булади. Техник хатарлар саноат хатарларининг хам, улар 
билан чамбарчас богланган тадбиркорлик хамда инвестиция хатарларининг хам 
узвий бир кисмидир.

Техник хатарлар, жумладан, янги курилиш объектларини бунёд этиш ва 
эксплуатация килишда юзага чикади. Уларнинг ичида курилиш-монтаж ишларини 
бажариш билан боглик хатарларни ва эксплуатация жараёнидаги хатарлар алохдда 
ажратиб курсатадилар.
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Техник-монтаж хатарларига куйидагилар киради:
- курилиш материаллари ва ускуналарининг нокулай шароитлар, табиий 

офат, портлашлар, атайин зарар етказиш натижасида йуколиши ёки фойдаланишга 
яроксиз холга келиб колиши;

- объектларни лойихалаштириш ва монтаж килишда йул куйилган 
хатоликлар туфайли уларни коникарли ёки доимий фаолият юрита олмаслиги;

- курилиш объектларидаги ходимларга жисмонан зарар етказилиши ва 
бошкалар.

Одатда, курилиш ишлари тугатилгандан сунг, курувчи ташкилот буюрт- 
мачига уни шартнома муддати давомида тула кувват билан доимо узлуксиз 
ишлашини кафолатлайди. +урилишга урнатилган ускуналарда купгина микдорда 
носозликлар аникланадиган булса, курувчи ташкилот уни бартараф этиш учун 
кушимча микдорда харажатлар килишга мажбур ва бу ишлар унга кимматга 
тушади.

Асосан иктисодий мазмунга эга булган хатарлар инвестиция хатарлари ва 
тадбиркорлик хатарлари сифатида ифодаланади.

Инвестиция хатарлари деганда, инвестиция лойихалари амалга оширилганда 
фойдани йукотиш ёки кам микдорда олиш билан боглик хатарлар тушунилади. 
Хатарлар лойихаларни амалга ошириш, маблагларни жалб этиш усулларига караб 
бир-биридан фаркланади. У мумий холларда хатарларни куйидаги турларини 
ажратиб курсатадилар:

1. Инвестицион лойихаларни молиялашга кредит ресурсларини жалб этиш
билан боглик хатарлар;
2. Инвестицион лойихаларнинг дастлабки боскичдаги хатарлар;
3. Инвестицион лойихаларнинг иккинчи боскичи билан боглик булган
тадбиркорлик хатарлари;
4. Давлатнинг иктисодий сиёсатидаги узгаришлардан келиб чикувчи хатарлар.

Маълумки, инвестицион лойихалар икки боскичда амалга оширилади: биринчи
боскичда активлар курилиш объектларига ёки айланма фондларга бунакланади, 
иккинчисида эса, жойлаштирилган маблаглар кайтиб, фойда бера бошлайди.

Лойиханинг дастлабки боскичи катор хатарлар билан боглик. Масалан, 
лойихада режалаштирилган ишлар уз вактида тугалланмаганда, тугалланган деб 
каралаётган объектларнинг носозлиги аникланганда лойиха буйича мажбурият- 
ларнинг бажарилишини таъминлаш учун кушимча харажатлар талаб этилади ва бу 
муайян зарарларни келтириб чикаради.
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Дастлабки боскичнинг хатарлари орсида техник \атарлар алохида уринга эга. 
By х»нда у курилиш-монтал хамда эксплуатация \;ггарларини уз ичига о.чади. 
Лойихаларни амалга ошириншинг биринчи боскичилаги хатарларга куйида! илар 
киради:

- лойихалашдаги техник нуксонлар натижасида вужудга келадиган хатарлар;
- ер майдонлари ижараси, кузгалмас мулк объекта, шунингдек курилишга 

олинган рухсатнинг юридик жихатдан нотугри расмийлаштирилиши;
- курилиш лойихаси кийматининг ошиб кетишидаги хатарлар.
Инвестиция лойихасииииг иккинчи боскичида унга сарфланган маблаг-

ларнинг копланишига ва зарур микдорда фойда олинишига эришиш лозим. Бу 
боскич одатда савдо ёки иш.таб чикариш фаолияти билан боглик булиб, айрим 
холатдарда корхона нокулай шароитларга тушиб колади. Натижада тадбиркорлик 
хатари вужудга келади.

Тадбиркорлик хатари факатгина инвестиция фаолиятига хос булган хатар 
булмасдан балки бизнесни барча турларида учрайди. Бошка томондан, хар кандай 
бизнесми муайян маблагларнииг инвестицияланиши деб караш мумкин.

Тадбиркорлик - бу уз мулкини ишлатиб ёки узга мулкдан амалда фойда- 
ланиб. товарлар яратиш ёки хизматлар курсагиш, ундан кутилган максад эса пул 
топиш. Бундай фаолият хар доим хатар билан боглик.

Тадбиркорлик хатарларининг ички ва ташки турлари бир-биридан фарклай- 
дилар. Тадбиркорлик фаолиятига оид булган фойданинг контрагентларнинг уз 
зиммаларига олган мажбуриятларини бажармасликлари окибатида олинмай 
колиши ёки камрок олиниши ёхуд тадбиркорнинг уз саъй-харакатларига оид 
булмаган холда куриладиган зарарлар ташки хатарларнинг натижасидир.

Ички хатарлар тадбиркорларни ишлаб чикариш ёки махсулотни сотиш олиб 
бораётган ишлари даражаси билан богликдир. Улар куйидаги омиллар натижасида 
шаклланади:

- менежментнинг умумий даражаси;
- маркетинг ташкил этилиш;
- таннарх, махсулотнинг сифати ва ишончлилиги, сотиш шартлари, реклама, 

махсулот сотилгандан сунг курсатиладиган хизматлар, айланма маблагларнинг 
етишмаслиги ёки айланиши секинлашуви, мижозлар турлари ва х.к.

Сугурта компаниялари ва молиявий институтлар корхонанинг ички хатар­
лари окибатида куриладиган зарарларни коплаб беришни кафолатламайдилар.
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Чунки улар аксарият холларда корхонадаги ички субъектив омиллар билан 
богликдир.

Тадбиркорлик хатарлари натижасида куриладиган зарарларнп тугри хамда 
билвосита деб ажратиш мумкин. Тугри зарарлар - бу сабабчилар ёки айбдорлар 
аник куриниб турган холда мол-мулкдаги йукотишлар ёки фойданинг бой 
берилишидир. Билвосита зарар - бу аник айбдорлар ёки сабабчиларни аник 
курсатишинг иложи булмаган холда хужалик фаолиятидаги турли узилишлар 
натижасида даромад олмаслик.

Иктисодий нашрларда тадбиркорлик хатарлари окибатларини албатта 
фойданинг камайиши ёки зарар билан боглайдилар. Шу нуктаи- назардан табиий 
хатарлар -  ер силкинишлари, сув тошкини, довул, бурон, чакмок уриши, вулкон 
отилиши, учиш аппаратларининг тушиб кетиши, бино ва иншоатларнинг 
эскириши, машина ва технологияларни ишдан чикиши, ходимлар томонидан йул 
куйилган хатолар, атайлаб содир этилган хуфёна ишлар ва х.к. хам салбий 
иктисодий окибатдарни келтириб чикаради.

Зарарлар кузда тутилмаган хатарлар — судга оид ва бошка хатарлар туфайли 
хам содир булади. Тадбиркорлик фаолияти ташки ва ички савдо операцияларини 
амалга ошириш билан боглик булиши ялпи тижорат хатарларига, давлатнинг 
валюта ва божхона сиёсати туфайли содир булиши мумкин булган хатарларга дуч 
келади.

II.3. Банк хатарлари иктисодий хатарларнинг таркибий кисми сифатида

Юкорида кайд этилганидек, тижорат банкларининг тадбиреорлик фаолияти 
иктисодиёт бошка субъектларининг фаолияти билан чамбарчас богланиб кетган ва 
шунинг учун иктиодиётнинг барча бугинларидаги хатарлар банк иши 
натижаларига хам мухим равишда таъсир курсатади. Шундай булсада, банк 
хизматлари курсатилиши мобайнида шу жараёнларга хос булган хатарларнинг 
мавжудлигини, бундан ташкари иктисодий муносабатлар учун умумий булган 
хатарлар банк сохасида узига хос тарзда юзага чикишини инкор этиш мумкин эмас.

Тижорат банклари фаолияти нуктаи назаридан хатар деб банк ихтиёридаги 
ресурсларнинг маълум бир кисмини йукотилиши, даромад олинмаслиги ёки 
молиявий операцияларни амалга оширишда режадагига нисбатан кушимча 
харажатларга дуч келиниши эхтимоли ёки хавфи тушунилади. Купинча содир
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t>\ лаётган реал вокеликни инкор килиб ёки к> гилаётган жараёнларни нотугри 
аниклаб келажак истикб< ши белгилаб олиниши натижасида хатар пайло булади. 
\лгарларни вужудга кел i прадиган омиллар буйича гурухлаш бир мунча кийинрок, 
иммо уларнинг пайдо булиши ички ва ташки омиллар асосида шаклланади. 
Масалан, ликвидлилик \ .iгарини купайиб кетишига пул ресурслариии банкка 
купрок микдорларда жало килишга интилган холла киска муддатли мажбуриятлар 
салмоги хаддан зиёд ортиб кетиши, мижол ларнинг уз хисобракамларидан 
I уловлари кутилаётган с\ ммалари га нисбатан но i угри тахмин килиниши \ам, паст 
сифатли кредит портфели (катта микдорда берилган кредитлар кайтмаслиги хавфи) 

\ам сабаб булиши мумким.
Амалий тажриба банк хатарлари купрок ички омиллар туфайли кучайиб 

кстишидан гувохлик беради. Уз навбатида банклар бу омилларнинг таъсирини 
имкони борича минималлаштириш учун ички назорат тизимини ташкил чтадилар. 
Ички назорат тизимини и г таркибий тузилиши банк хатарлари ички омиллари 
таркиби ва хар бир омилиинг канчалик хавф тугдираётганлигига монанд равишда 
шакллантирилади. Лекии. шу билан биргаликда. банкнинг ички назорат буйича 
булинмалари банк фаолиятига мухим равишда таъсир этувчи барча хатарларни 
назорат киб борадилар.

Хозирги кунда бозор иктисодиётининг молиявий хизматлар сектори, 
технологияларни кулай конунчилик асосида жадал ривожланиб бормокда. Бундай 
узгаришлар натижасида банклар уз фаолиятларини кенгайтириб, хизматларнинг 
турини кескин купайтиради ва турли худудларни эгаллайдилар. Бу билан банк 
хатарларини бошкариш жараёнлари янада мураккаблашади.

Банк фаолиятини бошкариш нуктаи- назаридан олиб Караганда хатар -  бу 
шундай жарёнки, унинг кутилмаган ва кузда тутилмаган тарзда бориши банк 
капитали ва даромадига салбий таъсири эхтимоли мавжуд булади. Бошкарув 
таъсири оркали хатарларни юмшатиш ёки баратараф этиш мумкинлиги жихатидан 
уларнинг иккита асосий категорияси мавжуд:

— кафолатли;
-  кафолатсиз.
Баъзи бир хатарлар буйича улардан химояланиш учун олдиндан чора- 

тадбирлар белгилаб олиниши имколияти жуда оз булади ва улар кафолатсиз 
хатарларни ташкил этади. Кафолатли хатарларниэса бошкариш мумкин. Демак, 
банк кафолатсиз хатарлардан максимал даражада химояланган тбулиши керак. 
Бунга эришишда ички назораттизими ута мухим роль уйнайди.
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Хатарларнинг асосий турлари сифатида куйидагнларни кайд этиш мумкин:
-  кредит хатари;
-  фоиз хатари;
-  ликвидлилик хатари;
-  бахо хатари;
-  валюта хатари;
-  операцион хатар;
-  белгиланган меъёрларга риоя килмаслик хатари;
-  етратегияни нотугри танлаш хатари;
-  репутация хатари ва ва х.к.
Кредит хатари -  бу карздор ёки контрагентнинг банк билан тузган 

шартномасининг шартларини бажармаганлиги натижасида банкнинг капитали ёки 
даромадининг кисман ва бутунлай бой бекрилишидир.

Баланснинг актив кисмида кредит хатари хос булган моддалар:
-  корреспондент хисоб ракамидаги колдиклар;
-  тижорат банкларининг киска муддатли кредитлари;
-  кимматли когозлар;

-  инвестицион кимматли когозлар;
-  ссудалар, молиявий лизинг;
-  активлар, сотиб олиш ва сотиш буйича;
-  олинган кредитларга хисобланган фоизлар;
-  бошка дебиторлик карзлари;

Балансдан ташкари кредит хатарлари хос моддалар:
-  берилган ссудалар ёки карзларнинг сотиб олиш буйича мажбуриятлар;
-  кимматли когозлар сотиб олиш буйича мажбуриятлар;
-  захирали (кафолатли) аккредитивлар;
-  валютавий шартномалар;
-  фоизли своплар;
-  бошка ишлаб чикариш унинг молиявий инструментлари, яъни опцион ва 

фъючерслар.
Ички назорат тизимидаги кредит хатарини бошкаришга мисоллар:
-  иккиламчи ички текширув;
-  мустакил эксперт бахолаш;
-  кредит сиёсати ва кредит олиш учун керак булган хужжатлар тупламини 

кредит булими томонидан назорат килиниши;
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-  креди I ва инвестиция портфс шнинг сифатини назоратва тахдили килиб 
борилиши.

Фоиз хатари -  бу фоиз ставками динамикасининг салоий узгариши окиба­
тида даромад еки капиталнинг маълум кисмининг йукотилиши. Бахо хатаридан 
фаркли равишла фоиз хатари жорий бахолар буйича кайта бахоланувчи кимматли 
когозлар порт(|)елига хос эмас, балки у асосан катьий белгиланган даромадга эга 
булиб, сундирилиши муддатига кадар саклаб туриладиган молиявий воситалар 
инструментлар портфели кийматига тааллукли булади.

Ички назорат тизимида фоиз xai арини бошкаришга мисоллар:
-  аник ва ишончли маълумо i лардан фоиз хатарини бошкариш модели 

асосила фойдаланиш;
-  мустакил аудиторлар ёрдамила бахолар тизимини доимий назорат килиш, 

мони юринг ва фоиз хатари буйича ички назоратни олиб бориш.
Ликвидлилик хатари -  бу банкнинг муддати етиб келган уз мажбурият- 

ларини тулаконли бажаришида унинг туловга кобилятсизликиинг вужудга келиш 
эхтимолидир.Одатда бу банк даромадлари ва капитали муайян кисмининг 
йукотилиши туфайли юз беради.

Бахо хатари -  бу молиявий инструментлар порфелининг кийматини 
узгариши билан даромад ёки капиталнинг маълум кисми йукотилиши хатаридир. 
Маркетмейкер, дилер сифатида фаолият курсатиш, фоиз ставкалари, валюта 
операциялари. фонд ва товарлар бозоридаги операцияларни юритилиши -  
буларнинг хаммаси бахоли хатарни келиб чикишига асосий омил булади. Купгина 
банклар бахо хатари терминининг урнига бозор хатар терминини куллайдилар.

Ички назорат тизимида бахо хатарини бошкариш борасидаги ишлар:
-  бош китобнинг назорат ракамидаги фъючерс шартномаларини хар кун 

текшириб туриш;
-  кимматли когозлар буйича операцияларга тааллукли мустакил аудитни 

утказиш;
-  бахолар шаклланиши тизимини кузатиш.
Валюта хатари -  бу валюта курсининг узгариши буйича даромад ёки 

капиталнинг маълум кисмининг йукотилиши хатаридир. Бу куринишдаги хатар 
ташки иктисодий, инвестицион ва хужалик фаолиятида учрайди, яъни маркет 
мейкер сифатида валюта ва очик валюта позицияларига оид бахо хатари билан 
боглик операциялар туфавйли вужудга келади. Валюта хатари гуловларнинг тухтаб 
колишига, мажбуриятларнинг бажарилмаслигига, эркин конвертирланадиган
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валюталарнинг етишмаслигига ва булар натижасида кисман ёки тулик зарарга олиб 
келиши мумкин.

Ички назорат тизими доирасида валюта хатарини чеклаб туриш чоралари:
-  чет эл банкларига, бошкармаларига, давлат органларига ссудалар бериш, 

аммо чет эллик булмаган жисмоний шахсларга ва компанияларга 
бермаслик;

-  чет эл валютасини АКШ долларига утказиш, чет эллик ташкилотларга 
карз берилишини чеклаш;

-  хар кандай валюта позициялари буйича чекловларни йулга куйиш. 
Операцион хатар -  бу товарларни сотиш ёки хизматларни курсатиш чогида

учрайдиган муаммолар натижасида даромад ёки капиталнинг маълум кисмини 
йукотилиш хатаридир. Молиявий ташкилот электрон алока воситаларидан 
фойдаланган ёки фойдаланмасдан мижозларга олдиндан туловсиз хизмат 
курсатиши мобайнида юзага келади. Операцион хатар ички назорат тизими, 
информацион тизим, ходимларнинг виждонлилигини ва операцион жараёнларнинг 
кандай иш олиб боришига мухим равишда боглик.

Ички назорат тизимида операцион хатарни бошкаришга мисоллар:
-  мижозларга молиявий хизматларни курсатиш тизимининг мухофаза- 

ланганлиги;
-  бирон-бир электрон хизмат курсатишда хар томонлама режалаштирилган 

чора-тадбирлар.
Меъёрга риоя килмаслик хатари -  бу хатар амалдаги конунлар, карорлар, 

йурикномалар, низомларга риоя килмаслик ёки уларни бузиш билан даромад ёки 
капиталнинг маълум кисмини йукотилиши хатаридир.

II.4. Банк хатарларини бошкаришнинг умумий йуналишлари

Банк фаолиятига хос хатарларни 3 гурухга булиш мумкин:
- кредит хатарлари;
- бозор хатарлари;
- ликвидлик хатарлари.
Тижорат банкларида хатарларни бошкариш Мапрказий банкнинг “Тижорат 

банкларининг банк таваккалчилигини бошкаришига нисбатан куйиладиган
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талаблар тчтрисида’ти 2011 йил 25 майдаги 2229-сонли низомига асосан амалк! 
оширилади

Тижорат банкларида хатарларни бошкариш куйида! и боскичларни уз ичш а 

олиши лозим:
-хатарларни аниклаш (идентификациялаш);
- хатарларни бахолаш (имкон даражасида микдорий аникликни таъминлаган 

холда);
- кедажак учун стратегияни ганлаш( таваккал килиш. таваккалдан воз кечиш 

ёки хатар даражасини камайтириш чораларини ишлаб чикиш);
- хат ар даражасини камайтириш йууларини танлаш ва амалга ошириш;
- хатар даражасини доимий назорат килиш;
- хатарлар тугрисида хисобоглар тайёрлаш ва тахлил килиш.
Хатарларни идентификация. 1ашда уларнинг юзага келиш сабаблари, ман-

балари, шуларга боглик холдаги узига хос хусусиятлари урганилади. Банк фаолия- 
тидаги хатарлар ташки омиллар ту файли, яъни сиёсий вазияьт, макроиктисоди и 

ривожланиш хусусиятлария, ижтимоий вазият, инфляция, минтакалар ижтимоий- 
иктисодий ривожланиши тенденция лари, хужалик конунчилиги таъсирида вужудга 
келади ва узгариб туради. Ички омиллар банк узининг ва банк маблаглари 
йуналтирилган хужалик юритувчи субъектнинг (карздорнинг) тижорат фаолияти 
мазмуни шароитлари, унинг кредитга лаёкатлилиги, бошкарувининг сифати. 
обруси, кредитлаш объекта билан боглик бошка омиллардан иборатдир.

Одатда бозор хатарлари натижаларини аник режалаштириш имконияти жуда 
кам булади. Чунки бу бозордаги вазиятларнинг узгаришларига боглик. Шунинг 
учун бозор хатарларнини аниклашда уларнинг молиявий натижаларга таъсирини 
бири неча варианталрда бахолашга тугри келади.

Ликвидлик хатарини аниклаш учун банк ликвидлик холати ва даражасининг 
узгариш курсаткичлари чукур тахлил этилади. Бунда банкда хар бир алохида 
битам буйича пул маблаглар ёки молиявий дастакларнинг кириб келиши, чикиб 
кетиши ва улар муддатларининг узгариши келитириб чикарадиган хатарлар 
бахоланади.

Кредит хатарини аниклашда жами кредит портфели ва алохида кредитлар 
буйича тахлил утказилади..Бунда микдор ва сифат курсаткичлари урганилади, 
тахлилий ва коэффициент усуллари кулланади. Тахлилий усулни куллашдаги 
таомиллар банкнинг кредит сиёсати хакидаги хужжатда расман кайд этилади. 
Одатда кредит ажратилишидан олдин кредит олувчининг кредитга лаёкатлилиги,
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кредит тарихи, кредитга куйиладиган гаров тахлили назарда тутилади. Хар бир 
кредит олувчи учун алохида скоринг-тахлил утказилиши лозим булади. Тахлил 
натижалари кредит олувчига банк ички рейтинги берилиши учун асос булади.

Коэффициент усули алохида кредит олувчига нисбатан кулланганда 
кредитга лаёкатлиликни улчовчи коэффициентлардан фойдаланишни билдиради. 
Кредит портфели хатарини улчашда эса куйидаги коэффициентлар ишга солинади:

- кредит портфели сифати коэффициентлари;
- кредит портфели даромадлилиги курсаткичлари;
- кредит портфелининг уртача тортилган фоиз ставкаси;
- кредит портфелининг уртача муддатлилиги;
- кредит портфелининг таъминланганлик коэффициента;
- стресс-тест.
Банк фаолиятидаги молиявий бозорлар билан боглик хатарларни бошка- 

ришда Марказий банкнинг 2009 йил 2 февралдаги “Тижорат банклари томонидан 
кимматли когозлар билан утсазиладиган операцияларга ва уларнинг бошка 
корхоналар устав капиталида катнашишига куйиладиган талаблар тугрисида”ги 
1894-сонли низоми коидаларига кагьий риоя килган холда иш олиб борилиши 
лозим булади. Боищарув жараёни молиявий йукотишлар ёки молиявий зарарлар 
микдорини камайтиришга олиб келадиган холатлар ва ходисаларнинг пайдо булиш 
эхтимоллигини камайтирувчи харакаглар йигиндисининг амалга оширилишига 
каратилган. Улар куйидагилардир:

- молиявий дастаклар ва эмитентлар буйича лимитлар урнатиш;
- уРнатилган лимитларга риоя килинишининг тегишли булинмалар 

рахбарлари томонидан наозорат килиниши;
- хатарларнинг доимий мониторинги;
- кимматли когозлар портфелининг доимий равишда муддатлар ва эмитент­

лар буйича диверсификациялаб борилиши.
Тижорат банкида валютага оид хатарларни бошкариш куйидагиларни уз 

ичига олади:
- доимий равишда валюта турлари буйича активлар ва пассивлар очик 

валюта позицияларини аниклаб бориш;
- барча валюталар ва алохида валюта турлари буйича очик валюта 

позицияларига урнатилган лимитларга риоя килинишини назорат килиш;
- доимий равишда хатарлар мониторингини олиб бориш.
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Ьанк учун валюта хатари салбий узгариши ханфи тугилган холл ар да \ шбу 
хатари и минималлаштириш \ чун актив ва пассивнимг валюта буйича струмура- 
сини \ згартириш чоралари иытаб чикилади ва амалга оширилади.

Гижорат банкида фоиз хатарини бошкариш к>"идаги чора-тадбирлар амалга 
оширилиши оркали амалга оширилади:

- жалб этилаётган ва жойлаштирилаётган молиявий ресурслар буйича 
консерватив фоиз сиёсати олиб бориш оркали фоиз хатарини камайтириш;

- жисмоний ва юридик шахслар пул маблагларини жалб килиш учун 
урнатилган фоиз ставкаларини мунтазам равишда кай га куриб чикиш;

- потенциал хатарларни мумкин кадар аник хисоблаб чикиш, бозор 
ставкалари узгаришлариниш банк молиявий холатига таъсирини аниклаш учун 
узулуксиз фоиз ставкалари фаркларини тахлил килиб бориш;

- актив ва пассивларни муддатлари ва фоиз станкалари буйича тахлил килиш;
- мижозлар билан тузиладиган шартномаларда кайта молиялаш ставками ва 

бозор фоиз ставкалари узгарган холатларда банк хизматлари тарифларининг ва 
кредит фоиз ставкаларининг мос равишда узгаргирилиши хакида банддарни 
назарда тутиш.

Банкнинг жорий фаолиятига хос хатарларни бошкаришда банк ликвидлигини 
бошкариш алохида урин тутади. Тижорат банкининг ликвидлиги банк томонидан 
жалб этилган пассивлар муддатларини хисобга олиб. жойлаштириладиган активлар 
муддатларини белгилаш ва назорат килиш хамда юкори ликвидли активларни 
(накд пул, Марказий банкдаги вакиллик хисобварагидаги маблаглар, банклараро 
кредит) зарур микдорда саклаб турилиши оркали таъминлаб турилади. Куйидаги 
чоралар банк ликвидлиги хатарини камайтиришга хизмат килади:

- ликвидликни бошкаришнинг харкуни ва узлуксиз амалга оширилиши;
- ликвидлилик ва даромадлилик уртасида номутаносиблик юзага келганда 

ликвидликнинг устувор куйилиши:
- банк ликвидлигига таъсир этувчи битимларнинг ликвидлик хатари 

хисоблаб чикилгандан кейингина имзоланиши.
Банк фаолиятига хос хатарларнинг аникланиши, хисоблаб чикилиши ва 

уларни камайтириш чоралари курилиши хатарларнинг мунтазам равишда кузатиб 
борилиши ва назорат килинишини, яни хатарлар мониторингини такозо этади. 
Мониторингдан максад -  банк хатарларини бошкариш учун ишлаб чикилган ички 
кредит сиёсати, нормативлар, курсаткичлар ва лимитлар тизимининг амалда 
бажарилишини назорат килиш ва уларнинг доимий булишлигини таъминлашдир.
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Банк хатарларини мониторинг килиш жараёни хатар даражаси курсаткич- 
ларидан фойдаланишни такозо этади. Улар хар бир хатар тури буйича алохида 
ишлаб чикилади ва кулланиши тартиби белгилаб берилади. Хар бир хатар буйича 
лимитлар урнатилади ва лимитлар асосида банк учун мухим ахамиятли хатарлар 
аникланади. Бу уз вакхида хатарларни камайтириш чораларини куришга имкон 
беради.

Мониторинг хатар курсаткичларининг мунтазам равишда ва белгиланган 
муддатларда тахлил этилишини уз ичига олади. Бунинг учун эса тегишли 
маълумотлар ва хисоботлар тизими талаб этилади. Мониторинг банк бошкарув 
органлари ва тузилмавий булинмалар рахбарларини хатарларни бошкаришга оид 
асосли карорлар кабул килишлари учун етарлича маълумотлар билан таъминлаши 
лозим.
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III-Мавзу 
Банк хатарлари турлари ва уларнинг мазмуни

III.1. Банк хатарлари ва уларнинг банк фаолиятига таъсири

Ривожланишнинг бозор иктисодиёти йулини танлаб олган Узбекистан 
Республикасининг ижтимой-иктисодий ривожланишида банк тизими ьа табиий 
равишда ута мухим урин эгалламокда. Хозирги кунда банклар том маънода миллий 
иктисодиётимизнинг локомотивларига айланмокдалар. Дархакикат, банкларнинг 
ресурслари эвазига иктисодиётнинг реал сектори молияланиши хажмлари тиним- 
сиз кснгайиб бораСтганлиги туфайли макро хамда микро даражада иктисодий усиш 
жалшшашишига эришилмокда. Бу тенденция республикамизда сунгги йилларда 
деярли барча макроиктисодий курсаткичларнинг истикбол параметрлари ва 
аксарият курсаткичларнинг сезиларли даражада юксалиб бораётганлигида уз 
ифодасини топмокда.

Мамлакатимиз банк тизимида хизматларнинг янги турлари тез суръатлар билан 
ривожланаётгани эътиборга лойик. Банкдан ташкари пул айланмасини кескин 
кискартириш ва пул муомаласини мустахкамлаш, миллий валюта баркарорлигини 
ошириш, чакана савдо ва хизмат курсатиш сохалари хисоб-китобларни амалга 
оширишда пластик карточкалардан фойдаланишни кенгайтириш банк тизими 
фаолиятини ривожлантиришда устувор масалалар деб эътироф этилмокда.

Иктисодиётнинг эркинлаштирилиши шароитларида банк тизими олдига янги 
масъулиятли вазифалар куйилмокда. Бу эса банк иши сохасида ислохотларнинг 
изчил равишда давом эттирилишини талаб этмокда ва мувофик холда банк тизими 
фаолиятинин энг максадлари куйидагиларда уз аксини топмокда.

Биринчидан. Миллий валютанинг баркарорлигини таьминлаш, инфляция 
даражасини минимумга келтириш, истеъмол бахолари нархлари усишининг 
олдини олиш.

Иккинчидан. барча фукаролар, хужалик юритувчи субъектларнинг банк 
тизимига булган ишончини янада ошириш, уларга турли-туман замонавий банк 
махсулотлари, хизматларини таклиф этиш, хизматларнинг сифатли булишига 
асосий эътиборни каратиш.

Учинчидан. ахолининг ва миллий иктисодиётдаги хужалик субъектларининг 
буш пул маблагларини узок муддатли банк депозитларига жалб этиш оркали 
банкларнинг ресурс базасини купайтириш, жалб килинган молиявий ресурсларни
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уступ равишда миллий иктисодиётнинг реал секторини молиялаш билан боглик 
максадаларга йуналтириш.

Туртинчидан. тижорат банклариниг актив ва пассивларини самарали бошка- 
ришнинг замонавий услубларидан кенг куламда фойдаланган холда мавжуд 
ресурслардан унумли фойдаланиш ва банкларнинг доимий молиявий баркарор- 
лигига эришиш.

Бешинчидан. накд пулсиз хисоб-китобларни рагбатлантириш максадида 
савдода ва ахолига хизмат курсатиш ташкилотларида жисмоний шахсларниг 
пластик карточкалари, корпоратив пластик карточкалар оркали амалга 
ошириладиган хисоб-китоблар тармогини кенгайтириш, шу жумладан пластик 
карточкалар асосида коммунал туловлар ва бошка хасоб-китоб операцияларини 
амалга оширишни янада жадаллаштириш.

Олтинчидан. банклараро бозорни янада ривожлантириш ва банк секторида 
ракобат мухитини ривожлантириш.

Еттинчидан.Марказий банк ва тижорат банклари томонидан ахоли, хужалик 
субъектларига депозит хисоб ракамларидаги маблаглар доирасида, уларнинг 
биринчи талаби буйича накд пул маблаглари узлуксиз берилишини таъминлаш 
борасидаги фаолиятни давом эттирган холда, накд пул муомаласини янада 
такомиллаштириб бориш.

Юкоридаги вазифаларнинг муваффакиятли бажарилиши банк хатарларини 
уз вактида бартараф эти шва минималлаштиришни таьминлайди . Банк тизими, 
алохида олдига куйилган вазифаларнинг ижросига бевосита хатарлар таъсир этади. 
Уларни тугри бахолаш, куламини аниклаш, самарали бошкариш банк тизими 
олдига куйилган вазифаларни белгиланган муддатларда сифатли бажарилишини 
таъминлашда мухим омилдир. Айни пайтда банк тизимида доимий равишда учраб 
турадиган хатарларни урганиш банк ходимлари, мутахассисларидан маълум билим 
ва малака талаб этади.

Банк хатарларини урганиш ва бошкариш зарурияти банклар уртасидаги 
ракобат кураши кейинги йилларда кучайиб бораётганлиги билан хам боглик. 
Шунингдек, банк хизматлари курсатувчи нобанк молиявий муассасалар тармоги 
хам барча мамлакатларда кенгайиб бормокда. Буни республикамизда хам кузати- 
шимиз мумкин. Албатта, ракобат - бу иктисодий фаолият иштирокчиларининг уз 
манфаатларини туларок юзага чикариш, яъни яхши даромад топиш, узининг ьозор 
мавкеини мустахкамлаш учун, алохида ходимларга нисбатан эса уз кобилиятини 
чам.иён этиш ва имижга эга булиш учун бошкалар билан курашишдир.
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Бу борада бозор иктисодиёти ривожланган мамлакатларда бир томондан 
иктисодиётда мавжуд молиявий ресурслар куламларининг кескин ортганлиги, 
иккинчи томондан эса иктисодиётнинг янада эркинлаштирилиш доирасида мо­
лиявий конунчилик талабларининг хам бирмунча либераллаштириш банк 
тизимидаги узаро ракобатни Яна хам кескинлаштириб юборди. Молиявий 
воситачилар гурухлари ичида ва бу гурухларнинг уртасида кураш кучайди. Бунинг 
натижасида илгари асосан корпоратив шериклар ва бадавлат мижозлар билан 
операцияларни олиб боришга ихтисослашган «улгуржи» банклар ахоли ва майда 
фирмаларни узларига жалб этиш максадида майда жамгармаларни туплаб, 
истеъмол ва ипотека ссудалари бериб, хусусий мижозларга турли-туман банк 
хизматларини таклиф килиб, «чакана» институтларга айлана бошлади.

Пул хисоб-китоблари, киска муддатли кредитлаш. пластик карточкалар 
билан операциялар олиб бориш, жорий хисоб вараклар юритиш, маблагларни 
омонатларга кабул килиш ва бошка операцияларни бажариб келган ихтисослашган 
кредит институтлари билан банклар уртасида ракобатчилик кескин кучайди.

Куплаб фирмалар кушиб олиш, ракобат натижасида ютиб юбориш йули 
билан йирик ихтисослашган молия муассасаларини узларига бирлаштириб, молия 
бозорларининг субъсктларига айланмокдалар. Бундай нобанк тузилмалар факат- 
гина банкларга тааллукли операциялар билан эмас, балки сугурталашга оид 
операцияларни, кучмас мулк билан боглик операцияларни шунингдек купгина 
мамлакатларда конун буйича банкларга рухсат этилмаган бошка операцияларни 
бажариб, банк муассасалари билан фаол ракобат курашини олиб бормокдалар.

Шуни кайд этиш лозимки, ривожланган мамлакатлардаги йирик саноат 
фирмалари бу борада янада илдамлаб кетганлар. Улар молиявий воситачиларни 
четлаб ути б, капитал бозорига тугридан-тугри чикиб бормокдалар. Улар 
бозорларда киска муддатли, таъминотга эга булмаган мажбуриятлар нашрларини 
сотиб, узларининг четдан жалб килинадиган ресурсларга булган эхтиёжларини 
банклар ёрдамисиз кондирмокдалар.

Ш.2. Банк хатарлари асосий куринишдарининг тавсифи

Иктисодиётдаги хатар тушунчаси ушбу сохада шугулланаётган мута- 
хассислар томонидан назорат килиниши мумкин булган ёки мумкин булмаган 
омиллар таъсири натижасида активлар кийматини, кутилаётган даромадларни 
кисман, тула бой берилиши эхтимоли сифатида талкин этилади. Чунончи Питер С. 
Роуз банк хатарини Бирон, бир ходиса билан богланган холдаги ноаниклик деб
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ифодалайди, (Каранг: Питер С. Роуз Банковский менежмент. -  Москва, Дело ЛТД, 
1995, 141-бет). В. И. Колесников, Г. Н. Белоглазова ва бошкалар томонидан чоп 
этилган «Банковское дело» деб номланувчи дарслигида (Москва, Финансы и 
статистика, 1995) банк активларига нисбатан хатар нокулай шароитларда улар 
кийматнинг муайян кисмини бой бериб куйилиши эхтимоли деб талкин этилади. 
(Каранг: 440-бет)

Узбекистон тадкикотчилари банк хатарларини муайян турларини тадкик 
этадилар. Ф. Мирзаев ва В. Душаев молия хатарларини таснифлаш пайтида уларни 
турли омиллар таъсири натижасида ишлаб чикариш самарасидан кутилаётган 
молиявий даромаднинг кескин камайиши ва йукотилиши эхтимоли деб талкин 
этадилар (Каранг: Ф. Мирзаев, Б. Душаев Молия хатарларини таснифлаш. - Бозор, 
пул ва кредит, №10, 2001, 37-бет). Б. Нуманова инвестицион лойихаларни кредит- 
лашда хатарни пасайтириш масалаларини тадкик этади (Каранг: Бозор, пул ва 
кредит, №1, 2003, 16-18 бетлар).

Маълумки, тижорат банки фаолиятидан кутилаётган максад фойда олиш 
хамда шу оркали акциядорларнинг дивидендлар куринишидаги ва банк акцияла- 
рининг бозор бахолари ортиши куринишида даромад олишларини таъминлашдан 
иборат. Фойда олиш учун, банклар томонидан пассив ва актив операцияларни 
амалга оширишга тугри келади. Бу операциялар жараёнида банк муайян даражада 
таваккал килишга мажбур, чунки булажак хатарни олдиндан куриш хамда уни 
аниклашнинг иложи йук. Натижада банк харажатларининг кутилмаганда ортши 
ёки даромадларнинг камайиб кетиши хатари вужудга келади. Банк хатарлари 
устидан назорат банкнинг якин келажакдаги фойда олиши даражасини белгилаб 
берувчи энг мухим омилларидан бирига айланди. Айникса, бозор иктисодиётига 
утиш даврида иктисодиётдаги баркарорлик, корхоналар купчшшги молиявий ахво- 
лининг мустахкам эмаслиги, бозор куникмалари етишмаслиги банк хатарларини 
бахолашга, бошкаришга ва назорат килишга алохида эътибор беришни талаб 
килади.

П. С. Роуз банк хатарларининг куйидаги асосий куринишларини алохида 
таъкидлайди:

1) кредит хатари;
2) баланслашмаган ликвидлик хатари;
3) бозор хатари (кимматли когозлар бозордаги хатар);
4) фоиз хатари;
5) фойдани кам олиш хатари;
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6) туловга кобилиятсизлик хатари.
Банкнинг берилган кредитлар куринишидаги активлари кийматининг кисман 

ёки бутунлай бой берилиши эхтимоли кредит хатари деб аталади. Банк берадиган 
кредитлар асосий кисмининг манбаи жалб этилган ресурслар булганлиги учун 
кредитларнинг озгина кисмининг хам кайтарилмаслиги маълум булиб колса, бу 
банкнинг банкрот булишига олиб келиши мумкин. Банкнинг кредит хатари дара­
жасини куйидаги курсаткичлар билан ифодалаш мумкин:

- харакатсиз активларнинг (кредитлашнинг) кредитлар умумий хажмига
(лизингни хам кушиб) нисбати;
- кредитлар буйича соф хисобидан чикаришларнинг кредитлар умумий
хажмига (лизингни хам кушиб) нисбати.
Харакатсиз активларга кайтарилиши муддатидан 90 кун ва ундан ортик вакт 

У'шб кетган сундирилмаган даромадли активлар, шу жумладан кредит куйил- 
малари, киради. Хисобдан чикаришлар эса кайтарилишига банкнинг ишончи 
йуклиги туфайли зарарга ёзилган кредитларни билдиради. Агар хисобдан чика- 
рилган кредит буйича кейинчалик бирон-бир даромад олинса, бу сумма хисобдан 
чикаришлар хажмидан чегириб ташланади. Бу курсаткичлар усиши билан 
банкнинг кредит хатари ва мувофик равишда банкрот булиши эхтимоли ортади.

Баланслашмаган ликвидлик хатари банкнинг депозитлар кайтарилишини 
таъминлашда, кредитлар беришда ва бошка шу каби операцияларда накд маб- 
лаглар ва жалб этилган маблаглар етишмовчилигини муаммосига дуч келишини 
ифодалайди. Баланслашмаган ликвидлик хатарига дуч келган банк накд маблаг- 
ларга жорий эхтиёжларни кондириш учун маблагларни зудлик билан жуда юкори 
сгавкаларда кредит ресурслари билан савдо килувчи биржада оширилган 
фоизларда жалб этишга мажбур булади, бу эса акс холатларда банкнинг мижоз 
олдидаги мажбуриятларини бажара олмаслик холати намоён булади унинг 
фойдаси камайишига олиб келади. Амалда накд маблаглар етишмовчилиги 
муаммосига жуда кам сонли банклар дуч келадилар, чунки эркин иктисодий 
шароитида маблаг етишмочилиги банклараро бозордан ликвид маблагларни карз 
олиш йули билан бартараф этилиши мумкин.

Ликвидликни етишмовчилиги депозитларнинг кутилмаганда банкдан катта 
микдорларда чикиб кетишида юз беради. Банк депозитдаги маблагларнинг муайян 
кисмидан даромадли активларга йуналтириб фойдаланади. Щуринг учун депо­
зитлар бирланига талаб этилиши маблаглар етишмовчилигини келтириб чикаради. 
Бу эса банкни маблагларни одатий амалиётдагига нисбатан юкорирок ставкаларда
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тезлик билан жалб этишга мажбур килади. Ликвидлик даражасининг пасайиши 
туфайли банкнинг жалб этилган русурслар буйича харажатлар ортади.

Баланслашмаган ликвидлик хатари даражасининг курсаткичларидан бири 
булиб карзга олинган маблагларнинг жами активларга нисбати хизмат килади. 
Депозитлар катта микдорларда кайтариб олинганда ёки берилган кредитларнинг 
кайтарилиши даражаси ёмонлашганда ликвидлик муаммоси кескинлашади.

Баланслашмаган ликвидлик хатарининг бошка курсаткичлари хам мавжуд:
- соф кредитларнинг (нетто-кредитлар) жами активларга нисбати;
- накд маблагларнинг ва бошка банкларга берилган кредитларнинг муддати
етиб келаётган кисмининг жами активларга нисбати;
- накд шаклдаги активларнинг ва хукумат кимматли когозларининг жами
активларга нисбати.
Накд шаклдаги активларга банк кассасидаги накд пуллар, банкнинг 

Марказий банкдаги вакиллик хисоб ракамидаги маблаглар, бошка банклардаги 
НОСТРО вакиллик хисобракамидаги маблаглар, Марказий банкдаги мажбурий 
резервлар жамгармасига утказиб берилган маблаглар киради. Баланслашмаган 
ликвидлик хатарини пасайтиришнинг одатдаги усуллари ликвид активларга ва 
бозорда тез ва осон сотилувчан активларга (Хукумат кимматли когозлари) йунал- 
тирилаётган маблаглар салмогини орттириш ёки булмаса банк операцияларини 
молиялаш учун узок муддатли кимматли когозларни муомалага чикаришдан 
иборатдир.

Бозор хатари кимматли когозлар бозори коньюнктурасидаги узгаришлар 
туфайли юзага келувчи молиявий хатардир. Муайян иктисодий ёки сиёсий 
ходисалар туфайли кимматли когозларнинг бозор бахоларида кескин узгаришлар 
содир булиши банкнинг улар билан олиб бориладиган операциялар буйича 
харажатлари ва даромадлари даражасига кучли таъсир курсатади. Кимматли 
когозлар бозори ссуда капитали бозоридаги фоиз ставкалари билан хам богланган. 
Фоиз ставкалари ошиши узгармас даромадли кимматли когозлар (облигациялар) 
бозор бахосининг пасайишига олиб келади. Фоиз даражаси пасайиши эса бундай 
кимматли когозлар бозор бахолари юксалишига сабаб булади.

Молия ресурслари бозоридаги фоиз ставкалари узгариши банк даромадлари 
билан операцион харажатлари уртасида тафовутнинг микдорига хам таъсир 
курсатади. Масалан, фоиз ставкалари усиши кредит фоизи таркибида банк 
маржаси усиши банкнинг жалб этилган ресурслар буйича фоиз харажатлариннг 
хам ортишига олиб келади. Агар банк берган кредитларида фоиз даражалари
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Узгармас килиб белгиланган булса. Банк фойдаси маржаси камаяди. Бу холда 
активлардан даромадлар жалб этилган ресурслар буйича харажатларга нисбатан 
гезрок пасаяди.

Бозор фоиз ставкаларининг банк фойдаси маржасига таъсирини фоиз хатари 
деб аталади. Уни куп холларда куйидаги курсаткичлар билан ифодалайдилар:

- фоиз ставкалари узгаришлари таъсирига берилувчан активларнинг фоиз 
даражалари узгаришлари таъсирига берилувчан пассивларга нисбати. Агар муайян 
вакт оралигида фоиз ставкалари узгаришлари таъсирига берилувчан пассивлар 
суммаси бундай активлар суммасидан ортик булса, зарар курилиши эхтимоли фоиз 
ставкалари усиши пайтида вужудга келади:

- талаб килиб олинадиган депозитлар ва фоизлар даражалари узгаришлари 
кп.сирига берилувчан бошка депозитларнинг жами суммасига нисбати. Бундай 
депозитлар банкнинг ракобатчилари томонидан озгина юкорирок фоизлар таклиф 
ггилса, банкдан депозитларни кайтариб олиниши мумкин.

Фоиз ставкалари узгаришлари окибатларидан химояланиш учун банклар 
фоиз своплари ва молиявий фыочерслардан фойдаланишлари мумкин.

Банкнинг соф фойдасига (соликлар чегириб ташлангандан сунг колган 
фойда) тааллукли хатарни фойдани кам олиш хатари деб аталади. Ички ва ташки 
омилларга иктисодий шарт-шароитлардаги, хужалик конунчилигидаги, давлат 
томонидан тартибга солишдаги ёки соликлардаги узгаришларни киритиш мумкин. 
Ривожланган мамлакатлар тажрибаси курсатишича, банк иши сохасида ракобат 
кучайиши билан банк активлари буйича даромадлар билан банк томонидан жалб 
этилаётган ресурслар киймати уртасидаги тафовут (спред) кискаради. Натижада 
банк акциялари эгалари кулидаги 1 акцияга хлсобланганда фойда микдори 
кискариши хавфи тугилади. Бу эса банк акцияларининг бозор бахосига салбий 
I лъсир этади.

Банкнинг уз мажбуриятларини бажара олмаслигини характерловчи хавф 
Туловга кобилиятсизлик хатари деб аталади. Агар банк кайтарилиши эхтимоли 
паст кредитларни куплаб берган булса, кредитлар кайтарилмаслигидан зарарни 
коплаш учун хосил килинган резервлар етарли булмай колади. Бундан хабар 
топган инвесторлар ва омонатчилар банкдан уз маблагларини кайтариб ола 
бошлайдилар, тартибга солувчи органлар эса хатто банкни ёпиш чораларини 
кУришлари мумкин.

Инвесторлар банк ёпилиб колиши мумкин деб хисоблай бошласалар, банк 
акцияларининг бозор бахоси кескин пасайиб кетади, ресурсларни кушимча жалб
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этиш учун эса банк бошкаларга нисбатан анча юкори фоизлар таклиф этишга 
мажбур булади. Бошкача килиб айтганда, молиявий интизомга риоя килмаган 
банкни бозор жазолай бошлайди. Ривожланган мамлакатларда туловга кобилият- 
сизлик хатарини куйидаги курсаткичлар асосида бахолашга уринадилар:

- банк томонидан эмиссия килинган карз мажбуриятлари буйича бозор 
ставкалари билан хукумат чикарган худди шу каби кимматли когозларнинг фоиз 
ставкалари уртасидаги тафовутнинг катта эканлиги инвесторлар банкнинг 
кимматли когозларига куйилмаларда анча катта хатар кураётганликларини 
билдиради:

- банк акциялари сотилиши бахосининг бир акцияга хисоблаганда йиллик 
фойдага нисбати. Инвесторлар банк капитали банк уз зиммасига олган хатарларга 
нисбатан етарли микдорда эмас деб хисоблаганларнда мазкур курсаткич пасайиб 
кетади:

- акциядорлик капиталининг (соф капиталнинг) банкнинг жами активларига 
нисбати. Бу курсаткичнинг пасайиши банк акцидорлари ва кимматли когозлар­
нинг эгалари учун хатар даражаси ортишини билдиради:

-сотиб олинган жорий ресурсларнинг (жорий мажбуриятларнинг) жами 
пассивларга нисбати.

Куйидаги икки курсаткич эса Узбекистондаги банк амалиётида хам кенг 
кулланилмокда:

а) акциядорлик капиталининг хатарга эга булган активлар суммасига 
нисбати:

б) бирламчи капиталнинг (биринчи даражали капитал) жами активларга 
нисбати. Хатарга эга активларга кредитлар ва кимматли когозлар киритилади (накд 
пул маблаглари, бинолар ва ускуналар хатарга эга эмас деб олинади). Баъзи 
холларда давлат кимматли когозларга куйлмалари хам хатарсиз хисобланади, 
чунки уларни одатда бозорда анча осон сотиш мумкин. Бирламчи капитал 
таркибига акциядорлик капитали, кредитлар кайтарилмаслигидан зарарни коплаш 
учун резервлар ва муддатидан илгари кайтариб олинмайдиган узок муддатли 
мажбуриятлар киритилади.

Банкларда дуч келадиган хатарлар руйхати юкоридагилар билан тугамайди. 
Улардан ташкари яна куйидагиларни санаб утиш мумкин:

- инфляция хатари инфляция натижасида банк олаётган фойданинг ёки банк 
акциядорлари олган дивидендларнинг харид кобилияти пасайишида ифодаланади;
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- валюта хатари хорижий валюталарни миллий валютага алмашиниши курси 
Узгариши натижасида банк зарар куриш ёки банк активлари ва мажбуриятлари 
кийматининг номакбул узгариши эхтимолини билдиради;

- сиёсий хатар мамлакатдаги ёки тартибга солувчи коидалардаги узгариш- 
ларнинг банк фойдасига хамда ривожланиш истикболларига салбий таъсирини акс 
эттиради;

- суистеъмоллар хатари банкнинг эгалари, ходимлари ёки мижозлари томо­
нидан конунларга риоя этилмаслиги, фирибгарлик, каллоблик, угиряик, маблаг- 
ларни узлаштириб юбориш сингари килмишлар содир этилишининг банк учун 
салбий окибатларини ифодалайди.
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IV-мавзу

Б анк хатарларини назорат килиш да М арказий банкнинг роли

IV.1. Банк хатарларини назорат килиш тизими

Банк хатарларни минималлаштириш буйича хар бир банкда кенг микёсли ва 
изчил тадбирлар мунтазам равишда амалга оширилади. Чунки бозор иктисодиётига 
хос ракобат мухити объектив равишда тижорат банкининг молиявий хатарини 
олган холда ишлашга мажбур этади. Айни банк фаолияти хатарлилигини бутун 
мамлакат микёсида хам тартибга солиб туриш ва чеклаш лозим булади. Банк 
тизимига хос булган хатарни челаш биринчи навбатда Марказий банк томонидан 
тижорат банклари фаолияти иктисодий нормативларини белгилаш оркали амалга 
оширилади. Шу билан бирга ривожланган мамлакатларда хар бир банк 
фаолиятидаги хатарни бошкаларга таккослаган холда аниклаш ва тегишли чоралар 
куриш учун стандартлаштирилган рейтинг тизимидан фойдаланилади.

Хозирги пайтда куплаб мамлакатларда, шу жумладан Узбекистонда 
«CAMEL» номини олган тизим кулланмокда. Бу тизим 1978 йил АКШда Федерал 
Резерв тизими, Валюта назорати бошкармаси хамда депозитлар сугуртаси буйича 
федерал корпорация куллаб келган тизимларини стандартлаштириш натижасида 
яратилди. CAMEL рейтинг тизими нихоят даражада аник ва маълумотлари 
тушунарли булганлиги учун куплаб давлатларнинг банк назорати органлари 
томонидан уз банкларининг бахолашда кулланмокда.

Узбеки стон Республикаси Марказий банки банк тизимидаги хатарларни 
назорат килиш ва чеклаш максадида масофадан туриб назорат килиш тизимини ва 
жойлардаги инспекцион назоратни ташкил этган. Жойлардаги инспекция 
текширувлари CAMEL тизимига асосланган холда амалаг оширилади. Бу тизим 
тижорат банклари фаолиятининг барча мухим компонентларини, яъни капитал 
активлар, бошкариш сифати, даромадлилик, ликвидликни бахолашга имкон 
беради.

CAMEL тизими хатарни аниклаш тушунчасига асосланади ва хатарни 
аниклашда юкоридан пастга ёндашувини куллайди. Бунда Банк кенгаши ва 
бошкарув аъзолари уз банкларида хатар даражасини мустакил равишда 
аниклашлари ва бошкаришлари назарда тутилади. Улар банкнинг бошкариш 
мобайнида банк фаолияти турли йуналишлари учун хос булаётгап хатар даражаси
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\ t I и ;iai i назорат олиб боришга масъулдирлар. Хатар даражаси чекланиши учун 
'шмкмипг сиёсати. ахборот бошкарув аппарата сифатида хамда ички назоратнинг 
ШИ1КИЛ этилишига талабларни узида мужассамлаштирган банк фаолияти
I имойиллари ишлаб чикилиши зарур. Жойлардаги назорат CAMEL рейтинг тизими 
т'оисда гашкил этилгандан сунг, инспексиялашдан утган банкка хар бир 
м>мпонентбуйича алохида рейтинг бахоси берилади, сунгра банкнинг бутун 
| | ы 1 h i  пяти умумий рейтинг бхоеи асосидабахоланади.

CAMEL рейтинг тизими 5 компонентдан иборат. Хар бир компонент буйича 
ни юкори даража кимматли когозлар билан белгиланади ва бу мазкур компонент 
буйича банкнинг халкаро андозаларнинг талабларига жавоб беришни билдиради. 
I iuiik  фаолиятига бахо бериш жойида инспекцион назорат воситасида амалга 
пширилиб, унинг мазмуни куйидагича:

- капитал тахдили;
- активлар сифати ва холати. кимматли когозлар билан операциялар 

тахлили;
- бошкарув сифати тахлили;
- даромадлилик тахлили;
- ликвидлик тахлили.
Жойида утказилган инспекцион назорат Марказий банка тижорат банкнинг 

юкоридаги йуналишлар буйича холати тугрисида тулик маълумотни такдим этади. 
Ушбу инспекцион хиеобот банкнинг ижобий ва салбий томонларини узида тула- 
| Vu но акс эттириш лозим. Жойида назоратни утказишнинг афзалликларидан бири 
ип и паки, бу жараёнда инспекция ходими нафакат камчиликни топади, балки уни 
пиршраф этиш йулларини хам курсатиб беради. Алохида холларда эса камчиликни 
Гшргараф этиш жараёнида шахеан узи иштирок этади. Назорат объекта фаолияти 
мшикарсиз деб топилган холларда Марказий банк уни уз оталигига олади ва 
|<уипувчисининг банк фаолиятини жойида доимий назорат килиб боришини 
мш.кул деб топади. Демак, жойида назорат утказиш, биринчидан, банк фаолиятини 
ойдинлаштиради; иккинчидан, банк хисоботларини тугрилигини тасдиклайди; 
учинчидан, обьектни халкаро аудит жорий этилишига тайёрлайди. Ушбу афзал- 
пиклар умумлашган холда банкни банкротликдан саклашга харакат килади ва шу 
оркали жисмоний ва юридик шахсларнинг омонатлари ва депозитлари бехудага 
спрфланиб кетшини олдини олади.

Марказий банк томонидан тижорат банклари фаолиятини тартиюга солиш ва 
шпорат килиш тизимини кУллаш анча самарали булиб, унда ягона стандартлаш-
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тирилган CAMEL тизими кулланиши банкларнинг ракобат мухитидаги фаолитида 
уларнинг инки роз га тушиб колишини олдини олади. Шу билан бирга, банкларда уз 
жамгармаларига эга булган жисмоиий ва юридик шахсларнинг манфаатлари тула 
химоя кнлинади.

Узбекистонда банклар фаолиятини жамоатчилик томонидан мустакил 
ахборот-рейтинг компанияларнинг тадкикотларидан фойдаланиб назорат этилиши 
хам вужудга келиб бормокда. Хозир мамлакатимизда «Ахбор-рейтинг» банклараро 
рейтинг компанияси иш олиб бормокда. Мазкур компания амалга оширадиган 
рейтингнинг асосий вазифаси -  банкнинг рейтинг тизимидаги холатига бахо 
беришдир. Шу бахо асосида банкнинг хусусий омонатчиси ёки юридик шахе 
мижози узининг банкка куйилмалри борасида бирор-бир асосланган карор кабул 
кила олади. Бундан ташкари, молия бозорининг бошка яна бир катор иштирок- 
чилари хам рейтинг натижалари билан танишишдан манфаатдордирлар. Улар 
орасида банкларни назорат килувчи идоралар, банклар, банкнинг кредиторлари 
мавжуд.

Банклардан олинган ахборотни «Ахбор рейтинг» банклараро рейтинг 
компанияси мутахасислари кайта ишлайдилар ва курсаткичлари гурухларига 
айлантиадилар. Курсаткичларни таккослаш оркали хар бир банкнинг банк 
тизимидаги урни ва мавкеи аниклаб олинади. ахборотлар таркибидаги ва кайта 
ишланган мутлок курсаткичлар «Ахбор-рейтинг» компанияси методикасига 
биноан куйидаги йуналишлардаги курсаткичларга жамланади:

1. Молиявий фаолиятнинг кулами. Бу бу курсаткич капиталнинг, актив- 
ларнинг ва фойданинг микдорлари билан белгиланади. У банкнинг молиявий 
жихатидан канчалик йирик эканлигини, банкнинг молиявий кудратини ифода- 
лайди.

2. Капиталнинг етарлилиги. Молиявий операцияларнинг банкнинг у3 
маблаглари билан канчалик даражада таъминланганлигини акс эттиради. Уни 
аниклаш учун банк капиталинииг мутлак микдори банкнинг турли йуналиш­
лардаги операциялари куламларига таккосланади.

3. Ликвидлик. Банкнинг уз мижозлари олдидаги мажбуриятларини з вактида 
бажара олишга кодирлигини курсатади. Бу кураткичнинг микдорлари банкнинг 
ликвидлик активларини мажбуриятларига таккослаб аникланади. Ликвидлик 
курсаткичлари муддатлари буйича хам фаркланиши мумкин. Биринчи уринга 
жорий ликвидлик куйилади.
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4. Даромадлилик (фойда келтириш даржаси). Банкнинг уз маблаглари ва 
жалб этилган маблагларнинг актив операцияларга йуналтириш йули билан 
к^пайтириб боришга банк канчалик кодирлигиниифодалайди ёки банкнинг фойда 
шакллантириш кобилятини билдиради.

Биринчи курсаткич мутлак микдорларда, кейинги уч курсаткичлар эса 
иисбийда микдорларда уз ифодасини топган. Туртта курсаткични бирлаштириб, 
ягона яхлит курсаткич ишлаб чикилади. У «Банкнинг якуний рейтинги»деб 
аталади хулосавий бахо сифатида майднга чикади. Ахборотни кайта ишлаш 
методикасини рейтинг компанияси сир тутади. Хар бир банк таккослашнинг икки 
турида катнашади: барча рейтингда катнашаётган банклар таккосланадиган мутлок 
рейтингда ва йирикликнинг уз гурухидаги рейтингда. Молиявий фаолият кулами 
бахо бериш асосида банклар гурухларга булинади. Бахо 0 баллдан 100 баллгача. 
Гурухлар кичик, урта ва йирик деб номланиб, гурухлаш интерваллари 0 дан 33,33 
гача, 33,34 дан 66,67 гача, 66,68 дан 100 гача балларни уз ичига олади.

Банклараро рейтинг компанияси сттистик мълумотларнинг катта ахборот 
базасига эга. Бу рейтингни тайёрлашда замонавий математик моделларни ишлаб 
чикиш ва куллашга имкон беради. Бундан ташкари, материаллар хар чоракда хисо- 
ботларнинг ахбороти негизида ишлаб чикилади. Компанияда йигилган маълумот­
лар базаси чораклик хисоботларга суяниши тахлил этилаётган статистик каторни 
анча узайтиришга ва математик методларни куллаб олинган натижаларнинг 
ишончлилик даражасини оширишга ёрдам беради. Натижада хисоботлардаги 
ихборот тижорат банки фаолиятига яна хам тугрирок бахо беришга асос буладиган 
тр эд а  тахлил этилади. «Ахбор-рейтинг» компанияси рейтингида иштирок этаётган 
банклар активлари 31 % га, 2002 йилда кредит куйилмалари 28 % га, корхоналарга 
ссудалар 42 % га, банкларга куйилган депозитлар эса 85 % га усди. «Ахбор- 
рейтинг» компанияси эълон килган натижалар буйича банкларнинг бир-бирига 
таккослаш мумкин (1-жадвал).
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1-жадвал.
«Ахбор-рейтинг» компанияси ишлаб чиккан банкларнинг рейтинг тизими

маълумотлари
01.01.03. даги 
холати га кура 

гурух даги 
мавкеи

Банк
Балл

1.01.03. даги 
холатга кура 

мутлокрейтинг

Гурухдаги рейтинг
1.02.02 1.01.03

Иирик банклар
1. УзР ТИФ Миллий банки 98,68 92,80 94,23
2. «Асака» банки 98,37 87,69 92,34
3. «Пахтабанк» 91,10 56,99 64,75
4. «Саноат-курилишбанк» 81,78 38,59 41,99
5. «У йжойжамгармабанк» 80,86 36,37 40,15
6. АБН АМРО банк 78,31 - 35,36
7. «/аллабанк» 68,80 6.19 21,01
8. Халк банки 66,29 9,10 18,01

Гуруда рейтинг баллар уртача усиши 6,40
Уртача банклар

1. «У-Т банк» 68,76 91,48 99,16
2. «Авиабанк» 56,23 64,47 92,00
3. «Хамкорбанк» 51,81 36,86 84,26
4. «Бизнесбанк» 44,64 38,97 65,97
5. «Алокабанк» 43,33 58,44 62,01
6. «Савдогарбанк» 43,17 43,43 61,52
7. «Туронбанк» 43,08 7,89 61,85
8. «Тадбиркорбанк» 42,37 33,57 59,05
9. «Трастбанк» 41,19 33,87 55,33
10. «Ипак йули» банки 40,10 7,96 51,85
И. «Замин» банки 27.89 4,98 15,35
12. «Парвинабанк» 23,30 - 6,45

Гурухда рейтинг баллар уртача усиши 26,09
Кичик банклар

1. «Алпжамолбанк» 33,33 45,99 86,81
2. «Универсал банк» 24,62 - 78,22
3. «Карвонбанк» 16,56 77,50 66,79
4. «Капиталбанк» 11,49 - 56,91
5. «Истикболбанк» 9,53 8,66 52,54

6. «Туркистонбанк» 0,87 6,24 9,90
Гурухда рейтинг баллар уртача усиши 11,91

Жадвал маълумотлари гувохлик беришича, 2002 йилда йиик банклар орасида 
«Галлабанк», Халк банки, «Пахтабанк» ва АБН Амробанкнинг рейтинг бахолари 
бошкаларга нисбатан тезрок кутарилган, яъни рейтинг тузувчиларни фикрича, бу
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банклар 2002 йилда энг муваффпкиятли ривожланган. Йирик банклар гурухида энг 
ишончли банк булиб ташки иктисодий фаолият Миллий банки колмокда, у рейтинг 
жадвалида биринчи уринни эгаллаб турибди.

Уртача банклар гурухи мамлакатда шиддат билан ривожланмокда, уларнинг 
якуний усиб бориши йирик банкларникидан 4 марта, кичик банкларникидан 
активлар ва пассивлар бир марта тезрок юз бермокда. Айнан шу гурух ичида 
ракобат кучли. «У-Т банк», «Туронбанк», «Ипак йули» банки ва «Хамкорбанк» 
юкори усиш сурьатларини ва ишончлилик мустахкамланишини намойиш 
этмокдлар.

Кичик банклар гурухи хам ривожланиб бормокда. Бу гурухнинг етакчиси 
«Алп жамол банк» булиб, у барча курсаткичлар буйича яхши натижаларга эга. 
Умуман олганда мамлакат банк тизими ривожланиши истикболлари мухим 
равишда шу гурух банкларининг такдирига боглик. Чунки йирик банклар 
капиталларидан давлат иштироки кучли булса, кичик банклар деярли тула равишда 
хусусий капиталлардан шаклланган ва реал ракобат мухити барпо этилишига 
купрок даражада хизмат килади. 2-жадвал барча гурухдаги рейтинг жадвалини 
тузиш учун асос булган курсаткичлар буйича энг яхши банклар номлари алохида 
ажратиб курсатилган (2-жадвал).

2-жадвал.
Умумлаштирувчи курсткичлар буйича гурухларнинг етакчилари

Умумлашти­
рувчи

курсаткичлар
Ранг Йирик банклар гурухи Уртача банклар Кичик банклар

Молиявий
фаолиятнинг

кулами

1
2
3

«Асака» банки 
«Пахтабанк» 

саноат курилиш банки

«Савдогарбанк» 
«Т адбиркорбанк» 

«Бизнесбанк»

«Алпжамолбанк»
«Кравонбанк»

«Универсалбанк»

Капиталнинг
етарлилиги

1
2
3

«Асака» банки 
АБН Амробанк 

«F аллабанк»

«У-Т банк» 
«Авиябанк» 
«Трестбанк»

«Истикбол» банк 
«Универсалбанк» 
«Алпжамол» банк

Ликвидлик
1
2
3

Халк банки 
«Пахтабанк» 

«Уйжойжамгармабанк»

«У-Т банк» 
«Савдогарбанк 
«Парвинабанк»

«Универсалбанк» 
«Туркитон» банк 
«Истикбол» банк

Даромадлилик
1
2
3

«Пахтабанк»
«Уйжойжамгармабанк»

«Бизнесбанк»
«Авиабанк»

«Хамкорбанк»

«Алпжамол» банк 
«Капитал» банк 

«Универсалбанк»
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Миллим банк 2-жадвалга киритилмаган, чунки Узбекистонда унинг куламига 
мос тушадиган бошка банк йук. Жадвал маълумотларига Караганда йирик банклар 
гурухида барча нисбий курсаткичлар буйича ягона пешкадам банк мавжуд эмас. 
Лекин биринчи учликда АБН Амробанк, «Пахтабанк» ва «Уужойжамгар- 
мабанк»нинг номлари куп мартадан кайд этилган. Уртача банклар гурухида худди 
шу нарса «У-Т банк» ва «Авиабанк» учун хос. Умуман бу гурухда ракобат кучли 
эканлиги сезилиб турибди. Кичик банклар гурухида катнашчилар сони 6 та холос. 
Айни пайтда мамлакатдаги кичик банкларнинг анчагина кисми «Ахбор-рейтинг» 
компаниясининг рейтинг тизими билан камраб олинган. Агар улар хам камраб 
олинса, айникса кичик банклар гурухида натижалар янада салмоклирок ва 
эътиборлирок булар эди.

Мустакил рейтинг компанияси томонидан банклар фаолияти холисона 
бахолаб борилиши банк тизимига мижозлар ишончини мустахкамлаши билан бир 
каторда банк фаолиятининг жамоатчилик томонидан назорат килинишига ва банк 
хатарлари камайтирилишига хизмат килади.

IV.2. Чет мамлакатларда банк хатарларинннг назорат килиниши ва 

тартибга солиниши

Иктисодий жараёнларнинг глобаллашуви, ахборот техналогияларини тако- 
миллашуви банк бизнесини мухим таъсир курсатмокда. Жахон миккиёсида 
компьютерлаштириш, интернет-техналогиялар тармогининг кенгайиши мижоз- 
ларга хисоб-китоб хизматлари курсатадиган самарали тизимлар яратишга, хисоб- 
китоблар ва туловларнинг тезлашишига, пул окимлари назорат килиниши куча- 
йишига имкон берди хамда янги банк махсулотларини жорий этишга кумаклашди. 
Айни пайтда мазкур узгаришлар банк фаолиятидаги хатарларнинг хилма- 
хиллашувига олиб келди. Бундай шароитда банк муассасалари молиявий ахволини 
бахолаш ва тахлил килишга янгича ёндашувларни хам такозо этади. Турли мамла­
катларда назорат органларининг банклар молиявий баркарорлигининг бахолаш- 
ларида мухим узгаришлар юз берди. Уларда куйидаги хусусиятлар мужассам- 
лашган:

1. Хозирги пайтда назорат органларининг асосий эътибори банк фаолияти 
хатарларига каратилган. Назорат ёндашувлари ва тизимларида менежмент ва ички 
назорат сифатини бахолашга стандардлаштирилган тарзда амалга оширилади. Шу
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билан бирга, бундай омилларни масофали (дистанцияли) назорат оркали бахолаш 
етарли натижа бермаслиги хам мумкин. Шунинг учун, куп мамлакатларда 
жойлардаги текширишларга асосий эътиборни каратадилар. Шунингдек, тижорат 
банклари рахбарлари билан учрашувлар утказиш амалиётини куллайдилар.

2. Назорат органлари «тезкор харакат тизимлари» статистик моделларини 
ишлаб чикдилар ва кулламокдалар. Бу моделларнинг асосий максади тижорат 
банклари фаолиятидаги эхтимолий муаммоларни аниклаш ва уларни йул 
куйилмаслиги учун самарали назорат харакатларини ташкил этишдир.

АКШда ва Европанинг катор мамлакатларида назорат ишлари амалиётида 
бир-бирини таккослаш асосида тижорат банклари жорий ахволини бахолаш тизими 
хамда башорат моделлари тузиш негизида тезкор харакат тизими иш олиб боради. 
Назорат тизимининг бундай тузилиши банк муассасаси фаолияти устидан доимий 
назоратни таъминлаш. Банк фаолиятидаги муаммоли сохаларга таъсир этишини 
самаралирок назорат дастакларини олиш имконини беради.

3. Назорат тизими тижорат банклари фаолиятини назорат килиш даврини 
белгилаш ва назорат дастурни ишлаб чикишдан тортиб, то назоратни амалга 
ошириш самардорлигини аниклаш ва махкур даврдаги банк фаолиятини 
бахолашгача узлуксиз давом этувчи жараённи уз ичига олади.

Турли мамалакатларнинг назорат органларининг тижорат банклари 
фаолиятини бахолаш тизимлари мухим ухшаш жихатларга эга. Булар асосан 

куйидагиларда ифодаланади: жойларда текширишлар утказиш мумкинлигини, 
уларнинг тез-тез утказиб турлиши ва камрови; масофали назорат тизимлари; 

назорат доирасида такдим этиладиган хисобот турлари ва таркиби; ахборотнинг 
бошка манбаларидан фойдаланиш имкони борлиги; техника билан юкори даражада 

жихозланганлик. Хатарларни бахолаш ва тезкор харакат тизимлари турли
мамлакатларда 1980 йилдан жорий этила бошланди (3-жадвал).

3-жадвал
Турли мамлакатларда хатарларни бахолаш ва тезкор харакат тизимлари

Мамлакат ва назорат 
органлари

Тизимлар ва жорий этилган 
йил Тизим тури

Франция: 
Банк комиссияси

ORAP (Хатарнинг олдини 
олиш харакатларини ташкил 
этиш ва мустахкамлаш), 1997

Масофали рейтинг тизими

SAABA (Агрегациялашган 
тахлил учун статистик усул), 

1997

Тезкор харакат тизими 
кутилаётган зарар
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Мамлакат ва назорат 
органлари

Гизимлар ва жорий этилган 
йил Тизим тури

Германия: банклар 
устидан назорат 
федерал идораси

BAKIS (Ахборот 
тизими), 1997

Молиявий коэффи циентлар 
ва айрим банк гурухлари 

тахлилий тизими

Италия: Италия банки
PATROL, 1993 Масофали рейтинг тизими

Тезкор харакат тизими ишлаб 
чикилмокда

Тезкор харакат тизими - 
вазият ёмонлапгуви башорати

Нидерландам: 
Нидерландия банки

RAST (хатарларни бахолаш 
учун дастаклар), 1999

Банк хатарларини бахолаш 
комплекс тизими

Кузатув тизими ишлаб чикиш 
боскичида

Молиявий коэффициентлар ва 
айрим банк гурухлари 

тахлилий тизими
Буюк Британия: 
Молиявий сиёсат 

буйича идора

КАТЕ (Хатарни бахолаш ва 
меъёрий тизими), 1998

Банк хатарларини бахолаш 
комплекс тизими

АКШ: Федерал захира 
тизими

Баъзи банклар мониторинги 
модели, 1980

Молиявий коэффи циентлар 
тахлили

SEER Rating (Рейтингларни 
бахолаш тизими), 1993

Тезкор харакат тизими 
рейтингларни башорат килиш

SEER Risk Rank, 1993 Тезкор харакат тизими вазият 
ёмонлашуви башорати

АКШ: Депозитларни 
сугурталаш Федерал 

Коррацияси

CAEL, 1985 (1999 йилда кайта 
куриб чикилган) Банк назорати масофали 

тизими

SCOR (масофали назорат 
доирасида статистик тарзда 

хисоблаб чикилган CAMELS 
рейтинг), 1995

Тезкор харакат тизими 
пасайиб борувчи динамикага 

эга рейтингларни бахолаш

АКШ: Пул муомаласи 
назоратчиси

Bank Caleurator (ишлаб 
чикилмокда)

Тезкор харакат тизими вазият 
ёмонлашуви башорати

АКШ: Уччала назорат 
органлари CAMELS, 1998

Жойлардаги инспекцион 
текширув негизидаги 

рейтинглар тизими
Жадвалдан куриниб турибдики, ривожланган мамлакатларда кулланаётган

банк фаолияти хатарни бахолаш тзимларини куйидагича таснифлаш мумкин:
- тижорат банкларининг рейтинг буйича бахолаш тизимлари;
- масофали мониторинг (молявий коэффициентларни хисоблаб чикиш ва 

банк гурухларини тахлил килиш);
- банк фаолиятидаги хатарларни статистик тизимлари;
- тезкор харакат тизимлари статистик моделлари.
Рейтинг буйича бахолаш тизимларининг жахонда энг кенг тан олинган 

АКШ да вужудга келаган (1979 йил) CAMEL тизимидир.

48



Унинг асосий компонентлари капиталнинг монандлиги (С), активлар сифати 
(А), менежмент сифати (М), даромадлилик даражаси (Е) ва ликвидликдир (L). 1997 
йилдан бошлаб банкларнинг рейтинг бахосини белгилашда бу тизимда бозор 
хатарларга сезгирликни (S) эътиборга ола бошладилар. Натижада CAMELS тизими 
вужудга келди.

Рейтинг тизимининг хар бир компонента мазкур компонентга таъсир 
этадиган бир неча омилни тахлил килиш асоисда банк фаолияти га бахо берлишини 
назарда тутади. Айрим омиллар тизимдаги бир неча элиментларнинг таснифида 
учрайди. Бу эса банкка хос хатарни бахолаш учун мезон булиб хизмат килаётган 
компонентларга узаро ички богланиш мавжудлигини билдиради. Чунончи, актив- 
ларнинг муаммолилик даражасидан банк капитали монандлгини (С) бахолашда 
хам, активлар сифатини (А) бахолашда хам фойдаланилади. Якуний рейтинг ва хар 
бир компонент рейтингини микдорий бахолаш 5 балли шкала асосида амалга 
оширилади. 1-рейтинг олий курсаткич хисобланади ва тижорат банкининг 
бозордаги мустахкам мавкени эгаллаганлигидан далолат беради. Демак, бу банк 
назорат органлари томонидан жуда кам кузатилиши мумкин. Энг паст хисобланган 
5-рейтинг банкнинг танг ахволдалигини, менежмент сифати пстлигини, назорат 
органлари томонидан шошилинч аралашув ва тузатувчи харакатлар зарурлигни 
билдиради.

Тижорат банклари фаолиятини назорат килишда купгина мамлакатларда 
масофали мониторинг тизимлари кулланади. Маълумки. Тижорат банклари 
фаолияти юритишининг шарт-шароитлари банк ичида хам, ташки бозорда хам руй 
берадиган хилма-хил узгаришлар билан боглик. Уларни хисобга олиш учун бир 
катер курсаткичлар ва коэффицеентларнинг динамик тарзда узгаришларини 
банклар гурухлари буйича аниклаб чикилиши зарур булади. Хисоблаб чикилган 
индикатор белгиланган энг юкори даражадан ошган, хавфли ораликдаги даражада 
булган ёки аввалги давр курсаткичларига нисбатан анча пасайган булса, молиявий 
курсаткичлар тахлили банк учун хатарли хдудни аниклашга имкон беради.

Банкларни гурухлар буйича тахлил килиш муайян белги буйича ажратилган 
банклар гурухларининг молиявий индикаторлари асосида амалга оширилади. Бу 
муайян гурухдаги банкнинг п  рух таркибидаги банклардан анча фаркли фаолият 
юритаётганлиги ёки юритилмаётганлигини аниклаш, мавжуд фарк сабабларини 
билиб олиш имконини беради. Банклар гурухларга турли белгилар буйича, яхни 
активларнинг куплигбуйича, узлари ишлаётган сегментлари буйича булинади. 
Банкнинг курсаткичлари гурухдаги мавжуд курсаткичлар билан таккосланади ва 
пасайувчи динамикага эга булган банклар аникланади.
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1980 йилларнинг охирида АКШ Федерал захира тизими муаммоли банк- 
ларни аниклаш учун муайян банклар мониторинги тизимини ишлаб чикди. Бу 
тизим 39 та молиявий 35 та бозор индикаторларни (курсаткичларини) урганади. 
Натижада банк фаолиятидаги муаммоли узгаришларни аниклаш мумкин булади. 
Бу эса навбатдаги инспекцион текширувда алохида ахамият бериладиган масала- 
ларни белгилаб олинишини таъминлайди.

Германияда 1997 йилда банкларни назорат килиш Федерал идораси ва 
Бундесбанк томонидан BAKIS ахборот тизими жорий этилган. У банкларни 
бахолайдиган стандарт тизимдир. Мазкур тизимнинг максадибанкдаги молиявий 
вазиятни тезкор тхлл килиш, кредит хатари, бозор хатари, ликвидлик хатари 
даражасидаги холатни никлаш, шунингдек, банк гурухлари ва бутун банк тизими 
ривожланишини асосий холатларини таткик килишдир. BAKIS ахборот тизимида 
ойлик, чораклик, ярим йиллик ва йиллик асосида махсус дастурга мувофик ра­
вишда 47 та курсаткичлар хисоблаб чикилади ва тахлил этилади. Бу курсаткичлар 
жумласига кредит хатарини бахолайдиган 16 та курсаткич, ликвидлик хатарига оид
2 та курсаткич ва фойда хатари буйича 10 та курсаткич киради. Мутахассис муайян 
банк курсаткичларни гурухга кирувчи банкларнинг курсаткичлари билан киёслаб 
тахлил килади.

Масофали назорат тизимлари кейинги йилларда назорат текшируви 
максадлари учун айрим курсаткичларни хисоблаб чикишдан банклар фаолиятидаги 
кундалик хатарларни бахолаш куролига айланди. У турли статистик форматларда 
курсаткичларни жамланган холда мавжуд назорат тизимига кушимча сифатида 
фаол ва самарали кулланмокда.

Банк фаолиятидаги хатарларни бахолаш ялпи тизимлари банкдаги вазият 
билан дастлаб танишишдан тортиб, то назорат чоралари самарадорлигини аник- 
лашгача давом этадиган, боскичлари узаро боглик булган ва бир бирини тулдира- 
диган доимий жараёндан иборатдир. Ёндашув банклар ва банк гурухларининг хар 
бирига вазн коэффициентлари берилишига, шунингдек, кейнчалик хар бир 
бирликни хатар тури ва хатар устидан назорат килиш тоифалари буйича бахолашга 
асосланган. Хар бир бирликнинг бахолари юкорирок даражадаги гурухлар бахо- 
сига кушилади, кейин эса банкдаги ёки банклар гурухидаги вазият бахоланади. 
Хозирги пайтда бундай ёндашув Буюк Британияда ва Нидерландияда кулланмокда.

Нидерландияда хатарлар комплекс тахлили тизимида (RAST) катта 
бирликларни ажратиш муахассиснинг малакали фикр-мулохазасига асосланади. 
Бунда хар бир бирлик тегишли микдор курсаткичининг (даромадлар, фойда, 
капитал) 10 фоиздан купрогини камраб олади. Фаолиятнинг кушимча жихатлари
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тахлилига банк учун камрок ахамиятл булган даражасида хам куш и лиши мумкин. 
Лекин улар назорат органлари нуктаи назаридан банк учун мухим ахамиятга эга 
булиши керак. Уларнинг доимий усиши динамикаси кузатилаетган ёки улар 
жиддий хатар хавфига сабаб булаётган булса, шундай килинади.

Хар бир ташкилий бирлик ва функционал фаолият тури буйича вазнларни 
белгилаш уларни банк ривожига кушадиган хиссаси нуктаи-назаридан мухимлгига, 
микдор курсаткичларнинг шаклланганлигига ёки хатар хавфи кандайлигига ёки 
хатар хавфи кандайлигига боглик булади ва паст, урта ва юкори деб таснифланади. 
Нидерландия Банки тижрат банки дуч келиши мумкин булган хатар хавфининг 10 
та тури (кредит, бахолар, фоиз ставкалари, айрибошлаш операциялари, ликвидлик 
йуколиши, операциялар утказиш, ахборот, стратегия, конунлардан фойдаланиш, 
обрусизланиш хавфлари) ва хатар устидан назоратни фоиз ставкаси та тоифасини 
(ички назорат, ташкилий омил ва менежмент) фарклайди. Хатарлар 4 балли 
шкалада бхоланади (1 балл-паст даражали хатар).

Банк фаолиятининг назорат килишда статистик усулларидан «Олдиндан 
аниклаш тизимлари»дан фойдаланиш кейинги 5-7 йилда хорижий мамлакатларда 
кенг кулланмокда. Хозирги пайтда статистик моделлар шартли равишда учта 
гурухга булинади: рейтинг башоратини берадиган ва рейтинг курсаткичлари 
узгариши эхтимолини бахолайдиган моделлар (ЛКШдаги SEER ва SCOR тизим­
лари). Молиявий институтларнинг банкрот булишини башорат киладиган моделла 
(АКПТдаги SEER Risk Rank Bank Calculator, Италиядаги олдиндан башорат 
тизими), башорат килинадиган зарарлар моделлари (Франциядаги SAABA).

Тижорат банкларини назорат килишни амалга ошириш, уларнинг ишлаши 
амалиётидаги салбий узгаришларни олдиндан аниклаб, назорат харакатларини уз 
вактида ва монандлик билан куллаш учун бундай тизимлардан фойдаланиш 
максадга мувофик эканлиги равшан.

IV. 3. Капиталга минимал талаблар банк хатарларини Марказий банк 

томонидан тартибга солинишинннг энг мухим элементи сифатида

Банк хатарларини тартибга солишнинг амалиётда кенг кулланаётган ва 
таъсирчан усули банк капиталининг белгилаб куйилишидир. Узбекистонда бундай 
талаблар Марказий банкнинг Бошкаруви томонидан 1998 йил 25 сентябрда 
тасдикланган ва Адлия вазирлиги томонидан 1998 йил декабрда 560-сон билан 
руйхатга олинган «Тижорат банклари капиталининг монандлигига талаблар
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тугриси>>даги Низомда белгилаб берилган. Унга биноан тижорат банклари устав 
капиталининг минимал микдори 2,5 млн. АКШ доллари эквивалента микдорида 
белгиланган эди.

Мазкур низомга биноан капитал минимал микдорига талаблар умумий 
капиталнинг етарлилиги коэффициента даражасига талабда (минимал микдор 10%) 
ва I даражали капиталнинг етарлилиги коэффициенти даражасига талабда (мини­
мал микдори 5 %) ифодаланади. Капиталнинг етарлилиги коэффициенти капитал 
микдори хатарни эътиборга олиб хисоблаб чикилган активлар умумий суммасига 
нисбатида аникланади.

Банкнинг капитали канча куп булса, унинг баркарорлиги шунчалик ортади. 
Лекин, молиявий воситачи сифатида банк бозорда турли хатарларга дуч келади. 
айрим холларда банкнинг капитали хатарларни коплаш учун етарли булмай 
колиши мумкин.

Банкнинг баркарорлиги куплаб омилларга боглик. Масалан, банкнинг 
эгалари кимлар эканлиги хам банк фаолиятига таъсир этади. Давлат мулки булган 
ёки акциялари пакета катта кисми давлат муассасаларига тегишли булган банк 
нисбатан баркарор, чунки унинг ортида давлат турибди. Лекин давлатга тегишлик 
банк самарали ишлашининг тулик ва ягона кафолати була олмайди. Одатда юксак 
самарадорликка юкори таваккалчилик билан ишловчи хусусий банклар 
эришадилар.

Банк капиталининг етарлилиги коэффициенти активларнинг уз капитали 
билан копланганлиги даражасини ифодалайди ва шу жихатдан банк баркарор- 
лигининг курсаткичларидан бири хисобланади. Капиталнинг активларга нисбати 
юкори булгани сайин банкнинг баркарорлиги хам юкори булади ва умумий хатар 
даражаси пасаяди. Шунинг учун мазкур курсаткичнинг минмал микдори тижорат 
банклари фаолиятининг тартибга солувчи ва назорат килувчи идора булган 
Марказий банк томонидан белгиланади.

Банкнинг даромад келтирувчи активлари канчалик катта булса, яъни банк 
активлари таркибида даромад келтирувчи активлар улуши канча катта булса, банк 
инвесторлар учун шунчалик жозибадор булади ва банкнинг даромадлари усиб 
боради. «Банк ахборотномаси» газетаси маълумотларидан фойдаланиб (№7, 2001 
йил) У-^екистондаги банкларнинг активлари; -кредит куйилмалари ва умумий 
капитали хакидаги маълумотларни куриб чикамиз (4-жадвал).
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4-жадвал.
Узбекистондаги тижорат банкларининг молиявий курсаткичлари

Банклар номи Активлар
жами

Шундан кредит 
куйилмалари

Умумий
капитал

1. УзР ТИФ Миллий банки 1197967 718397 156543
2. «У зсаноаткурилишбанк» 126829 82264 14290
3. «Асака» банк 78344 50129 42406
4. «Пахтабанк» 71024 43442 17998
5. «Г аллабанк» 46579 43338 4754
6. «У йжойжамгармабанк» 44891 23240 11407
7. «Хапкбанки» 22064 471 4053
8. АБН АМРО банк 14311 745 1552
9. «Савдогарбанк» 9941 5627 2300
10. «Т адбиркорбанк» 9281 5763 1694
11. «УзДЭУбанк» 9231 36 2892
12. «Алокабанк» 5088 1391 1644
13. «У-Тбанк» 4738 254 1588
14. «Авиабанк» 4539 1141 1477
15. «Узприватбанк» 4530 648 1527
16. «Заминбанк» 3707 2195 1213
17. «Хамкорбанк» 3648 2871 1022
18. «Ипакйули» банки 3569 1617 1012
19. «Туронбанк» 3517 1565 885
20. «Парвинабанк» 3253 2106 419
21. «Трастбанк» 3030 923 1064
22. «Бизнесбанк» 2157 870 496
23. Марказий Осиё Хамкорлик 

ва ривож лантириш 
банкининг шуъба банки 2120 530 1047

24. «Алпжамолбанк» 1877 448 239

25. «Содерот» шуъба банки 
(Эрон) 1862 - 1682

26. «Карвонбанк» 1256 400 514
27. «ХИФ-банк» 302 118 76
28. «Истикболбанк» 142 75 47
29. «Туркистонбанк» 140 32 36
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Банклар номи Активлар
жами

Шундан кредит 
куйилмалари

У мумий 
капитал

30. «Олимбанк» 100 51 75
31. «Уктамбанк» 99 40 63
32. «Адилетбанк» 91 7 66
33. «Сугдиёнабанк» 55 . 45
34. «Ташаббус» банки 56 - 50
35. «Самарканд» банки 50 - 50

Узбекистон банкларининг даромадли активлари асосан кредит 
куйилмаларидан иборат. Кимматли когозларга куйилмалар салмоги эса хозирча 
анча оз. Шунинг учун даромад киритувчи активлар сифатида жадвалда кредит 
куйилмаларининг узи олинган холос. Жадвалдаги курсаткичлар 2001 йил 1 январ 
холатига олинган булсада. улар буйича килинадиган хулосалар хозир хам 
ахамиятли. Чунки капиталларнинг даромадли активларга нисбатида жиддий 
узгаришлар содир булгани йук. Жадвал маълумоти асосида капиталнинг 
етарлилиги ва даромадли активлар даражаси курсаткичлари хисоблаб чикилиши 
мумкин (5-жадвал).

5-жадвал.
Тижорат банкларининг капиталнинг етарлилиги ва даромадли активлар

даражаси коэффициентлари

Т/р Банклар номи Капиталнинг
етарлилиги

Даромадли
активлар
даражаси

1. УзР ТИФ Миллий банки 0,131 0,600
2. «Узсаноаткурилишбанк» 0,113 0,649
3. «Асака» банк 0,541 0,640
4. «Пахтабанк» 0,253 0,612
5. «Галлабанк» 0,102 0,931
6. «Узжойжамгармабанк» 0,254 0,518
7. «Халк банки» 0,184 0,021
8. АБИ АМРО банк 0,108 0,052
9. «Савдогарбанк» 0,231 0,566
10. «Т адбиркорбанк» 0,183 0,612
11. «УзДЭУбанк» 0,313 0,004
12. «Алокабанк» 0,323 0,273
13. «У-Т банк» 0,335 0,054
14. «Авиабанк» 0,325 0,251
15. «У зприватбанк» 0,337 0,143

54



Т/р Банклар номи Капиталнинг
етарлилиги

Даромадли
активлар
даражаси

16. «Заминбанк» 0,327 0,592
17. «Хамкорбанк» 0.280 0.787
18. «Ипакйули» банки 0,284 0,453
19. «Туронбанк» 0,252 0,445
20. «Парвинабанк» 0,129 0.647
21. «Трастбанк» 0.351 0.305
22. «Бизнесбанк» 0,230 0.403
23. Мрказий Осиё Хамкорлик ва ривожлан- 

тириш банкининг шуъба банки 0,494 0,250
24. «Алп Жамол банк» 0,127 0,239
25. «Содерот» шуъба банки (Эрон) 0,903 -

26. «Карвон банк» 0.409 0.318
27. «ХИФ-банк» 0,252 0,391
28. «Истикболбанк» 0,331 0,528
29. «Туркистонбанк» 0,257 0,229
30. «Олимбанк» 0,750 0,510
31. «Уктамбанк» 0,636 0.404
32. «Адилетбанк» 0,725 0,077
33. «Сугдиёнабанк» 0,818 .

34. «Ташаббус» банки 0,893 -

35. «Самарканд» банки 1,000 -

Уртача курсаткич 0,377 0.358

Жадвалдаги маълумотларга Караганда Узбекистан банкларида капитал 
етарлилиги коэффициенти уртача 37;7 фоизни ташкил этмокда. Марказий 
банкнинг бу борада хам купрок холларда худди шундай туюлади. Лекин капитал 
етарлилиги коэффициенти жуда юкори эканлигини Узбекистан шароитида ижобий 
хол сифатида баколаб булмайди. Чунки, бу банклар актив операциялари суст йулга 
куйилганлиги окибатидир. Иктисодиётдаги умумий хатар даражаси бозор 
иктисодиётига утиш даврида юкори эканлиги бнкларнинг даромад келтирувчи 
актив операцияларнинг анча турларидан тийилиб туришга мажбур этмокда. 
Банкларнинг даромадлари эса устун даражада мижозларга хисоб-китоб хизматлари 
курсатишдан шаклланмокда. Жадвал маълумотларига эътиборни каратсак, айрим 
банклар кредитлаш операциялари билан дсярли шугулланмаётганлигини 
куришимиз мумкин. Улар жумласига иктисодий солохияти анча юкори булган 
Халк банки, АБН АМРО банк, «УзДЭУбанк», «У-Тбанк» билан бирга катор кичик 
банклар хам кирмокда. Демак, бу банклар утиш даврининг молиявий мураккаб
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шароитларида хатарни пасайтиришни таъминлаш чораларини курган холда 
даромадли актив операциялар олиб борилишини йулга куймаганлар.

Банкларни капиталнинг етарлилиги ва даромадли активлар солмоги буйича 
туртта гурухга булиш мумкин (6-жадвал).

6-жадвал.
Капитал етарлилиги ва даромадли активлар салмоги буйича банклар

гурухлари
Г урухлар Банклар

I гурух таваккал- 
чилик фаолияти 
гурухи

УзР ТИФ Миллий банки, «Узсанраткурилишбанк», 
«Пахтабанк», «Тадбиркорбанк», «Заминбанк», «/аллабанк», 
«Уужойжамгармабанк», «Савдогар банк», «Туронбанк», 
«Парвинабанк», «Х ам корбанк», «Бизне-банк», «Ипакйули» 
банки, «ХИФ-банк», «Истикболбанк»

II гурух (Макбул 
фаолият)

«Асака» банки, «Уктамбанк», «Олимбанк»

III Марказий Осиё Хамкорлик ва ривожлантириш банки шуъба 
банки, «Содерот» шуъба банки, «Сугдиёнабанк», «Ташаб- 
бусбанк», «Карвонбанк», «Самарканд» банки, «Адилетбанк»

IV Халк банки, «Авиабанк», «Узприватбанк», АБН АМРО банк, 
«УзДЭУ банк», «Али Жамол банк», «У-Т банк», 
«Туркистонбанк».

I гурухга мансуб банклар одатдаги банк хатарлари шароитида уларни 
эътиборга олган ва мослашган холда фаолият олиб боришга интилмокдалар. Том 
маънода олиб караганимизда иктисодиётнинг ривожланишига реал хисса 
кушмокдалар, чунки молиявий воситачилик вазифаларни айнан шу банклар етарли 
даражада ижро этмокдалар.

II гурухга мансуб банклар хам худди шундай вазифаларни ижро этмокдалар. 
1 гурухдаги банклардан уларнинг энг мухим фарки шундаки, мазкур банкларюкори 
таваккалчиликка юз тутишни истамаяптилар ва шунинг учун уларни даромадли 
активлари улардаги капитал хажмларига солинггирилганда нисбатан камрок булиб 
чикмокда.
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III ва IV гурухлардаги банклар молиявий ресурсларини даромадли ва айни 
пайтда хатарли булган активларга жуда оз йуналтирмокдалар. Натижада 
иктисодиёт улардан молиявий кувватини деярли олмаяпти.

Хозирги пайтда купчилик банклар уз устав капиталларини оширмокдалар. Бу 
уларнинг баркарорлгини ва ракобатбардошлигини оширишга хизмат килади. 
Одатда, банкнинг уз капитали канчалик катта булса, шунчалик куп микдорда 
юкори ликвидли активлар банк мажбуриятларига хазмат курсатиши мумкин. 
Бунинг натижасида жалб килинган маблагларнинг хажми банклардан чикиб кетиш 
даражасидан ошади. Бу холатда банк карздор булиб ишласада, маблагларни 
жойлаштиришдаги муддатлар ва суммаларнинг кайтарилишидаги муддатлар ва 
суммаларга мувофик келишини осонрок таъминлади ва назорат килади.

Шундай килиб, банк капитали актив операцияларни амалга оширишнинг 
мухим манбаидир ва айни пайтда жалб этилган маблаглар кайтарилишини 
кафолати булиб хам хизмат килади. Банк капиталининг асосини устав капитали 
ташкил этади. Буни Узбеки стон даги фоиз ставкаси 3 та банклар мисолида куриш 
мумкин (7-жадвал).

7-жадвал.
Узбекистонда 3 та банк пассивлари ва капитали

(2002 йил 1 январ холатига, млн. сум)
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«Пахтабанк» 84998 28396 18706 33,41 22,01 65,88

«Халкбанки» 54300 3950 3086 7,27 5,68 78,4

«Тадбиркорбанк» 13757 2373 1886 17,85 8,69 79,46

7-жадвалдаги маълумотлар билан 4-жадвалдаги маълумотларни таккосланса, 
«Пахтабапк»нинг уз капитали, активлар ва пассивларнинг усиши бир йилда 10,4
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млрд. сумдан иборат булган. Халк банкида капитал микдори ортмаган. Халк 
банкининг фаолияти расман тижорат негизига кучирилган булса хам, банкдаги 
реал узгаришлар кийинчилик билан кечмокда. Халк банки ракобат мухитида актив 
операцияларни утказилишида бозорда уз жойини эгаллашга кийналмокда. Айни 
пайтда «Пахтабанк» фаолиятини янада кенгайтириш ва даромадларини ошириш 
учун кулай имкониятларга эга. Бунинг молиявий пойдеворини эса банкнинг уз 
капитали ташкил этмокда.

Сунгги йилларда мамлакатимизда банкларнинг ва банк тизимининг жадал ва 
баркарор ривожланиши кузутилди. Юкорида тахлил этилган йуналишлар буйича 
салмокли ижобий натижаларга эришилди.Микрокредит банкларнинг жами 
капитали микдори 2013 йил 1-январь холатига кура 175,9 млрд сумни йки банк 
ташкил етилгандан буйон 2,2 баобарга ошди жами пассивлари 361,5 млрд сумга 
этди. Жами капиталнинг жами капталдаги улуши 48,65 фоиз ортишига еришилди. 
Таъкидлаш мумкинки, хозирда мамлакатимиз банк тизими халкаро талабларга 
катъий жавоб берадиган энг баркарор тизимлардан бири сифатида фаолият 
курсатмокда. Буни «Standard & Poor's», «Moody"s», «Fitch ratings» каби халкаро 
рейтинг агентликлари томонидан Узбекистон банк тизимига муттасил равишда 
"баркарор” рейтинг даражасини бериб келинаётгани хам тасдикламокда.

2008 йилда республикамизда фаолият юритаётган тижорат банкларининг 12 
таси халкаро «Мудис», «Фитч Рейтинге» ва «Стандарт энд Пурс» рейтинг 
компанияларининг «баркарор» рейтинг бахосини олишга эришган эди. 2010 йилда 
улар сони 15 тага, 2011 йилда эса 23 тага етди. Бундай банкларнинг активлари 
мамлакат банк тизими умумий активларининг 98 фоизини ташкил этмокда. 2011 
йилда 6 та тижорат банкининг халкаро рейтинг бахолари яна бир погонага 
кутарилди. Банк тизими активларининг 62,7 фозини ташкил килувчи 5 та йирик 
тижорат банки бир йула иккита халкаро рейтинг агентлиги томонидан уз молиявий 
холатлари ва фаолият натижалари буйича ижобий рейтинглар билан бахоланди. 
Шу билан бирга, 2011 йилнинг август ойида “Мудис” халкаро рейтинг агентлиги 
томонидан Узбекистон банк тизими буйича ривожланиш истикболларининг 
“баркарор” даражадаги рейтинг бахоси кайта тасдикланди. “Стандарт энд Пурс” 
халкаро рейтинг агентлиги эса 2011 йилнинг ноябрь ойида Узбекистон банк 
тизимини ижобий бахолаб, унинг рейтингини бир погона юкори кутарди. 2011 
йилда 17 та тижорат банки акциялари «Тошкент» фонд биржаси листингига 
киритилган булиб, ушбу кимматли когозларнинг котировкаси биржада мунтазам 
равишда амалга оширилмокда, оммавий ахборот воситалари оркали эълон килиб 
борилмокда.
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Тижорат банклари томонидан муомалага чикарилаётган акцияларнинг 25 
фоизидан кам булмаган кисми фонд биржасида бирламчи жойлаштириш учун 
йуналтирилмокда. 2011 йил давомида тижорат банкларининг 53 миллиард сумлик 
акциялари «Тошкент» республика фонд биржасининг бирламчи савдоларига 
чикарилди.

Узбекистан Республикаси Президентининг «Банкларнинг капиталлашувини 
янада ошириш ва иктисодиётни модернизациялашдаги инвестиция жараёнларида 
уларнинг иштирокини фаоллаштириш чора-тадбирлари тугрисида» ги 2007 йил 12 
июлдаги ПК-670 сонли ва “Банк тизимининг молиявий баркарорлигини янада 
ошириш ва инвестициявий фаоллигини кучайтириш чора-тадбирлари тугрисида”ги
2010 йил 6 апрелдаги ПК-1317- сонли карорларига асосан банкларнинг минимал 
устав капиталлари микдорига узгартиришлар киритилди. Ушбу карорларга 
мувофик янги ташкил этилаётган тижорат банкларининг минимал устав капитали
2011 йилнинг 1 январидан бошлаб куйидагича микдорда белгилаб куйилди:

> Тижорат банклари учун сум эквивалентида 10 м лллион евро микдорида;
>  Хусусий банклар учун сум эквивалентида 5 миллион евро микдорида;
> Хорижий капитал иштирокидаги банклар учун сум эквивалентида 10 

миллион евро микдорида.

............  5334.2

41110

....  ..I I
1 янвлр 2011 н i n  I янв-.ф 2012 йил 1 янв.»р

1-расм. Тижорат банклари капиталининг усиш динамикаси.
(Манба: Узбекистон Республикаси Президента И.А. Каримовнинг 2011 йилнинг асосий 

якунлари ва 2012 йилда Узбекистонни ижтимоий-иктисодий ривожлантиришнинг устувор 

йуналишларига багишланган Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг мажлисидаги 

“2012 йил Ватанимиз тараккибтини янги боскичга кутарадиган йил булади” мавзусидаги 
маърузасини урганиш буйича укув кулланма. -  Т.: Иктисодиёт. - 2012. -» 282 бег.)
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Банкларнинг капиталлашув даражаси ва депозитлари хажмининг усиши, яъни 
молиявий базасининг мустахкамланиши актив операциялар хажмини оширишга, 
кредитлаш имкониятларини янада кенгайтиришга, мустахкам замин булмокда.

2008 -  2011 йилларда тижорат банкларининг умумий активлари 2,3 баробар усди.

2 7 4 5 3 ,3

2 0 0 9  й и л  1 я н в а р  2 0 1 0  й и л  1 я н в а р  2 0 1 1  й и л  1 я н в а р  2 0 1 2  й и л  1 я н в а р

2-рас.м. Тижорат банкларининг жами активлари динамикаси.
(Манба: Узбекистон Республикаси Президента И.А. Каримовнинг 2011 йилнинг асосий 

хкунлари ва 2012 йилда Узбекистонни ижтимоий-иктисодий ривожлантиришнинг устувор 
йуналишларига багишланган Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг мажлисидаги 
“2012 йил Ватанимиз тараккиетини янги боскичга кутарадиган йил булади” мавзусидаги 

маърузасини урганиш буйича укув кулланма. -  Т.: И ктнсоднёт. - 2012. -  282 бет.)

2-расмдан куриниб турганидек, банк активлари йил сайин жадал усиб 
бормокда. Бу 2011 йилда 2010 йилга нисбатан 32,4 фоизни ташкил этиб, банк 
активлари жами суммаси 27,5 триллион сумга етган.

Узбекистон Республикаси Президентининг “2011-2015 йилларда республика 
молия- банк тизимини янада ислох килиш ва барокарорлигини ошириш хамда 
юкори халкаро рейтинг курсаткичларига эришишнинг устувор йуналишлари 
тугриеида”ги 2010 йил 26 ноябрдаги ПК-1438 сонли карорининг кабул килингани 
жахон ва миллий иктисодиётда узгарган молиявий ахвол шароитида Узбекистон 
банк тизими ривожланишининг янги боскичини бошлаб берди.

Ушбу карорга мувофик:
1. Базель кумитаси томонидан белгиланган халкаро андозалар талабларига 

асосан тижорат банкларининг янада капиталлашуви, ушбу сохага хусусий капитал- 
ни жалб килиш, ресурс базаларини ошириш, активлар сифатини яхшилаш,банк
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ишини такомиллаштириш хисобидан банкларнинг молиявий баркарорлиги ва 

ликвидлигини ошириш;
2. Етакчи халкаро рейтинг компаниялари томонидан кулланадиган ва алохида 

банклар ва хамда бутун банк тизимининг бутун дунёда кабул килинган бахолаш 

курсаткичлари буйича янада юкори даражага кутарилишини объектив бахолаш 

имконини берадиган халкаро нормалар, стандарт ва мезонлар асосида алохида 

банклар ва бутун банк тизими фаолиятини тахлил килиш ва бахолашнинг 

замонавий тизимини жорий килиш каби устувор вазифалар белгилаб берилди.

IV.4. Банк назорати Базель III тизими

Жахон молиявий инкирози таъсири ва окибатлари сабабли 2010 йил 

декабрда банк назорати буйича Базель кумитаси икки хужжатни кабул килди: 

“Базель III: банклар ва банк тизимларининг баркарорлигини оширишга умумий 

тартибга солувчи ёндашувлар” ва “Базель III: ликвидлик хатарларини улчашга, 

стандартлар ва мониторингга халкаро ёндашувлар”. Мазкур хужжатлар 

биргаликда Базель III деб номланмокда. Мазкур хужжатларда капитал ва 

ликвидлик халкаро даражада тартибга солиниши ислох килинмокда ва бундан 

кузланган максад эса банк исекторини мустахкамлаш, унинг молиявий ва 

иктисодий тушкунликлар окибатида келиб чикадиган тазйикларга бардошли- 

лигини ошириш. Шунингдек банкларни тартибга солиш ва назорат килишни 

мустахкамлашдир.

Узбекистон Республикаси Марказий банки банк назорати сохасида унинг 

халкаро стандартларга максимал даражада якинлаштирилишини назарда тутувчи 

сиёсат олиб бормокда ва бу нуфузли халкаро молия институтлари томонидан тула 

эътироф этилган. Шунинг учун Базель III тизимини ундан аввал 2004 йилда кабул 

килинган Базель II (Базель кумитасининг капитал буйича келишуви) билан 

таккослаган холда куриб чикилиши максадга мувофик булади.
Базель II уч асосий кисмдан иборат. Унинг биринчи кисми банк капиталига 

минимал талабларни акс эттиради. Капиталнинг минимал даражаси кредит, бозор 

ва операцион хатарлардан химояланиш учун етарли булиши лозим. Мувофик 

равишда тегишли уч йуналиши буйича хатарларни хисоблаб чикишнинг 
вариантлари белгилаб берилади. Иккинчи кисмда назорат • жараёнининг, 
хатарларни бошкаришнинг, банк назорати органлари олдида шаффофлик ва
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хисоботларнинг асосий коидалари курсатиб берилади. Учинчи кисмда капитал ва 

хатарлар бахоланиши хакидаги ахборотнинг очиб берилиши йули билан бозор 

интизомини мустахкамлашни рагбатлантириш назарда тутилади.
Базель II га катор узгартиришлар ва кушимчалар киритилган булсада, унинг 

асосий коидаси - Базель I дан утаб келаётган тартибга солувчи (регулятор) 

капиталнинг талаб этиладиган микдорини аниклаш, унга нисбатан минимал 

тартибга солувчи талаблар узгаришсиз колди. Яъни умумий капитал кредит, бозор 

ва операцион хатарлар микдори (ВР)суммасининг 8 % идан кам булмаган 

микдорни ташкил этиши лозим.

Базель III капитал стандартлари борасида капитал таркибига нисбатан хам, 
капиталга норматив талаблар буйича хам янги ёндашувни назарда тутади. 
Капитални хисоблаб чикишдаги узгаришлар унинг таркибий кисмлари минимал 

микдорлари буйича хам талаблар куйилишидир. 1 боскич капитал (Tier 1 Capital -  

Т 1) 1 базавий капиталидан ва 1 боскич кушимча капиталидан иборат булади. 1 
боскич базавий капитали (Common Equity Tier -  СЕТ 1) уз ичига оддий акциялар 

ва уларнинг эквивалентларини, яъни куйидагиларни олади: банк эмиссия килган 
оддий акциялар, эмиссион даромаддан шаклланган кушилган капитал, 
таксимланмаган фойда ва бошка жамгарилган ва очиб берилган резервлар, 
банкнинг консолидациялашган шуъба компаниялари томонидан чикарилган ва 

учинчи томонларнинг кулида булган (лекин назорат пакета эмас) 1 боскич базавий 

капиталига киритиш мезонларига жавоб берадиган оддий акциялар, 1 боскич 

базавий капитални хисоблашда кулланадиган чегирмалар. 1 боскич базавий 

капитали элементлари уларнинг банк фаолияти мобайнидаги йукотишларни 

коплашга тула равишда йуналтирилиши мумкинлиги нуктаи назаридан белгилаб 

олинган. 1 боскич базавий капиталга киритиладиган элементлар улар учун 

урнатилган 14 та мезонларга мувофик келиши лозим.
1 боскич кушимча капиталга (Additional Tier 1 -  AT 1) расман 1 боскич 

базавий капиталга мансуб, лекин капитал таркибига киритилиши мезонлари анча 
юмшок булган элементлар киради. Масалан, 1 боскич базавий капиталнинг 

элемента муддатсиз характерда, 1 боскич кушимча капиталнинг худди шу 

элемента буйича уни муайян муддатдан сунг сундирилиши хукуки пайдо булиши 

мумкин.
1 боскич капиталнинг микдори банк хатарлари ВР йигиндисининг 6 фоизидан 

кам булмаслиги лозим. 1 боскич капитал таркибидаги 1 боскич базавий капитал эса 

ВР нинг 4,5 фоизидан кам булмаслиги талаб килинади.
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2 боскич капитал (Tier 1 Capital — Г 1) банк тугатилиши чогида зарарлар 

копланишини таъминлаш учун зарур ва мувофик равишда унинг элементлари 

мазмунига нисбатан пастрок талаблар куйилади ва куйидаги элементлардан 
иборат:

- банк томонидан эмиссия килинган, лекин 1боскич капитал таркибига 

киритилмаган. белгиланган 9 та мезонлар талабларига жавоб берадиган дастаклар;
- 2 боскич капитал дастакларига оид кушилган капитал;

- консолидациялашган шуъба муассасалар томонидан чикарилган ва учинчи 

томонлар ушлаб турган, 1боскич капиьалга киритилмаган ва 2боскич капиталга 

киритиш талабларига жавоб берадиган кушимча капитал элементлари;

- умумий резервлар (кредитлар буйича хозирги пайтда идентификация- 

ланмаган келгусидаги йукотишлар буйича кредит хатарини хисобга олган холда 

тортилган микдор сифатида хисоблаб чикилган активларнинг 1,25 фоизидан куп 

булмаган умумий резервлар). Бу ёндашув кредит хатарини хисоблашни 

стандартлашган холда амалга оширувчи банкларга нисбатан кулланади;
- 2 боскич капитални хисоблаб чикишда кулланадиган регулятор тузатишлар 

(чегирмалар).
Базель II да капитал куйидаги суммаларга камайтирилар эди:
- гудвилл (1 боскич капиталдан чегириб ташланади);

- банк томонидан назорат килинмайдиган банкла, сугурта компаниялари ва 

бошка молиявий муассасаларга мухим миноритар ва мажоритар куйилмалар;
- акциялар ва регулятор капиталнинг сугурта шуъба муассасаларига бошка 

куйилмалари;

- тижорат ташкилотларига мухим миноритар ва мажоритар куйилмалар;
- кутилаётган йукотишлар буйича хали яратилмаган резервлар;

- ВР га киритилмаган секъюритизациялашган (кимматли когозлар куриниши- 
даги) позициялар.

Базель III стандартига кура капиталнинг регулятор тузатилишлари (чегир- 
малари) таркибига куйидаги элементлар киради:

- гудвилл (банкнинг бозор киймати билан унинг соф активлари суммаси 

уртасидаги тафовут), гудвиллга бошка номоддий активлар хам киритилади, лекин 

ипотека кредитига хизмат курсатиш хукуки бундан мустасно;
- кечиктирилган солик активлари;
- адолатли киймати буйича хисобга олинмаётган дастакларга оид пул 

окимларини хежлаштириш резервлари;
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- кутилаётган йукотишлар буйича яратилмаган резервлар;
- секьюритизация операциялари буйича сотишлардан фойда;
- адолатли киймати буйича бахоланган молиявий мажбуриятлар буйича уз 

кредит хатарининг узгаришлари билан боглик жамгарилган фойда ва зарарлар;
- туловлари шартномавий (кайд этилган) характердаги пенсия режасининг 

активлари ва мажбуриятлари;

- кайтариб сотиб олинган уз акциялари;
- банк, молия ва сугурта ташкилотларининг капиталида бир-бирида узаро 

катнашиш;
- регулятор консолидациялашув доирасидан ташкаридаги банк, молия ва 

сугурта ташкилотларининг капиталига каттарок инвестициялар, бунда банк 

ташкилот-эмитентнинг оддий акциялар куринишида чикарилган капиталининг 10 

фоизидан ортигига эга эмас, ёки ташкилот банкнинг аффиллашган тузилмасидир.
Консолидациялашмаган молиявий муассасаларнинг оддий акцияларига 

куйилмалар, ипотека кредитларига хизмат курсатиш хукуклари (бу асосан 

АКШда) ва кечиктирилган солик активлари тула чикариб ташланмаслиги хам 

мумкин. Бу элементларга катта куйилмаларни чегаралаш максадида банклар 
мазкур элементлар йигиндисининг 1 боскич базавий капитал 15 фоизидан ортиб 

кетадиган кисмини бу капиталдан чегиришлари белгиланган.
Базель 11 да 2 боскич капитал микдори буйича урнатилган чекловлар (1 

боскич капиталдан куп булмаслиги) Базель III да бекор килинди. 3 боскич капитал 

янги стандартга киритилмади. Базель II да у бозор хатарларини коплаш учун 

мулжалланган эди.
Капиталнинг саклаб колинишини таъминлаш ва асосий хатарларни коплаш 

учун зарур микдорга кушимча равишда хавфсизликнинг монанд даражасига 

эришиш максадида Базель III да капитални хисоблаб чикишга капиталнинг 

консервацион буфери ва капиталнинг циклга карши буфери кушиб куйилган. 
Уларнинг яратилиши банк капиталини режалаштиришнинг таркибий кисми булиб, 
фойдани дивидендлар туланишига, уз акакцияларини сотиб олишга, ходимларга 

бонуслар тулашга йуналтирилишини кискартириш ва (ёки) хусусий сектордан 

янги капитални жалб этиш оркали амалга оширилади.
Капиталнинг консервацион буфери (Capital conservation buffer) ВР нинг 2,5 

фоизига тенг микдордаги капиталниг захирасидир. У тушкунлик давридан ташкари 

пайтларда 1 боскич базавий капитал микдорига белгиланган ВР нинг 4,5 фоизи 
даражасидаги регулятор талабга кушимча равишда таъминлаб турилиши лозим.
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Улар биргаликда ВР нинг 7 фоизини ташкил этади, монанд тарзда умумий 
капиталга (ВР нинг 8 фоизи) нисбатан хам кушимча характерда, яъни улар 

биргаликда ВР нинг 10,5 фоизини ташкил этади. Бунга риоя этилмаса, фойданинг 

таксимланишига чекловлар куйилиши талаб этилади.
Циклга карши буферни яратишга талаб молиявий тизим микёсида 

иктисодиётнинг реал секторида иктисодий тушкунликка олиб келиши мумкин 

булган муаммолар кучайганда урнатилади. Иктисодий тушкунлик арафасида 

кредитлашнинг хаддан зиёд усиши содир этилган булса банк тизимида хам катта 

зарарлар эхтимоли вужудга келади. Циклга карши буфер назоратчи орган 

томонидан активларнинг тизимли хатарни келтириб чикарадиган даражада ортикча 
усиши кузатилганда урнатилиши мумкин. Циклга карши буферга талабларни 

урнатиш хакида карор кабул килишда назоратчи органлар амал киладиган 

коидалар ва уни хисоблаб чикиш методологияси Базель кумитасининг 

’’Капиталнинг циклга карши буферидан фойдаланиш буйича миллий органлар учун 

курсатма”да баён килинган (Basel Committee on Banking Supervision. Guidanse for 

national authorities oOperating the countercyclical capital buffer. -  Bank o f  International 
Settlements, December 2010/ - mode of Access: http:// www.bis.org/publ/bcbs 187/pdf 1.

Циклга карши буфердан фойдаланиш куйидаги элементларни уз ичига олади:
- ваколатли органлар томонидан кредитлаш усишини ва бутун тизимда 

кредит хатари ортиши хакида гувохлик берадиган бошка курсаткичларни 

мониторинг килиш, кредитлашнинг хаддан зиёд кенгайиши ва кредит хатари 

Усишининг келажакдаги ортишини бахолаш; зарур булганда юкоридаги бахоларга 

гияпиб циклга карши буферга талабларни урнатиш;

- халкаро операцияларни амалга оширувчи банклар томонидан кредит 

хатарига дуч келаётган позицияларнинг географик жойлашувини текшириш; 

циклга карши буфер буйича хар бир позицияга талабларни банкнинг узи учун 

хисоблаб чикиш, турли юрисдикциялардаги кредит хатари хос позициялар учун 

талаблар уртача тортилган микдорларини хисоблаб чикиш;
- циклга карши буферга талаблар урнатилиши капиталнинг консервацион 

буфери микдорини оширади, талабларга риоя этилмаганда банкка нисбатан 

туловларга чекловлар жорий этилади.
Циклга карши буфер ВР нинг 0 - 2,5 фоизи микдорида ташкил этилиши 

мумкин. Банклар циклга карши буфер буйича талабларга мослаша олиши учун 

унинг микдори ёки микдорининг оширилиши ваколатли орган томонидан 12 ой
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олдин эълон килинади. Буфер микдорининг камайтирилиши хакидаги карор эса 

уша захоти кучга киради.
Базель II ва Базель III даги норматив капитал стандартларига талаблар 

жадвалда келтирилган

Элементлар
Базель I ва Базель II 

Коидалари
Базель III нинг янги коидалари

Капиталга минимал 
талаблар

1 боскич базавий капитали/ 
хатарлар микдори (ВР)= ёки > 
2%
1 боскич капитал/В Р)= ёки >4% 
Умумий капитал/ВР)= ёки >8%

1 боскич базавий капитали/ВР 
= еки >4,5%

1 боскич капитал/ВР)= ёки >6% 
Умумий капитал/ВР)= ёки >8%

Инновацион 1боскич капиталга киритила- 
диганлар(1 боскич капиталнинг 
15% идан куп булмаган микдор- 
да)

Аста-секин чикариб ташланади

3 боскич капитал 1 боскич капиталининг 250 % 
идан ортмаслиги керак, бозор 
хатарларини коплаш учун 
мулжалланган

Бекор килинди

Чекловлар 2 боскич капитал)< ёки = 1 
боскич капитал

Бекор килинди

Тузатишлар/чегирм
алар(гудвиллдан
ташкари)

1 боскич капиталдан 50% ва 2 
боскич капиталдан 50%

1 боскич базавий капиталдан 
100%

Консервацион
буфер

Иук ВР га нисбатан 2,5 %  (ВР га 
нисбатан 4,5% булган 1 боскич 
капиталга кушимча равишда)

Циклга карши 
буфер

Иук ВР га нисбатан 0 — 2,5%

5a..:v -',-.т.;г1Ляпм':и бошкариш нуктаи назаридан банк капиталига бахо 

беришда куй и даги курсаткичлар кулланади.
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Левереж курсаткичи (Leverage Ratio): 

_____ 1 боскич капитал х 100
= ёки >3%.Хатарлар жами суммаси (балансдаги ва балансдан ташкари)

Ликвидликни коплаш коэффициенти (Liquidity Coverage Ratio):
Юкори ликвидли активлар жами .

------- г;----------™ -----------------------------------rf------------------------------------------------=  еки >100%.Якин 30 кунда пул маблагларининг соф чикиб кетиши

Бу курсаткич ликвидлик жиддий тушкунлиги шароитида банкнинг якин 30 

кундаги ликвидлигини таъминлаб туриш нуктаи назаридан юкори ликвидли 

активлар даражасини кувватлаб туриш заруриятини ифодалайди.
Соф баркарор фондлаш курсаткичи (Net Stable Funding Ratio, NSFR):

Маижуд баркарор молиялаштириш холати . .
• 1 ------- 1------------------------------- = еки >100%.Фондлашнинг зарур хажми

Базель кумитасининг янги талаблари капитал базанинг шаффофлигини 

оширишга каратилган. Мувофик равишда капиталнинг барча элементлари 

бухгалтерия хисоби маълумотларига мутаносиб тарзда очиб берилиши, шунингдек 

барча норматив тузатишлар хакида ва капиталдан чегирилмайдиган элементлар 

Хакида, капиталнинг эмиссияланувчи дастаклари асосий тавсифлари хакида ва 

бошка шу каби маълумотлар, яъни манфаатдор томонлар банк билан 

муносабатларда муносиб карорлар кабул кила олишлари учун зарур ахборот очиб 

берилиши лозим. Бу эса банк учун хам, унинг контрагентлари учун хам хатарларни 
камайтиради.

Базель кумитаси томонидан Базель III коидаларини 2010 - 2018 йилларда 
жорий этиш режаси ишлаб чикилган.
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V-мавзу 
Кредитлаш жараёнига хос хатарларни тартибга солиш

V .I. Кредит сиёсати зарурлиги ва мазмуни кредит жараёнига хос 

хатарларни минималлаштириш воситасн сифатида

Иктисодиётнинг эркинлаштирилиши шароитларида кредит муносабат- 

ларининг вужудга келиш доираси кенгайиб бормокда. Хозирда тижорат 

банкларидан ташкари хам куплаб кредит муасеасасалари иш олиб бормокдалар. 

Кредитлаш буйича хизматлар бозорида ракобат шаклланиб ва ривожланиб 
бормокда. Кредитлаш операциялари куламларининг жадал равишда кенгайиб 

бориши кузатилмокда. Бундай шароитларда тижорат банклари уз даромадларини 

ошириб боргапн холда банк фаолиятидаги хатарларни камайтиришга эришишлари 

учун окилона кредит сиёсатини ишлаб чикишлари ва уни собиткадамлик билан 

амалга оширишлари лозим.

Умуман олганда кредит сиёсатини ишлаб чикиш нафакат кредитлаш 

жараёнини ташкил этишнинг мухим томони, балки бу жарённи энг кам хатарлар 

билан йулга куйишнинг жиддий шартидир. Бу кредитларни бошкаришнинг асоси 

демакдир. Тижорат банкларининг кредит сиёсатини мазмунан куйидагиларни уз 

ичига олади:

• банк кредит портфелини аниклаш ва шакллантириш;

• банк бошкаруви раисининг кредит буйича жавобгар уринбосари, кредит 

кумитаси раиси ва кредит инспекторига юклатиладиган ваколатлар руйхати;

• банк кредит хизмати хукукларини утказиш ва ахборот такдим этиш буйича 

жами мажбу риятлар;

• кредит аризалари буйича текшириш, бахолаш ва карор чикариш тизими;

• кредит аризаларига илова килинадиган зарурий хужжатлар ва кредит ишида 

сакланиши керак булган хужжатлар руйхати (карздор молиявий хисоботи, кредит 

шартномаси, гаров ёки кафиллик шартномаси ва бошкалар);

• кредит ишлари сакланиши ва текширилиши учун ким жавобгарлиги ва ким, 
кандай холатларда уни олиш хукукига эгалиги тугрисида батафсил маълумот;

• кредит билан таъминлашни кабул килиш, бахолаш ва амалга оширишнинг 

асосий коидалари;
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•  барча кредитлар сифатини белгилайдиган меъёрлар баёни;

•  энг юкори кредит имтиёзларини белгилаш ва курсатиш (кредит суммалари ва 
банк ялпи активларнинг энг юкори нисбати);

•  банк хизмати курсатадиган минтака, кредит куйилмаларининг асосий кисми 
жорий этиладиган тармок, иктисодиёт сохаси ёки тармоги;

• муаммоли кредитлар ташхиси ва тахлили, бунда муаммоларни кандай хал 
этилиши эхтимоли курсатилади.

Албатта кредит сиёсати банк фаолиятидаги умумий сиёсатнинг - банк 
сиёсатининг таркибий кисмидир. Уз навбатида, банк сиёсати - банкнинг депозит 

сиёсати, кредит сиёсати, фоиз сиёсати, валюта сиёсати, мижозларга касса-хисоб 
хизматини курсатиш сиёсати ва бошка хизматларни курсатиш буйича сиёсати, 
банкларнинг ликвидлигини таъминлаш сиёсати, кадрлар сиёсати мажмуасидан 
иборатдир.

Кредит сиёсатининг мохияти тугрисида баъзи иктисодчиларнинг фикрларини 
келтириб утиш мумкин. Россия иктисодчиси Г. С. Панова кредит сиёсатнинг 
таркибига банкларнинг ресурсларни жалб килиш билан боглик фаолиятини хам 
кушган холда караш зарур деб уктиради1. Унинг фикрича, банкларнинг депозит 
сиёсати билан кредит сиёсатининг келиб чикиш асоси бир деб каралиши зарур. 
Таъкидлаш лозимки, депозит сиёсат бирламчи, кредит сиёсати эса иккиламчидир. 
Лекин бир-бири билан богланмаган холда уларнинг хар бири етарли даражада 
самарали була олмайди. Бу сиёсат турларининг умумийлиги мавжуд булиб, у 
куйидагиларда юзага чикиши мумкин:

• биринчидан, депозит сиёсати ва кредит сиёсати бирлашган холда банк 
сиёсатини ташкил килади;

• иккинчидан, депозит ва кредит сиёсатларининг охирги натижаси бир, яъни 

банкнинг даромадини ошириш ва унинг ликвидлигини таъминлашга каратилган 
булади;

•  учинчидан бу сиёсат турлари бир-бири билан чамбарчас боглик булиб, 
депозит сиёсатини булиши кредит сиёсати утказилишини такозо килади.

Бу таърифнинг ижобий томони шундаки, унда кредитлаш жараёнида хатарлар 
булишининг ва кредит портфелини самарали бошкариш учун кредит сиёсати 
зарурлиги таъкидланган. Шу билан биргаликда бу таърифда энг мухим нарса - 
кредит сиёсатинмнг кредит жараени ва у билан боглик хатарлар пайдо булишидан

1 Панова Г. С. Анализ состояния коммерческого банка. М. «ФиС», 1996.
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олдин ишлаб чикилиш ва бу сиёсат шу рисклар юзага келишига йул куймаслик учун 
ишлаб чикилаётганлиги, банк рахбарияти ва ходимлари учун кредит сиёсати 
кредитлаш буйича олдиндан белгилаб олинган коида ва ечимлар, банкнинг 
стратегия ва тактикаси эканлиги эътиборга олинмаган.

Хозирги кунда кредит сиёсатини ишлаб чикишда хар бир тижорат банки 
мустакилликка эга булиб, уларда кредит сиёсатининг мохияти, максади аа таркиби 

такомиллашиб бормокда.
Бозор иктисодиёти шароитида банкларнинг фаолиятида хужалик субъект- 

ларини кредитлаш функцияси биринчи даражали ахамиятга эга булганлиги учун 

банклар фаолиятининг самарадорлиги ва ликвидлигини таъминлаш аввало 
банкларнинг кредит сиёсатини тугри ишлаб чикишга эътибор беришни такозо 
килади. Банклар оладиган даромадлар унинг актив операциялари натижасида, 
асосан кредит операциялари туфайли вужудга келиши банклар томонидан кредит 
сиёсатини окилона танлаш ва утказишнинг ахамиятини оширади.

Кредит сиёсати кредит муносабатларига таянади.
Кредит муносабатларининг амалга оширилиши учун унинг икки асосий 

шартининг, биринчидан, кредит муносабатлари субъектининг булиши ва 
иккинчидан, кредит муносабатлари объектининг булиши зарур. Кредитнинг 
субъектлари бу карз берувчи томон - кредитор ва карз олувчи томон - карздор. 
Кредитнинг объекта эса, банк микёсида оладиган булсак, карзга берилиши 

(олиниши) мумкин булган вактинча буш пул маблаглари хисобланади.
Кредит сиёсати томонлар уртасида кредит муносабатларининг самарали амалга 

оширилишини таъминлаши лозим.Шунинг учун кредит сиёсати кредитлаш 

жараёнида юзага келувчи хатарларни ва банкнинг кредит портфелини самарали 
бошкаришга дойр курсатмаларни узида акс эттиради. Хар бир банк узининг кредит 

сиёсатини мамлакатдаги иктисодий, сиёсий, географик, ташкилий ва бошка банк 

фаолиятига таъсир килувчи омилларни хисобга олган холда ишлаб чикади.
Кредит сиёсати банк стратегиясининг бир булаги сифатида стратегик жихатдан, 

кредит бозорида банкнинг харакат килишидан кузлаган максадини, тамойилларини 

йуналишларини уз ичига олади, тактик жихатдан эса молиявий ёки бошка 
воситаларни, кредит битимларни амалга оширишдан банкнинг максадларига 
эришиш йуналишларини ва коидаларини хамда кредит жараёнини ташкил этиш 
тартибларини ишлаб чикишни уз ичига олади.

Юкорида келтирилган фикрлар асосида хулоса килиб айтганда, кредит сиёсати 
кредит хатарларини камайтириш оркали банкнинг хавфеизлиги, ликвидлиги ва
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рентабеллигини таъминлаш максадида кредитлаш буйича олдиндан белгиланганда 
ва ечимлар мажмуи асосида ташкил килинган кредит портфелини бошкариш 
сохасидаги банкнинг стратегия ва тактикасидир. Хар бир банк сиёсий, иктисодий, 
ташкилий ва бошка омилларни инобатга олган холда мустакил узининг кредит 
сиёсатини ишлаб чикиши ва олиб бориши мумкин.

Одатда ссуда операцияларидан фоизлар банк фойдасининг асосий кисмини 
ташкил килади. Шу боис банклар уз кредит сиёсатини ишлаб чикишда ва олиб 
боришда ссуда операцияларига алохида эътибор каратади. Банкнинг кредит 

операциялари олиб борилиши ва уларнинг самарадорлиги учун масъулият банкнинг 
бошкаруви зиммасига юкланади.

Банкнинг бошкаруви кенгаши кредитларни бериш билан боглик вазифаларни 
бошкарув тизимининг куйи табакаларига юклайди. Кредит сиёсатини амалиётга 

жорий этишнинг ташкилотчиси сифатида иш олиб борувчи Банк кредит комиссияси 
кредитларни кайси сохаларга бериш, кредит беришнинг умумий тамойиллари, уни 
беришдаги чекланишлар ва бошкаларни ишлаб чикади хамда уларнинг амалга 
оширилишини назорат килиб боради.

Ривожланган мамлакатларнинг йирик банкларида одатда кредит сиёсати 
тугрисида меморандум ишлаб чикилади ва банкнинг барча ходимлари уз фаолият- 
ларини шу меморандумнинг талаблари асосида юритадилар. Меморандумнинг 
мазмуни ва таркиби хар бир банкнинг фаолият хусусиятини хисобга олган холда 
хар хил, лекин у банк фаолиятининг асосий йуналишлари кай тарзда иш олиб 
борилишини уз ичига олади. Меморандумда акс эттирилган банк фаолияти сиёсати 
асосан ва купрок ишончли ва фойда келтирувчи кредитлар бериш, унда мавжуд 
кредит ресурсларни хисобга олиш, бериладиган кредитларнинг кайтиш эхтимоли 
даражасини аниклаб бориш, кредит беришнинг охирги чегарасини белгилаб бериш 

ва бошка коидаларни узида мужассамлаштирган булади.

Меморандумда кайси кредитларни бериш банк учун фойдали ва кайси 
кредитларни беришдан банк сакланиши лозимлиги, банк ходимларига кредитлар 
бериш, кредитларнинг сифатини назорат килиш шакллари ва бошкалар 
курсатилади.

Бунинг учун куйидагилар аникланади:

• банк учун маъкул булган кредитларнинг турлари;

• кандай кредитларни беришдан банк узини саклаши;

• кунгилдагидек булган карзларнинг таркиби;

• кунгилсиз карзларнинг таркиби;
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• банкнинг кредитлаш билан боглик фаолияти доираси;

•  банкнинг уз ходимларига кредит бериш доирасидаги сиёсати;
• карздорликнинг хар хил даражаларига кура кредитларнинг хажмини 

кискартириш;
• кредит хатарини бошкариш, текширув ва назорат доирасидаги банк сиёсати.

Америка банкларининг меморандуми купинча 5 булимии, яъни умумий 

коидалар, кредитлар категорияси, кредит сиёсатининг хар хил масалалари, кредит 
портфели сифати устидан назорат хамда банк кумитаси тугрисидаги булимларни 

уз ичига олади.

Юкорипа кайд этилганидек, Узбекистонда тижорат банклари мустакил 
равишда уз кредит сиёсатларини ишлаб чикадилар. Тижорат банкларининг кредит 

сиёсатида асосий масалалар кредитлар беришда бошкарув тизими турли 
погоналарининг ваколатларига, кредит турлари, кредитларни тулаш, фоиз 

ставкалари, кредит буйича гаров киймати ва унинг бахоси, мижоз тугрисида 
молиявий ахборот, уз вактида туланмаган ва муддати кечиктирилган кредитлар, 
Банк кенгаши ва Банк бошкарувига такдим этиладиган хисоботлар, кредитларнинг 
концентрацияси, алокадор шахслар билан ишлаш тамойиллари, хатарларни 
бахолаш, кредит портфелини аудит килиш каби йуналишларни уз ичига олиши 

кузда тутилган.
Тижорат банклари кредит сиёсатини ишлаб чикишда фаолият йуналишлари 

буйича аник маълумот ва хужжатларга эга булишлари, кредит сиёсатини амалга 
оширишда эса сифатли ишлаб чикилган бизнес-режаларга таянишлари банкларни 
олдиндан катта хатарлардан химоя килишда мухим роль уйнайди.. Банклар 
томонидан бериладиган кредитлар республикани иктисодий жихатдан 

ривожлантиришга, инфратузилмани такомиллаштиришга, устувор, экспорт 

салохиятини кенгайтирувчи сохаларга йуналтирилган булиши керак.

V. 2. Кредит сиёсати кредит жараёнига хос хатарларни минималлаш - 

тириш воситаси сифатида

Кредит сиёсатини малакали тузиш ва изчил амалга ошириш, бу жараёнларда 

банк бошкарувчисидан тортиб, то банк операторигача булган барча иштирок- 
чилариинг банк ва унинг мижозлари манфаатларини астойдил химоя килган холда 

иштирок этиши банк фаолиятидаги ортикча хатарлардан холи булиш, банк 

кредитлашини тугри олиб бориш имконини беради. Шу билан бирга кредит
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сиёсати сиёсий, иктисодий ва хукукий меъёрлар ва шарт-шароитларни хисобга 
олган холда тузилиши максадга мувофикдир.

Тижорат банкларининг пухта ишлаб чикилган ва окилона олиб борилаётган 

кредит сиёсати банкнинг бутун фаолияти жорий ва узок муддатли самара- 
дорлигига эришишнинг жуда мухим воситасидир ва кредит менежментининг асоси 

булиб хизмат килади. Бу сиёсат банк ходимларининг кредит бериш, банкнинг 

кредит портфелини бошкариш билан боглик иш фаолиятини банк манфаатлари 

дахлсизлигини таъминловчи объектив стандартлар ва мезонларга буйсундиради.

Банк катта-кичиклигидан, унда кам ёки куп ходим ишлашидан катьий назар 

кредит сиёсати банкда булиши керак. Мамлатимиздаги банк конунчилигида бу 

коида мустахкамалаб куйилган. Бу борада Марказий банк белгилаб берган умумий 

коида ва тамойилларнинг бажарилиши барча банкларда операциялар бажари- 
лишидаги бир хилдаги кетма-кетликни ва шу оркали кредитлаш жарёнининг 

етарли даражада шаффофлигини таъминлайди. Кредит сиёсатини самарали олиб 

боришда банк ходимлари ^з мижозларининг маблагларини кимларга фойдала- 
нишга бериш максадга мувофик эканлиги аник ва яккол куриниб туради. Демак, 
банк ресурсларни суистеъмол килишга имкон берилмайди.

Банк фаолияти давомида кандай кредитлар, канча микдорда, кандай шаклда, 
кимга, кандай шартлар билан бериш кераклигини хал килиши зарурияти доимо 

юзага келиб туради. Айни пайтда эса банк фаолияти хар бир йуналиши муайян 

хатарлар билан боглик булади. Шунинг учун кредит сиёсати банк фаолиятида 
юзага келиши мумкин булган хатарли холатларнинг олдини олишга каратилади. 

Бунинг учун эса депозитлар ва кредитлар уртасидаги нисбатнинг, банк капитали ва 

мажбуриятлари уртасидаги нисбатнинг ва бошка курсаткичларнинг маълум 

чегаралардан ташкарига чикмаслиги такозо этилади. Хатарларни чеклаш максад- 
ларидаги окилона кредит сиёсати бериладиган кредитларни сифатини оширишга 

хизмат килади. Хатарларни чеклаш буйича ишлар бошкарув жараёнидаги мухим 

йуналиш булиб, фондларнинг етарлилигини, хатарларни сифат буйича туркумлаш 

ва тахлил килишни, кредит портфели баланслашганлигига эришишни, мажбурият- 
ларни таркибий кисмларга ажратиш ва бошкариш каби элементларни уз ичига 
олади.

Шунингдек, тижорат банкининг кредит сиёсати кредит бозорини тахлил килйп/' 
ва кредит энг кичик хатарга эга булган максадли бозорларни аниклаш; маблагларни 

депозитга жалб килиш; кредитлаш жараёнида юкори самарадорликка эришиш;
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банкнинг депозит ва кредит портфелини бошкаришни оптималлаштириш; муаммоли 
кредитлар салмогини камайтириш; банкнинг ликвидлиги ва тушовга лаёкатлигини 

таъминлаш каби масалаларни уз ичига олиши лозим.
Узбекистон Республикаси Президентининг "Банк тизимини янада эркинлаш- 

тириш ва ислох килиш борасидаги чора-тадбирлар тугрисида" ги 21 март 2000 йил

21 мартдаги Фармони тижорат банкларининг фаолият олиб боришида ва шу 

жумладан кредит сиёсатини ишлаб чикишларида уларга мустакиллик берилишига 

йул очиб берди. Эндиликда тижорат банклари узларининг кредит сиёсатларини 

мустакил ишлаб чикмокдалар. Чунки хамма банклар учун тугри келадиган, ягона 

кредит сиёсати мавжуд эмас. Алохида олинган тижорат банки банкнинг фаолиятига 

таъсир килувчи ички ва ташки хатарларни инобатга олган холда минтака, вилоят, 

тумандаги иктисодий, сиёсий, ижтимоий холатдан келиб чикиб, уз кредит сиёсатини 

ишлаб чикишлари энг яхши самара беради. Банкнинг аник кредит сиёсатига эга 

эмаслиги банк хатарларини оширади. Кредит сиёсатининг аник эмаслиги белгилаб 

куйилган вазифаларининг тулик бажарилишига ва ундан кутилган самарага 

эришишга тускинлик килади. Банкнинг кредит сиёсати олиб борилиши кредит 

портфелининг самарали натижасини таъминлаш га каратилган. Бу сиёсат банкнинг 
кредит портфели шаклланишига таъсир килувчи омилларни алохида эътиборга 

олади. Улар ичида банкнинг хизмат курсатиш бозори, уз и га хослилиги билан 

ажралиб туради. Шу жихатдан хар бир банк узи танлаган бозор секторидаги асосий 

мижозларнинг карз маблагига булган талабини хисобга олиши керак.
Маълумки, кредит портфелининг таркиби банк капиталининг микдорига хам 

боглик. Бу уз навбатида хар бир карз олувчига бериладиган кредитнинг энг юкори 

микдорини аниклаб куйиш учун асос булиши мумкин. Республикада йирикрок 

банклар одатда улгуржи кредиторлар булиб, узларининг кредит ресурсларининг 

асосий кисмини йирик корхоналар ва бошка тадбиркор фирмаларга йуналтирадилар. 

Лекин, шу вактнинг узида банк хизматлари сохасида ракобатнинг кучайиб бориши 

билан барча банклар, шу жумладан йирик банклар хам жисмоний ва хукукий 

шахсларга йирик булмаган кредит беришмокда.
Хатарларни амалда чекпаб туришга эришилиши учун хар кандай банкда кредит 

сиёсатининг батафсил таснифи катта ахамиятга эга. Бунда кредитлаш буйича хамма 
килинадиган ишлар ва банк ходимларининг шу ишлар буйича вазифалари хам 

купсатилади. Банкнинг кредит сиёсатига огик: ;ай амал килиниши банкка шундай 
кредит портфслики гашкил килишга ёрдам берадики, бунда банк ишидан кузланган 

максадларга эришиш анча осонлашади. Бу максадларга - банк фойдалилигини
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тю.мппл.пп. хатарларни бошкариш на уларнинг устидан назорат, банк фаолияти 
доирасидаги конуиларга риоя килиш кабилар киради.

Кредит сиссатидан чскинишлар одатда салбий окибатларга олиб келади. Агар 
банк фаолиятида бундай холат вужудга икеладиган булса. у албатта хужжат- 
лаштирилиши, асосланиши ва мустасно тавсифига эта оулиши керак. Illy билан бир 

вактда кредит сиёсатини аниклаштириб берувчи ички низомлар етарли даражада 

мослашувчан булиши керак. Ну эса сиссий, иктисодий ва хукукий шароитларнинг 

барча асосий узгаришларини хисобга олишни таъминлайди.

1’еспубликамизда иктисодиётнинг эркинлаштирилиши шароитларида банк 

ишини замонавийлаштириш ва такомиллаштириш борасида олиб борилаётган 

ишларнинг ижобий натижаларидан бири хозирги пайтда барча тижорат банкларида 

уз кредит сиёсатининг ишлаб чикилганлиги ва амалга оширилаётганлигидир. 

Кредит сиёсати таркиби даги барча банклар учун умумий элементлар сифатида 

куйидагиларни курсатиш мумкин:

• кредит сиёсатининг максади;

•  кредит булими ходимлари ваколати;

•  кредит кумитаси ва унинг вазифалари;

• банк фаолиятининг асосий йуналишлари;

•  кредит хатарларини бошкариш булими ва унинг вазифалари;

•  кредитнинг таьминланганлиги ва гаров;

• кредитлаш буйича хужжатларга талаблар;

• хукукий булим вазифалари;

• кредит сиёсатини амалга ошириш;

• кредит портфели ва уни бошкариш;

• кредит мониториш-и;

• кредитлаш жараёнини ташкил килишнинг умумий меъёрлари;

• кредитнинг турлари;

• банк кредит портфели умумий суммасининг чекланганлиш;

• кредитларни тармоклар буйича дииерсификациялаш;

• к|эедитлашда фоиз сиёсати;

• молиявий ахборот ва гаров;

•  кредитларнинг сифатини бахолаш ва захиралар ташкил килиш.
Бундай таркиб ва талабларни уз ичига олган кредит сиёсати купгина банклар 

томонидан амалиётда муваффакиятли кулланилмокда. Албатта, хар бир банк уз
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фаолиятининг хусусиятларини хисобга олган холда кредит сиёсати мазмуни ва 

таркибини белгилаб олади.
ТТТуни алохида таъкидлаш жоизки, тижорат банклари томонидан аник кредит 

сиёсатининг иктисодий мохиятини тула тушуниб олиниши ва изчил риоя этилиши 

банк фаолиятида юзага келиши мумкин булган хатарлани чеклашнинг жуда мухим 

шартидир.

V.3. М арказий банкнинг тижорат банклари кредит сиёсатига нисбатан  

талаблари

Марказий банкнинг тижорат банклари кредит сиёсатига нисбатан талаб­

лари Узбекистон Республикаси Марказий банки Бошкаруви томонидан 2000 йил
22 февралда тасдикланган, 429-сон, ва 'Узбекистон Республикаси Адлия 

вазирлигида2000 йил 2 мартда руйхатга олинган, 905-сон, Низомда ифодаланган. 
Унга кура, банкнинг кредит сиёсати - кредитлаш жараёнида юзага келувчи 

таваккалчиликни бошкаришда банк рахбарияти томонидан кабул килинадиган 
чоралар ва услубларни белгиловчи хамда банк рахбарияти ва ходимларини 

кредитлар портфелини самарали бошкаришга дойр курсатмалар билан 

таъминловчи хужжатдир. Кредит сиёсати банкнинг кредит фаолияти максад- 

ларини аник курсатиши ва аниклаб бериши шарт. Тижорат банклари кредит 

сиёсати алохида хужжат сифатида ишлаб чикилади ва банк Кенгаши томонидан 

тасдикланади. Хар бир банк уз кредит сиёсатини ишлаб чикиши ва амалда 

жорий этиши лозим. Кредит сиёсатини ишлаб чикиш ва ижро эташ юзасидан 

жавобгарлик банк Кенгаши ва Бошкаруви аъзолари, банкнинг бошка мансаб- 

дор шахсларига юклатилади. Кредит сиёсатининг характери банк кредит портфе­

лининг таркибига, банк уз фаолиятини амалга ошираётган худуднинг 

иктисодиётига караб аникланиши лозим.
Кредит сиёсати банк фаолияти турларига караб мазмуни ва тузилмаси 

жихатидан фарк килади. Кредит сиёсатининг йуналишларида берилаётган 

кредитларнинг хажми ва шакли, киски ва узок муддатли кредитлар уртасидаги 

нисбат, молиявий ахборотларни ташкил этиш жараёни, кредит портфели хамда 

маблагларнинг кайтарилиш ини таъминлаш  буйича чора-тадбирлар акс 

этгирилиши лозим.

76



Низомда та1>килланалнки, хар кандай кредит сиесатининг максади одатда 
узок муддатли инвестициялардаи акциядорларга юкори даромад келишини 
таъминлаш, ликпидликни саклаб туршп. таваккалчиликни диверсификация 
киляш, сиёсат ва тадбирлар бирлигики кафолатлаш, конуплар па меъёрий хуж- 
жатларга риоя килиш, худуднинг кредитларга булган эхгиёжини кондиришдан 

иборат булади.Кредитлашнинг стратегик йуналишлари банк Кенгаши томони­
дан белгиланади ва тасдикланади. Кредит сиёсати кредит бериш жараёнига 

жалб этилган кредит ходимларининг лавозими ва ваколатларига караб уларнинг 

хар бири учун кредитлаш тугрисида карор кабул килиш ва кредит микдорини 

чеклаш тартибини белгилаб беради. Кредитлаш учун масъул булган барча 

шахслар ваколатлари кредит сиёсатида кайл этилади.
Кредит кумитаси мажлислари ва унинг банк бошкарув органлари олдида 

хисобот бериши даврийлиги хам кредит сиёсатида белгилаб куйилиши керак.
Низомда таъкидланадики, кредит сиёсати банк томонидан бериладиган 

кредитлар тоифаси ва турларини аниклаши ва белгилаши лозим. Масалан, 
кредитлаш сохалари буиича: тижорат (|)аолияти, саноат, кишлок хужалиги, 
капитал куйилмаларни молиялаш ва бошкалар. Кредит турлари буйича: «кредит 

линияларини очиб ва очмай» кредитлаш, ломбард ва вексель кредитлари ва 

бошкалар. Ш унингдек, кредит сиёсатида махсус ссудаларни бериш директив 
тамойиллари аник ифодаланган холда мазкур банк учун мос келмайди ёки 

макбул булмайди, деб хисоблаиувчи кредят турлари ва тоифалари хам 

курсатилган булиши керак.

Марказий банк томонидан тижорат банкининг кредит сиёсати кредит- 
лашиинг турли курсаткичлари (кредит турлари, икгисодиёт тармокпари, 

жугрофий худудлар ва бошкалар) буиича кредитларнинг тунланиши даражасини 

аниклаш ва уни мониторинг килиш тутрисидаги тартиб-коидаларни уз ичига 

олиши зарурлиги талаби куйилган. Кредит сиёсати рахбарият нукгаи назаридан 

хар хил тоифа ва турдаги кредитларни тулашнинг маъкул дастурларини бел­
гилаб бериши зарур. Кредит сиёсати кредитлар беришнинг максимал муддатларини 

белгилаши лозим. Ушбу сиёсат шунингдек, кредитнинг асосий суммасини кредит 

тулаш муддатининг сунгида ва кредит тулашнинг бошлангич муддати узайтири- 
лаётганда кайтариладиган кредит турларини бериш тартибини хам уз ичига олиши 
керак. Кредит сиёсати туловларни уз вакгида амалга ошишини таъминлаш, 
маблагларнинг кайтарилиши ва берилган кредитлар буйича карзни ундириб олиш 
буйича чора-тадбирларни уз ичиг а олиши керак.
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Пизомда банк кредит сиёсати кредит бориш боскичида хам. кейинги 

мпшггорнш боскичларида хам жисмоний на юридик шахсларнинг молияний 
хисоботларига нисбаган куйиладиган талабларни уз ичига олиши керакги 
курсатилган. Банкка топширилаётган молиявий хисоботларпинг ауднторлик текширув- 
ларидан утказилганлиш юзасидаи куйиладиган талаблар аник ифодаланиши зарурлиги 
кайд этилган. Молиявий хисоботлар Бухгалтерия хисоби миллий сгандаргларига 

мослаштириб такдим этилиши керак.

Кредит сиёсатида потенциал карздорларнинг кредит кобилиятини (ликвидлик, 

коплаш, мухторят кочффициентлари, капиталлаштириш даражаси, гаров таьминоти 

жспертизаси ва бошкапар) аниклаш учун уларнинг молиявий ахволини тахлил килиш 

тартиби батафсил ёритилиши лозим. Банк карздорларнинг кредит кобилияти 

мсзонлари на уларни бахолаш мстодикаеини аник белгилаб олиши ксрак.

Кредит сиёсати муайян турдаги бойликлар (кучмас мулк, автомобиллар ва 

бошкалар) гарови асосида бериладиган ссудаларнинг максимал микдори лимитларини 

уз ичига олиши хамда тат.минланган ссудаларнинг хар бир тури учун кредит 

хужжатлари тупламини расмийлаштириш тадбирларини белгилаши лозим. Банк 

кредит сиёсатида гаров кредитлашнинг уни бериш вактидаёк кредигни тулаш 

манбаси хиеобланган ягона асос булмаслиш белгилаб куйиши зарур. .
Кредш' сиёсати гаровга олинган мулк тури га караб гаров объекгига нисбатан 

куйиладяган талабларни па кредитнинг гаров кийматига нисбатини уз ичига олиши 

керак. Мазкур бандца гаров мавзуи синчиклаб бахоланиши ва унинг бозор киймати 

уни сотиш лозим булган пайтда юзага келиши мумкин булган зарар урники коплаши 

лозимлиги аник ёритилиши зарур.
Кредит сиёсата туфисидаги хужжагда гаров объекта мустакил бахоловчи ва 

ички банк бахоловчиси томонидан бахолападиган холлар курсатиб утилиши керак. 

'1'урли гаров тонф;шарини бахолаш услублари батафсил акс згтирилиши лозим. Сиёсат 

кучмас мулк, ишлаб чикариш жихозлари ва истет.мол кредигларини молиялаш учун 

бериладиган кредитларнинг карз объекта кийматининг муайян кисми карздор 

томонидан бунак тулоилари сифатида кайтарилишига туланишига дойр аник 

талабларни уз ичига олиши зарур.
Кредит сиёсатида крсдитларни таснифлаш тизими аник ифодаланиши лозим. 

Кредит ходимлари кредит портфелидап! барча маълум булган салбий узгаришлар 
туI р::сида рахбариятта хабар беришлари керак. +арздор ёки гаров ахволи
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смошшшишшш олдиндан аниклаш эхтимоли иукотишларии камайтириш учун 
жуда мухимдир.

Кредит сиесати кредитларнинг барча тоифалари буйича «туловсизлик» 

тушунчасининг аник ифодалаб бериши. фоизларни устирмаслик мезонларн, 
шунингдек, банк Бошкаруви на Кеигашининг тегишли хисоботларига нисбатан 

талабларни уз ичига олиши долзарбдир. Х,исоботларда ахволнииг ёмонлашиши, 
яширин зарарлар сабаблари ва согломлаштириш режалари батафеил баен килиниши 

талаби хам кредит сиёсати туфисидаги хужжагда мавжуд акс этиши лозим.

Кредит сиёсати банкнинг масъул ходимлари олдига карзларни кайта- 

ришга дойр изчил. боскичма-боскич чора-тадбирлар курилиши талабини 

куйган булиши керак. Рахбарият Марказий банк томонидан белгиланган 

коидаларга мувофик кредитларни хисобдан чикариш тадбирларини ишлаб 

ЧИКИ111 и лозим.

Кредит сиёсати турли кредитлар ва карздорлар буйича белгиланувчи фоиз 

ставкаларини аниклашда фойдаланиладиган омилларни уз ичига олиши керак. 
Бунда хсч булмаганда ресурслар киймати, кредит буйича хизмат курсатишга 

дойр кутилаётган харажатлар, воситачилик хаки, маъмурий сарфлар, эхтимо- 
лий йукотишларга карши захиралар ва банк маржаси бахолаииши зарур.

Банк билан боглик шахсларга бериладиган кредитлар буйича кредит 
сиёсати Марказий банк талабларига мувофик келувчи лимитларни уз ичига 

олиши керак. Кредит сиёсатида банк билан боглик шахслар билан битимларни 

кискаргириш ёки уларни тузишнинг имкониятларини нисбатан чеклаш 

максадида боглик шахсларга бериладиган кредитларни тасдиклаш ва кайта 

тиклаш тартиби ва тадбирлари белгилаб куйилиши уринли.
Кредит сиёсатида кафолатлар ва аккредитивларнинг максади ва 

ишлатилиши, мансабдор шахсларнинг бундай мажбуриятларни чикаришга дойр 

ваколатлари ва бундай воситалар чикарилиши мумкин булган холлар, 

шунингдек, уларга дойр хужжатлар ва хисоботларга нисбатан куйиладиган 

талаблар батафеил ёритилади. Балансдан ташкари мажбуриятларни беришда 

молиявий хисоботлар (хужжатлар)ни такдим этишга оид талаблар кредитнинг 

исталган бошка турларини беришда фойдаланиладиган хужжатлар ва 
хисоботлар билан бир хил булиши зарур. Тижорат аккредитивлари буйича 

туловларни утказиш, гулов ва юк ортиш хужжаглари (юк хаитари), сугурта 
полислари, савдо халкаро андозалар ва тадбирларга мувофик талаб килинадиган
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бошка хужжатларга нисбаган куйиладиган кушимча талаблар канд этилишн 
ксрак.

Марказий банкнинг мазкур низомида кредит сиссати хужжати банк 
кредит нортфелини вакгн-вакги билан бахолашга жавобгар булган манеабдор 

шахелар руйхагини белгилаши хамда кредит портфели сифатини аниклаш на 

юзага келувчи йукотишлар буйича тузатишлар киригилиши муаммоли 

кредигларни аниклаш учун зарур булган ички банк кредит тахлили максад- 

ларини белгилаб куйиши лозимлиги кайд этилган.

Тахлил максадлари кредит сифатини аниклаш билан бир каторда крсдит- 

лаш жараёнини бошкариш сифатини бахолаш, жумладан, тасдикланган кредит 

сиёсати максадга мувофиклигини таъминлаш на конунчилик меъёрларига риоя 

килиш зарурияти билан белгиланади.

Кредит сиёсати банк хизматлари ва булинмалари то-монидан Банк 

кенгашига ва Банк бошкарувига кредитлашнинг турли жихатлари буйича 

гомшириладиган хамда кредит портфели сифати ва кредит портфелини 

бошкариш билан боглик булган бошка маълумотларни уз ичига олган 

хисоботлар тури ва данрийлигини белгилаши лозим.Хисоботлар филиаллар ва 
банк буйича умуман кредитлаш воситалари ва йуналишларига караб 

хатарларни бахолаш учун бошкаришнинг турли даражаларига мосланггирилган 

хамда батафсил ёритилган булиши керак.

У .4.Л иквндлик хатарлари ва уларнинг кредитлаш  жараёнига таъсирпнп  

чеклаш

Ликнидлик хатарларини икки lypyxra ажратиш мумкин:

- жорий ликвидлик хатари, яъни жорий тулоаларни бажариш учун хозирок 

маблаг булмай коладиган вазият;

- истикболдаги ликвидлик хатари, бу эса келажак истикболда муддатли 
активлар ва пассивлар учаро баланслашмагаплиги туфайли тулов кобиляти 

бузилишини билдиради.

Хатарларнинг бу гурухлари хар-хил окибатларга олиб келади, ликвид- 
ликдан* узилишларн» бартараф этиш учун лурли усуллар кулланишипи талаб 
этади, улар муддатлари буйича хар хил булган активлар ва пассивларга нисбатан 
келиб чикади. Жорий ликвидлик хатари вужудга келишининг окибатлари
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куйидагиларднр: рсжадаи ташкари банклараро кредитларни жалб этишга 
харажатларни оргмнш, юкори ликвидли активларпи муддатидан илгари сотиб 

юборилиши туфай.ш олиимай колинган фойда ёки курилган зарар, банк обрусига 
путур етиши. Истикболдаги ликвидлик хатарининг окибатлари келажакда жорий 

ликвидлик хатари вужудга келиши ва фоиз хатарининг найдо булишидир.
Жорий ликвидликдаги узилишни бартараф этиш усуллари: банклараро 

кредитларни жалб этиш, маблагларни режалаштириб куйилгаи жойлаштиришдан 

воз кечиш, юкори ликвидли активларни сотиш. Истикболдаги ликвидлик хатарини 

бартараф этишнинг усули актив-пассив операциялар утказилинш сиёсатини 

узгартиришдир. Жорий ликвидлик бир ойгача муддатга эга булган активлар ва 

пассивларга тааллукли, истикболдаги ликвидлик эса барча муддатлдардаги 

активлар ва пассивларга дахлдордир.

Хатарни урганиб чикиш натижасида икки хил лимитлар урнатилади: жорий 

ликвидлик лимити ва истикболдаги ликвидлик лимита. Биринчи лимит абсолют 
сумма куринишига эга. Бу ликвидлик етишмовчилигинииг (мажбуриягларининг 

активлардан ортиклиги) энг юкори суммасидир. Иккинчи лимит нисбий курсаткич 

сифатида ифодаланади: ликвидлик етишмовчилиги коэффициентининг энг юкори 
даражаси, бу коэффициент ликвидлик етишмовчилиги усиб борувчи суммасининг 

банк активларига нисбати сифатида аникланади.
Ликвидлик хатарини аниклаш учун база бу банк мажбуриятлари ва уларга 

монанд келунчи активлардир. Банкнинг уз маблаглари ва уларга мувофик келувчи 

активлар ликвидликни режалаштириш учуй базадан чикариб ташланади. Активлар 

ва пассивлар уларни бир бирига мувофиклигини тахлил килиш учун гурухларга 
ажратилади.

Юкорида кайд этилганидек, банк кассасидаги ва вакиллик хисоб варак- 

ларидаги пул, тез пулга айланадиган активлар, зарур булиб колганда банклараро 

бозордан ва бошка манбалардан жалб килинадиган кредитлар мажбуриятларни 

бажаришнинг асосий манбаларидир.

Бу манбалардан фойдаланиш банк учун жиддий йукотишларга олиб 

келмаслиги керак, банкнинг ушбу манбапаридан фойдаланиб олган даромади 

унинг маскур йупалишдаги хатарларини коплаши лозим. Масалан, ликвид 

маблаглар хосил булиши манбаи хиеобланган кимматли когозларни сотиш 
олдиндан келишилган нархларда па муносиб рапишда режалаштирилган 
муддатларда амалга оширилиши лозим.
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Мажбуриятларнинг уч вактида йукотишларсиз ба'/карилиши банк фаолиятига 

таъсир эгувчи кунлаб ички на чашки омилларга боглик. Ички омиллар жумласига 
банкнинг мустах.кам капитал базаси, активлар сифати, депозитлар сифати. 
активлариииг ташки манбаларга богликлигининг минимал даражаси, муддатлар 
буйича активлар ва пассивларнинг мутаносиблиги, мснсжментнинг тугри йулга 

куйилгаилиги. банкнинг мамлакат банк тизимида обру-эътибори кабилар киради. 
Узбекистондаги тижорат банкларининг купчилигида бу омиллар мустахкамланиб 

бормокда. Масалан. «Галлабанк»да 2002 йил 1 январ холтпга жалб этилган 

денозитлар суммаси 2001 йил 1 янкарга нисбатан 162,1 фоизии ташкил этган. Байк 

активларининг 81,6 фоизи жалб этилган маблаглар хисобидан ташкил этилган эди. 
Активлариииг 94.6 фоизи фойда келтирадигаи активлардир.

Банк ликвидлигини кай даражада булиши ташки манбаларга хам боглик 

булиб, улар каторига банклараро кредитларни хам киритиш мумкин. Банклараро 
кредитларнинг маълум даражада булиши банк ликвидлигига курсаткичи унчалик 

салбий таъсир этмасдан, банкнинг ликвид маблагларига булган вактинчалик киска 

муддагли эхтиёжларни коплашга ёрдам беради. Лекин, банклараро кредитлар 
банкка жалб этилган маблагларнинг асосини ташкил этишига йул куйилса, бу  
банкнинг молиявий ахволи ёмонлашувига замин яратади.

Банк ликвидлиги хатарини камайтиришга ташки омил - мамлакатдаги 
сиёсий ва иктисодий баркарорлик хам жуда капа таъсир курсатади. Бу омил банк 

операцияларини ривожлантириш, банк тизими ва уидаги ахборот технологиялари 

такомиллашуви, банк фаолиятининг иктисодий асоси баркарорлигини таъминла- 

ниши оркали банкнинг баркарор фаолият юритиш учун шароит яратади.
Банкнинг ликвидлиги хатарнипг камайтирилиши ликнидликнинг самарали 

бошкарилишига богликдир. Самарали бошкариш куйидагиларда ифодаланади:

- байк ва унинг ташки мухитиниг учига хос хусусиятларини хисобга олган, 

аник ифодаланган ва хужжатлаштирилган ликвидликни бошкариш сиёсати ишлаб 

чикилиши ва амалга оширилиши;
- банк турли булинмалари фаолиятининг самарали мувофиклаштирилиши;
- банк ликвидлиги холати ни мониторинг килиш вазифаси юкланган булинма 

мавжудлиги;
- маълумотлар базасини шакллаитириш ва банкнинг активлар ва пассивлари 

холатини тахлил килиш учун ахборот тизимига эга булиши.
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Банк ликвидлигини самарали бошкариш активлар на паесивларни бошка- 
liiimiiu \ам  уз ичига олади. Ликнидликни бошкаришга булган талаблар банк 
балансинппг актив ва массив кисмларнни бошкаришни таъминлаши лозим.

Активлар ва иассивларии бошкариш жараёнида банк мснсжери ликвидлик 

хатарини камайтиришни таъминловчи куйидаги вазифаларни хал этади:

- мижозлар аник асосланган ва тегишли таьминотга эга булгандагина 

уларнинг кредитга булган талабларини кондириш (кредит хатарини минимал- 
лаиггирнш);

- мижознинг уз депозитларини кайтариб олиш буйича хохиш-истакларини 

кондириш (мижозларнинг банкка ишончи пасайиши хатарини бартараф этиш);

- молия бозорида банкнинг ишончлилигини намойиш этиш;
- активларни зарарга сотмаслик ва шу асосда банк маблагларини йукот- 

маслик;

- бозордан жалб этилаётгак ресурслар кийматини чегаралаш (бу активларни 

жойлаштиришда имкониятларни кенгайтиради, даромад даражаси нисбатан паст, 
лекин баркарор даромадли инвсстицияларга йул очилади);

- банкнинг ялпи фойдасини оширилишига эришиш.
Актив операциялар орасида кредитлаш мухим урин тутади. У банк 

операцияларининг барча турлари ичида энг даромадлиси хисобланади. Бошкариш 

механнзми ж;шб жалб этилган пассивлар хар бир бирлигининг самарали 

ишлатилишига йуналтирилган. Бунннгучун нафакат карз маблагларини жалб этиш 

жараснини ташкил килиш, балки даромадли активларга куйиш нули билан 

уларнинг егарли даромад келтирган холда аввалги эгаларига уз вактида 

кайгарилишинииг ишончли чоралари курилиши зарур. Факт шундай ёндашувгина 

банкка фойдани максималлаштириш билан бир вактнинг узида ликвидлик 

хатарини минимумгатушириб, фаолият курсатиш имконини беради.

Активлар ва пассивларни самарали бошкаришда уларнинг муддатлар буйича 

мос кслиши жуда мухимдир. Узбекистон банк тизимида амал килаётган 

бухгалтерия хисоблари режасида активлар ва мажбуриятлар хисоблари муддатлари 

буйича фарклаб куйилганлиги банк ликвидлиги хакида ахбортни олишга ва тахлил 
килишга кулайлик тугдирэди.

Банк маблагларини муддатларига караб туркумлаш на хисобга олиш актин ва 
пассив баркарорлигини ва мопандлигини саклаб туриш учун мухим ахамият касб 
этади. Уига суяиган холда жалб этилган мабла!'ларни етарли даражада 

эхтиёткорлик билан бошкариш мумкин. Муддатлар узаро монандлигинипг энг
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биринчн талабн шундан иборатки. берилган карзларнннг кайтарилнши муддатлари 
жалб этилган маблагларнинг кайгарилиши талаби куйиладиган вактдан кеч рок 
булмаслиги лозим. Лфсуеки, бу коида тез-тез бузилиб ту ради. Фойда кстидан 
кувиш банкнинг хатар даражаси юкори операциялар томоша стаклайди.

Маълумки. депозитлар банк томонидан жалб этилган ресурсларнинг асосий 

маибаидир. Жалб этилган ресурсларни бошкариш па даромадли активларга 

йуналтириш уртасидаги узаро бо!'ликликни тахлил килиш учун дспозитлардан 

фойдаланиш самарадорлигининг коэффициеитидан фойдаланиш мумкин. У барча 

ссудалар буйича карздорлик суммасини (с) барча депозит хисоблари буйича 

колдикларга (д) нисбати билан аникланади. Тахлилий максадларда шартли мисол 

куриб чикамиз (8-жадвал).

8-жадвал.

Дспозитлардан фойдаланиш коэффицнентинннг кредит сиёсати турли 
куриншнларидаги микдорлари

Банклар
номи

Ссуда хисоблари 

буйича колдик, 
минг сум

Депозит хисоблар 

буйича колдик, 
минг сум

Депозитлардан 
фойдаланиш  

коэффициенти, %

Банк Л 18311 25531 72
Банк В 78834 26500 297

Банк С 134 557 24

Банк Д 214 232 92

Жадвал маълумотларига Караганда, С банкдан бошка банклар жалб этилган 

депозитларни фаол равишда ссудаларга йуналтирмокдалар. гарб адабисти гувохдик 

беришича. дспозитлардан фойдаланиш коэффицнентинннг 75 фоиздан юкори 

булиши агрессив кредит сиссатидан даполат беради, 65 фоиздан паст булиши эса 

кредит сиёсати агрессив эмаслигини курсатади. В ва Д  банклар агрессив кредит 

сиёсатини юритмокдалар. Бу банкларда ликвидлик хатари даражаси юкори, улар 

маблаглар кичик кисмини тула ликвид куринишида сакламокдалар. С банк кредит 

сиёсатини жуда эхтиёткорлик билан олиб бормокда. Бундай сиёсатни олиб 
боришга банкнинг депозит базасида катта хажмдаги ликвид активларни саклаб 

туришни назарда тутувчи талаб килингунча булган депозитларнинг улуши юкори 
эканлиги мажбур килади.
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А банки муътадил кредит сиёсати олиб бормокда. Унинг депозитлар дан 

фойдаланиш коэффициенти 65-75 фоиз оралигида жойлашган. Бирок, унда хам 
агрессив кредит сиёсатига интилиш мажуд.

Банк даромадни максималлаштиришга бир томонлама эътибор килган холда 

хатар даражаси юкори актив операцияларни суистеьмол килмаслиги лозим. Бунинг 

учун банк ихтиёридаги маблаглардан самарали фойдаланишни таъминловчи 

маблагларни бир куринишдан иккинчи куринишга айлантириш (трансформация 

килиш) жараёнларини олдиндан режалаштириб, банк активлари ва пассивларини 

мунтазам мувофиклаштириб бориш зарур. Банк амалиётида трансформация деб, 

одатда, киска муддатга жалб этилган маблагларни узок муддатли куйилмаларга 

йуналтириш ёки, аксинча, узок муддатга жалб этилган ресурсларни киска муддатли 

куйилмаларга жойлаштириш тушунилади.

Трансформациянинг биринчи усулидан банкнинг депозит базаси етарли 

даражада кенгайгандагина фойдаланиш максадга мувофикдир. Чунки бу холда 

банкдаги талаб килиб олингунча депозитлар хажми хам баркарор туе олади. 

Инфляция шароитларида эса купрок трансформациянинг иккинчи усулидан 
фойдаланишга тугри келади. Чунки бундай пайтда маблагларни тез айланадиган 

сохаларга жойлаштирилишигина коникарли даромад бера олади.
Одатда, депозит маблагларининг умумий суммаси уларни ссуда опепра- 

цияларига ёки бошка актив операцияларга жойлаштирилишидан ортикрок булади. 
Бунинг энг биринчи сабаби тижорат банклари учун Маркази банкда сакланиши 

лозим булган захира фондларига ажратмаларнинг минимал меъёрлари белгилаб 
куйилганлигидир.

Банк актив операцияларининг асосий кисми депозитларга жалб этилган 

маблаглардан амалга оширилиши банк фаолиятининг энг характерли хусусият- 

ларидан биридир. Лекин талаб килингунча булган маблагларни уларнинг 

бекарорлиги туфайли муддатли кредитлаш учун туда кулланиши максадга 

мувофик эмас. Шунинг учун киска муддатли ресурсларни узок муддатли 
куйилмаларга трансформациялашга жуда эхтиёт булиб ёндашиш зарур. Марказий 

банк шундан келиб чиккан холда талаб килингунгача булган депозитлар бир 

кисмини ликвид куринишида захирада саклашга мажбур этади.
Таъкидлаш жоизки, жалб этилган ресурсларни бошкариш жараёнида 

даромадлар ва харажатларни мувозанатлашга, харажатлар позициясидаги 

ресурслар буйича харажатларни камайтиришга, актив операциялардан тушадиган 

даромаднинг оширилишига доимо таъсир курсатиб борилиши лозим. Айникса
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фоиз харажагларининг уеишига олиб келадиган объектив на субъектин сабабларпи 
чукур урганиб бори in талаб этилади. Кредитлаш жараёнига йуналтирилган 
маблаглар буйича бу асосан кредит мони торинги оркшш амалга оширилади.

Демак, активлар на пассивларнинг эхтиёткорлик билан бошкарилишн 
тижорат банкида ликвидликни зарурий даражасини на айни пайтда юкори 

даромадлиликни хам таъминлашга имконияг яратади. Иатижада банкнинг 

инвесторлар учун жозибадорлиги, мижозлар учун ишончлилиги ортади.
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VI-мавзу 
Кредит хатарларини тахлил килиш

VI. 1. Кредит хатарларининг умумий тавсифи

Банк хатарлари таркибида кредит хатари марказий урин эгаллайди. Умуман 
олганда, кредит хатари кредитлаш жараёнига таъсир этувчи бошка омилларни 
истисно килинса, кредит йуналтирилган корхона ёки тармокнинг махсулотига 

талабнинг ва мувофик равишда ишлаб чикаришнинг пасайиб кетиш эхтимоли 
билан узвий богланиб кетади.

Банк кредит хатари умумий даражаси куйидаги омиллар таъсирида 
шаклланади:

- банк кредит фаолиятининг иктисодиётдаги узгаришларга тез мослашадиган, 
уз махсулотига мослашувчан талабга эга булган тармокларда ёки корхоналарда 
тупланиши даражаси. Узбекистонда банк кредитларни уз  мижозларигагина беради. 
Шунинг учун мижозларнинг иктисодий коньюнктура кулай географик худудларда 
ва тармокларда, айникса бозор узгаришлари таъсирига берилувчан корхоналар 
доирасига тупланиши банк хатарини мухим равишда объектив тарзда 
шакллантириб куяди;

- банк фаолиятининг кам урганилган, янги, ноанъанавий тармок ва 

доираларида шаклланиши;
- кредитлашнинг янги турларини киска муддат давомида куп микдорда 

жорий этиш. Бундай амалий тажриба етишмаслиги банк хатарини оширади;
- киска муддат ичида банкка куплаб янги мижозлар жалб этилиши ва уларга 

кредитлар берилиши;
- кредит куйилмаларининг анчагина кисми уз бошидан иктисодий 

кийинчиликларни кечираётган корхоналарга тугри келиши.
Кредит хатари банк томонидан ишончли бошкарилиши лозим. Бунда энг 

мухими кредит хатарининг катта булмаган микдорларда куп сонли карздорлар 
орасида таксимланишидир. Бозор иктисодиётига утиш давридаги хамда банк 
хизматлари бозори етарли даражада шаклланиб улгурмаган мамлакатда кредит 
хатари биринчи навбатда кредит портфелини ди версификация л аш йули билан 
камайтирилади. Лекин, иктисодий муносабатларнинг эркинлаштирилиши даврида 
хам кредит портфелини диверсификациялашнинг ахамияти янада ортади.
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Кредит портфели диверсификациясида банклар икки хил кийинчиликларга 
дуч келадилар. Биринчидан. иктисодиётдаги купгина корхоналар молиявий 
баркарор булмаганлиги учун банкнинг булажак карздорни танлаш имкониятлари 
чекланган. Иккинчидан, утиш даврида банк фаолиятига давлат бошкарув 
органлари кенг аралашувига бархам берилган эмас. Бу эса кредитлаш жараёнига 
хам таъсир этади. Бу муаммолар тижорат банкларининг хусусийлаштирилиши ва 
давлат тасарруфидан чикарилиши йули билан хал этиб борилади. Утиш даврида 
бошка муаммолар хам мавжуд: капитал бозори ривожланмаганлиги ва зарур 
малакали кадрларнинг етишмаслиги, мижозлар ишончига сазовор булиш ва саклаб 

колиш кийинлиги, банкларнинг анчагина даражада муайян тармоклар ва фаолият 
сохалари ихтисослашганлиги окибатлари бартараф этилмаганлиги ва бошкалар. 
Буларнинг хаммаси кредитлаш жараёнидаги банк хатарини кучайтиради.

Хозирги пайтда Узбекистонда айрим банкларнинг ихтиёрида нисбатан катта 
микдордаги ресурслар жамланган булиб, улар асосан ишлаб чикариш ёки хизмат 
фаолиятининг муайян турларига ихтисослашганликни амалда саклаб колган. Бу 
бошка банклар учун эркин ракобатлашиш имкониятларини чеклайди хамда банк 
хатари даражасини оширади.

Кредит куйилмаларини турли тармоклар ва мижозлар гурухлари орасида 
диверсификациялаш банкларнинг ракобатбардошлик даражасини оширади, банк 
сохасини монополиядан чикаришга хизмат килади. Тижорат банклари фаолиятини 
универсаллаштириш банклараро ракобатнинг шаклланишига ёрдам беради, уларни 
бозор тамойиллари асосида фаолият курсатишга ундайди. Кредит портфелининг 
тармоклар буйича диверсификацияси мижозлар бозорида банклараро ракобат учун 
шароит яратилгандагина амалга оширилиши мумкин. Уз навбатида, ракобат банк 
хизматлари бозорларини кенгайтириш заруриятини белгилайди. яъни универ- 
саллаштиришнинг объектив шарти сифатида намоён булади.

Мазкур масала мамлакатимиз учун ахамиятли булганлиги сабабли 

Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг 2000 йил 24 мартдаги 104- 
сонли Карорри билан тасдикланган «2000-2003 йилларда Узбекистон Республикаси 
банк тизимини ислох килиш дастури»да шундай деб таъкидланган эди: «...Хозирги  
вактда банк тизими активларининг 80 фоиздан ортиги давлат ва ихтисослаш- 
тирилган (тармок) банклар улушига ьугри келмокда. Банклар активларининг 
иктисодиёт айрим тармокларида нотекис жамланиши кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорликнинг ривожланишига, молия бозорида банклар уртасида ракобатнинг 
кучайишига, банклар таваккалчилик активларининг диверсификациясига, шунинг­
дек, банк фаолиятининг монополиядан чикарилишига салбий таъсир курсатмокда».
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Жахон тажрибасига мурожаат килсак, купчилик банклар банк капиталининг 
катта кисми кредит куйилмалари сифатида бир ёки бир неча гурух карздорларга 
ёки маълум бир тармокни кредитлашга йуналтирилган холда карзлар тупланиши 
натижасида банкротликка учраганлари маълум.

Фикримизча, Узбекистонда тижорат банкларининг ракобатбардошлигини 
ошириш ва уларни универсаллаштирувини тезлаштирилиши учун куйидаги 
омилларнинг ишга солиниши максадга мувофикдир:

1. Кредит хатарини хисобга олиб активлар ва пассивларни самарали 
бошкаришга асосланган банкларнинг кредит сиёсатини амалга ошириш;

2. Тижорат банкларида самарали ва таъсирчан ички кредит сиёсатини ишлаб 
чикиш ва банк амалётида ундан узуксизфойдалаиш;

3. Банкларни универсаллаштириш ва ракобатбардошлигини оширишда 
кредит портфели диверсификациясини кенгайтиришга ва кредит куйилмаларидан 
самарали фойдаланишга алохида эътибор аратиш;

4. Тижорат банкларида кредит куйилмаларининг нотекис ва номутаносиб 
таксимланиши муайян тармокларда активлар хатарлилигини ошириши мумкин ва 
айни пайтда бошка тармокларда ресурслар такчиллиги кучаяди. Муаммонинг 
олдини олиш учун банкларнинг универсаллашуви жараёнини тезлаштирилиши 
зарур. Бу эса уз навбатида банк фаолияти эркинликлари доирасини кенгай- 
тирилиш;

5. Банкларнинг реал иктисодий мустакиллиги томон харакат жадаллашуви 
хозирда жуда хам долзарб масала . Иктисодий мустакиллик кредит сиёсатини банк 
томонидан реал равишда ишлаб чикилиши ва амалга оширилиши учун асос булиб 
хизмат килади. Активлар диверсификацияси ва тадбиркорлик фаолияти хам 
иктисодий мустакилликка асосланади;

6. Банкнинг ликвидлигини бошкариш. Кредит институтлари, Марказий банк 
томонидан белгилаб берилган иктисодий меъёрлар хатарларни чеклашга хизмат 

килади. Айни пайтда меъёрлар талабларига риоя килган холда жалб этилган 
русурсларни хамда жойлаштирилган маблагларни муддатлари буйича 
диверсификациялашни таъминлаш ута мухим. Шу асосда банклар уз кредит 
операцияларини амалга оширишни режалаштириш зарур. Бу билан тижорат банки 
зарур булган ликвидлик даражасини таъминлаб турган холда максимал даражада 

юкори даромадга эришади.
7. Кредит портфелини шакллантириш жараёни оптимал кредит сиёсатини олиб 

бориш нуктаи-назаридан унинг диверсификацияланишини назарда тутади. 
Кредитларнинг бир неча мижозлар уртасида жамланиш даражасининг ва
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кредитлаш умумий хажминиинг ошиши билан кредит хатари хам усиб боради. 
Шунинг учун банк доимо бир-биридан мустакил булган куп сонли мижозларга 
муайян микдордан ортмаган чегараларда кредитларни такдим этишга харакат 
килиши лозим. Кредитларни куйидаги белгилар буйича бир текис таксимланишига 
эришиш максадга мувофикдир:

- муддатлари буйича (киска ва узок муддатли куйилмалар салмогини 
иктисодиётдаги кутилаётган узгаришларга ва депозитларнинг муддатларига боглик 
холда тартибга солиш);

- йуналиш буйича (саноат. кишлок хужалик, курилиш, савдо ва х.к.);
- таъминоти буйича (таъминот сифатида хизмат килувчи активларнинг 

турлари);
- кредит учун белгиланган фоиз ставкалари буйича (кайд этилган ва 

узгарувчан);
- тадбиркорлик фаолияти турлари буйича (якка хусусий мулкка асосданган 

корхоналар, акциядорлик жамиятлари, фермер хужаликлари, тадбиркорлар ва 
бошкалар).

8. Кредит хатарини чегаралаб туриш учун банкнинг кредит сиёсатига 
мувофик холда кредитларнинг таъминланганлик даражасини, кредитларни 
худудлар ва тармоклар буйича жамланганлигини, кредитлаш манбаларини, 
кредитларнинг кайтарилиши ишончлилигини хар ойда мунтазам тахлил этиб 

борилиши лозим.
Кредит сиёсатини ишлаб чикиш ва кабул килишда кредит хатари даражасига 

таъсир киладиган ва тижорат банкининг активлари сифатини оширадиган 
кредитлаш жараёнини бошкаришнинг янада мукаммалрок ва пухтарок усуллари ва 
йулларини белгилаб олиш . Бу уз ичига, жумладан, куйидаги омилларни олади:

- иктисодиёт алохида тармокларида кредитлар жамланиши жараёнини 
бошкариш максадида кредит портфелини диверсификациялаш;

- молиявий-иктисодий кийинчиликларни уз бошидан кечираётган мижозлар 
хиссасига тугри келадиган кредитлар салмогини кискартириш;

- янги мижозларга кредит беришда кредитлашнинг кредит сиёсатида 
белгилаб олинган тартибларига каьий огишмай риоя килиш;

- гаровга олинаётган моддий бойликлар сифатини бахолаш ва уз кийматини 
тез йукотадиган ёки бозорда кийин сотиладиган моддий бойликларни таьминот 
сифатида олиши учун йул куймаслик.

Бу омиллар банк кредит сиёсатининг асосий йуналиши сифатида диверси­
фикациялаш танлаб олинишини такозо этади. Айни пайтда, банк ихтисослашуви
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даражасини пасайтириб бориш, кредит куйилмаларини тармоклар ва мижозлар 
гурухлари буйича иктисодий самарадорлик мезонлари асосида эркин таксимлаш, 
янги банк махсулотлари ва хизматларини жорий этиш банк фаолияти 
самарадорлигини оширади.

Хар кандай кредит сиёсатини максади акциядорларга уларнинг банкка узок 
муддатли инвестицияларидан юкори даромад келишини таъминлаш, ликвидликни 
сакдаб туриш, хатарни диверсификациялаш ва камайтириш, кредит сиёсати ва 
амалга оширилаётган тадбирлар узаро монандлигини таъминлаш, конунлар ва 
меъёрий хужжатларга риоя килиш, худуднинг ва мижозларнинг кредитларга 
булган эхтиёжини самарали ривишда кондиришдир.

Бозор иктисодиёти шароитида ривожланган мамлакатларда тижорат 
банкларининг кредит сиёсати амалга оширилишида кредит портфели сифатида, 
ундан фойдаланиш даражасига катта эътибор берилади. Кредит сиёсатининг тугри 
ташкил этилиши банк самарали бошкарилаётганидан далолат беради. Кредит 
операцияларини банк ходимлари томонидан олиб боришда йул куйилган 
камчиликлар банклар даромадининг камайишига, баъзи холларда эса уларнинг 
банкрот булишига олиб келиши мумкин. Шу сабабли, банкнинг кредит портфели 
таркиби ва сифатини назорат килиб бориш, уни окилона бошкариш кредит 
хатарларини камайтиришнинг мухим омили булиб хизмат килади. Кредит 
портфели сифатини доимий назорат килиб борилиши тижорат банклари фаолияти 
самарадорлигини оширишнинг гаровидир. Кредит портфели таркибини 
такомиллаштириш эса кредит хатарини муайян чегараларда ушлаб туришга 
кумаклашади.

Сунгги йилларда банк амалиётида кредитлаш шаклларидан кенг фойдаланиш 
мижозларнинг кредитларга булган эхтиёжларини туларок кондиришга, банклар­
нинг кредит операциялари куламини кенгайтиришга, кредит хатарини муайян 
даражада минималлаштиришга ва нихоят, банкларнинг кредит операцияларидан 
оладиган даромадлари ошишига олиб келди.

2001 - 2011 йилларда давомида ички манбалар хисобидан мамлакатимиз 
иктисодиётининг реал секторини кредитлаш хажми 25 баробар ошди, бу манба- 
ларнинг 2010-2011 йилларда кредитлар умумий улушининг тахминан 47-49 
фоизини ташкил этди.

Президент И. А. Каримов таъкидлаганидек, банкларнинг кредит портфели 
таркиби сифат жихатидан тубдан узгармокда. Агар 2000-йилда кредит 
портфелининг 54 фоизи ташки карзлар хисобидан шакллантирилган булса, 2011- 
йилда унинг 85,3 фоизи ички манбалар -  юридик ва жисмоний шахслар
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депозитлари хисобидан шакллантирилди. Бу эса, уз навбатида, иктисодиётимиз 
тармокларига инвестиция киритиш ва шунинг хисобидан тараккиётимизни 
таъминлашда ички имкониятларимиз тобора ортиб бораётганининг далилидир.

Банк кредит портфели, уз тузилишига кура, иктисодиётнинг турли сохалари 
камраб олган холда, хилма хилдир. Мамлакатимиз тижорат банклари томонидан 
берилаётган кредитлар энг мухим тармокларда - автомобилсозлик, нефть-газ, кимё, 
электротехника каби юкори технологияли ва стратегик мухим тармокларда ишлаб 
чикаришни ривожлантиришга хизмат килмокда.

Тижорат банклари томонидан иктисодиёт реал секторига йуналтирилган 
кредитлар микдори йилдан йилга усиб бормокда. Хусусан, 2011 йилда иктисо­
диётнинг реал секторига йуналтирилган кредитларнинг умумий хажми 35,6 фоиз 
ошиб, бугунги кунда уларнинг микдори 15,6 триллион сумга етди.

18000 -* — -  ^ : -ь. ................. .. ...............................—
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П  Банк кредитлари Ш Банкчарнпнгузоц м\дз1тлн
крсдптларп

3-раем. Тижорат банклари томонидан берилган кредитлар ва 
инвестицион кредитлар, миллиард сум.

(Манба: Узбекистон Республикаси Президента И.А. Каримовнинг 2011 йилнинг асосий 
якунлари ва 2012 йилда Узбекистонни ижтимоий-иктисодий ривожлантаришнинг устувор 
йуналишларига багишланган Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг мажлисидаги 
“2012 йил Ватанимиз тараккиетини янги боскичга кутарадиган йил булади” мавзусидаги 
маърузасини урганиш буйича Укув кулланма. — Т.: И ктисодиет. - 2012. — 282 бет.)

92



3-расм маълумотлардан куриниб турибдики, тижорат банклари томонидан 
берилган кредитлар сунгги йилларда жадал усиш динамикасига эга ва уларнинг 75 
фоиздан ортигини узок муддатли кредитлар ташкил этмокда.

Тижорат банклари томонидан 2011 йилда халкаро молия институтларининг 
143,4 миллион АКД1 доллари микдоридаги кредит линиялари узлаштирилди. Ушбу 
курсаткич 2010 йилнинг шу даврига нисбатан 1,4 баробар ошди. Мазкур сохага 

ажратилган кредитлар хисобидан худудларда 291 мингдан ортик янги иш урини 
яратилди.

Иктисодий усишни янада рагбатлантириш учун Марказий банкнинг кайта 
молиялаш ставкаси 2011 йилнинг 1 январидан йиллик хисобда 14 фоиздан 12 
фоизга туширилди ва йил давомида узгартирилмасдан саклаб турилди.Натижада 
пул бозорида фоиз ставкаларининг пасайишига шароит яратилиб, хужалик 
юритувчи субъектлар харажатларининг камайиши ва бунинг натижасида уларнинг 
инвестицион фаоллигини оширишга хизмат килди. 2010 йил давомида пул 
бозоридаги операциялар буйича уртача тортилган фоиз ставкалари йиллик хисобда 
8,9 фоизни ташкил этган булса, 2011 йилда ушбу курсаткич 8,5 фоизга тенг булди.

2011 йилда кредитлар буйича уртача фоиз ставкаларининг хам пасайди. 
Хусусан, киска муддатли (муддати бир йилгача булган) кредитлар буйича фоиз 
ставкалари йил бошидаги 13,8 фоиздан йил охирига келиб 13,2 фоизга тушди. Узок 
муддатли кредитлар буйича уртача фоиз ставкалари 2010 йилда 13 фоизни ташкил 
килган булса, 2011 йилда 11,8 фоизгача пасайди.

2011 йилнинг “Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик йили”деб эълон 
килиниши банк тизимида хам катор устувор вазифаларни амалга оширишга 
туртки берди. Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларига кредитлар, шу 
жумладан, микрокредитлар ажратиш механизмлари такомиллаштирилди ва янада 
соддалаштирилди.Оилавий бизнес ва хунармандчиликни ривожлантириш, 
бошлангич капитал хамда ишлаб чикаришни модернизация килиш максадида узок 
ва урта муддатли кредитларни ажратиш механизмлари кайта куриб чикилди ва 
хозирги давр талабларига мослаштирилди.

Тижорат банклари ва банкдан ташкари кредит ташкилотлари томонидан 
ажратиладиган микрокредитларнинг таъминоти сифатида кредит кайтарилмаслиги 
хатарини сугурталашда сугурта полисини куллаш амалиётини кенгайтириш, якка 
тартибдаги тадбиркорларга, жумладан, касб-хунар билим юртлари битирув- 
чиларига берилган тижорат банклари кредитлари буйича таъминот сифатида 
жисмоний шахсларнинг мол-мулкини гаровга олиш амалиёти кенг жорий 
килинганлиги алохида эътиборга сазовордир.
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Бошка тадбирлар каторида, Узбекистон Республикаси Президентининг 2011 
йил 7 январда кабул килинган «2011-2015 йилларда Узбекистон иктисодиётида 
ислохотлар куламини кенгайтириш ва чукурлаштириш, мамлакатда ишчанлик 
мухитини шакллантиришнинг мезонлари ва бахолаш тизимини аниклаш ва амалга 
оширишга дойр чоралар-тадбирлар Дастури тугрисида»ги ПК-1464-сонли 
Карорига асосан, тижорат банкларида кичик бизнес субъектларига кредитларни 
ажратишда гаровга куйилган мулкни расмийлаштириш билан боглик харажатларни 
кредитнинг умумий суммасида акс эттириш амалиёти жорий килинди.

2011 йилнинг 1 январидан бошлаб Марказий банкнинг амалдаги кайта молия- 
лаштириш ставкаси йиллик 14 фоиздан 12 фоизга 2013 йилнинг 1 январидан эса 
10 фоизга туширилди . Бу, уз навбатида тадбиркорлик субъектларига ажратила- 
диган кредитларнинг фоиз ставкалари пасайишига олиб келди.

Банкларнинг барча филиалларида тадбиркорларга “Тадбиркорлар хонаси” 
оркали маслахатлар бериш буйича ишлар ташкил этилди. Шунингдек, филиаллар 
ва мини банкларда ташкил этилган “Тадбиркорлар бурчаги” оркали республи- 
камизда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантириш борасида 
яратилган шарт-шароитлар, имкониятлар, таклиф этилаётган янги банк хизматлари 
тугрисида доимий равишда ахборот бериб борилди.

Узбекистон банклари ассоциацияси хузурида кичик бизнес ва хусусий тадбир­
корлик сохасида инвестицион лойиха хужжатларини тайёрлашни молиялаш- 
тиришга ихтисослаштирилган жамгарма ташкил этилди.

Узбекистон Республикаси Президентининг “Кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорлик субъектларига кредит беришни купайтиришга оид кушимча чора- 
тадбирлар тугрисида” 2011 йил Пмартда имзоланган ПК-1501-сонли Карори, 
“Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни янада ривожлантириш учун кулай 
ишбилармонлик мухитини шакллантиришга дойр кушимча чора-тадбирлар 
тугрисида” 2011 йил 24 августда чикарилган ПФ-4354-сонли Фармони ва бошка 
бир катор меъёрий-хукукий хужжатларга мувофик, кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорлик субъектлари учун турли имтиёз ва кулайликлар берилди, имтиёзли 
кредитлаш тизими соддалаштирилди.

Жумладан:
1-кич--IK бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг кредитлар 

ажратиш хакидаги аризаларини куриб чикиш муддати уч банк иш кунидан 
ошм. йдиган муддат килиб белгиланди;

4 -тижорат банкларига кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларига 
кредит беришда кредитнинг умумий суммасида карз олувчининг гаров
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таъминотини расмийлаштириш билан боглик харажатларни хисобга олиш хукуки 
берилди;

4-кичик бизнес субъектларидан тижорат банкларида миллий валютада 
хисобварак очгани учун тулов ундириш бекор килинди;

4-имтиёзли кредитлаш хажмини кенгайтиришни рагбатлантириш максадида 
тижорат банкларининг Имтиёзли кредит бериш махсус жамгармаси маблаглари 
хисобидан кредитлар ажратишдан оладиган даромадлари 2016 йилнинг 1 январига 
кадар фойда солигидан озод килинди.

2011 йилда Имтиёзли кредитлаш махсус жамгармаси маблаглари хисобидан 
кредитлар 1,3 баробарга купайтирилиб, уларнинг хажмини 24 миллиард сумдан 
ошириш чоралари курилди. Ушбу кредитлар асосан узок ва чекка, шунингдек, 
ортикча мехнат рссурсларига эга булган туман ва шахарларда жойлашган кичик 
биш сс во хусусий тадбиркорлик субъсктларининг лойихаларини молиялашти- 
ришга йуналтирилди.

Олиб борилган кенг куламли ишлар натижасида 2011 йилда тижорат банклари 
томонидан кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларига ажратилган 
кредитлар хажми 2010йилга нисбатан карийб 1,5 баробар ошиб, 4,0 триллион 
еумни ташкил этди ва мазкур маблаглар хисобига худудларда 291 мингтадан ортик 
янги иш Урини яратилди.

‘/-/хгс.и.Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни куллаб-кувватлашга 
ажратилган кредитлар, миллиард сум.

(Манба: Узбекистон Республикаси Президенти И.А. Каримовнинг 2011 йилнинг асосий 
якунлари ва 2012 йилда 'Узбекистонни ижтимоий-иктисодий ривожлантиришнинг устувор 
йуналишларига багишланган Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг мажлисидаги 
“2012 йил Ватанимиз тараккиетини янги боскичга кутарадиган йил булади” мавзусидагй 
маърузасини урганиш буйича укув кулланма. -  Т.: Икгисодиёт. - 2012. -  282 бет.)
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4-расм маълумотларидан куриниб турибдики, '‘Кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорлик йили” Давлат дастури доирасида амалга оширилган кенг куламли 

чора-тадбирлар натижасида кичик бизнес субектларига ажратилган кредитлар 

хажми 2011 йилда 2009 йилга нисбатан 2,2 баробар, 2010 йилга нисбатан 1,5 
баробар ошиб, 2012 йилнинг 1 январь холатига кура 4,1 триллион сумни ташкил 

этди. Ажратилган микрокредитлар хажми 752,3 миллиард сумни ташкил этди ва 

1,5 баробар усди.
Давлат дастурига мувофик, турли соха ва йуналишлар учун кредитлар 

ажратиш истикболли курсаткичларининг бажарилиши таъминланди.

2009 йил 2010йил 2011 йил
- ' Ш и Н ш В

5-расм.Кичик бизнес субъектларига ажратилган микрокредитларнинг 
усиш динамикаси, миллиард сум.

(Манба: Узбекистон Республикаси Президенти И.А. Каримовнинг 2011 йилнинг асосий 
якунлари ва 2012 йилда Узбекистонни ижтимоий-иктисодий ривожлантиришнинг устувор 
йуналишларига багишланган Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг мажлисидаги 
“2012 йил Ватанимиз тараккиетини янги боскичга кутарадиган йил булади” мавзусидаги 
маърузасини Урганиш буйича укув кулланма. -  Т.: Иктисодиёт. - 2012. -  282 бет.)

Жумладан:
- озик-овкат иетеъмол товарлари ишлаб чикарувчиларга 712,4 миллиар сум:
- ноозик-овкат иетеъмол товарлари ишлаб чикаришни кенгайтириш 

максадларига 724,0 миллиард сум;
-хизмат курсатиш ва сервис сохасини ривожлантириш учун 351,1 миллиард

сум;
- касб-хунар коллежлари битирувчиларига уз бизнесини ташкил этиши учун 

имтиезли шартлар асосида 25,6 миллиард сумлик микрокредитлар;
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- шахсий ёрдамчи ва дехкон хужаликларига корамол сотиб олиш учун 
59,7 миллиард сум;

- тижорат банкларида ташкил этилган Имтиёзли кредит бериш махсус 
жамгармалари маблаглари хисобидан кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

субъектлари лойихаларига 31,2 миллиард сум;
- оилавий тадбиркорлик ва хунармандчиликни ривожлантириш учун 

54,1 млрд. сум микдоридаги кредитлар ажратилди.

“Микрокредитбанк” АТБ томонидан кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

субъектларига 159,7 миллиард сумлик микромолиявий хизматлар курсатилганини 

хам таъкидлаш лозим. Халкаро молия институтлари ва хорижий давлатлар 

хукуматларининг 143,4 миллион АКШ доллари микдоридаги имтиёзли кредит 

линиялири на грантлари уэлаштирилди.

VI. 2. Инвестицион лойихаларни кредитлаш хатарини пасайтириш

Хужалик юритувчи субьектлар фаолиятини кредитлашнинг бошка турлари 
каби инвестицион лойихаларни кредитлаш хам хатар даражаси юкори булган банк 

операциялари каторига киради. Айни пайтда банклар корхоналардаги инвестицион 

жараёнларни молиялаш хар томонлама манфаатдордирлар. Шунинг учун 

инвестицион лойихани амалга оширишга киришмасдан туриб, аникланиши мумкин 

булган хатарларни аниклаш ва пасайтириш мухим ахамият касб этади. Лойиханинг 

турли вариантларида харажатлар ва натижалар турлича булади. Уларни 

таккослашда ва самарадорликни хисоблаб чикишда хатар ва эхтимоллик омиллари 

эътиборга олиниши зарур. Инвестицион лойихаларни бахолашда эхтимоллилик ва 

инвестицион хатарларнинг куйидагилари энг мухим ахамиятга эга:

- иктисодий конунчиликнинг ва жорий иктисодий вазиятнинг, инвести- 

циялаш шарт-шароитларининг ва фойдадан унумли олиш имкониятларининг 

бекарорлиги билан боглик хатар;

- ташки иктисодий хатар (савдога ва махсулот етказиб берилишига тусиклар 

жорий этилиши, чегаралар ёпиб куйилиши эхтимоли ва шу кабилар);
- мамлакатдаги ва худуддаги сиёсий вазиятнинг ноаниклиги, нохуш 

ижтимоий-сиёсий узгаришлар хатари;

- янги техника ва технология тугрисидаги маълумотлар, уларнинг 

курсаткичлари ва улчамлари хакида ахборот тула ва аник эмаслиги;
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- бозор коньюнктураси, бахолар ва валюта курслари тебранишлари 
табиий-иклим шароитлар бекарорлиги, табиий офатлар эхтимоли;

- ишлаб чикариш ва технология хатари (авариялар, ускуналар ишдан 

чикиши, ишлаб чикаришдан брак ва бошкалар);
- иштирокчилар максадлари, манфаатлари ва булажак харакатлари аниклаб 

олинмаганлиги;
- иштирокчи корхоналарнинг молиявий ахволи ва ишдаги обруси хакидаги 

ахборотнинг т^ла ва аник эмаслиги (туловга кобииятсизлик, банкротлик, шартнома 

мажбуриятларини бажармаслик эхтимоли).

Хатарлар хос булган лойихани амалга оширишнинг ташкилий-иктисодий 

механизми хатарлар билан боглик номакбул окибатларини камайтиришга ва 

хатарларни пасайтиришга имкон берувчи махсус элементларни уз ичига олиши 

лозим. Хатарларни пасайтиришга куйидагилар кумаклашиши мумкин:

- лойиха иштирокчиларининг муайян «йул харитасилан ташкари» вазият- 
ларда харакат килишларининг коидаларини олдиндан ишлаб чикиш (масалан, 

лойиханинг амалга оширилиши у ёки бу шароитлар узгариб колганда иштирок- 
чиларнинг харакатлари сценарийлари);

- лойиха амалга оширилиши шароитларидаги мухим узгаришлар пайтида 

иштирокчилар харакатларини мувофиклаштириб турувчи бошкарувчи марказ, 
мавжулиги;

Лойихада махсус баркарорлаштирувчи мехнизмлар назарда тутилиши 

мумкин. Улар лойиха амалга оширилиши шароитлари нокулай холатда узгарганда, 
лойиха максадларига эришилмаганда ёки камрок даражада эришилганда иштирок­

чилар манфаатларини химоя килинишини таъминлайди, лойиха иштирокчи­
ларининг лойиха амалга оширилишини хавф остига куювчи харакатларига 

тускинлик килади. Бу икки йуналишда амалга оширилиши мумкин. Биринчисида 

захира яратиш, технологияларини такомиллаштириш, ишлаб чикаришдаги бузи- 

лишларни камайтириш, махсулот сифатини оширишни моддий рагбатлантириш 

йули билан хатар даражасини пасайтирилади. Иккинчисида эса хатар ишти­
рокчилар уртасида бахоларни индекслаш, кафолатлар бериш, сугурталашнинг 

турли шакллари, мулк гарови, узаро жарима чоралари тизими кабиларни куллаган 

холда таксимланади.
Одатда, лойихада баркарорлаштирувчи механизмлардан фойдаланиш 

иштирокчилардан кушимча харажатларни талаб этади. Бу харажатларнинг 
микдори лойиханинг амалга оширилиши шароитларига, иштирокчиларининг
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лойихадан умидлари ва манфаатдорлигига, хатар даражасининг улар томонидан 

бахоланишига боглик булади.
Инвестицион лойихани амалга оширилиши шароитларининг эхтимолийлик 

даражаси аввалдан аник маълум эмас. Лойиханинг амалга оширилиши жараёнида 

иштирокчилар уни руёбга чикарилиши шароитлари тугрисида кушимча ахборотга 

эга буладилар ва эхтимолийлик йуколади. Шуни эътиборга олган холда инвес­
тицион лойиханинг амалга оширилишини бошкариш тизими узгариб бораётган 

шароитлар хакидаги ахборотни йигиш ва кайта ишлашни, иштирокчиларнинг 

биргаликда харакатлари жадвалига тузатиш киритилишини, уларнинг уртасидаги 

шартномалар итртларига тегишли узгаришларни назарда тутиши лозим.

Лойихн самарадорлигини бахолашда эхтимолийлик ва хатарнинг омил- 

париии чиспбга олиш учун уни амалга оширилишининг шароитлари тугрисидаги 

барча мамжуд ахборот, т у  жумладан таксимланишнинг бирон-бир эхтимоллик 

Конунлари билан ифдаланмайдиган ахборот хам ишга солинади. Бунда куйидаги уч 

усулдан (|юйдаланиш мумкин (улар аникдик даражаси ортиши тартибида 
кслтирилади):

1. Баркарорликни текшириш;

2. Лойиханинг улчамларига ва иктисодий нормативларга тузатишлар
киритиш;

3. Эхтимолийликни расман аниклаб ва тасвирлаб бериш.

Баркарорликни текшириш усули лойихани энг эхтимолий ёки бирон-бир
иштирокчилар учун энг «хавфли» шароитларда амалга оширишнинг сценарийлари 

ишлаб чикилишини назарда тутади. Хар бир сценарий буйича лойихани «хавфли» 

шароитларда амалга оширилишининг ташкилий-иктисодий механизми харакат- 

ланиши тадкик этилади. Бунда алохида иштирокчилар, давлат ва ахоли учун 

даромадлар, йукотишлар ва самарадорлик курсаткичлари кандай булишини 

аниклаб олиниши жуда мухим. Лекин курсаткичлар хисоблаб чикилишида хатар 

омилларининг дисконт нормасига таъсири эътиборга олинмайди.

Агар барча куриб чикилган вазиятларда иштирокчилар манфаатларига риоя 

этилаётган, эхтимолий нохуш окибатлар яратилган захиралар хисобидан ёки 

сугурта туловлари билан копланаётган булса, лойиха баркарор ва самарали деб 
кабул килинади. Лойиханинг амалга ошириш шароитлари эхтимолий узгариш- 

ларда унинг баркарорлик даражаси ишлаб чикариш хажмининг, махсулот бахоси- 
нинг ва бошка улчамларнинг чегаравий даражалари курсаткичлари билан 
характерланади.
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Агар ишлаб чикариш хажмлари ёки ишлаб чикариш кувватларидан 

фойдаланиш даражаси узгаришларида харажатлар микдори нотекис узгарган 

холларда баркарорликни текшириш усулини куллаш кийинлашади. Лойиха амалга 
оширилиши шароитларидаги эхтимолийлик лойиха улчамларини ва хисоб- 
китобларда кулланаётган иктисодий нормативларга тузатиш киритиш, микдорлари 

билан алмаштириш оркали хисобга олиниши мумкин. Бунинг учун:
- курилиш муддатлари ёки бошка ишларни бажариш муддатлари эхтимол 

тутилаётган кечикишларнинг уртача микдорига узайтирилади;

- лойихаловчи ташкилотнинг хатолари, курилиш мобайнида лойиха 

ечимлари кайта куриб чикилиши ва назарда тутилмаган харажатлар туфайли 

курилиш кийматининг уртача ортиб кетиши хисобга олинади;

- т^ловларнинг кечикиши, хом-ашё ва материалларнинг бир маромда етказиб 

берилмаслиги, ускуналарнинг режадан ташкари ишдан чикиши, ходимлар 

томонидан шартнома мажбуриятлари бузилиши хисобга олинади;
- агар лойихада иштирокчини инвестицион хатарнинг муайян тур идан 

сугурталаш назарда тутилган булса, бу иштирокчи харажатлари таркибига мазкур 
хатардан кутилаётган йукотишлар киритилади.

Шунингдек, билвосита молиявий натижалар таркибида инвестицион хатар­
ларнинг бегона корхоналар ва ахолига таъсири хисобга олинади. Бунда дисконт 

нормаси ва даромадлиликнинг талаб этиладиган ички нормаси оширилади.

Техникавий жихат мураккаб, лекин энг аник усул эхтимолийликни расман 

аниклаб тасвирлаб бериш усулидир. Инвестицион лойихаларни бахолашда куп 

холларда ундан фойдаланадилар. Бу усул уз ичига куйидаги боскичларни олади:

- эхтимолийлик омиллари хакидаги бошлангич ахборотни лойихани амалга 
оширишнинг алохида шароитлари ва самарадорлик курсаткичлари ёки уларнинг 

узгаришларини оралик эхтимоллари хакидаги ахборотга айлантириб олиш;

- лойиханинг амалга оширилиши эхтимолий шароитлари тупламини 

(лойиханинг асосий техник, иктисодий ва бошка улчамлари микдорига чекловлар 

тизими куринишида ёки сценарийлар куринишида) тавсифлаб бериш ва 

шароитларга мувофик келувчи харажатларни (эхтимолий жарималарни хамда 

сугурталаш ва захиралаш билан боглик харажатларни кушган холда), натижаларни 

ва самарадорлик курсаткичларини ёритиб бериш;
- бутун лойиханинг самарадорли курсаткичларини уни амалга оширишнинг 

шароитлари эхтимолийлигини, кутилаётган самарадорли курсаткичларини хисобга 
олиб аниклаш.
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Тижорат банки олдида турган энг мухим амалий вазифа инвестицион 

лойиханинг амалга оширилиши учун берилган кредитнинг уз вактида кайтари- 
лишини таъминлашдир. Кредит механизмининг йулга куйилган фаолияти 
кредитлашни бошкаришнинг иктисодий усулларидан фойдаланишга, хар бир 

кредитнинг иктисодий чегараларига риоя килишга, асосиз кредит куйилмаларига 

йул куймасликка, кредитлар устидан тула ва уз вактида мониторинг урнатишга,
I уловсизлик хатарини пасайтиришга йуналтирилган.

Корхонанинг кредитни уз муддатида кайтариш кобилияти корхона 

балансини тахлил килиш, ликвидлик даражасини аниклаш, кредитдан ва айланма 

маблаглардан самарали фойдаланишни, рентабеллик даражасини урганиб чикиш 

оркали блчолаплди. Мажбуриятни бажаришга тайёрлик карздорнинг иктисодий 

пхмпними. риножлаииш истикболларини, корхона рахбарининг ишбилармонлик 

фазилатлнрини Ургаииб чикиб аниклимади.
Банк амалиётида кУлланилаётган усулларнинг хилма-хиллигига карамасдан, 

булажак карздорнинг кредит кобилиятига ва кредит хатарига объектив бахо бериш 

жиддий муамолигича колмокда. Бунинг сабаблари куп. Биринчидан, кредит 

битишувининг асосий улчамларини аниклашда мижознинг молиявий ахволи 
тахлили натижаларини эътиборга олишнинг мезонлари ва усуллари танлаб 

олинмаган. Иккинчидан, мижознинг сифат (номолиявий) курсаткичларини 

(мижознинг ишончлиги, бошкарув сифати, унинг бозордаги урни, гудвилл ва 

хоказо) формаллаштиришнинг аник механизмлари мавжуд эмас. Учинчидан, 
банклар мижоз билан олиб бориладиган ишларнинг даромадлилигини хисоблаб 

чикканда хам, бу курсаткични кредит битишуви улчамларини белгилашда 

кУлланиши чекланган. Шунинг учун банкнинг кредит портфели куплаб омиллар, 
шу жумладан тасодифий характердаги омиллар таъсири остида хам, шаклланади. 

Кредит тахлилининг натижалари эса хамма вакт хам кредит хатари даражаси билан 

богланган эмас.

Бозор муносабатларига утиш даврида банк томонидан иктисодиётнинг реал 

секторидаги лойихаларни кредитлаш хатар даражаси юкори булган операция 

сифатида майдонга чикади. Чунончи, божхона божлари ставкалари юкори 

эканлиги олиб кирилаётган хом-ашёни кимматлаштириб, инвестицион лойиха 

буйича ишлаб чикарилаётган махсулот таннархини оширади. Бу эса сотиш 

хажмига ва пул окимларига салбий таъсир курсатади. Экспорт ва импорт 

операцияларига чекловлар, валюта конвертацияси мавжуд эмаслиги лойиха буйича 

махсулотни ташки бозорга чикиши имкониятларини жиддий равишда
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юритувчи субъектларнинг молиявий нуктаи-назардан кредитни уз вактида ва тулик 
кайтара олишидир.

Хужалик юритувчи субъектларнинг кредит кобилияти бир катор 

курсаткичлар билан таърифланади. Курсаткичлар сони чекланмайди ва хар бир 

тижорат банки томонидан хизмат курсатилувчи мижозлар фаолиятининг 

хусусиятларидан келиб чикиб мустакил равишда белгиланади.
Узбекистонда кулланаётган методикада кредитга кобилликнинг энг мухим 

ёки мажбурий курсаткичлари сифатида коплаш коэффициенти, ликвидлик ва уз 

маблаглари билан таъминланганлик (мустакиллик коэффициенти), шунингдек, уз 

айланма маблаглари мавжудлиги, туловсизликлар, айланма маблаглари фойда 

келтириши ва айланувчанлиги динамикалари куриб чикилади.
Кредит кобилиятини бахолаш хужалик юритувчи субъектлар баланси хамда 

молиявий натижалар тугрисидаги хисоботни тахлил килиш асосида амалга 

оширилади. Бундан ташкари, зарур холларда кредитга кобилликни бахолашда 

статистик хисоботлар материаллари, банкнинг ихтиёридаги статистик ва тахлилий 

материаллардан ва хоказолардан фойдаланилади.
Кредит кобилиятининг асосий курсаткичлари коплаш, ликвидлик ва уз 

маблаглари билан таъминланганлик (мустакиллик коэффициенти) коэффициент- 
ларидир.

Балансни коплаш коэффициенти киска муддатли ликвид маблагларнинг 

киска муддатли мажбуриятларга нисбати сифатида хисобланади. У куйидаги 

тарзда аникланади:

бу ерда:

кК - коплаш коэффициенти.

ЛМ - киска муддатли ликвид маблаглар. Уларга куйидагилар киради:
а) пул маблаглари:

320-сатр - пул маблаглари жами (50, 51, 52, 55, 56, 57);

б) осон амалга ошириладиган талаблар:
370-сатр - кайтариш муддатлари 3 ой давомида булган киска муддатли 

куйилмалар;
220-сатр - дебиторлар: харидорлар ва буюртмачилар билан хисоб- 
китоблар;
260-сатр - муддати 3 ойдан ошмайдиган бунак туловлари;
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270-сатр ва 280-сатр - бюджет билан хисоб-китоблар;
250-сатр - ходимлар билан хисоб-китоблар;
240-сатр - шуъба корхоналар билан хисоб-китоблар (3 ойга булган келгуси 

туловлар);
310-сатр - бошка дебиторлар билан хисоб-китоблар (кайтариб бериш 

буйича реал талаб);
в) осон ишлатиладиган захиралар;

390-сатр - баланс активи II булимининг якуни (ТМБ ортикча захиралари, 

тухтатилган курилиш буйича ускуналар захиралари, тугалланмаган ишлаб 

чикариш буйича харажатлар ва ишлаб чикаришдан олинган тайёр 

махсулот колдикларига тузатган холда).

R,‘ Маж. - киска муддатли мажбуриятлар. Киска муддатли мажбуриятларга 
киради:

а) куйидагилар моддаларнинг тузатишсиз баланс маълумотлари:

740-сатр - киска муддатли заёмлар;
730-сатр - киска муддатли кредитлар;
610-сатр - махсулот етказиб берувчилар;
680-сатр - бюджет буйича карз;

720-сатр - мехнатга хак тулаш буйича карз;
690-сатр - ижтимоий сугурта ва таъминот буйича карз;
700-сатр - бюджетдан ташкари туловлар буйича карз;

630-сатр - шуъба корхоналарга карз;
760-сатр - бошка кредиторлар;

б) куйидагилар моддаларнинг тулов муддати якин 3 ой булган кисми:

750-сатр - узок муддатли заёмлар.

Юкорида баён этилганларни хисобга олиб;

пул маблаглар + осонамалга ошириладиган 
J . J .  талаблар + осон ишлатиладиган захиралар
А  А  = -----------------------------------------------------------------------------------------

киска муддатли мажбуриятлар

Пул маблаглари - 320-сатр
Осон амалга ошириладиган талаблар - 220+230+240+250+260+290-сатрлар 

Осон ишлатиладиган захиралар - 170-сатр;
Киска муддатли мажбуриятлар - 600-сатр.
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Агар ликвид активлар киска муддатли мажбуриятлардан камида икки 

баравар ортик булса, хужалик юритувчи субъектнинг молиявий холати яхши деб 

хисобланиши мумкин. Хужалик юритувчи субъект микдори буйича киска 
муддатли мажбуриятларга тенг кийматли ликвид активларга эга буладиган чегара, 
энг паст чегара деб кабул килинади.

Шу билан бирга ишлаб чикариш характери, хужалик юритувчи субъектлар 

активлари тузилиши сингари омиллар хужалик юритувчи орган баланс 

ликвидлигининг коплаш курсаткичлари муайян микдорий даражасининг корхона 

кредит кобилиятини акс эттириш нуктаи-назаридан ахамиятлилиги турлича 

булиши мумкин.
Турли омиллар таъсирини пасайтириш учун хужалик юритувчи субъектлар 

балансининг ликвидлик курсаткичи хисоблаб чикилади, у пул маблаглари ва осон 

амалга ошириладиган талаблар суммасининг киска муддатли мажбуриятларга 

нисбати сифатида аникланади, яъни хисоб-китобга товар-моддий бойликларнинг 

захиралари киритилмайди, балки факат хакикий ликвид активлар хисобга олинади.

2 Л К = ПМ + ОАТ 
К  Маж

бу ерда:

JIK - ликвидлик коэффициенти;
ПМ - пул маблаглари;
ОАТ - осон амалга ошириладиган талаблар;

К Маж.- киска муддатли мажбуриятлар;
Ликвидлик коэффициенти жорий мажбуриятларнинг кандай кисми нафакат 

накд пуллар хисобига, балки юклаб жунатилган махсулот, бажарилган ишлар ва 

курсатилган хизматлар хисобига хам туланиши (узилиши) мумкинлигини 

курсатади.

Хужалик юритувчи субъектларнинг уз манбалари билан таъминланганлиги 

(ёки мустакиллик коэффициенти - МК) корхона баланси пассивининг умумий 

якунида уз манбалари хиссасини хисоблаш йули билан бахоланади ва корхонанинг 

маблагларини карз манбаларидан мустакиллигини акс эттиради.

Уз манбалари билан таъминланганлик коэффициенти куйидаги формула 
буйича аникланади:

м к  = ™
БП

бу ерда: МК - мустакиллик коэффициенти;
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УМ - уз манбалари;
БП - баланс пассиви (БП) - 780-сатр;
Уз манбалари (УМ) таркибига кирадилар:
- 410-сатр - устав капитали;

- 420-сатр -  кушилган капитал;
- 430-сатр - резерв капитал;
- 450- сатр - таксимланмаган фойда;

- 460-сатр - максадли тушумлар;

- 470-сатр -  келгуси давр харажатлари резервлари.

Корхонанинг уз манбалари билан таъминланганлик фоизи 30 фоиздан кам 

булмаслиги керак. Айланма маблаглари айланувчанлиги юкори булганда ва 

хужалик фаолиятининг характерига боглик холда ушбу курсаткичнинг йул 

куйиладиган даражаси бир кадар паст булиши мумкин.

Агар ушбу коэффициенти 0,6 дан, яъни 60 фоиздан юкори булса, кредит 

хатари энг кам деб хисобланади. Уз айланма маблаглари мавжудлиги динамикаси, 

туловсизликларнинг ва айланма маблаглар айланувчанлигининг фойда келтириши 

кредит кобилиятининг кушимча курсаткичларига киритилади.
4. Уз айланма маблаглари мавжудлиги 

УОМБ = УММ - АВ,
бу ерда:

- УОМБ - уз айланма маблаглари мавжудлиги
- У м м  - уз маблаглари манбалари.

- АВ - асосий воситалар ва бошка узок муддатли активлар

- УОМБ -  айланма маблаглари уз манбалари - (480-сатр) - асосий

воситалар ва бошка узок муддатли активлар 13 0-сатр.

Хужалик юритувчи субъектнинг асосий воситалари ва бошка узок муддатли 

иктинлври (баланс активининг I булими) уз маблаглари манбаларидан ошиб кетган 

холларда ноликвид баланс хосил булади. Ноликвид балансларга эга булган 

хужалик юритувчи субъектларга банк кредитлари берилмаслиги ёки берилган 

кредитлар кайтариб олиниши лозим булади.

5. Хужалик юритувчи субъектлар айланма маблагларининг айланувчанлиги 

икки курсаткич: айланма маблаглари айланувчанлиги ва айланма маблагларининг 

кунлардаги айланувчанлиги коэффициенти билан аникланади.
Айланма маблаглар айланувчанлиги коэффициенти айланма маблаглар 

харакатининг тезлигини таърифлайди ва тахлил килинаётган давр учун махсулот
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сотишдан олинган тушум ва айланма маблагларнинг уртача киймати уртасидаги 

нисбат сифатида аникланади:

Ат К
УК

бу ерда:
Айл. К - айланувчанлик коэффициенти.
С - махсулотни сотиш хажми

У К - оборот маблагларининг уртача хронологик колдиклари.

Айланма маблагларнинг кунлардаги айланувчанлиги:

бу ерда:
АК - оборот маблагларининг кунлардаги айланувчанлиги,

К - тахлил килинаётган даврдаги кунлар,
С - сотиш хажми.

11-жадвал.
Хужалик юритувчи субъектларнинг кредит кобилияти курсаткичлари  

тахлили учун жадвал

т/р Номи
Даврлар

I чорак ярим йил 9 ой йил

1 коплаш коэффициенти
2 Ликвидлик коэффициенти

3 Мустакиллик коэффициенти

4
Уз оборот маблаглари мавжудлиги 

коэффициенти

5 Фойдалилик

6 Туловсизликлар:
а) банк ссудалари, буйича;

б) хлсоб-китоб хужжатлари буйича 

Айланма маблаглар айланувчанлиги:
7 а) айланувчанлик коэффициенти:

б) кунлардаги айланувчанлик
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12-жадвал
Кредит кобилияти турли даражаларида унинг асосий курсаткичлари буйича

талаблар

Т р Номи I даража II даража III даража IV даража

1
коплаш

коэффициенти
Куп > 2 2 < к > 1 1< кам >0,5 0,5 <кам

2
Ликвидлик

коэффициенти
1,5

ортик

1,0 дан 

1,5 гача
1,0 

дан кам

ликвид

маблаглари

булмаганда

3
Мухторлик

коэффициенти
куп>60% 60% Ж  >30%

30%  

дан кам

ноликвид

балансларга

Куриниб турибдики, молиявий тахлилга ва коэффициентлар микдорига 
асосан хужалик органлари кредитга кобилликнинг 4 даражаси ,бир-бирдан 
ажратилади ва муайян даражага мансубликка караб банкнинг корхона билан узаро 
кредит муносабатлари курилади.

Биринчи даражага киритилган корхоналар умумий асосларда (шартларда) 
кредитланади. Улар га нисбатан кредит беришнинг имтиёзли тартиби хам назарда 
тутилиши мумкин, яъни ишонч кредита берилиши, кушимча маълумотлар ва 
хлсоб-китобларсиз (маълумотлар да курсатилган ракамларнинг ишончлилиги 
асосида) кредит ва бошка имтиёзлар такдим этилиши мумкин.

Иккинчи даражага киритилган корхоналар умумий асосларда кредитланади 
ва агар ижобий кушимча курсаткичлар мавжуд булса, имтиёзлар хам берилиши 
мумкин (ишонч кредита такдим этилишидан ташкари).

Агар иккинчи даражага киритилган корхона салбий кушимча курсат- 
кичларга эга булса, унинг молиявий баркарорлиги етарли эмас деб хисоблаш 
лозим. Бундай корхона билан шартномалар тузилганида унинг фаолияти ва 
кредитнинг кайтарилиши устидан назоратнинг кушимча чоралари назарда 
тутилиши ксрак.

Хусусан, гаров хукуки каттиклаштирилиши, фоиз ставкалари оширилиши, 
кафолатлар берилиши хамда ссудалардан фойдаланиш микдорлари ва муддатлари 
чекланиши керак ва хоказо.

Учинчи даражага киритилган корхоналар факат фавкулодда холларда, 
юкори ташкилот кафолати ёки оширилган фоиз ставкасини ундириш билан мол- 
мулк гаровга куйилгандагина кредитланади.
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Туртинчи даражага киритилган корхоналар кредитланмаслиги керак (факат 
хукуматнинг махсус фармойишлари ва кафолати билан к р е д и х л а н и ш и  лозим)

Иктисодиётнинг етакчи тармокларини модернизация килиш техник ва 
технологик кайта жихозлаш, уй-жойлар курилишини, транспорт ва инфрату- 
зилмавий коммуникацияларни ривожлантириш лойихаларини амалга оширишда 
банк узининг инвестицион сиёсатига таянган холда, инвестор сифатида иштирок 
этади. Тижорат банкларининг инвестицион фаолияти йилдан-йилга кенгаймокда 
2011 йил мобайнида тижорат банкларининг инвестиция жараёнларидаги иштироки 
янада фаоллашиб, корхоналарни модернизация килищ хехник ва технологик 
жихатдан кайта жихозлаш максадларига тижорат банклари томонидан 4,4 
триллион сум ёки 2010 йилга нисбатан 35 фоизга куп инвестицион кредитлар 
ажратилди.

Иктисодиётнинг реал секторига йуналтирилган кредитларнинг умумий  
хажми 2011 йилда 15651,5 миллиард сумга тенг буЛди. ЯЪни 1990 йилга 
нисбатан доллар эквивалентида 27 баробар куп эди. Бунда банкларнинг 
инвестицион максадларга мулжалланган кредитлар улуши умумий кредитлар  
портфелида карийб 75 фоизни ташкил этди.

Узбекистон Республикаси Президентининг “Тижорат банкларининг инвести­
ция лойихаларини молияланггиришга йунаптириладиган у зок муддатли кредитлари 
улушини купайтиришни рагбатлантириш борасидаги кушимча чора-тадбирлар 
тугрисида” 2009 йил 28 июнда имзоланган ПК-1166-Сонли Карорига биноан 
тижорат банкларига куйидаги имтиёзлар берилди:

- 2015 йилнинг 1 январигача тижорат банклари кредих портфели таркибида 
узок муддатли инвестициявий молиялашнинг улушига караб табакалаштирилган 
ставкалар буйича фойда солигини тулаш;

- тижорат банкларига корхона ва ташкилотлар - йирик инвеСтиция лойихалари 
ташаббускорларига лойиха-смета хужжатларини ищдаб чикиш ва уларни 
инвестиция лойихасини амалга ошириш учун кабул хилишда экспертизадан 
утказиш буйича харажатларни умуман лойихани молиялаш учун бериладиган 
кредитнинг умумий суммасига киритган холда, молиялащга кредитлар беришни 
амалиётга татбик килиш жорий этилди.

Юкоридагилар мазкур йуналишда банк учун молиявий хатардарни жиддий 
равишда камайтиради. Натижада 2011 йилнинг Узида банклар томонидан 
инвестиция максадлари учун ажратилган кредитлар хажми 11738,3 миллиар сумни 
ташкил этиб, 2010 йилга нисбатан 35 фоизга ошди.
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Яна бир йуналиш банк тизимининг республикамизда уй-жой курилишини 
ривожлантириш ва мазкур жараённи молиялаштиришдаги фаолиятидир. 
Банкларнинг ушбу йуналишдаги кредитлари хам узок муддатга мулжалланган 
булиб, улар инвестицион кредитлар таркибида салмокли урин эгаллайди.

Кишлок жойларда тасдикланган намунавий лойихалар буйича якка тартибдаги 
уй-жой курилишини молиялаштириш буйича банклар томонидан муайян ишлар 
амалга оширилмокда. 2011 йилда "Кишлок курилиш банк” намунавий лойихалар 
буйича 7400 та якка тартибдаги уй-жой курилишини молиялаштиришга жами 573,4 
миллиард сумлик маблаг йуналтирилди. Ушбу маблагнинг 208,4 миллиард суми 
мижозларнинг бадаллари ва 365,0 миллиард суми “Кишлок курилиш банк”нинг 

кредитлари хиссасига тугри келди. Мазкур кредитлар “Кишлок курилиш банк” 
томонидан имтиёзли равишда 15 йил муддатга 7 фоизли ставка буйича ажратилган.

Иктисодий ночор корхоналарни молиявий согломлаштириш, кайта тиклаш, 
техник ва технологик жихатдан модернизация килиш, ички ва ташки бозорларда 
ракобатбардош махсулотлар ишлаб чикаришни ташкил этиш ва кейинчалик ушбу 
корхоналарни стратегик инвесторларга сотиш хам уз мазмуни буйича банкларнинг 
кредитлаш фаолиятини тулдириб туради.

2008 йил 18 ноябрда Узбекисон Республикаси Президентининг «Иктисодиёт 
реал сектори корхоналарининг молиявий баркарорлигини янада ошириш чора- 
тадбирлари тугрисидаги» ПФ-4053-сонли Фармони, 2009 йил 19 ноябрда эса 
«Иктисодий ночор корхоналарни тижорат банкларига сотиш тартибини тасдиклаш 
тугрисидаги» Ф-4010-сонли Фармойиши кабул килинди.Бу мухим хужжатлар 
банкрот корхоналарда ишлаб чикариш фаолиятини кайта тиклаш, ишлаб чика­
ришни модернизация килиш, техник ва технологик янгилаш учун банклар томо­
нидан кушимча инвестиция киритилишини назарда тутади. Шу асосда корхона­
ларни молиявий согломлаштириш, янги турдаги махсулотлар ишлаб чикаришни 

йулга куйиш ва замонавий бошкарув усулларини татбик этиш, шунингдек, иш 
Уринларини кайта тиклаш ва янги иш уринларини яратиш мумкин булади.

Тижорат банклари балансига олинган иктисодий ночор корхоналарни тиклаш, 
улар базасида янги ташкил этилган корхоналарни салохиятли инвесторларга сотиш 
ишлари самарали амалга ошириб келинмокда. Ушбу максадда барча етакчи 
тижорат банклари кошида катор инвестицион ва инжиниринг компаниялари 
ташкил этилди.

Банкрот корхоналарни тиклаш жараёнини рагбатлантириш максадида янги 
солик имтиёзлари Узбекистон Республикаси Президентининг 2010 йил 6 апрелдаги 
«Банк тизимининг молиявий баркарорлигини янада ошириш ва унинг инвестицион
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фаоллигини кучайтириш чора-тадбирлари тугрисида»ги ПК-1317-сонли Карори 
билан хам киритилди.

Унга кура, тижорат банклари томонидан, шу жумладан, бошка инвесторлар 
иштирокида банкрот корхоналар негизида ташкил этилган корхоналарга, янги 
инвесторларга сотилгунга кадар, улар давлат руйхатидан утган пайтдан бошлаб уч 
йилдан куп б^лмаган муддатга куйидаги хукуклар берилган:

мавжуд имтиёзлар буйича мол-мулк солиги суммасини корхона 
харажатларига киритмаслик;

- асосий воситалар ва номоддий активлар буйича амортизация ажратмаларини 
урнатилган меъёрдан камрок хисоблаш.

Мазкур имтиёзларни амалда куллаш учун кушимча меъёрий хукукий 
хужжатлар кабул килинди. Амалга оширилган ишлар натижасида 2012 йилнинг 1 
январь холатига кура тижорат банклари балансига кабул килинган жами 164 та 
иктисодий ночор корхоналардан 156 тасининг фаолияти кайта тикланиб, 110 таси 
851,6 миллиард сумга янги мулкдорларга сотилди.

2011 йилда тижорат банклари томонидан ночор корхоналарни техник кайта 
жихозлаш ва модернизация килиш ишларига 275 миллиард сум микдорида 
инвестиция киритилди, натижада 22 мингдан ортик янги иш урини яратилди. 
Ишлаб чикариш фаолияти тикланган корхоналар томонидан 1 триллион сумдан 
зиёд махсулот ишлаб чикарилган булиб, 320 миллион АКШ долларидан куп 
махсулотлар экспорт килинди. 2012 йилда тижорат банкларининг тассаруфида 
колган 54 та корхонадан 46 тасида ишлаб чикариш фаолияти тулик тикланган 
булса, 8 та корхонада ишлаб чикаришни йулга куйиш. технологик линияларни 
тиклаш, курилиш-таъмирлаш ишлари олиб борилди.

V I. 4. Б ан кл араро ахборот алмаш иш  кредит хатарларини кам айтириш  

усули сиф атида

Кредит хатарини камайтиришда банк амалиётида узаро ахборот алмашиш 

тизим мухим рол уйнайди. Шунинг учун МДХ давлатлари орасида биринчилардан 

булиб, Узбекистонда кредит ахборотларини хисобга олишнинг икки погонали 

тизими ташкил этилди. Улар: Марказий банк кредит ахбороти миллий института 

(КАМИ) ва Узбекистон банклари ассоциацияси кошидаги банклараро кредит 

бюросидир (БКБ). Узбекистон Республикаси Марказий банки Кредит ахбороти 

миллий института ташкил этилганидан сунг зарур замонавий техника воситалари
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билан таъминланиб, карздорларнинг ягона кредит реестри шаклллантирилди. 
Банклар орасида кредит ахбороти алмашинуви йулга куйилди.

Кредит ахбороти миллий инетитутини фаолиятидан максад банк тизимида 
молия интизомини мустахкамлаш, кредит операциялари буйича таваккалчилик- 
ларни камайтириш учун тижорат банкларини потенциал карз олувчилар 

тугрисидаги ахборот билан таъминлашдир. Бунинг учун Кредит ахбороти миллий 

институтида тижорат банклари ва уларнинг карз олувчиларининг кредит опера­

циялари. карз олувчиларнинг мажбуриятларини таъминлаш турлари тугрисидаги 

маълумотлар тупланади ва тегишли маълумотлар базаси шакллантирилади. 

Шунингдек, институт Узбекистон Республикаси Марказий банкининг банк 

па юра I и функцияларини амалга ошириш, кредит сиёсатидаги узгаришларни ва 

1мжора'| бииклириииш кредит портфели холатини тахлил этиш учун кредит 

ихборотипинг ягона реестрини горитиш, шартнома асосида тижорат банкларига ва 

кредит ахбороти бюроларига кредит маълумотларини бериш каби асосий 
пазифаларни амалга оширади.

Тижорат банки карздорнинг кредит олиш учун берган буюртмаси асосида 

КЛМИга электрон суров билан мурожаат килиб, карздор тугрисида кредит 

ахборотини, жумладан, банклардан олган кредитининг умумий суммаси, у буйича 

муддатли ва муддати утган карздорликнинг умумий суммаси, кредитнинг 

таъминоти сифатида гаровга куйган мол-мулки тугрисидаги маълумотларни киска 

муддат ичида олиши мумкин. Бундай маълумотларни Узбекистон Республикаси 

«Банк сири тугрисида»ги конунига катъий амал килган холда такдим этилади, яъни 

ахборот алмашинуви давомида маълум буладиган банк сири хисобланадиган 

маълумотларнинг сакланиши ва махфийлиги кафолатланишига алохида эътибор 
каратилади.

2006 йил урталарида институтнинг ахборотлар базасида 400 мингга якин 

кредит, лизинг ва факторинг шартномалари тугрисидаги маълумотлар сакланмокда 

>ди. Кредит ахбороти алмашинувида республикамиз тижорат банкларининг барча 

филиаллари катнашади, улардан хар бир иш куни давомида урта хисобда 15 

мингдан зиёд кредит операциялари ва бир мингдан ортик кредит шартномалари 

тугрисидаги маълумотлар кайта ишланади ва электрон ахборот базасига 
киритилади. Институт ташкил этилгандан то 2006 йилнннг биринчи ярмигача 

тижорат банкларининг салохиятли карздорлар тугрисидаги электрон суровларига 

асосан 100 мингдан ортик маълумот берилган.
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2005 йил 15 апрелда Узбекистон Республикаси Президентининг «Банк 

тизимини янада ислох килиш ва эркинлаштириш чора-тадбирлари тугрисида» ги 

карорида институтнинг тижорат банклари кредит портфелининг холатини тахлил 

килиш ва банк назорати чораларини ишлаб чикиш буйича фаолиятини янада 
такомиллаштириш вазифаси куйилди.

Узбекистон Банклари ассоциацияси кошидаги Банклараро кредит бюроси 

тижорат банкларининг карз олувчилари - жисмоний ва юридик шахслар тугрисида 

уларнинг кредит тарихини шакллантириш учун зарур булган маълумотлар 

базасини шакллантиради. Бюро ахборотларни тахлил килиш, реал сектор 

корхоналари фаолиятини тахлил этиш ва карз олувчиларнинг рейтинг бахолаш 

тизимини шакллантириш билан шугулланди, шартнома асосида банкларга ва 

бошка кредит ташкилотларига, шунингдек, карз олувчиларнинг узига уларнинг 

суровномалари буйича карз олувчиларнинг кредит тарихи тугрисидаги 

маълумотларни тулов асосида такдим этади. Банклараро кредит бюроси уз 

фаолиятини бевосита Кредит ахбороти миллий института ва мамлакатимиз 

тижорат банклари билан шартнома асосида олиб боради ва урнатилган тартибда 
тегишли ахборот алмашади.

Тижорат банклари Кредит ахбороти миллий института электрон ахборотлар 

базасидан карздор тугрисида куйидаги маълумотларни олиши мумкин:
- карздорнинг тулик номи;
- карздор солик туловчининг идентификацион раками;

суралган сана холатига тижорат банкларидая олган кредитларининг 
умумий суммаси;

- суралган сана холатига кредитлар буйича карздорликнинг умумий суммаси;
- карздорнинг банк кредитлари таъминоти сифатида гаровга куйган мулклари 

тугрисидаги маълумотлар;

- карздор томонидан учинчи шахе мажбуриятлари таъминоти сифатида 

берилган кафиллик (кафолат, кредит таваккалчилигини сугурталаш);
- суралган сана холатига карздор томонидан берилган кредит буюртмалари 

сони кабилар.

КАМИнинг электрон ахборот базасига киритилган карздор тугрисидаги 

маълумотлар, биринчидан, карздор томонидан шартнома буйича уз мажбурият- 
ларини вактида ва тулик бажарганлиги муносабати билан кредит шартномаси 

бекор килинганидан 5 йил муддат утгандан кейин, иккинчидан карздорнинг 
хужалик фаолияти тугатилганидаи 10 йил утгандан кейин реестрдан чикарилиши
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мумкин. Шартномаларни бошка асослар билан реестрдан чикарилишига эса йул 

куйилмайди.
Кредит ахборотларини хисобга олиш тизими ривожланган давлатларда хам 

ташкил топтан. Дастлаб бундай ташкилотлар иетеъмол кредитлари бозорига 

хизмат килиш максадида АКШ ва Буюк Британияда ташкил этилган. Хозирги 

пайтда дунёда энг катта саналган «Ехрепап» (Англия компаниясининг 11 та 

давлатдаги булимлари булиб, ташкилот карз олувчилар тугрисидаги ахборотларни 

йигади ва сотади. Германияда эса «ЗНИв» кредит бюроси 40 йилдан ортик вакт 

мобайнида фаолият курсатиб келади. Бу кредит бюроси салохиятли карз 

олувчилар, хам юридик, хам жисмоний ш&хслари тугрисида ахборотларни гакдим 

этиш хамда йигиш борасида катта тажрибага эга. Аксарият мамлакатларда кредит 

ахборот алмашинуви банкларнинг тулов кобилиятига эга булмаган корхоналар ва 

шахсларга кредит беришдан химоя килувчи механизмга айланган.
Рпвожланган мамлакатларда кредит ахбороти алмашинуви турли шаклларда 

ташкил этилган, Баъзи мамлакатларда (масалан. Мексикада) Марказий банк ва 

хукумат кредит бюроларининг фаолиятида иштирок этмайди. Буюк Британияда 

карздорларнинг кредит тарихини йигиш билан шугулланадиган иккита хусусий 

кредит агентлиги маежуд. Германияда эса барча кредит ташкилотлари карздорлар 
тугрисидаги маълумотларни Кредит операцияларининг хавфеизлигини таъминлаш 

жамиятига юборади.
Айрим мамлакатларда кредит ахбороти Марказий банкда йигилади, Масалан, 

Францияда кредит ташкилотлари кредит ахборотини Франция Банкининг таркибий 

кисми булган Кредит хатарлари марказий бюросига мажбурий равишда такдим 

этадилар. Козогистон ва Киргизистонда Миллий банк хузурида кредит регистри 

ташкил этилган. Россия банкида кредит тарихи Марказий каталоги мавжуд, У 

кредит тарихи субъектлари ва фойдаланувчиларига факат суралаётган субъектнинг 

кредит тарихи кайси кредит бюросида сакланаётганлиги тугрисида маълумот 

беради.
Марказий банк кошидаги Кредит ахборотлари миллий институтининг 

ташкил этилиши тижорат банклари учун кредит хатарларини камайтириш 

борасида катта амалий ёрдам бермокда. Жумладан, салохиятли карз олувчилар 

тугрисида тезкор маълумотлар олиш ва бунга асосан кредит хатарини самарали 

бошкариш, мижозларнинг тулов интизомига риоя килишига таъсир курсатиш 

воситаси сифатида кенг имкониятлар очиб бермокда.
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VII-мавзу
К р еди т  хатарларинн к ам айтириш  усуллари

V II.1.К редит хуж ж атл ар и  пакетиии тайёрл аш  ва расм ийлаш тириш

Кредит хатарларини камайтиришда кредит хужжатлари пакетини тайёрлаш 

ва расмийлаштириш кандай олиб борилиши хам мухим роль уйнайди. Шунинг 
учун Марказий банк томонидан

тижорат банкларида кредит хужжатларини юритишга нисбатан муайян талаблар 

куйилади. Бу талаблар Узбекистон Республикаси Марказий банк Бошкаруви 

томонидан 2000 йил 22 февралда тасдикланган ва Узбекистон Республикаси Адлия 

вазирлигида 2000 йил 22 мартда руйхатга олинган, 906-сон хамда 27.02.2001 й. 

906-1-сон узгартириш билан) «Узбекистон Республикаси банкларида кредит 

хужжатларини юритиш тартиби тугрисида>>ги Низом (Янги тахрирда)»да уз 
ифодасини топган.

Низом Узбекистон Республикаси Марказий банкининг банк фаолиятини 

назорат килиш ва банк тизимида кредит хатарини бошхаришни яхшилашга дойр 

вазифаларини ижро этиши учун шароит яратиш максадида банклар кредит 

хужжатларини юритиш буйича талабларни камраб олган. У банклар томонидан 

бериладиган барча кредитларга, шунингдек, очилаётган кредит линияларига 

нисбатан кулланилади.

Низомда тижорат банки кредитларни узининг ички кредит сиёсатига ва 

кредит операцияларини юритишнинг умумий шартларига мувофик равишда, 

кредит шартномаси асосида, пул шаклида беради, деб кайд этилган. Кредит 

берилишида банк булажак карз олувчидан Низомга мувофик равишда кредит 

хужжатларини юритиш учун зарур буладиган барча ахборотни талаб этиши зарур.

Кредит берган банк шартнома асосида ёки Узбекистон Республикаси 

конунчилигида кузда тутилган бошка усул воситасида кредит буйича туловни 

тглаб этиш хукукини хар кандай микдорда бошка кредиторга утказиши мумкин. 
Кредит буйича карзлар бошка шахе зиммасига утказилиши янги шартнома тузиб 
амалга оширилиши лозим.

Кредит таркибидаги узгаришлар (реструктуризация) ёзма тарзда кредит 
шартномаси, гаров хакидаги шартнома, кредит шартномасини бажаришга дойр
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бошка шартномаларга тегишли узгаришлар ва кушимчалар киритиш йули билан 

тайёрланиши керак.
Низомда берилган кредитлар буйича хужжатларни юритишда куйидаги 

коидаларга риоя килиниши лозимлиги белгилаб куйилган.
Банк хар бир берилган кредит буйича кредит йигмажилдини тайёрлайди, у 

кредит шартномаси имзоланган ёки тасдикланган кундан бошлаб очилади хамда, 

Низомда бошка холлар кузда тутилмаган булса, асосий карз ва фоизлар тулик 

туланганидан сунг ёпилади.
Кредит йигмажилди хужжатлари мухофазаси ва хакикийлигини таъминлаш 

мажбурияти юклатилтан банк ходими кредит йигмажилдини юритиш ва саклаш 

учун мвсъулдир.
Ьлпнкли (ишончли) кредитга дойр йигмажилдда хар кандай турдаги 

крсдитни бсриш учун талаб килинадиган умумий хужжатларнинг мавжуд булиши 

етарли деб хисобланади. Умумий хужжатлар куйидагиларни уз ичига олади:
- карздор томонидан имзоланган ва кредит берилишидан олдинги сана 

куйилган, кредитдан фойдаланиш максадлари баён этилган ва кредит 

таъминланган холда гаров объекти курсатилган ариза;
- карз олувчининг таъсис хужжатлари; бунда хужжатнинг иусхалари масъул 

кредит ходими томонидан карз олувчининг юридик ишидан олинган булиши шарт;
- бизнес-режа (иетеъмол кредити ва бизнес-режани такдим этиш шарт 

булмаган кредитнинг бошка турлари бундан мустасно);

- агар шахе карздорнинг вакили булса, карздор номидан кредит 

шартномасини имзолаш хукукини тасдикдовчи хужжат, имзолар нусхаси;

- тузилган кредит шартномасининг асл нусхаси;
- кабул килинган бухгалтерлик андозаларига мувофик тайёрланган, охирги 

хиеобот санасида карздор томонидан имзоланган, молиявий хисоботлар, 

жумладан, баланс хисоботи хамда молиявий натижалар ва пул окимига дойр 

хисоботлар; зарурат тугилганда карз олувчининг хисоботлари банк ва банкнинг 

консультацион булимининг масъул кредит ходими хамкорлигида талаб 

килинаётган форматга мувофик келтирилиши шарт;
- масъул банк ходими томонидан тайёрланган, кредитни тулаш учун 

карздорнинг накд пул массаси окимининг етарлилигини тасдикловчи пул окими 
тугрисидаги хиеобот тахлили;

- банк кредит кумитасининг кредит тасдикланган муддат ва шартларини уз 

ичига олувчи кредит шартномасини тасиклашга дойр карори.
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Агар кредит кучмас мулк гарови билан таъминланган булса, унда кредит 

йигмажилдида кушимча равишда куйидаги хужжатлар булиши талаб этилади:
- ипотека тугрисида тузилган шартноманинг асл нусхаси;
- гаровга берувчи ва банк томонидан имзоланган, гаров объекти 

кийматининг келишув далолатномаси;
- гаровга куйилган мулкни сугурта килиш шартномаси ва ушбу шартнома 

буйича сугурта полней;

- гаров шартномасининг давлат кадастр идораларида давлат руйхатидан 

утказилганлиги тугрисида гувохнома ёки давлат кадастр идораларида гаров 

шартномасининг давлат руйхатидан утказилганлигини тасдикловчи, белгиланган 

шаклда гаров шартномасига куйилган белги;

- гаров предметини сотиш нархини тасдикловчи хужжатлар, агар кредит, уни 

сотиб олишни молиялаш максадида берилган булса.
Мулкка эгалик килиш хукуки карздорга утганидан  сунг гаров воситаси 

буладиган мулкни сотиб олиш учун бериладиган кредитларга дойр кредит 

йигмажилдларида мазкур мулкни сотиш нархини ва бу мулк сугурта килинган пул 
маблаглари микдорини тасдикловчи хужжатлар булиши лозим.

Агар кредит кучмас мулкни куриш, таъмирлаш ва тиклашни молиялаш 

максадида берилган булса, банк кредит йигмажилдига смета хужжатларини, 
шунингдек, банк томонидан тайёрланган текшириш тугрисидаги хисоботни ёки 

кредит берилган ишлар бажарилганлигини тасдикловчи кабул килиб олиш 

тугрисидаги далолатномани киритишй лозим.

Кредит бошка шахе томонидан кафолатланганда кредит йигмажилдига 

куйидаги кушимча хужжатлар киритилади:

- кафиллик тугрисидаги шартнома ёки ёзма кафолат;

- аудиторлик ташкилоти ёки аудиторнинг кафолатчининг (кафил) 

коникарли молиявий ахволини тасдикловчи хулосаси;

- шахенинг кафил номидан (кафолатчи) кафолат тугрисидаги шартномани 

(мажбуриятни) имзолаш хукукини тасдикловчи хужжат.

Кредитни беришга дойр банк билан тузилган шартномага, жумладан, гаров 

тугрисидаги шартномага киритиладиган узгартириш ва кушимчалар ушбу 

шартномалар шартларига мувофик расмийлаштирилиши ва тегишли йигма 
жилдларга киритилиши лозим.
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Кредит т$>лик ёки кисман туланганлигини тасдикловчи хужжатлар кредит 

йигмажилдига киритилиши ва кредитни тулаш манбаларини (карздор томонидан 

утказилган ёки гаров объектини сотишдан олинган маблаглар) акс этгириши зарур.
Низомда кредитларга дойр олинган хукуклар буйича хужжатларни юритиш 

тартиби хам белгиланган.
Банк кредитга дойр хукукларни сотиб олган холда бу банк ён бериш 

тугрисидаги шартнома имзоланган вактда кредит йигмажилдини очиши керак ва 

унга мазкур низом талабларига мувофик тайёрланган ва дастлабки кредитор 

томонидан текширилган, дастлабки кредиторнинг йигмажилдига тикиб куйилган 

барча хужжатларни киритиш лозим. Булардан ташкари утказма амалга оширилган 

банкнинг кредит йигмажилдида куйидагилар булиши лозим:
- утказишни амалга оширган банкнинг кредит уз вактида ва тулик туланиши 

тугрисидаги батафеил хисоботи;
- пул утказиш тугрисидаги шартнома, жумладан, кредитга дойр хизмат 

курсатиш шартларига низом (кредитни тулаш хакидаги квитанция), кредитни 

тулашга дойр маълумотлар ва ёзма хужжатлар билан узаро алмашиш;
- ён берган банк томонидан кредит бериш мезонларини белгиловчи хужжат 

нусхаси.
Низомга мувофик банк томонидан амалга ошириладиган ён бериш 

хужжатларини юритишда кредитни ён берган банк кредит йигмажилдига мазкур 

кредит билан боглик мажбуриятлар юзасидан банк томонидан тузилган ён бериш 

тугрисидаги барча шартномаларни киритиши лозим. Агар мазкур шартнома янги 

кредиторга бундай хизматларни курсатиш буйича банк мажбуриятларини узида 

камраб олса, банк ён берган кредит йигмажилди ён бериш тугрисидаги шартномага 

мувофик кредитга оид барча туловлар олинмагунча ёпилиши мумкин эмас.
Низом карздорларни узгартиришга дойр хужжатлар юритилиши тартибини 

белгилаб беради.
Карздорнинг узгариши дастлабки карздор томонидан уз карзини бошка 

шахе - янги карздорга бериш тугрисидаги шартнома, шунингдек, кредит шартно- 
масига киритиладиган тегишли тулдиришлар ёрдамида расмийлаштирилади.

Карздор узгарган кредитга дойр асосий хужжатлар куйидаги хужжатларни 

Уз ичига олиши лозим:
- карздор ва мулжалланаётган янги карздорнинг банк томонидан карзни 

утказишга розилик беришини сураб ёзган аризалари;
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- мазкур низомнинг тегишли талабларига мувофик янги карздорга нисбатан 

тайёрланган асосий хужжатлар;
- банкнинг карзни утказиш юзасидан берган ёзма розилиги, дастлабки ва 

янги карздор уртасида тузилган ёзма шартнома;
- кредит шартномасига ёзма тарзда киритилган ва янги карздор томонидан 

имзоланган узгартириш ва тулдиришлар.

Банк карзни утказиш юзасидан уз розилигини беришга асос булган, янги 

карздор берган таъминот шартларига караб янги карздорга очилган кредит 

йигмажилдига тегишли кушимча хужжатлар киритиб куйилиши лозим.
Мажбуриятларнинг банк томонидан кафолатланишига дойр хужжатлар 

куйидагича юритилади.

Карздор кредитни туламаган такдирда, кафил банк жавобгарликни уз 

зиммасига олиши хакида ёзма шартномада кредит берган банкдаги кредит 

йигмажилдида сакланади.
Кафолат берган банкда карздор кредитни туламаганлиги сабабли банк 

томонидан амалга оширилган кафолатлар буйича йигмажилд очилади. У кафолат 
берган банк томонидан карз тулангунга кадар юритилади.

Кредитлар мониторингини олиб боришда хужжатларнинг юритилиши 

куйидагича белгиланган.

Банк хар бир берилаётган ёки олинаётган кредитлар буйича йигмажилдга 

куйидаги хужжатларни тикиб куйиши лозим:

- карздорнинг молиявий ахволи ва туловларни уз вактида амалга ошириш 

имкониятини текшириш максадида тегишли шартномалар тузилганидан сунг банк 

ва карздор уртасида юз берган муомалаларни акс эттирувчи ёзишмалар ва 

хужжатлар;

- кредит таъминоти сифатида берилган мулкни текшириш хужжатлари;

- карздор кафилининг (кафолатчи) молиявий ахволини акс эттирувчи барча 

хужжатлар;
- кредитларни уз вактида ва тулик туланишини тасдикдовчи хужжатлар;

- карздор туловларни амалга оширмаган холда банк томонидан курилган 

чора-тадбирларни тасдикдовчи хужжатлар.
Кредитга дойр хизмат курсатувчи банк утказиш тугрисидаги шартнома 

шартларига мувофик кредитнинг уз вактида ва тулик туланишини акс эттирувчи 
хужжатларни кредит йигмажилдида юритиши шарт.

120



V II.2. К редит ш артном аси кредит хатарини камайтириш  воситаси  

сиф атида

Иктисодиёт субъектларини тижорат банклари томонидан кредитлаш тегишли 
кредит шартномаларини тузиш оркали амалга оширилади. Кредит шартномаси,

берилаётган кредитнинг суммасидан катъи назар, ёзма шаклда тузилиши лозим. Бу 

коиданинг мажбурий эканлиги Узбекистон Республикасининг Фукаролик кодек- 

сида алохида белгилаб куйилган.
Фукаролик кодексининг 744-моддасида белгиланишича, кредит шартнома- 

сига кура бир тараф - банк ёки бошка кредит ташкилоти (кредитор) иккинчи 

тарафга (карз олувчига) шартномада назарда тутилган микдорда ва шартлар 

асосида пул маблаглари (кредит) бериш, карз олувчи эса олинган пул суммасини 

белгиланган муддатларда кайтариш ва унинг учун фоизлар тулаш мажбуриятини 

олади. Кредит шартномаси куйидаги энг мухим хусусиятларга эга:
- бу икки тарафлама шартнома,яъни унда хар икки томоннинг хукуклари ва 

мажбуриятлари белгилаб олинган булади. Янада аникрок килиб айтилса, бу 
шартнома факат бир томоннинг мажбуриятлари ёки хукукларидан иборат булиши 

мумкин эмас;
- шартнома карз берувчи томонидан карз олувчига кредитлаш хизмати 

курсатилиши борасида тузилади. Бу хизмат учун эса карздор кредиторга фоиз, 
маржа, комиссия куринишида хак тулаши лозим. Демак, томонлар уртасидаги карз 

муносабати кредит шартномаси сифатида расмийлаштириладиган булса, фоиз 

туланиши лозимлиги шартномада кайд этилиши максадга мувофик булади. Чунки 

фоиз даражаси ёки суммаси шартномада тугридан-тугри курсатилмаган булса, 

карздор кредиторга мазкур минтакадаги уртача фоиз даражасига тенг даражада 

фоиз тулаши лозим булади. Яъни кредит шартномасида фоиз даражаси кайд 

этилмаганлиги карздорни фоиз тулаш мажбуриятидан озод этмайди. Шундай 

килиб, кредит шартномаси хак олинишини назарда тутиб тузиладиган шартно- 

мадир;
- бу консенсуал шартномадир, яъни у хар иккала томон имзолаши, яъни ёзма 

розилиги билан кучга киради ва бу билан бир ёклама тузиладиган шартномалардан 
фарк килади. Шартнома кучга кириши деганда томонларнинг шартномада назарда 

тутилаётган хукуклар ва мажбуриятларининг юзага келиши тушунилади. Лекин, бу 

хукуклар ва мажбуриятларнинг юзага келиши шартномада яна бир катор шарт-
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ларга ёки омилларга боглик килиб куйилиши мумкин. Масалан, кредит сумма- 
сининг берилиши кредит шартномаси имзоланишидан ташкари гаров шартномаси 

тузилишига, зарур холларда гаров хартномасининг давлат руйхатидан угказили- 
шига боглик килиб куйилиши мумкин. Шунингдек, берилган кредитга фоизлар 

шартнома тузилган ткундан эмас, балки кредит маблагларидан хакикатда 

фойдаланилган давр учун туланади;
- кредит шартномаси хужалик шартномасидир, чнки у тадбиркорлик 

фаолияти сохасида тузилади. Унинг шартлари бажарилишидан томонлар муайян 

иктисодий манфаатларни кузлайдилар.

Кредит микдори ва унинг кайтарилиши муддати, кредит максади, фоиз 

микдори ва уни тулаш муддати, бошка шу каби шартлар кредит шартномасининг 

мухим шартлари хисобланади. Мухим шартлар кредит хатари даражасини 

белгиловчи омилларни камраб олиши лозим.
Кредит шартномаси карз шартномасининг бир тури хисобланади. Аммо 

кредит ва карз шартномалари бир-биридан фарк килади. Аввало, барча жисмоний 

ва юридик шахслар бошка шахсларга карз беришлари мумкин, кредит бериш билан 
эса асосан банклар ва бошка ихтисослашган кредит муассасалари шугулланади. 
Кредит сифатида факат пул маблаглари берилади, карк сифатида эса пул 

маблаглари ва бошка ашёлар берилиши мумкин. Кредит шартномаси доимо ёзма 

шаклда тузилиши керак, карз шартномалари эса баъзи холларда огзаки шаклда хам 

тузилиши мумкин. Кредит факат хак эвазига берилади, карз эса фоизсиз хам 

берилиши мумкин. Кредит шартномаси томонларнинг ёзма розилиги билан кучга 

киради. +арз шартномаси эса факат пул ёки ашёлар карз олувчига топширилиши 

билан тузилган хисобланади. Кредитор томонидан карз олувчига, хатто шартнома 

тузилгандан кейин хам, кредит суммаси бутунлай ёки кисман берилмаслиги 

мумкин. Карз берувчи карз олувчига карз суммасини беришдан бош тортишга 

шакли эмас, чунки карз суммаси берилмаган такдирда, карз шартномаси 

тузилмаган булиб колади.
Фукаролик кодексининг 746-моддасига биноан кредитор карз олувчини 

туловга кобилиятсиз деб хисобласа, кредит олувчи кредитни таъминлаш буйича 

мажбуриятларни бажармаса, кредит маблагларидан максадсиз фойдаланса, 
1з у 1;к;ц-дек, шартноманинг узида назарда тутилган бошка холларда кредитор карз 

олувчига имзоланган кредит шартномасида назарда тутилган кредит суммасини 
беришдан бутунлай ёки кисман бош тортишга хаклидир. Чунки кредит шартно­
масида кредит суммасини беришдан бутунлай ёки кисман бош тортишга сабаб
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булувчи бошка холлар белгилаб олиниши мумкин. Уз навбатида, карз олувчи 

кредит олишдан,кредит суммаси олингунга кадар, бутунлай ёки кисман бош 

тортишга хаклидир. агар конун хужжатларида ва шартномада бошкача тартиб 
назарда тутилган булмаса, карз олувчи бу хакда кредиторни кредит шартномасида 

белгилаб куйилган кредит бериш муддатига кадар хабардор килиши шарт. 
Шунингдек, Фукаролик кодекси коидалари карздорга кредитни муддатидан илгари 
кайтариш хукукини хам бериб куйган.

Юкорида таъкидлаганидек, карз шартномасидан фаркли уларок,кредит 

шартномаси суммасидан катъи назар факат ёзма шаклда тузилиши шарт. Бу 

Фукаролик кодексида белгилаб куйилган мажбурий коидадир. Ёзма шаклга риоя 

килмаслик кредит шартномасининг хакикИй булмаслигига олиб келади, яъни 

бундай шартнома уз-узидан хакикий булмайди. Лекин, конунчилик ёзма шаклда 

тузиладиган кредит шартномасининг бирон-бир аник ва риоя килиниши мажбурий 

булган таркибий куринишини белгилаб бермайди. Бу томонларнинг хохишига 

боглик.
Шундай булсада, банк амалиётида кредит шартномаларининг намунавий 

шаклларидан кенг фойдаланадилар. Намунавий шакл шартнома тузилаётганда 

назарда тутиладиган энг мухим коидалар камраб олинишига амалий ва услубий 

жихатдан кумаклашади. Щунинг учун у, айникса, банк филиалларида шартнома 

тузиш жарёнини мухим равишда енгиллаштиради ва хатарларни камйтиради.
Тадкикотчилар ва мутахассислар кредит шартномаларининг намунавий 

шаклларини кулланишда томонларнинг манфаатлари етарли даражада эътиборга 

олиниши ва химояланиши учун куйидаги жихатларни назарда тутган холда кредит 

шартномасини тузиш максадга мувофик булишини тавсия этадилар:
- барча холатлар ва вазиятларга тугри келувчи, барча хукук ва манфаатларни 

тупик химоя килиш имконини берувчи шартномалар универсал шаклини яратиш 

мумкин эмас. демак, намунавий шаклни тугридан-тугри куллашда муайян эхтиёт- 
корлик лозим булади;

- кредит шартномаси оммавий характердаги эмас, балки индивидуал 

характердаги шартнома. У хар бир карз олувчи билан алохида равишда, кредит 

предмета мухим фаркланадиган холларда эса кредитлаш предметлари ва 

йуналишлари буйича тузилиши зарур булади. шунинг учун унинг шартлари барча’ 
карз олувчилар учун мутлако бир хил булиши жуда кам учрайди;

- кредит олиш учун мурожаат килаётган иктисодиёт субъектига индивидуал 
ёндашган холда, унинг хукукий макоми, ташкилий тузилиши, мулк эгалиги
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таркиби, молиявий-иктисодий ахволи, кредитланаётган лойихнинг реаллиги. 
самарадарлиги, пул окимлари хусусиятлари каби омилларнинг чукУр урганиб 
чикилиши банк учун хам, мижоз учун хам мухим ахамиятга эга;

- карз олаётган корхона билан хукукИй ва иктисодий жихатдан пухта, 
конунчилик ва хужалик амалиёти талаблари даражасидаги кредит шартномаси 
тузилишини таъминлаш учун шартнома тузиш жараёнига ижодий ёндашиш керак;

- юкоридаги сабаблардан келиб чиккан холда, шартномаларнинг намунавий 
шакли нусхаларини куплаб тайёрлаб олиб, унга мижознинг номи,почта манзили, 
шартноманинг баъзи шартларини (кредит суммаси, кайтарилиши муддати, 
таъминланганлиги турлари, максади, фоиз даражаси ва бошкалар) кейинчалик 
авторучкада ёзиб тулгзиб куйилишини тугри амалиёт деб булмайди.

Умуман олганда намунавий шакл мавжудлиги фойдали эканлигини батамом 
инкор этиш мумкин эмас, чунки у кредитлаш жараёнининг умумий характердаги 
энг мухим хусусиятларини шарномада тула камраб олинишини таъминлайди. 
Лекин унинг мавжудлиги кредитлашни ташкил этишдаги муаммолар тула хал 
этилишини хам асло кафолатлай олмайди. Айнан шунинг учун кредитлашнинг 
ташкил этилиши ижодий мазмунга эга.

Мижоз билан кредит шартномаси тузилишидан олдин у банкка кредит 
буюртмаси хамда кредитланаётган лойиха ёки тадбир буйича бизнес-режа такдим 
этади. Улардаги маълумотлар канчалик асосли эканлигини аниклаш учун банк 
мижоздан унинг фаолиятини акс эттирувчи молиявий хисоботларни ва бошка 
маълумотларни сураб олади. Бу маълумотларни тахлил этиш асосида бизнес- 
режанинг, шунингдек кредит буюртмасида кредитдан фойдаланиш самарадорли­
гини курсатиш учун келтирилган далилларнинг канчалик хакконий эканлиги 
аниклаб олинади. Мижознинг кредит олиш хакидаги буюртмасига илова кили- 
наётган бизнес-режанинг ва бошка хужжатларнинг тахлили асосида аввалдан 
келишиб олинган кредит суммаси, унга хисобланадиган фоиз микдори, кредитни 
кайтариш ва фоиз тулаш муддатлари узгартирилиши мумкин. Чунки бизнес- 
режада ёки кредит буюртмасида айрим харажатлар етарли даражада инобатга 
олинмаган, пул окимлари нотугри хисобланган, натижада кредит суммаси ва 
кредит самарадорлиги нотугри аникланган булиши мумкин.

Кредитлашни ташкил этишдаги мухим жихат унинг таъминланганлиги, яъни 
кредитланаётган лойиха буйича пул окимлари келиб тушмаганда ёки камрок 
микдорда келиб тушганда кредитнинг ниманинг хисобидан кайтарилиши хакидаги 
масаладир. Таъминланганликнинг асосий куринишлари гаров, кафиллик, кафолат
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ва сугурталашдир. Мижоз учун энг маъкул шакл гаров булиб, бунда карздор узига 
тегишли булган мулкни кредит кайтарилишининг таъминланганлиги сифатида 
гаров шаклида кредиторга такдим этади. Кредит шартномасида белгилаб олинган 
шартлар асосида кредитнинг кайтарилиши амалга оширилмаса, гаровдаги мулк 
кредиторнинг ихтиёрига ^ а д и  ва у узининг талабларини шу мулк хисобидан 
кондиради. Кредит ёки сугуртанинг карз олувчи учун нокулайлиги шундаки, улар 
учун кушимча равишда алохида хак туланиши лозим (чунки улар молиявий хизмат 
турлари булиб хисобланади). Бу эса кредит олувчи учун кредит олиш буйича 
харажатларнинг ортишига олиб келади.

Гаров ва кафиллик кредит шартномасидан алохида булган тегишли 
шартнома куринишида расмийлаштирилади. Гаров ва кафиллик шартномасида 
асосий мажбурият (кредит)нинг мухим шартоари аник курсатилиши келгусида 
ттайдо буладиган тушунмовчиликлар ва низоларнинг олдини олади.

Фукаролик кодексининг 271-моддасига ва «Гаров тугрисида»ги +онуннинг
10-моддасига асосан гаров ьилдан таъминланадиган мажбуриятнинг мохияти. 
унинг микдори ва бажарилиши муддати (яъни кредит берилишида кредит суммаси, 
уни кайтариш муддати, фоиз микдори уни тулаш муддати) курсатилган булиши 
керак.

Айрим холларда бирон-бир куринишдаги гаров шартномасини нотариал 
идорада тасдикланишида тузилган кредит шартномаси такдим этилиши талаб 
килинади. Хусусан, ипотека шартномаси (ердан фойдаланиш хукуки гаровга 
куйилаётган шартнома) холида хундай талаб мавжуд. шунинг учун кредит 
шартномасини гаров шартномасидан олдин тузишга хам тугри келиб колади. Бу 
холда кредит шартномасида кредит суммаси гаров ёки кафиллик шартномаси тула 
расмийлаштирилгандан сунг берилиши белгилаб олиниши лозим.

Банк филиаллари бош банк томонидан белгилаб куйилган низомлар хамда 
филиал бошкарувчисига бо банк берган ишончнома асосида иш олиб боради. 
Филиалдаги кредит комиссиясининг мижозларга кредитлар бериш хакидаги 
карорлар кабул килишдаги бош банк томонидан муайян чегералар билан чеклаб 
куйилади. Бош банк белгилаб куйган лимитдан ортиб кетадиган микдорларда 
кредит шартномаларини мустакил равишда тузишга ёкм кредитлар беришга 
филиал шакли эмас.

Кредит беришдаги энг мухим омил булажак карздорнинг кредит кобилияти, 
яъни унинг кредитдан самарали фойдаланиш ва кредитни уз муддатларида кайтара 
олишга кобиллигидир. Кредит кобилиятини банк мутахассислари булажак
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карздорнинг иктисодий ахволини молиявий тахлил этиш йули билан аниклай- 
дилар. Кредит кобилиятига эга булмаган субъектларга кредит таъминланганлиги 
(гаров, кафиллик ёки сугурта)мавжуд булганда хам кредит берилмаслиги лозим. Бу 
банк фаолиятининг энг мухим, яъни «олтин» коидасидир.

Мазмуни ва таркиби жихатидан каралганда, кредит шартномасида шартнома 
предмета, кредит суммаси, уни кайтариш муддатлари (графиги), максади, фоиз 
ставкаси ва тулаш муддатлари, томонларнинг хукуклари ва мажбуриятлари, 
томонларнинг жавобгарлиги, низоларнинг куриб чикилиши тартиби, шартномага 
узгартириш ва кушимчалар киритиш, уни бекор килиш тартиби форс-мажор 
холатлар ва бошка мухим шартлар белгилаб олинади

Хорижий банклар ва халкаро молия ташкилотлари билан кредит шартно­
малари тузишда карздор томонидан молиявий ва бошка хисоботлар такдим эти- 
лиши мажбуриятига, кредит шартномасининг ижобий ва салбий деб номланадиган 
шартларига, мажбуриятларни бажармаслик холатларига (дефольт) ва бундай 
холатлар вужудга келганда амалга ошириладиган чоралар каби шартларга алохида 
эътибор килинади.

Кредит шартномасида назарда тутилган ижобий шартлар — бу кредит 
олинганидан сунг, карздор томонидан шартнома амал килаётган давр мобайнида 
бажариладиган ижобий харакатлардир. Ижобий шартларга карздорнинг куйидаги 
мажбуриятлари мисол булади:

- вакти-вакти билан молиявий хисоботлар такдим этиш(банк карздорнинг 
молиявий ахволини тугри бахолай олиши учун);

- мол-мулкнинг, Айникса гаровдаги мол-мулкнинг банк макбул топган 
сугурта ташкилотида сугурталаниши (хорижий амалиётда баъзи холларда корхона 
рахбарлари ва мутахассислари хаёти сугурталанишини хам талаб киладилар);

- карздорнинг фаолиятини конунчилик талабларига тулик риоя килган холда 
ва умумэътироф этилган тамойиллар асосида юкори малакали рахбарлар назорати 
остида олиб борилиши ва окилона иш юритилиши;

- бухгалтерия хисобининг ва молиявий хисоботларнинг миллий ёки халкаро 
андозалар асосида олиб борилиши;

- мулкни, биноларни, асбоб-ускуналарни нормал холатда саклаш;
” айланма маблаглари мавжудлигини (баланс ликвидлиги), капиталнинг ва 

ликвидликнинг, тулов кобилиятининг шартномада белгиланган меъёрлардан кам 
булмаган микдорларда булишини таъминлаш вуа бошкалар.
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Кредит шартномасининг салбий шартлари деганда кредит ажратилгапнидан 
с^нг, карздор банкнинг розилигисиз амалга ошира олмайдиган харакатлар 
тушунилади. Демак. бундай шартлар воситасида банк карздорнинг хужалик 
фаолиятига муайян чекловлдар куяди ваш у йул билан карздорнинг банк учун 
макбул даражадаги тулов кобилиятини саклашга интилади. Одатда бундай шартлар 
карздор корхонаининг пул окимлари етарли даражада мавжуд булмаганда, яъни 
корхонанинг одатдаги жорий пул окимлари кредитнинг шартномага мувофик 
кайтариб борилишини таъминламай куйганда ишга солинади. Чекловлар, асосан, 
корхонанинг бошка йуналишларда хам карзлари пайдо булмаслиги ёки ошиб 
кетмаслигига каратилади, чунки бу хам банкдан карзларнинг уз вактида 
кайтарилишига хавф солади.

Кредит шартномасидаги салбий шартларга куйидагилар мисол була олади:

- карам ва шуъба корхоналар ташкил этмаслик;

- бошка корхоналарни сотиб олишда, корхоналар ташкил этишда иштирок 

этмаслик, кайта ташкил этишни амалга оширмаслик;

- мулкни гаровга куймаслик, бошка шахслар учун кафил булмаслик;
- корхона фаолиятига жиддий гаъсир этадиган даражада корхона рахбарияти 

таркибига узгартириш киритмаслик;
- корхонанинг мулк шаклини узгартирмаслик;
- дивидендлар ва бошка даромадлар таксимланиши буйича тегишли 

чекловлар ва бошкалар.
Куриниб турибдики, кредит шартномасининг салбий шартлдари бозор 

эркинликлари ва ракобат мухити шароитларида банк кредитларининг кайтарилмай 
колиши хатарини камайтиришга ёки олдини олишга каратилган. шунинг учун 
бундай чекловларнинг кредит шартномаларига тобора купрок киритиб борили­
шини табиий хол деб шисоблаш лозим. Хозирдаёк мамлакатимиздаги банкларда 
халкаро молия ташкилотлари ва хорижий банкларнинг кредит линиялари 
хисобидан республикамизда фаолият курсатаётган хужалик юритувчи субъект- 
ларга кредитлар берилишида, ушбу молия ташкилотлари ва банкларнинг 
талабларидан келиб чикиб, кредит шартномалари тузилмокда. Бу шартномаларда 
ижобий ва салбий шартлар аник курсатиб куйилган.

Шартномалардаги ижобий ва салбий шартларнинг бекаму-куст бажари- 
лишини банк назорат килиб боради, яъни доимий мониторинг амалга оширилади. 
Бу айни пайтда кредит хисобидан молияланаётган лойиханинг муваффакиятли 
амалга оширилишини назорат килиб борилишини хам таъминлайди. Уз навбатида
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кредит муддатларида кайтарилади, унга хисобланган фоизлар вактида туланади. 
Шу тарзда, банк билан карздорнинг манфаатлари бир-бирига богланиб кетишига 
эришилади. Демак, карздор кредит шартномасидаги салбий шартларни узининг 
хужалик фаолиятига салбий таъсир этувчи, унинг эркинликларини ноурин равишда 
чекловчи восита деб хисобламаслиги лозим.

Шундай килиб, кредит шартномаси хар икки томоннинг манфаатларини 
кузлаган холда тузилади. Унда белгилаб олинадиган шартларнинг асоий кисми хар 
икки томоннинг молиявий баркарорлигини таъминлашга хизмат килади. Кредит 
шартномаси банкнинг ва карздорнинг манфаатларини бирлаштирувчи механизм 
сифатида намоён булади.

VII.3. Кредит мониторинги

Маълумки, мамлакатимизда банк активларининг деярли асосий кисми, бозор 
иктисодиёти ривожланган мамлакатлардан фаркли уларок, кредитлаш 
операцияларига йуналтирилган. Узбекистон иктисодиёти тараккиётининг хозирги 
боскичида банклар даромадларининг ярмидан купроги берилган кредит буйича 
олинган фоиз даромадларига тугри келмокда. Шу билан бирга миллий 
иктисодиётнинг барча тармокларида банклар томонидан берилган кредитларнинг 
ахамияти мухим даражада кучайиб бормокда. Банк кредитлари ёрдамида куплаб 
янги корхоналар барпо этилмокда, мавжуд корхоналар кенгайтирилмокда ва 
мехнатга лаёкатли ахоли учун кушимча иш жойлари яратилмокда. Айникса, кичик 
бизнес ва хусусий тадбиркорликни ривожлантириш учун банк кредитлари хаётий 
ахамиятга эга. Бу корхоналар банк кредитларидан фойдаланиб илгор техника- 
технологияга асосланган ишлаб чикаришни йулга куймокдалар.

Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик хужаликларини кредитлаш 
жараёнида банк учун кредит хатарини минимал даражада саклаб туриш масалалари 
хам анча изчил равишда хал этилади. Аввало, иктисодиётнинг бу сохасини 
кредитлашда банк кредитларни диверсификациялашнинг чекланмаган 
имкониятларига эга. Бошка томондан, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 
субъектларининг бизнес-режаларини молиявий-иктисодий экспертизадан утказиш, 
грсдчтларнинг максадли ишлатилишини бевосита назорат килиш банк учун бир 
мунча соддалашган холда амалга оширилиб, банк ходимларидан хаддан зиёд 
юкори малака талаб этмайди.
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Юкорида кайд этилганидек, банк учун кредит хатарини минималлаш- 
тиришга, биринчи навбатда, банк кредит портфелини диверсификациялаб 
эришилади. Шу билан бирга банк мунтазам равишда кедит портфели таркиби ва 
хажмини такомиллаштириб боришга интилиш лозим. Банк кредит портфелини 
шакллантириш, такомиллаштириш ва унга хос булган хатар даражасини камай­
тириш буйича олиб бориладиган ишлар кредит портфели мониторингида уз 
ифодасини топади.

Банкнинг кредит портфели мониторинги - бу кредитлаш учун банк томо­
нидан ажратилаётган ресурсларни сохалар, тармоклар. корхоналар гурухлари ва 
муайян корхоналар буйича окилона жойлаштириш, берилган кредитлардан 
мижозлар самарали фойдаланишларини таъминлаш ва назорат килиш, берилган 
кредитларнинг асосий кийматини ва улар учун хисобланган фоизларнинг уз 
вактида ундириб олинишига каратилган ишлар ва чора-тадбирлар мажмуасидир. 
Кредит портфели мониторинги банк учун кредит хатарини минималлаштирган 
холда кредитлаш операцияларидан банк даромадини максималлаштиришга хизмат 
килади.

Хозирга пайтда иктисодиётни барча сохаларини ривожлантиришга йуналти- 
рилаётган банк кредитлари хажми ошиши, банк кредитларидан фойдаланаётган 
мулкчиликни турли шаклларига мансуб мижозлар сони ортиши, кредит куйилма- 
ларини окилона жойлаштириш зарурлиги ва улар самарадорлигини ошириш, 
берилган кредитлар ва улар буйича хисобланган фоизлар уз вактида ундири- 
лишини таъминлаш банкларнинг кредит портфели устидан доимий мониторинг 
олиб боришни зарур килиб куймокда. Банк фоолиятига бевосита тааллукли булган 
иктисодий адабиётларда одатда банк кредит портфели мониторинги жараёнининг 
турт боскичдан иборат эканлиги кайд этилади:

Биринчи боскич - берилаётган кредитларнинг расмийлаштирилишининг 
конунийлигини ва тугрилигини назорат килиш;

Иккинчи боскич - берилган кредитларнинг максадга мувофик ишлатили- 
шини таъминлаш ва назорат килиш;

Учинчи боскич - карздорнинг ва кафиллик берувчининг молиявий ахволини, 
гаровга олинган мулкнинг бутлигини доимий кузатиб бориш хамда кредит ва у 
буйича хисобланган фоизларнинг белгиланган график асосида ундирилишини 
назорат килиш;
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TypTHHHH Gockhm - Kpc;iHT Ba y 6ynnMa xwcoGjianran (jx)H3jiapHH inapTHOMajia 
6ejirHJiaHraH Myjmaxnapjia TyjiHK yHjinpnS ojihiuhh TaiMHHjiaiu, y3 BaKTHjia 
yujmpHJiMaraii TaKjiHpjia 3yjuiHK 6mian Hopa-rafl6npjiap KypHiu.

K p e jiH T  x a ra p H H H  M H H H M aJiJiam TH pH iiiH H H r 3H r  caM ap an n fiy jiH  M yaM M OjiH 

3KaHJiHrH 3XTHM OJ1H lO K op n 6yJira H  KpejiHTJiap 6e p H :m iiiH ra  iiy ji KyH M acjiH K, j i i h h  

aBBan 6ouiflaHOK K yp H H«6  r y p ra H  xaTapH H  6aHK K p e jim  n o p T ^ e j in r a  o jih 6 

KHpMaCJIHKJIHp. lU v H H H r  y n y H  KpejIHTJTapHH paCM HHJlaniTHpHLLIHHHr JiaCTJiaCKH 

6ocKHHHjia, aBBOJio, MH)K03H H H r Ta K jH M  3Tra H  6H3H e c -p e * a c H H H  xa M jia  m ojihsibhh 

axBOJiHHH MVKyp y p r a H ii6  m h k h jw jih . B yH fla  M H3K03H H H r m o jih jib h h  ax.Bonn y s ra p H iim ra  

T a iC H p  3TyB H H  0 6 beKTHB Ba CyOI.CKTMB OMHJIJiapHH TaXJIHJl 3THJ7ajlH , JI1.HH 6 yJia>KaK 

Kap3jio p iiH H r  (JjaojiH jrra  y n y H  x o c  6 y jira n  m o jih jib h h  x a Ta p  Ta ci™ ()>Jianajin . M a c a n a H , 

oSbeK TH B oM H jijiap  c n (j)a rH jia  T a 6n a T  x o jiH c a jia p w iH  ( 3H ji3H jia, eHFHH, c yB  to id k h h h , 

K yproKH H JiH K , 3nnjieM HH  Ba xo K a3o ),  M aM jiaK aijiarn  h h k h  Ba xauiKH  c n e c a r 

y 3ra p H m n a p H H H  (x a iiK a p o  M yH o c a6aTjiap, G oiiiK ap yn t h 3h m h, n y j i  6H p jm rH H H H r 

K ajipcH3j]a iiH iiiH  Ka6H Jia p), c y S te K TH B  OMHJiJiap CH(J>aTHjia sea K p e a H T o jm rn ra  C yiopTM a 

Ciepran MH5K03H H H r 11 k t  h c o ji  h g t j i  a T y T r a H  yp H H , K pea H T H yH a jiTH p H jw iu H  J103HM 6y jira H  

T a ji6 n p jia p iiH H r jK>H3a p6 j iH r n  xaM jia  y jia p iiH u r  x y j iy j i  H K r n c o ;in e r n ra  T a iC H p H , 

M H5K03H H H T HKTHCOJIHH KypCaTKHHJiapHHH ( K pejiH T K06HJIHSTH, aCOCHH Ba aHJiaHMa 

Ma6 jia rjia p  M H KjiopH , la p K H C H  Ba x o n a ™ , H iu jia6  H HKapHJiraH M a x c y n o T  eKH 

K yp ca TH Jira n  X H3M aTJiap xa>KMH Ba yn a p H H  co TH iiijia n  T y m ra H  T y rn y M  xaacMH, co(|i 

(|iofijia x aacM H , K ajip na p c o h h  Ba y jia p H H H r CHtjiaTH T a p r a S H  Ka6n n a p ) m vk vp  xaxJiHji 

S TH in  xaM jia  K o p x o H a  p a x S a p n a p H H H H r 6 hjihm  caiiHJicH, jiy iic K a p a u iH  Ba M a jia H H a iH iiii 

y p ra H H iu  KepaK. K p e jiH T  o jin u ira  6y io p TM a  G e p ra ii mh>ko3h h iii ' m o jih jib h h  xoJiaTH  

TaxJiH ji 3t h j i h 6 , 6e p H jira H  K pejiH T Ba y  Gyflnw a XHCo6 j ia iira ii (|)OH3JiapiiH  y 3 BaKTHjia 

K a H Ta p H jiH iiiH ra  m y 6x a  6 y jiM a ra H  xa K jiH pjia rH iia  KpejIHTH H  pa cM H iiJia iuTH pH iii 

JKapaeHHHH S o m jia u i M a K cajira  M VBOijm KjiHp.

KpejIHTHH pacMHHJiauiTHpHui /KapaeHHJla MH5K03HHHT MOJIHJIBHH aXBOJIHHH 
ypraHHiu 6HJiaH Snpra, KpejiHTiiHitr Tai>MHHOT o6beKTHHH lyKyp TaxJiHji sthiii xaM 
MyxHM axaMHJiTra sra. Arap KpejiHT t3lmhhoth CH(|iaTiijia vhhhhh uiaxcjiapHHHr 
Kai|)HjijiHrH TaKflHM 3THJica, 6y uiaxcjiapHHHr mojihjibhh xojmth KeHr KyjiaMjia 
ypraHHJiHiiiH jio3hm Ba Kap3jiop TOMOHHjiaH 6ai>3H 6np ca6a6jiapra Kypa KpejIHTHH y3 
BaKTHjia KaiiTapHmjia KHHHHHHjiHKJiap TyrnjiraH naiiTjia, yin6y KpejIHTHH Ka<|)HjijiHK 
GepyBHH luaxcjiaH yiijiHpHfi ojiHinra my6xa 6yjiMaraH TaKjiHpjiarHiia, KaijmjuiHKHH 
KpejiHT TatMHHOTH CH(f)aTHJla KaSyjI KHJIHUI MyMKHH.
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BaHK GyjiHMjiapn KpejiHT nop-njiejraapH Taxnwiiw jKapaeHHfla atipnM 6aHKjiap 
TOMOHHflaH VHHHHH UiaXCJiapHHHr Ka())HJIJIHK TaiMHHOTH OpKaJIH 6epHJI['aH KpeflHTjiap 
Gynnwa, Ka(j)HJiJiHK SepyBHmiapHHur MyjiKH 6epHjiaeTraH KpeflHT cyMMacHHH TyjiHK 
KonjiaMacjiHTH xojuiapii aHHKJiaHMOKfla. Bnp lopHflHK ckh hchcmohhh iuaxc onp iiena 
KpeflHT ojiyBHHra kchJihjuihk 6epMOKfla ckh KaijiHjuiHK 6epyBHHHHHr y3Hjia KpeflHTjiap 
Ba yjiap 6yiiMHa XHCo6jiaHraH (|)0H3Jiap;iaH Myflflara yrran Kap3flopjiHK MaBwyfl.

Ka(|mnjiHK 6epyBHHnapHHHr XHCoCoTjrapn xap nopaKjia Tajia6 KHJTHHMasinflH Ba 
yjiapHHHr xoJiaTjrapn Tax.iHJi 3THjiMaanflH. By xoJiaT KpeflHT TaiMHHOTH ch(|)3thhh 
nacaflTHpajiH Ba KpeflHTjiapHH y3 BaKTHfla KaftTapHiujia MyaMMOJiap TyrflnpaflH.

Arap KpejiHT Tai>MHHOTH CHtjiaTHfla KyMMac eKH KynaflHraH MyjiiciapHH rapoBra 
kVIIiiiii tukjih(|i viHJica, KpejiHT BaKTHjia KafiTapHJiMaraii TaKflwpjia ym6y MyjiiaiapHH 
Tc miiKjlu cm 116, yiijian Tymraii ryiUHMflaH KpejiHT Ba \ncoOjianran (|)0H3JiapiiH TyjiHK 
yiijuipHf) ojiHiura uiyCxa 6yjiMaraH TaKflHpflarniia KaSyji khjihui MaKcaara MyBo- 
<|>HKfllip.

BaiiK aMajiHCTHfla 6ai.3H 6auaHCflarH MyjiflaTH yrraH KpeflHT JiapHH KypcaTMacjiHK 
ita ((c^ iijihpHiti» MaKcajiHfla rapoBra ojiHHraH MyjiRjiapHH 6anaHcra KHpuM khjihui Ba 
cyiirpa yjiapiiH cothui «apaciiHHii 6oiujiaui xoJiJiapn ynpauiH MyMKHH. By sea y3 
iiaB6aTHfla Kynmina SaHKHH KyuiHMHa yHyMCH3 xapa*aTjiapra ayiop KHJiajiH.

HKTHCojiHeTHMH3HH xo3HprH uiapT-uiapoHTJiapHfla KpeflHTjiap y 3 BaKTHfla 

KafiTapHJiMaraii TaKflHpfla rapoBra ojiHHraH MyjiKHH xen Kan;iaii M yjioxa3anapcH 3 6aHK 
6anaHCHra ojih6, cyHrpa yHH cothui wapaeiiHHH 6ouiJiaui xap aohm xaM MaKcaara 
Myiio<|)HK 3Mac. KyniHJiHK xoflJiapfla rapoBra ojiHHraH MyjiKjiapHH cothui aHna y30K 

jiaBOM STMOKfla. M atnaBHii scKiipran MyjiKHH cothui aiiHHKca khhhh KeHMOKfla. By 
flaBpfla 6aHK 6ajiaucHra ojiHHraH rapoBflarn Myjiraap flapoMafl KejiTHpMafiflHraH 

aKTHBjiap Ton(})acnra KHpHTHjiaflH Ba yjiapHH caKJiam ynyH 6aHK TOMOHHflaH 

xapaxcaTjiap KHJiHiura ryrpH KejiaflH (cojiHiyiap, KypHKJiani cyMMacn Ba ConiKaaap). 
IUyHHHr vhvh SyHflafl Hoxyui Ba3HHTHH ojijihhh ojihui MaKcajiHfla (jiaKar rapoBflara 

MyjiKHHHr Te3fla coTHjiHiunra eTapjiH huiohh 6yjiraH TaKflHpaarHHa 6aHK 6anaHCHra 
ojiHHraH MatKyji. Akc XOJifla rapoBra onHHraH MyjiKjiapHH 6aHK 6ajiaHCHra ojiMacflaH 

cothui HopajiapHHH KypHiu Ba KpeflHT 6yfiHHa Kap3JiapHHHr uiy fiyji SnjiaH 

cyHflHpHjiHiunra spHiunui KepaK.

KpeflHT TatMHHOTH ynyH rapoB cii(])aTHfla TaKflHM srajiraH KyLiMac era  Kynap 
MyjiKJiapHHHr axsojiH, yjiapHHHr SyTjiHra SenrnjiaHraH MyjiflaTjiapjja 6aHK xojihmh 
TOMOHHflaH >KOHHra hhkhS TeKiunpH6 6opHjiHUiH Ba Ha3opaT khjihhhhih 3apyp. By mapT 
Kap3flop CHJiaH Ty3HJir£iH KpeflHT iuapTHOMacHra aaoxHfla GaHfl CH(]iaTnaa khphthjihiuh
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j io 3hm . 1'aponra oaHHraH MyaKaapmmr axBoan Ba SyTyHJiHra uiy6xa yfiroTraH 
TaKjinpaa, rapoB CH<|)arnaa 6ouiKa Myaicaap t 3k ;ihm  s t h j ih i i i h h h  Taaa6 k h jih u i ao3HM. 
Arap rapoB K y p m im iiH jia  TaiMHHor KOHHKapan jiapaacara KeaTHpnaMaca, Gepmii'an 
KpeaHTHH MyjijuiTHjian narapn yn;inpn<3 o jih u i  MopaaapiiHH Kypnin TajiaC 3Tnaaan.

KpeaHT x a T a p H  MatayM a a p a * a a a  KpeflHTHHHr MyflaaTHra xaM SorjiHK. IUyHHHr 

y iy n  KpeflHTHH pacMHHJiaiuTHpmuaa yuaaii < |)o iia a a a H H iu  M yaaaT H H H  T y r p n  G earaaaiu 

wyfla MyxwMflHp. KpeflHTHHHr ys BaKTHjia KaftTapHaHimnm TatMHRJiauifla KpeaHT 

M a6aaraapn HyHaaTHpnaaflHraH TaflSHpaap Kaiina uaK iaa y3nnii KomiaftflH, Kaiicii 

naHTaan (jioiiaa K eaT M pa SoiuaaftflH, K peaH T  cyHflHpHaHiUHHH KaiicH aanpaaii Sow aaiu 

MyMKHH Ka6n MacajianapHH OKHaona cmhmhhh TonHiu MyxHM axaMHSTra 3ra.

M a K a n a  caBao KopxonanapHra TOBapaapHHHr o aan-co rrH  onepaiguiaapH ynyH 

GcpHaaerraH KiicKa MyaflaTJiH KpeaHTaapitHiir MyflflaTH 6hp-hkkh oflaan opTHK 

6yaMacanrn MaKcaara MyBO(|)mciHp. M vhkh Gynaaii Kopxonaaapaa TOBap afiaaHHom 

Te3 coanp  fiyaajw  Ba KpeflHTHHHr KattTapHaHiiiH K peflH Tra ojiHuran TOBapaapHH 
coTHinaan KYuaiiK TyuiyM MHKflopHfla xap KyHH aMaara oiuhphjimofh jio3hm. KpeaHT Ba 

y aap  oyiiH H a XHCo6aanraH (JioHsaap y3 BaKTHfla \n a n p n 6  oamiranHaaH c y H r  ana 
KpcaHira Taaa6 6yaca, anrnaaH KpeaHTim pacMHHJiaiuTHpHiu MyMKHH.

K peaH T  MOHHTopHHrn KpeaHT M aG a a ra a p w tH iir  KpeaHT S e p n a raH fla H  KeffHHTH 

xapaK aTH  y cT H aaii Ha3opaTHH xaM  y 3 HHHra o a a a n .  By K peaHT x a ra p iiH H  KaMaflTH- 

pHiiiHHHr 3 H r T a tc H p ia H  H o p a jiap n aaH  X H eooaaH aaH . BaHK o e p n a r a n  KpeflHTHHHr 

K ap3f lo p  TOMOHHflaH M aK c aaan  HuiaaTHaHiiiHHH Ha3o p aT  K H aaan . ByHHHr ynyH  

w o W aa p ra  H H K iiaiio, K peaH T M a C a a ra a p n  iiy n a a T H p H a ra n  TO B apaap o a H n r a n a n r n  eKH 

xH 3M aT aap  K ypcaT K araitaH iH H H  Tacflm oioBH H  SnpaaM H H  6 y x ra a T e p n a  x y a o K araa p H  

yp raH H aaflH  ( io k  x b th ,  HiuoHHHOMa, TO B ap-TpaH cnopT io k  x a ra , TOBapaapHHHr 

OM6 o p a a p r a  KHpHM K H jim iranjiH rH HH  T acaniqioB H H  KHpHM o p a e p i ia p i i ,  0M60p aaH  

H m aaR  H H K apH iura G e p n araH  TOBap-MOflflHii GoftaHKaapHHH TacflH K aoB iH  T a a a 6 H0 Ma 

eKH a h m h t  K ap T aaap n , Hapsaaap, 6 a * a p H a ra H  H iu a ap  flaaoaaTH O M acH  Ba x .k .) . 

T eK iiiH pnui naTH /K aaapH  6 y ™ 4 a  aaaoaaT H O M a TV3n a a a H . K peaH T H H H r M aK caacH 3 

H u iaaT H Jiran aH iH  aHHKaaHraH raK jiH paa, G e p iia ra n  KpeflHT M yaflaTHflaH H jrrapH 

KaflTapH6 oaHHaflH.
KpeflHT M O H H TopH H rn K peflH T TaBM HHOTHHHHr ra p o B fla H  6 o u iK a  T y p a a p H  

KyaaaHraHfla x aM  yaap ycraaaH najopaTHH y 3  H i n r a  o a a a n .  Bepiiaran K p eflH T aapH H H r 

y 3  B aK T H aa K aH T apnaH iiiH H H  TaT>M HHaam M a n c a a i i f l a  K ap 3 flo p H H H r B a K a ( |)n a a n K  

G epyB M H H H H r M o an sB H H  ax ,B oaH  M y n ra 3 a M  p a B H iu a a  T a x a n a  s r a n H i i iH ,  MoawaBHH 
a x B o a n i iH H r  jix u iH a a H H iu H  eKH eM O H aau iyB H  K y3aT H 6 6 o p H a H iiiH  K epaK . + a p 3 a o p  S k h
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Ka(|)HJ]JIHK SepyB H H H H H r MOaHHBHH aXBO.'IH V lla p  TOMOHHflaH X a p  H O paK fla TaKJlHM 

3T H JiaflH raH  G y x r a a T e p n a  6ajiaH C H  B a G o iu K a m o j ih s b h h  X H C o6oT Jiap , f le 6 H T o p -K p eflH T o p  

K a p s n a p u H u r  e f i n a M a a a p n  Ba y jiap H H  TacflH K aoB H H  co jin u iT H p y B  f la a o a a T H O M a a a p H  

a c o c H f la  a \ i a j i r a  o u iH p n a a f lH . Illy 6H JiaH  G n p r a  K ap3 flo p H H H r 6aH K fla rH  x h c o 6  

B ap aK Jiap H fla  n y j t  M aG aaraa p H iiM  aH jra iiH iii xa> K M jiapn  x a M fla  K-2 f la  K o p x o H a ra  

H H c6aT aH  T a n a S j ia p  M a B flc y fla n n i eKH M aB w yfl 3 M a c a n rH  x aM  K ap3flopH H H r eKH 

K3(J)HJIHHHr MOJIHHBHH aXBOJIHHH MyXHM paB H H Ifla  H (J)0flajra6  T y p a flH .

JJeGHTop-KpeflHTop Kap3jrap ouihG 6opnnin, attHHKca Myflflara yTraH fleGmop 

eKH KpeflHTop Kap3JTap nafiflo GyaHuiH KopxoHaHH mojihsbhh axsojiH Ba mojihsbhh 

GouiKapyB JKHxaraflaH caaGHii paBHiufla xapaKTepaafiflH. HynonMH. fleGHTopjiHK 

Kap3Jiap oihhG GopnuiH eKH MyflflaTH yTraH fleGHTopjiHK MaBacyfljiHrn KopxoHa aiiaaHMa 

MaGjianrapHiiHHr KopxoHa xy»caJiHK o6opoTHflaH rauiKapnra acaaG 3thjthiiihhh 

GHjiflHpaflH Ba m o j ih j ib h h  axBoara caaGnn Tatcwp KypcaTaflH.

A j iG a r r a  K ap 3 flo p H H H r m o j i m b h h  axBO jiH  yH H H r H iu a a G  H H R apH iu  (fiaoaH STH  

G H Jian M aM G apnac G o rjra H ra H . H iu a a G  H H K apH iu 5K apaeH H .ua CH<j)aTCH3 x o M -a m e fla H  

( |io ii;u u ia H H iii T a n e p  M axcy flO T  cH(JiaTH H HH r n a c a f tn u iH r a  o j ih G K ejiaflH . T a f ie p  

M axcyjioTH M  c o t h u i  K H M H iuiaiiiaflH , o M G o p fla  T a n e p  M a x c y a o T  3 a x H p a j ia p n  o p T a flH . 

I la T H w a f la  attaaHMa M a G jia r jia p  a i ia a i iH iu H  t c j j ih i  h  n a c a a f lH  B a K o p x o H a H H H r m o j ih s b h h  

axBOJiH eM O H Jiau ia  G o u ia a ttf lH . E y n a a f i  x o f lJ ia p f la  6aH K  x a p 3 f lo p  K o p x o H a  p a x G a p a a p n  

GHjiaH G u p r a  K o p x o H a f la rH  ax so jiH H H  c o ra o M a a w T H p u L U  G yfiH H a KecKHH n o p a a a p H H  

k^ p h u i h  3 a p y p  G y aaflH .

PHBOJKJiaHraH MatviaaKaraap aMaaweTHfla KpeflHT xaTapHHH KaMaHTHpujiHuiHra 

KyMaKjiauiyBHH HHCTHTyraap MaB>Kyfl. Y a a p f l a  THacopaT G aH K aapH H H H r (hhbccthuhsi 
cyrypra B a G o u iK a  M o a n a  UHCTHiyraapHHMHr x aM ) KpeflHT xaTapHHH KaMaflTHpHiu 

M yaM M oaapH H H  M aM aaK aT  M H K ecH fla xaa 3thui, u iy H H H rfleK  6ouiKa M ajK G ypH sm iapH H H r 

G uw apH JiM acjiH rH H H  oaflH H H  K peflH T G ep y B H H a ap  y p T a c n f la  K peflH T o a y B H H jia p  

xaKHflarn MaiayMOTaapHHiir aaMauiHHyBH y n y H  Ty3HaraH KpeflHT Mai.ayMOT oiopoaapH 
(ipflaM M fla a v i a a r a  o u m p n a a a H .  K p e flH T  M a ia y M O T  G io p o c n  3xthmojihh K peflH T 

oay B M H jiap  x aK H fla  TH>KopaT G aH K aapH H H  o n e p a T H B  Tap3fla xa6apflop KHaaflH. By X OJifla 

6 a n K  M H > K 03aapra  K peflH T 6epHiu eKH G epM acaH K  xaKHfla aB B a a p o K  Kapopra kcjihuih 
MyMKHH G y aa flH . M hhco3  sea M y p o * a a T  KHjiraH 3 ax o T H  K peflH T o a n u i n  eKH p a f l  

w anoG H H H  x aM  T e3  onnuiH MyMKHH G y aa flH . M y x H M H  G aH K H m ir HOM aKGyn M H 5K 03ra 

y i p a G  kojihuih x a B ijm  K aM aaflH . K p e flH T  M a ta y M O T  6iopocH 6aH K K a sxthmoahh 
MH>K03iiHiir H iiio n a jiH jm rM  T y r p n c H f la  M a ta y M O T  G e p n u i  GuaaHniHa H eK aaH M aftflH . 

M h 5 k o j  x aK H fla  M oanaB H H -H K TH C oflH H , CTaTHCTHK, p e f tT H H r xapaKTepHflarH MatJiy-
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M c m ia p  x aM  6 e p n j i a j i n .  Haraacafla K peflH T  6 e p H in  M a c a j ia c m iH  M aw iyM O T  6 io p o c H  

(J>aojiH5iTH M aM JiaK aTfla K peflH T h h t h 3 0 m h h h  M y c T a x K a M jra u ira  p e a j i  paB H U ifla  

K yM aK jiau iaflH . + a p 3 f lo p  y3 M aacS y p H jrrjiap H H H  6a> K apM aca , 6 y  Sapna 6 a H K Jia p ra  o u iK o p  

6 y m 6  KonaflH, 6ouiKa 6aH K jrap fla H  K peflH T  o j i h i i i  H M K O HH jrniapH  xaM y 3 -y 3 H fla n  

fiyKOJiaflH, 6 y  M H5K03JiapHH BH>KfloiicH3 x a T T H -x a p aK aT J ia p flaH  t h h h 6  TypaflH.

B ai.3H  M aM jia K a T jia p a a  K peflH T M atJ iy M O T  6 io p o c H  M ab J iy M O T Jiap n ra  TajiHMacflaH 

6 e p H J ira H  K peflH T Jiap  6 y H H li a  6aHKJiapHHHr f la tB O  a p ra a n a p H H H  x y w a jiH K  cyfljiapn  

K aS y jr K H JiM aiiflH Jiap. 5K ax o H  aMajiHeraflarH M a3K yp  T a m p n S a  y 3 6 eK H C T 0 H fla  x aM  w o p H H  

3THJ1HIUH J103HM.

VIII-MaB3y 
MyaMMojiH KpeaHTJiap Ba y jia p  Oiuiaii HuiJiaiu

V II I .l .  MyaMMOJiH KpeflHTJiap naftflo fiVJimuii iiiapi-uiapoHTJiapiim i 
ypraHHiu

MyaMMojiH KpeflHTJiap By>Kyflra KejinuiH 6 h p h h h h  naB6aifla K ap 3 flo p H H H r 

mojihjibhh axBOJiH eMOHjiamyBH SunaH S o f j i h k  6yjia;iH. UlyHHHr y n y H  MyaMMOJiH 

K peflH T Jiap  naiiflo 6yjiHuiH c a 6 a 6 n a p H H H  ypraiiHiiifla K a p 3 flo p jiap H H H r TyjioB ko6hjihjith  

Ba mojihjibhh S ap K ap o p jiH T H  MyHTa3aM Ky3aTH6 S o p n jiH H iH  MyxHM axaMHjnra sra  B o 3 o p  

M y n o c a o a i . i a p H  uiapoHTHfla KopxoHa TyJioB Ko6HJiH JiTH H HH r TaxJiHji Ba Ha3opaT k h j i h u i ,  

yHra 6axo 6 e p H iu  Maxcyc 6HjiHMJiapra T aaH aflH  xaMfla K a r o p  MeTOflojionuc 

BocHTajiapflaH (jioHflanaHHUiHH TaK030 3TaflH. X o3nprn naftTfla MaMjiaKaTHMH3flarn 

KopxoHanapfla yjiap (jiaojiHjiTHHHHr mojihjibhh HyKTaH-iia3apflaH TaxjiHJi 3t h 6  

SopHjiHiUH lOKopH flapa*afla fle6  SyjiMafiflH. By s e a  h k t h c o a h h  H a3opaT H H , m y 

>K\'M.iaflan m o j ih j ib h h  Ha3opaTHH c a M a p a jiH  o j i h S  gopHjiHiunra ca:i6iiH T a t c n p  3TaflH. 

KopxoHa mojihjibhh x o jia ra ra  y3 BaKTHfla Saxo SepHJiMacjiHrn 6np TOMOHflaH KopxoHa 

HUIH (jiaOJIHJITHHH KHHHHJiaiUTHpCa, HKKHHHH TOMOIIflaH nOTeHUHajI H H B eC TO pjiap Ba 

KpeflHTopjiapHH wauFHTaflH. IIIyHHHrfleK, mojihjibhh axeojiHH T y3aT H iu  GyBnna y3 

B aK TH fla Hopjiap K y p H J iM a c jiu rn  MyaMMojiH K peflH T ji apH H  xaM B y * y f l r a  KejinuiHra ca6a6  

SyJiaflH.

M o j ih jib h h  T axJiH ji B a  H a3opaT H H  c o flf la jia u iT H p H iu , y jia p H H H r iiaTH >K acH ;ia 

K o p x o H a iiH  axBOJinra p e a j i  6axo 6epHjiHiuHra s p H iu H iu  M aK caflH fla  m o jih j ib h h  

K03(})i})H U HeHTjiapflaH  <J)OHflajiaHHjiaflH. Ko3<})ij)HUHeHTJiapHHHr CH(()aTH y 3  H aB 6aT H fla
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ynapnH xnco6jia6 mhkhjihiiih ycyjuiapnra xaMjia xHco6-KHTo6jiapfla tjiottjiajiauHjiaeTraH 
Xhco6ot MawiyMOTnapHiiHHr -ryna Ba xaKKOHHHjiHrnra, nporH03 MawiyMOTjiapHH Tyrpn 
acocjiaHraHjiHrara 6omhk 6yjia;w. Mojihsibhh K03(J)(J)HUHeHTjiapHHHr 3Hr MyxHM 
at|)3aji;tnrn mynjiaKH. ynap KopxoHaHHHr hiibccthhhoh >K03H6afl0pjiHrHHH y3JiyKCH3 
paBHUiaa Ky3aTH6 Ba Ha3opar khjih6 6opHuira hmkoh 6epa;iH.

MoJIHSIBHH KO')(ll(|)HHHeHTJiap KopxoHa MOJIHSlBHii XOJiaTHHH aKC 3TTHpyBMH 
hhc6hh M H K ao p jiap jiH p . Y jia p H H H r jiH iiaM H K acH H H  M yansiH  RaKT jjaBOMHjia K y3aTH 6 

CopHjiHiiiH MyMKHH 6yJiraHflanma yjiap TynaK O H JiH  M a3M yH  K acC  T r a jw .  A j i 6 a i r a ,  

JlH liaM HKaHH Ky3aTHllIfla HH(J)JISmH5[HHHr TaiCHpHHH 3T .T H 6opjiaH  MeTfla KOJlflHpMaCJIHK 

jio tH M . Ahiih n a t iT j ia  mojihsbhh K oacjK jm ueH TJiapH H  t3jikhh khjihui Ba m a p x J i a m j ia  

ivmt'iKopjiHK xaM  r a j ia R  STH najiH . Mojimbhh K03(j)i})HueHTJiap T a x J iH j in ra  a c o c J ia im O  

tiinopar K H jiH m /ia  huiohhjih xyjiocajiapra sra 6 y J iw u i v h v h  6 y  K03<})<})HUHeHTJiap yTraH 
ItHjuiap fiHJiaii TapMOKHHHr Ba panoG aT H H  (jwpMaJiapHHHr K ypcaT K H H jiapH  G n jia n  yM yM  

K afiy ji KHJiHiiran c i a i i j ia p T J ia p  a c o c n j i a  T aK K ocJiaH a ojihiuh JI03HM .

K y i iH i i 'i a  K 03(|i(|]H H H eH T j[ap iiH nr K YH H jiarH  ry p y x J ia p H H H  a jK p a r a S  K y p c a ia jiH J ia p . 

6 y i l j i a  MOJiHHBMH T a x jiH JiiiH H r T yp jiH  B a p n a in j i a p H j ia  r y p y x n a p H H H r  H OM jiapH y 3 ra p H u iH  

XaM MyMKHH!

1. J I h k r h j i j i h k  K ^pcarK H M jiapH . Y n a p  K o p x o H a H H H r r y j io B  k o 6 h j i h » t h h h  B a 

m o j ih h b h h  6 ap K ap o p jiH rH H H  H a3o p a T  K H jiH u ira  h m k o h  G cpajiH .

2 . A K T H B JiapiiH  G o u iK a p m n  K ypcaT K H H jiapH . AKTHBJiapHH  3 H r KaM x a T a p  Ba 

lOKOpH JiapO M ajU lH  UlaKJIJiaHTHpHJIHlUHHH Ha3 0 p a T  K HJIH Uira XH3M3T KHJiajIH.

3 . PciiT aG cjiJiH K  K ypcaT K H H jiapH . K o p x o H a  v m v m h h  ca M ap a jjo p jiH rH H H  i i a 3 o p a r  

k h j i h u i  o p K a jiH  K o p x o H aH H H r j i x j i h t  x o j i j i a  6 o 3o p rH p n H rH H H  (K anH T ajijian iH iH H H H r 

lO K opn  ;iap a> K acH H n ) T atM H H JiaftflH

4. Kap3JiapHH 6ouiKapHuiHHHr caM apajjopjrarn KypcaTKHHjiapH. yjiap KopxoHa 

jlcfiHTop B a K p ejiH T o p  Kap3j(opjiHi H x o j i a r a  H a 3 o p a T  K HJiHHHUiHra K y M aK Jiam ajH .

Bhphhhh rypyx KypcaTKHHjiapHHHHr HopMaTHB MHKflopjiapu MaB5Kyji. Ynap Kyn 
lliijuiMK TawpnSa acocHjia Huuia6 HHKHjiraH. KOJiraH rypyxJiapHHHr KypcaTKHHjiapH 
yjiapiiH finjijiap 6yiiHHa eKH SoniKa KopxoHanapHHHr KypcaTKHHjiapnra TaKK0CJia6 
6axojianaj(H.

Bhphhhh rypyxnara mojihjibhh K03(|)4)mjneHTJiap jihkbhjijihk jiapa*acHHH 

fiaxojiaui ynyn  KynjiamurawH. JIhkbhjijihk aKTHBHH yHHHr T y n a  k h h m 3t h h h  caicjiaraH 

XOJijia K an n ajiH K  flapa*ajja ocoh B a Te3 nyjira aiijiaiiTHpHui MyMKHHjiHrHHH R u ji jtH p a j in . 

3 n r  jiHKBHfl aKTHB nyji Ma6jiarjiapHjiHp. y jiapjian  K ap3JiapH H  T y J ia u i ynyn , ycicyHa 

cothC ojihui eKH xap KaHjjafi 6ouiKa M a K c a ju ra p jia  (JiofiflajiaHHiu MyMKHH.
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KoMllailHHHHHr JIHKBHJX aKTHBJiapH KaHHajIHK K yn Cynca, KOMnaHHH UiyHHajIHK 3pKHH 

h iu  Kypa o.najm. IUyn;iaii kh jt h o  KOMnanHa j ih k b h / ij ih f m  TaxJiHjiH, yHHHr m o jih jib h h  

MOCJiaUiyBHaHJlHTH Ba TaBaKKajIHHJIHrHHH H a 3 0 p a T  KHJIHUI KypOJIHJIHp. MaMJlaKaTHMH’i 

KopxoHajiapHAa j ih k b h j u ih k  KypcaTKHHJiapH TaJiKHH k h j i h u ij o  MaxaJiJmft rnapT- 

uiapoHTjiapHH xnco6ra o u r a H  x o jia a  enjaiuHLii 3apypjiHrHHH a jio x n a a  TaiKH.nJiaLiiHMH3 

j io 3 h m . H v h o h h h  j im k b h / ij ih k  KypcaTKHHJiapHHH XHCoojiaO MHKHiu ynyH  M at.avM oijiap 

6yxraJiTepH a 6a.iaHcn.naH o j ih h e w h . EauaHC aKTHBHjia M oaaajiap  aKTHBJiapHHHr 

j ih k b h a jih k  flapa*acH o p ™ 6  6opH m H ra m o c  paBHiufla HcoftjianmipiuiraH. Xap 6 n p  

aKTHBHHHr jih k b h j ij ih t h  yHHHr aKTHBjiap KaficH TOH(J»ara M aHcySjiHrnra 6 o f jih k  Gyjiajjn, 

jieKHH KOHKpeT paBHiUfla y Ma3Kyp aKTHBHHHr y3H ra x o c  xycycH jrrjrapH  6HjiaH xaM 

6cjTrHJiaHa,iH. MacajraH, acocHH BOCHTajrapra MaHcy6 My an  stir e k t h b  nm jia6  HHKapnm 

3axH panapH ra MaHcy6 M yaiian aKTHBra HHc6aTaH jt h k b h jip o k  6yJiH6 h h k h h ih  MyMKHH. 

AKTHBjiapHHHr C ajiaiicjiarH  6 ax o jiap n  xaM xap ao h m  yjiapHHHr peaji 6o3op KHHMaTHra 

m o c  Ke.TTaBcpMaiijtH. Cym ru  HHjijiap.na acocHH BocHTanap Kyn MapTa KaiiTa 6axojjaHHiuH 

xaM M acanara Tyjia paBHmjia o h jjh h jih k  k h p h t h S  6epraHH iiy K . II  lyn jia ii 3K3h aco cn it 

BOCHTajiapHH 6 a x o jia m ra  cySteKTHB enjiam vB  Myx«M paB H iuja y3 KyHHHH caiy iaS  

KoaMOKjja. YMyMaH o a ra H a a  Hm jia6 MHKapHin aaxwpajiapH KHitMaTH, HHc6aTaH o in n p n 6  

KypcaTH.inmH Ba acocHH BocHTanap KHHMaTH KaM anTnpn6 KypcaTHjiHiHH Te3-Te3 y n p aS  

TypaflH. J I h k b h a u h k h h  6axo jiau ifla  6 h p h h h h  HaB6aT.ua TyjioB k o 6 h jih jith  K03(j)(j)H- 

UHeHTH n m ra  coJimiajiH. Y  aflnaiiM a M aSjiarjiap m h k a o p h h h  acopHH m aHcSypiMTJiapHHHr 

xaw M H ra 6yjiH6 TorrajiaflH.

K, =OEM/)KM

6 y  ep jia  K 1 - TyjioB koCh jihsth  K03(|)(j)HUHeHTH,

O E M -  aftjiaHMa Ma6jiarjiap MHKaopn,

)K M - >KopHH Ma>K6ypHaTJiapHHHr xa*MH.

AfijiaHMa M a6jiarnap  y3 HHHra nyji Ma6jiarjrapHHH, OM6op;iai'H TOBap-MoaaHH 

SoHJiHKJiapHH Ba aeSHTop Kap3JiapHHH ojiaaH. )KopHH Ma/KoypHsiTjiapra 6aHKuaH, 

pecypcjrap eTKa3H6 fiepyBHHjiapjian. cojthk opraHjiapnaaH Ba xojiHMJiapaan jKopHH 

Kap3;iopjiHK Ba 6omKa myHra yxm am  Moauajiap KHpajH. Ma3Kyp K03(J)(j)HUHeHTHHHr 

Ma3MyHHHH KVHH/iarHHa mapxJiam MyMKHH.

1. A r a p  KOMnaHHd K ap3JiapHH yjiapH H H r M y a a a ra a p H  e ™ 6  K e jiry H ra  K aaap  

T y jiaM aca , yHH c y j i r a  6 e p n iu j ia p n  Ba x a r r o  6 aHKpoT a c 6  31>jtoh KHJWiHJiapH MyMKHH.
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2. KHCKa MyjwaTJiH Kap3Jiap™  T yaam  MyaaaTH y30K MyaaaTAH Kap3aapra 
»Hc6aTaH -/Ky/ia Te3 cthG Keaaaw, inyHHHr y Liyn 6y  e p a a  ry aa ft oiiMacniiK xaTapn ioKopn 
G yaaan.

3. Arap M aacG ypH JiT aapH H  3 y a a H K  6  n a a n  c y n a n p H u i  3 a p y p  GyawG KOJica, 

3 H r jiHKBHfl aK TH BjiapH H  n y a r a  a ftaaH T H p n G  ojth u i o c o h p o k  K enaflH .

)KopHH M aac6 y p H aT Jiap H H H r MyafisH a a p a c a c n a a  KOM naHHsiHHHr a f t m u m  a  

MaGaaraapn K a iin a  Kyn 6 y a c a ,  yHHHr jiHKBHjiJiHrH in y H H a  lO K o p n , aeM aK  H H B e cT o p aa p H  

y n y i t  K O M naH H ara  K y i t a M a a a p  xaTapn x aM  rnyma nacT. Arap BaKT vthuih 6naan 
M a3K yp K03(J)(l)HUHeHT n a c a f in G  6opaeTraH G y a c a ,  H H B e c ro p a a p  y w y ii  x a T a p  a a p a * a c H  

opTM O KH a a e G  G H aH inH M H 3 ao3H M  G y aa flH . Aftaanwa M a 6 a a r a a p  TapKnGnaa aeG H T o p  

K a p 3 a a p  y3Hra x o c  ypHH s r a a a a f t a n .  Ecwop M V H O caG araapH  m a p o H T H a a  K o p x o H a  y 3 

M a x c y a o ra H H  100 % o a a H H a a H  T y a o B  G w a a n  c o T a  o aM aftflH . P a s o G a T  n ia p o H T a a p n a a  

xapnaopaapnH * a a 6  3Thui y n y H  y a a p r a  T y a o B a a p  G o p a c n a a  eH  G e p n n i r a  Tyrpn KeaaflH 
x a M a a  ae G H T o p  Kap3aap M aB flcyaJm rH  K o p x o H a  ynyH o a a T a a n i  x o a r a  aiiaaHaflH. A h h h  

n a i n a a ,  G o 3 o p  H K T H c o f lH e ra ra  y T H in  flaB p H fla  K o p x o H a a a p  K y n M H J in rn n n n r  M oaH SBH H  

GapKapopaHTH MycraxKaM SMacanrn aeGHTop Kap3aap y 3  BaKTHaa c y n a n p n a n i i i n a a  

M yaM M oaapH H  KearapnG M H K apaan .

E y H a a H  T a n iK a p n  K o p x o H a  o M G o p n a a r a  Tanep M a x c y a o T H H H r a H K B H a n n rH  xaM  

h h c G h h  x a p a K T e p a a .  Y H H H r c n ( |) a ™ r a  B a G a x o c n r a  3T>THpo3 GyaMaca x a M , x a p n a o p H H H r  

MoaHHBHH a x B o a H  K O H H K apan a a p a > K a a a  G y a M a c a , Taiiep M a x c v a o r n H  c o t h u i  

K H H H H aau iaaH . AaGarra, KopxoiiajiapHHHr G o 3 o p a a rH  p a K o 6 a T 6 a p a o m a H r H  M y cT a x n aM - 

jia iiH fi G o p n u i  '/K a p a e n H a a  G y M y a M M o a a p  x a a  STH aaflH .

JlHKBHaJTHKHHHr HKKHHHH KypCaTKHHH T e3  aHKBHaaHK K03(|>(j>HUHeHTHflHp. 
YHHHr X H C o6aaG  HHKHaHiuHfla O M G o p a a rn  TOBap- MOflflHft 3 a x n p a a a p  KHftMaTH afiaaiiMa 
M a G a a ra a p H H H r MHKaopwaan H H K apnG  T am aaH aan Ba x o c n a  G y a ra H  aftH pM aH H  w o p H H  

M a5K 6ypH 5rraapH H H r M H K a o p n ra  G y a w ta a H .

K 2= (O E M -T M 3)/)K M

Gy e p a a  K 2 - Te3 aHKBHaaHK K03(Jx|)HUHenTH, T M 3  - OMGopaarH TOBap-Moaanft 

taxH paaap MHKflopn. T o B ap -\io aan ft 3axHpaaapHHHr aftaanM a MaGaaraap MHKaopHaaH 

■iHKapnG TaiuaaHHmH caGaGw myHaaKH, Go3op HKTncoane™  aM aancT iiaa y a a p  n y a  

M aG aaraapn Ckh aeGHTop Kap3aap CHHi apH toKopvi aHKBHflan xncoGaanM aftaH. O aaT aa 

T0B ap-M 0aan» 6onnH K aap acyaa  Te3 £kh MaacGypaH coTH aH uinaa yaapHHH r p eaa  

KiiiiMaiH Gnp khcmh Goh GepnaaflH. >Kaxon TajKpnGacH Ba iia ro p  KopxoHaaap aMaaneTH
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K1 K03<j)<]MHHeHTH MHKaopH 2 -2 ,5  nyHKTflaH, K 2hhkh se a  1,2-1 ,8  nyHicraaH nGopaT 

Gyanmn MaKcaara MyBoijiHK 3KaHanrHHH KypcaTMOKjia. Hhjt oxHpnra K1 Ba K2 

KO'3(|)(|)mjHenTJiap MHKflopaapH nacaHHinH KopxoHara HHBecTopnap KyfiHUMaaapH ynyH 

xaTap opTraHjinrHHH 6wnjwpaw sa  aKCHHHa. A rap K1 Ba K2 h h h f Mmciopjiapii 1,0 aan  

nacT Gyaca, 6 y  acocnii BocHTaaap KHCMaH KHCKa MyaaaTUH Kap3aopaHK xHcoGnaan 

MojiHfljiaiuTHpHJiraHjinrHHH aHraaTaflH, Gy se a  KopxoHaHH mojimmbhh GoniKapHUiflani 

caaGmi xojiar jic6  TaH onHHi aH. K2 ko3(|)(|)hiihcht xaaaan  3Hea roKopn Gyiica, KopxoHa 

y3 Ma6jianrapHHH airiarHiia khcm hhh nyjira awaaiiTHpHG, nuiaaG HHKapuniria 

(lioHflajTaiiMacTraH.THrHuaH jiapaK Gepaaw. /lapoM aaaap sea, MatayMKH, HiiiaaG 

MHKapHiujia apam aaaH . C oth u i 6 y  aapoM aaim pyeGra HMKapmnra KyMaKaaiuaaH.

AttnaHMa MaGaaraapHHHr rapKHGti Ba MWKjiopHHH, yHHHr KpeaHTop KapjjiopiiHK 

TernuinH Moanaaap GnaaH GaaaiicJiaiuranaHrHHH xncoG ra ojiraH x o aaa  jihkbhahhkhh  

xap Tapa(J)jraMa Gaxo.naui ynyH lOKopHaarnaapaaH xairiKapn XHCo6 -KHio6aap GyitHHa 

anjiaHyBHaHJiHK KO'Hf)(}wuneiiTHaaH (K3) Ba mo;ijihh 3axnpaaap afinaHyBHaHjiHrH 

K03 (J)(J)HUHeHTHjiaH (E4 ) (|)OH;iajiaiiHiu jioshm.

K3=AK/CX:360

Gy e p a a  C \  -  MaxcyjroT c o th u i  xaacMH, f lK  - a e o n  Top Kap3uap MHKaopH. K3 (JjHpMaHHHr 

xapH /iopaapiiH  KpeaHTaam cnecara KanwajiMK a ap aa caaa  caM apaan 3K anjinrm iH , 

aeSHTop Kap3aapHHHr hhcG hh MHKaopHHH xapaK T epaanaii. By k o 3 ( |k |w h h ch t H acna ra  

coTHaraH M axcyaoT ynyH TyaoB ypTa xw coG aa n e n a  KyHaa K ean6 TymaeTraHanrHHH 

K ypcaTaan. Bo3op HKTHcoaneTHra y ™ iu  aaB p n a a  6aHK th 3 h m h  e ra p a n  a a p a w a a a  

pHBOyKaaiiMaranaHrH, 6aHKaapHHHr, K opxonaaapH H  KpeaHTaam HMKOHHaTaapH 

KpeaHTra TajiaG aan aHHa opK aaa KoarnuH Ty<j>aftHH GyiopTMaHHaap 6naaH  HiuaaG 

MHKapyBHHaap y p T a c n a a rn  y3apo  Kap3aopaHK MvnocaGaTjiapH x a jiaan  3Hea Tyc o a n 6 , 

KpeaHTop Kap3aopaHK KyriHHUHK x o a a a p a a  aiiaaHM a KanHTaaHH MoaHaaauiHHHr acocHH 

maKanra afiaaHH6 K oaaan. Haraacaaa K3 K03(|)4>HUHeHTH ycHiu TeiiaeHUHsicHra sra 

O yaaan . Y36eKHCTOHaa a e G n ro p  K ap3aap cyH aH pnam uH  M y a a a ra a p n  xy)KaaHK 

KOHyHMHanrnaa 90 KyH MyxaaT 6naaH pacMaH nerap aaaG  KyflHaraH. MKTncoaneTHHHr 

3pKHHaamTHpHaHmn 6 n p  TOMOHaaH ae6H Top Kap3aapHHHr ToGopa KeHrpoK Tyc 

oanuiHra caGaG Gyaca, h k k h h h h  TOMOHaaH K opxoH aaap m ojihjibhh co rao M a am n 6  

GopnuiH Gwaan MyaaaTH yTraH aeGHTop K ap3aapra acocaH  GapxaM GepHamiiH ynyH  

Kyaaft m apT-mapoHTaapHH apaT aan . Arap KopxoH aaa K3 KosijxjiHUHeHTH GapKapop 

paB H inaa ycnG  GopaeTraH G yaca, ae6H Top Kap3aap rapKHGH Ba MyaaaTaapHHH
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cnnHHKjra6 yp rau n C  h h k h ih  ac3HM. /JeCHTop Kap3nap TapKH0HHH ypraHHm  x a p  6 iip  

iieGmopnHK aHajiHTHK xMcoojiapH 6yHHna T yaoB rom r k chukh liih  MHKjiopn Ba ca6a6HHH 

aHHKJiaS o jiw u  M aK taanaa aM anra ow H pnnaaH . E y n a a  ryaoBaapH H H r k c h h k th p h -  

jiHiuHra aiiHan KaWcw x a p n a o p n a p  n y a  KytiraH.iHiH aiiH K aanaan. K opxonajia  HHpHK 

MHKflopfla MyaaaTH yTKa3HS io 5 o p n jira ii aeSHTop Kap3 aiiHKaanHinn KyfiHaarHaapaaH 

aapaK 6epa.au:

- K opxoH aaa mojthkbhh SouiKapyB caMapariH fly jrra  KyMH.aMaran;

- M axcynoT 6 o 3 o p n aa  pano6aT  yTa KynjiH eKH c o th iii  wapaeHH stxuih iiy n ra  

KyHHjiMaraH;
- xapHflopjiapHHHr TyaoB koShjihhth nacT (ynap mojthsbhh KHHHHHHjiHKJiapHH 

S o rn a a H  KCMHpMOKjia);

- (J>oHaaHHHr MHKaopH oum pH 6 KypcaTHaraH (a ra p  K opxonaaa m y S x aan  Kap3jiap 

6yHHMa pe3epB TauiKHji iTHJiNtaran Synca).

JlH K B H anH K K a T O B ap-M oaaH H  3axHpajiapHHHr aH naH H H iH  M y afia H  Taicnp 
K y p caT a flH . YHHHr M H K aopH  KopxoHara m o j ih h b h h  S a x o  S e p n i u a a  M yxH M  axaMHjrrra 
s r a .  K 4  K03(J)(j)HueHTH HiiinaS H H K apH ui (J)a0JiHJiTH 6HjiaH cothhi Ba M apK eT H H r 

c o x a c H a a r H  x a p a K a r a a p  y p T a c H f la r n  M yB 03aH aT H H H r 3 n r  M yxHM  K ypcaT K H H Jiapw aaH  

SnpH/iHp. K oM iianH H  H iiin a S  H H K apaeT raH  M a x c y a o T H H H r c o T H n n m H  H a T H w a c n a a  

T y rn y M  xochji S y J i a a n .  A ra p  M axcy jiO T  yHH cothhi MyMKHH S y a r a H  x av K M aap jian  KynpoK 
HiujiaS H H K apH Jica, oMSopaarn M a x c y n o T  K y n a flH S  'roBap-Moaanii 6oH JiH K Jiap  aapaacacn 
opTaan. BouiKa TOM OHaaH s e a ,  M ax cy jiO T  T e3  cothahS K eT aeT raH  S y n c a ,  o M 6 o p a a p  

SymaS Koaaan Ba K o p x o H a  TaaaSHH KOHanpnmra KHHHaaaaw. Ulynaaii khjihS, 
o M S o p a a r w  M a x c y n o T  6y< |)ep  Ba3H(j)acHHH ^ r a t t a n .  Mvxhmh 3 a x n p a j i a p  a a p a a c a c n  x e n  

KaMOH H o a r a  TymnS K O JiM acaH ra  K epaK  ( x a p n a o p  K y n a a H  H H K aan ), jieKHH SouiKa
TOMOHaaH MaxcyjiOTHHHr OMSopaa HKFHJIhS KOJIHUIH KHMM3T KaiTHTajlHH S aH a  3TH6 

K^naH. ToBap-MojuiHH 3axnpaJiapHHHr aitnaHHiiiH TOBap coTHJiryHra Kaaap OMSopaa 

KaHHa BaKT TypHiuHHHHr y p ra n a  MyaaaTHh h  aHHKnawra h m k o h  Sepaan. A ra p  TOBap- 

MoaaHH 3axnpaaap Snp iw a a a  h k k h  MapTa anaanca, TOBap OMSopaa ypTa xn coS aa  6 o h  

Typaan, arap TypT MapTa aiiaanca - 3 o h .  ToBap Mojianii 3 a K H p a jia p  aftnaHHiiiHflarH 

TCHaeiuiHsiaapHH S h j i h S  oanrn paxSapaapra HiuaaS HHRapnuiHH Te3aaraiu 6kh 

ccKHiiaaTHiu, MaxcyaoTHH y3 BaKTHaa coTHaHuiHHH TatMHiiaam Sopacnaa Myaoxa3a 

lopHTHiura KyMaKaamaan. ToBap-MoaaHfi 3axnpaaap anaaHHmHHH xncoSaao HHKHiuaa 

TymyM 6o3op Saxoaapviaa. TOBap-MoaaHH 3axnpaaap aca raHHapxH SyflHHa 

KjfpeaTHjiHuiHHH Ha3apaa tv th u j  ao3HM, LUyHHHr vhyh TOBap-MoaaHH 3axnpaaap
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aH JiaH H iiiH H H  T y rn y M  a c o c n a a  X H C o 6 u a 6  MHKap 3K3h m h 3, a f t a a H H i n m m r  p e a j i  

M H K aopH H H  o i im p m ')  K ypcaT aM H 3.

K 4= C X / T M 3

M a 3K yp K03 (jxj)nncH T ;iaii TaxnH JiH H  M a K c a f la a p a a  (J jo fiaaaaH H iu aa  u n u iaG  

H H K apH IlIH H H r MaBCVMHMJIMrH 6HJiaH 60FJIHK MyaMMO KCJIhG HHRHUIH MyMKHH. E y H a a f i  

x o n a a  G ajiaH caa  eKH m o jih jib h h  H a T H * a a a p  xaKH Jia XHCo6o T a a iH  M a-bjryM O Tjiap (j)aKaT 

h h j i  o x n p H a a r H  ax.BOJiHH aKC 3 t t h p h 6 ,  G o u iK a  a a B p a a p a a  x aM  K o p x o i ta a a  niyHflafi 

B33HJIT caiqiaHraH JiHrHHH GHjiflHpM afiaH. U lyH H H r y n y H  6 ai>3aH oH M a-ofi M aw iyM O T- 

napH H  K y p n 6 h h k h j ih i i jh  x aM  3 a p y p  6y a n 6 K o a a jjH .

K 4  h h h p  HopMaTHB MHKflopHHH 6ejirHjiaui a n n a rH H a  MypaKKaS h o i . UlyHHHr ynyH  

y H H H r MHKHopHHH rapMOKjarn 6ouiKa KopxoHaaap C n a a n  T a K K O caa ftflH aap  eKH KaTop 

HHUjiap 6yHHwa a  h h aM  h  Kac h h h  Kypno H H K a a n a a p . JIhkbhjuihkhkhf a n t a n a B H i i  hhc6hh  

K ypcaTKHHjiap H  Gh jib h  6np K a r o p a a  yHHHr aSeoaioT KypcaTKHHaapn xaM KyaaaHaan. 

Yjiapra "co(|i aftaaHMa KanHTan" eKH "co<i) y3 KanHTajin" ( K 5 )  KypcaTKHHH KHpaan. C oiJ) 

o6opoT  Ma6jiarjiapra y3 K anH T ajiH H H H r 6np  k h c m h  B a k h c m b h  Kap3 MaSaaraapn 

X H C o o n ra  x o c h ji  K H jiH H ian  ca(|)apoapjiHK,narn Ma6jiarjiapHHHr uohmhh MHHHMyMH 

KHpaflH. Y H H H r M H K aopH  K y iin a a r H H a  aHHKJianajiH:

K 5  =  O E M  -  K p

6 y  ep aa  K p  -  KHCKa M y a a a r a n  KpeflHTop Kap3Jiap, K 5  H H H r h * o 6 h h  MHKaopH K o p x o H a  

co<j) aftaaHMa aKTHBaapHHH, yHHHr MoaHJiBHH xapaKarnaHaHrHHH H()ioaaJiaH,3H. By sea  

nnpoBapa HaTH)Kaaa y30K MyaaaTan M o a H Jia a u i aMajira o u iH p n a H ii iH ra  xaM TatcHp 

3Taan. A co ch h  (|)aojTHj(TuaH 3apap KypHiiHiiiH. yMnacK3 aeSHTop Kap3aap x o cn a  

6yanmH Ba y c n u iH  Ba my Ka6naap KopxoHa co<J) aftaaHMa aKTHBaapHHHr TyraS 

6 o p H ii iH r a  oaH6 K e a a a n ,  6 y  se a  yHHHr 6 a H K p o ra H rH r a  ca6a6 SyaHiiiH MyMKHH. A hhh  

naHTaa co<j) aftaaHMa aKTHBaapHHHr yaapra  onTHMaa 3XTHe>KaaH WKopn Synnw n  

pecypcaapaaH  HooKHaoHa 4> o ftaa aaH H u iH H  GnaanpaaH.

KpeaH T KoSnaHJiTHHHHr 3 H r yM yM aauroipyBHH KypcaTKHHH 6 y a n 6  <j>oftaaHHHr 

KpeaHTaaH (J)oiiaaaaHraHaHK y n y H  oapw a T yaoB aap ra  HHc6aTHHH H(j)oaaaoBHH 

K03(j)(j)HUHeHT ( K 6 )  x n 3 M a T  K H a a a n :

O T  +  A C
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6 y  epaa CO - co<|) ( j io itj ia  (co jiH K aa p H H  n e r H p i i6  T a u ijia G ), OT- (J)OH3 TynonjiapH 

cyMMacn, AC- K ap3H H H r a c o c H ii  cyMMacn.
B y  K ypcaTK H H  h h b c c t h u h o h  n o n n x a J ia p H H  G a x o n a i u a a  aH H H K ca M yxHM  p o j ib  

y f tn a u iH  MyMKHH. E y n a a  M a3K yp K 09(ji(j)H uneH T a o n H x a H H  xapaK T ep jio B H H  M yxHM  

O M H naapH H H r y 3 r a p H i i m r a  m o c  p a H m i ia a  n o f tw x a  e a M a p a a o p a m n  y a r a p m i i a a p w r a  6 a x o  

S e p H iu  V H yn K y ju ia iia a w :

-  COTHUI XaJKMJiapH OpTHUI eKH KaM aHHUlH:

-  HH<j)jTflUH« T a t c H p n a a  6 a x o a a p  y c n m n :

-  6 o n iK a p y B  xapaacaraapw y3rapnmH B a SoiiiKajrap.

K 6 HHHr 6npaaH  k h h h k  oyjiHuiH KyilHjTManHHr aH H anraa loKopw xaT apn  MaBacya 

3KaH.nHrH;iaii aapaK  O epaan. Hymen KopxoHa Kap3 SyfiHHa TynoBJiapHH o.iHHaaHrau 

(|ioii;ia 6HJiaH KonjaW ojiMaca. y  x o n a a  aKTHBJiapHH cothui ftyjiH 6HnaH eKH KyuiHMHa 

paBHiujia KanHTaji >Kaji6 sth iu  opK aan 6 y  xapaacaTaapHH Konaauira Tyrpn  Keaaan. 
B o 3 o p a a rn  Ba3H«T SeKapop 6yJiH6 TypraH x o jia m a p a a  K6 HHHr nacaiiHiuii KopxoHaaa 
6ouiKapyB caM apaaopjm rH  eMOHJiauiaeTraHJiHrHHH 6HJTflnpaan. KopxoHaHHHr 

mojihabhh Mene'/KMeniH K6 MyHTa3aM n a c a a  6ouinaH«HraH Synca, K apaaan 

(lioiiaaaaHHiu M aK caara MyBO<J)HK eKH MyBocjmK aM acam H MacaaacHHH nynyp ypraHH6 

mhkhuih Ba tci'hiiijih Kapop Ka6ya khjihuih jio3hm.
KyHHjiMa;rapHHHr x a T a p n  aapaacacHHH H tJtoaanoB H H  MyxHM K ypcaTK H H  

n y a  M aSaarjiapn o k h m h  Sn jia ii K onaarn KosiJxJmuHeHTHaHp (K7). Y h h  Kyim aarH  

( |)o p M y jia ra  6HHoaH xncoC aaG  HHKHJiaan:

Kt=(CO+A+OT)/(OT+AC)

6y e p a a  A - a M o p i H 3auH « M H K aopH .

K7 K03(j)(|)HUHeHTH K ap3H H  c o a H K a a p  T y n a H ra H fla H  c y H r  K o p x o H a  H X T H e p n aa  

K o a a e T ra H  M a 6 a a r a a p  6 n jia H  K onaaH H U iH  h m k o h h a t h h h  x a p a K T e p a a f t a n .  K a p 3 ra  

o jiH H raH  M a 6 a a ra a p H H  6 o u iK a p H iu  aa p a a c a c H H H  K ap3 B a y3 M a S j ia r j ia p n  y 3 a p o  H H c6aTH  

K 03(j)(J)HuneH TH  (Kg) aK c 3T T H paaH :

Kg=yK/yK

f)y  e p a a  Yk- y 3 0 K  M y a a a T a n  K a p s a a p ,  YK- y 3  K anH TajiH . A M a jiH C T a a rn  K y 3 aT H iu jiapH H H r 

K jlpcaT H iuH H a M a3K yp K 03(|)(J)H U HeH TaarH  H n c 6 a r  2 0 : 8 0  eKH 1 :4  S y j i r a *  x o a a a p a a  k h h h k  

Ba y p r a  K o p x o H a a a p  y n y n  K y iiH n M ajiap H H H r x a T a p n  3 h t  KaM a a p a a c a c n r a  s p n u iH J ia a H .
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Ecnop HKTHcojiHeTHra yi'Hui flaBpHfla y3 K annraJin  y jiy n m  K a m a  io k o p h  6yn ca  

Kopxoiia;xarn KyiiHJiMajiap myHHa xarapcH 3 XMco6jiaiia;iH. EnpoK, 6o3op MyHoca- 

6aT ;iapn pHBo>KJiaHH6 o o p n u in  6HjraH KopxoHa K anim uiH ra io k o p h  (|ioR;iaHH 

TatMHHJiauiHHHr mvxhm  oMHJiJiapHflaH C npn Kap3 M aSjiarjiapHH 3Kajr6 s th ih  Ba y jiap jian  

caMapanH (|)OHaajiaHHiii 6 y jm 6  kojuijih. JIi.hm Kap3 M aSjiano i nnira cojiHin;ian 

ojiHiiaAHran aapoM aa Kap3 6yfiH4a TynoBJiapaaH loKopn Sy jiH um ra spnm H Jica, 6y  

KopxoHaHHHr y3 KanHTajiHra Tyrpw KenaeTraH <|)OHjia m h k jo p h h h h i ' o p th ih h h h  

fiHa/inpaaH. Y 3ok  MyaaaTJiH juiBpaa KopxoHaHHHr MyBa(|>(|)aKHSiTiiH H uiaainn  yHHHr 

peHHBecTHUHsuiam ynyH  MaSnar Hiujia6 TonHiu Ko6njiHsiTHra, Hiujia6 HHKapnuiHH 
KenraHTHpa o jiH iim ra, conHHraH KariHTajira MyHOCHS aapoMajyiHJiHK aapa>KacHiiH 

TafcMHHjiaii o jra u m ra  6 o f jih k  6 y a a a n . By xycycmrniapHH y3 KanHTajiHHHHr 

jiapoMajiJiHjiHPH K03tJ)(J)HueHTH (K9) y3H,aa MywaccaM JiaurrapaHH.

K9=CO/(yK+T<D)

6y cpaa T<t>- TaKCHMjiaHMa r a H  (Jioiijia.

K9 K03(J)(|)HUHeHTH OpKaJIH KopxoHa (l)aOJIHflTH HKKH VKHXaTJiail Ha30paT KH.'IHIiaaH. 
BHpHHMHiiaH, Kopxoiiajia MeHe>KMeHTiiHHr, my »cyMjtaaaH, mojihsbhh MeHeacMeHTHHHr 
caMapajiH nyjira KyiiHjiHinw. KopxoHa ootuKapyBH KopxoHa y3 MaSaaraapnra HHc6aTaH 
ojih6 Kapajiraitjia KiKopn jiapoMafljmjiHK flapaacacmm TaiMHHJiain jio3Hm. By 
MaGaar.uapra y3 KanHxajiH (ycTaB KanHTajiH) onjiati 6npra TaKCHMJiaHMaraH (|ioH.ua xaM 
KHpaflH. HKKHHHHflaH, K9 KO rxj) (|) H n He HT h KopxoHaHHHr, KpejiHTopjiap yHVII 
HuiOHTOHJiHrHHH Ba HHBecTopjiap ynyH >ico3H6a,aop.iHrHHH xaM xapaKtepjiaG TypaflH. 
Arap pejKanauiTHpraaeTraH flaBpiia KopxoHa xy5KaJiHK (fiaojiHHTHjia kcckhh 
Te6paHHiujiap cojjnp 3thjimacjih fh TaxMHH KHjiaHaerraH Syjica, ys KanHTajiHHHHr 
KopxoHa MOJIHJI Xy>KajIHK <t>aOJIHHTH HaTHWaiiapH XHCOOHra yCHUIHHH (HHKH MOJIMJiaUl) 
xapaKTepjiam ynyH 6apKapop ycnui cyptarHHHHr fiHpnamTnpHjiran KypcaTKHHHjan 
(K10) (|)OH;iajiaiiHiii MyMKHH.

K10 =  (CX:A) X (C«>:CX) X  (A:K) X (K:VK) X  (1-a)

6y epaa K - 6apna Kap3Jiap, A -  aKTHBjiapHHHr yMyMHit MHKaopH, ;i -  coij) (jioiijiajiaH 

aHBHjienjiaapra axcpanuiraH yjiym.

Ma3Kyp (j)opM yaa^aH KopxoHa amHBjiapn, yHHHr Kap3 MawSypHJiTJiapH, y3 

Ma6.naniapH MHKaopH Ba ;iHBH,aeim cHecara y p ra cH /ia r H  y"i a P °  aaoKajiopjiHKHH
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Gaxojiam y n y j i  (])0H ,aajiaH H iu 3 a p y p  G y jia a w . l l ly H H H rjie K , M a3K yp ( |io p M y jia  K o p x o H a  

pHBWKJiaHHUIHHH TaT>MHHJiaHJJHraH OKHJTOHa MOJIHflBHH CHeCaTHHHr TUHJiaR OJlHHHLUHra 

K yM aK Jia iuajiH . KopxoHa c a M a p a jjo p jiH rH H H  Gaxonaiujja a o h m h h  p a B n n j .u a  K y iiJ ia iia -  

j H r a n  y a  K a n m a jiH  (|)O H fla;iM jiH rn K ypcaT K H H jiapH  Gnjran 6np K a T o p a a , a c o cH H  

B o cH T a jiap  peiiT aG ejiJiH rH H H  y p r a u n G  h h k h u i  x aM  M yxHM  axaM H A T ra sra. By KypcaTK H H  

a c o c H ii  B o cH T a n ap H H H r 1 c y M H ra  o jiH H raH  iJ)oHflaHH n(|>0;ia;iaM A n:

K„=CO/ABk

6y epjia AB - a c o c H ii  BOCHTajiapHHHr k o jijim k  KHHMam
A c o c h h  BO C H TajiapH H H r k o j i j i h k  K HH M aTH jian (JiaHjiajiaHHiu jK afla jiJ ia iuT H pH JiraH  

aM opTH 3auH 5i HM KOHHsrrjiapH G njraH  6 o F jia H ra H . T ax JiH Ji '/KapaeHHjia a c o c H ii  

BO CH TajiapH H H r a j io x H f la  rypjiapm  a  c o jiH H raH  K anH T ajiH H H r c a M a p a n o p j in r a  XHCoGjiaG 

h h k h j ih ih h  MyMKHH. Bynjia y jia p H H H r K ail rap-jjia a M o p iH sa iiH M jian H iu H  c a M a p a a o p jiH K  

K ypcaT K H H jiapH  ;iap a> K acH ra  ratcnp r r r a a n .  IlIyHra c y a H ra H  x w u a  acocnfl B o cH T a jiap  

yM yM HH caMapaflopjiHrnra y jia p H H H r K aiicH  T y p jia p H  K an fla ti ca6a6jiapra K y p a  T a tc H p  

3 T a eT raH jin rH H H  aH H K Jiaui MyMKHH. By 3 c a  K o p x o H a  o 6 o p o T n ; i a r n  M a6naF JiapH H  a c o c H ii  

B O C H T anap ra  K aft T a p 3 jia  ca c jia p G a p  k h j ih h h u ih  M aca jiacH H H  oK H JioH a ennuira  h m k o h  

CepaflH. O oH flaJiH jiH K  (p e H T a 6 e ju iH K ) K anH T anH H  K a n a a R  H yH ajiH L iijiap ,ua acoH Jiau iT H pH m  

J103HMJIHTH x a K H jia rn  3 H r M yxHM  c a B O jira  * a B o 6  G cp iiu iH  j io 3h m . L O yH H H r y n y n  yH H H r 

jiapa> K acH  H K TH cojiH CTjiarH  yM yM H H  (])OHjia H o p M a c n r a  T aK K o en a iia jiH .

>Ky;ia Kyn xojuiapjia mojihsbhh K03(j)<j)HHeHTjiap e r a  KopxoHa (|)aojinaiHHH 

6axojioBHH 6oiHKa KypcaTKHHjiapHHHr 6ai>3HjiapH HopMaTHBjiap TajiaSjiapnra >k3bo6 
Sepajw, 6ouiKajiapH 3ca KOHHKap.iH Syji.MatiaH. B y iu a ii xoJiJiapua ra>Kpn6ara cyan ran 

xonjia xap 6np KO)(|)(|)HnncnTra cajiMOK 6epn6, yMyMJiauiTHpyBHH KypcaTKHH Hinjia6 

HHKHiiira ypHHH6 KypHin Ba 6y  KypcaTKHHHH 6ouiKa KopxoHajiap fiHJian TaKKOCJiam 

MyMKHH. Hkthcoahh aaa6ncTjia Gynjiaii KypcaTKHH CH(j)aTH,ua 6aHKpoTJiHK sxthmojih 
KypcaTKHHHHH (Z) TaBCHa STajiHJiap. Z KypcaTKHHH GyHHHa KOMnaHHajiapHH 3 rypyxra  

6yjiHHaj!H. Bhphhhh rypyxra SaHKpoTJiHK sxthmo.th xya a  KaM, xaB(J)CH3 30iiajarH 

KOMnaHHajiap, oxHpra rypyxra sea  6aHKpoT 6yJiHiu xaTapn iokoph KOMnaHHajiap 

KHpaaH. Hkkhhhh rypyx KOMnaHHa.iapn HoaHHKjiHK 30Hacnjia GyJinG, KopxoHa 
pax6apjiapHHHHr xapaKaraapH HaTH>KacHjia Ghphhhh rypyxra j th 6  ojihuih xaM era , 

aKCHHHa, yHHHHH rypyxra TyumG kcthiuh xaM MyMKHH. Z KypcaTKHHHHH xnco6jia6  

HHKHniJia KyiiHjiarH K03(])([)niiHeHTjiapjiaH ([lOHjiajTaHHjiajiH:
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Z = ^ B x l , 2 ; z 2= ^ p x l , 4 ;  z 3= -6 ^ x 3 ,3 ;
A  A A

Z4= ^ x O , 6 ;  z 5= ^ x O ^  
f \  f \

6y epfla BO - 6auaHC (jioHjiacH. ABB - aKurajiapHHHT 6o3op 6axocH.

Z kZi + Z2+ Z3+ Z4 + Z5

VIII. 2. M yaM M ojiH  K p e jm T jia p n H  6 ap T ap a< |)  3 T i im i in n r  x a j iK a p o  TavK piiO acn

BaHK TH3HMHjia HUIOHHCH3 Kap3Jiap By*yflra KejiHuiH Ba x a r ro  Kynafinuin 

MyaMMocH acaxoHHHH fleapjiH Sapna MaMjraKaTjiapHfla ynpaMOKfla. IIIyHHHr y*ryH 

6aHKnapHHHr MyaMMojiH KpeflHTJiapHH pecTpyKrypH3auHJi kh jihu i MacajiajiapHHHHr 

AOJi3ap6jTHrH o p ™ 6  SopMoicna. HiujiaM aexraH aKTHBJiap MyaMMOCHHH en n u i x a M ja  6aHK 

coxaciijiai'H  h h k h p o 3 iih  6apTapa(]) b th u i ynyH  flaBjiaTHHur 6aiiKJiap,naH MyaMMojiH 

aKTHBJiapHH c o th 6  o jih ih h  KyuuaiiM OMa. B n p  KaTop MaMJiaKaraap xyKyinaTjiapH 

TOMOHHaaH SaHKiiapiiMur «eMOH» aKTHBJiapn 6 n iian  MaKcajyiH m iuiaiii ynyH  Maxcyc 

KopnopauHsi.iap Ty3HJiraH. BynaaH TauiKHJioTJiap 6aHK TH3HMHHHHr TapKH6HH 

Ty3HJiHiiiH xaM jia h k th c o a h h  pHBOKjiaHHin jiapaacacH T ypjinna 6yjiraH MaMaaKaTuapjia 

MaBECyfl.
XajiKapo aMajiHcrjia 6aHKJiapra M yaM M ojiH  a m n B jia p H H  6 a p T a p a c |)  TiHuija 

K y M a K jia n iH in jia  M a p K a 3 J ia m ra H  Ba \ 1a p K a 3.n a u jM a ra n  e H f la in y B  eKH xap HKana enaanryB 

0)HprajiHK;ia KyJiJiaHHiim Ky3aTHjiaflH. B h p h h h h  eiuiamyB MyaMMojiH K peflH T Jiap  

MacajiacHHH j i a B j ia r n H H r  mojihjibhh H iuT H poK H /ja  xan 3thjihuihhh n a s a p a a  T yT aflH . 

B yH H H r ynyH aaBJiaT t o m o i h w h  6aiiK TH 3H M H flarH  MyaMMojiH aKTHBJiapHH coth6 ojihiii 

B a 6oMiKapHiii 6y;HHHa Maxcyc Kopnopaiwst TY 3H jiajtH . B y H fla f t TyjH/maHHiir Ba3H(|)acn 

TH JK opaT 6aHKJiapHHHHr M yaM M onH  KpeflHTjiapniiH aa cp aT H iii Ba coth6 ojihui xaM;ia 

hm k o h ,iapa>KCHfla yjiapHH y i i / iH p n c  ojihui H iH Jiap n iiH  aManra o u iH p H u if lH p . C o t h 6 

ojiHHraH K peflH T Jiap  KopnopauHflHHHr K ap3 Maac6ypHaTJiapH eKH aKiiwuiapHra, exya 

6eB O C H Ta x y K y M a rH H H r K ap3  M a * 6 y p H J iT J ia p H ra  ajiMaiiiTHpHjiaflH. M y aM M o jiH  K p e ­

flH T Jiap  MacjiacHHH T e3  xan khjiho 6 e p e a  ojihui hmko hhmthh hht MaBSKyfljiHTH, M a3K yp 

eHflaiuyBHHHr aiJwajuiHniflHp. KaMHHjiHrn a c a ,  ajioxH.ua Ty3H;iMaiiH m aK Ju iaH T H pH iii.
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ynyH KyniHMHa xapaacaTJiapHHHr T a ira 6  b t h j i h u i h  xaMjja Kap3HH pean  paB H U ifla  

yH flnpH LU  jK apaeH H H H H r y 3 0 K  flaBOM  s t h u i h  xncoGjiaiiajiH. MyaMMOJiH Kap3flopjiHKHH 

6 y  rap 'ijia  pcCTpyKiyp h  3a 11 h  m k h j i h u i  S y im n a  K arop MaMJiaKaTjiapHHHr Ta>KpH6acHHHHr 

TaXJIHJIH, K peflH T  IIOp'I^CJIH/ia MyaMMOJiH KpeflHTJiapH MaBVKVJI 6aHKJiap COHHHHHr 

KyruiHrHjia Ba c o t h 6  o jiH H a e T ra n  aK TH BJiap acocaH 6 n p  x H jijin rH H H H r M abJiyM  

iiapa>KacHaa, pecrpyKTypH3auH5iHHHr 6yHflatt ycyjiH MabKyn 3 K 3 h h h h  KypcaTMoicia.

M a p K a 3JianiMaraH ycyjiHHHr m o x n  » th lu v iuiaKH, MyaMMOJiH KpejiHTJiap Macana- 

c h h h  xan 3THin ynyH  o a H K  y 3H H H H r  TapK H 6nja eKH yHHHr flOHpacHjjan TauiKapH.ua 

HiujiaM acrraH aKTHBjiapHH 6oiiiKapHUj 6 yfiHHa TerauiJiH TyJHJiMaiiH TauiKHJi 3THJiaflH. 

ByHjiafl en jiauiyB  IIJnenHsi Ba Tlojibiuafla KyJiJiaHHJiraH. K h h h h h h jih k h h  6ou iflan  kcwh- 

p a e T ra H  6aHKjiapHHHr c o h h  Kyn SyjiMaraHfla, MapKa3JiauiMaraH y cy jiaan  (j)OHflajiaHHiH 

/Kyjia h xu ih  C M a p a  CepHiiiH MyMKHH. jieKHH 6y  yey jifla  SaHKJiap MyaMMOJiH KpeflHTjiap h h  

6omKapHui CyiiHHa lOKopn ManaKara M yT axaccncjiapra sra 6yjiHuuiapH jio3hm. B y  

MoaejiHHHr h * o 6 h h  TOMOHJiapH 6 HJiaH 6 n p  KaTopjja 6 ai>3H  6aHKjiapHHHr TauiKH 

apanauiyBCH3 y3  (JiaojTHKTHjia 6 ypH j w i u  ac a rn ra  KOflHp sM acjiHrn, uiyHHurjieK, MyjmaTH 

yTraH KapsjiopjiHKKa 3 ra  6yJiraH MH*03JiapHH KpeflHTJiauiHH jiaBOM s th ih h  MyMKHHJinm 

Ka0H eajiGHH TOMOHJiapH xaM MaB*yfl. JIhohhsi Ba IIIncuHsi/ia MyaMMOJiH KpeflHTjiap 

6njiaH  Hiiijiaujjia HKKajia ycyjijiaH  xaM (jioHjiajiaiTHJiajiH.

BanKjiapjan MyaMMOJiH KpejiHTJiapiiH c o th S  o jih u ih h  6 a t3 H  MaMJiaKamapfla 

M a p K a 3H H  6aHK (H hjih , BenrpH S. nojibiuajia), CouiK ajiapnjia sea p ecTpyKiypH3aiiHa 

kh jih u i GyHHMa areHTJiHK (Hcxhsi, AKXU, M e K C H K a ,  )KaHy6Hii Kop e a )  aMajira oiuHpajiH. 

M y a M M O J i H  KpejjHTjiapHH c o th 6  o jih u i 6 a x ocn KpeflHTjiap 6 ajiaHC KHHMaraHHHr 3 

(J)0H3HflaH 100 (j)OH3Hra'ia 6yjiraH  opajiHKjia reGpaHUHG TypajiH.

M y a M M O J i H  aKTHBjiapHH TH>KopaT 6aHKjiapHHHHr 6 ouiKapyBHjia KOJiflHpHiiiHHHr 

h * o 6 h h  TOMOHJiapHjian 6 Hpn, 6aHK-MHX03 MyHocaSaTJiapHHHHr y 3HJiMacjiHrHflHp. 

Eynfla Kap3H H H r  cyHflHpHJiHuiH MaeJiacH h w o 6 h h  xau srajiraHfla, KpeflHT MyH o c a -  

SaTJiapHHH K a m a  THKjiaHHWH xaMfla huioh4ji;ihpok acocfla a a B O M  stthphjihiuh 

MyMKHH.

OflaTfla flaBJiaT KopuopaiiHHCH TOMOHHflaH MyaMMOJiH aKTHBjiapHHHr c o th 6  

o jih h h u ih  nyji MaGjiarjiapn 6Hjiaii o n p  Karopfla, xyKyMaT Kacjjojiara ocTHflarn 

oSjiHraiiHH Ba BeKcejuiap XHCo6nra xaM aM ajira ouiHpHJiaflH. PecrpyKiypH3aiiHsi 

iKapaerHfla cyiijiHpHiu MyflflaTHHHHr T y ra u m ra  Kajiap MyaMMOJiH aKTHBjiapHHHr 

HOMHHaji KHHMaTH Kyn khcm h KonjiaHaflH, SyHflaH ojiHHraH MaSnaraap sea khm m btjih  

K0F03Jiap S y U m a  TyjiOBjiapra HynanTHpHJiajjH.
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ffopnopam-ta TOMOHHflaH M yaM M ojiH  aKTHBJiapnti ( lo r i iK a p m n  ^ y ™ n a  HKKrnra 

acocHH crpaTerHM KyJiJiaHaflH. Bhphhhh crpaTerHaHHHr acocnfla aKTHBJiapHH K e jiry c H fla  

CHiJ)aTH T y m H iu H H H H r flaBJiaT 6 io ;i> K eT H ra cajiGnii xatcHpHHH KaMaHTHpnm MaKcaflHfla 

yjiapHH KeH HK TH pM araH  xo.ijia c o t h u i  cT a ;iH . By ep;ia nacT c h (|)3t jih  aK T H B JiapiiH H r Kyn 

x a m ifla  c o t h j ih u ih  ynap KHHMaraHHHr n a c a i iH o  Kerman r a  xh3M3T k h jih h ih  s x t h m o j ih  

xaM MaB}«yflflHp. H k k h h m h  e i i f la u iv B  Ma3MyHH uiyHflara, M a i,n \’M B aicr ;iaBOMn;ia 

Kopnopauna M yaM M ojiH  KpeflHTJiap 6njian h u i  o j ih 6  GopaflH B a y jia p H H H r KHHMaTH 

MaKCHMan flapaacara eTraHfla, yjiapHH acTa-ceKHH coTaflH. y  e r a  6 y  CTpaTerHKHH, exyfl 

HKKaJiacHHHHr MyafiaH nponopuHjiapflarn rH opH flH H H  ranjia6 o j ih h h u ih  K o p n o p a u n s  

ojiflHfla TypraH MaKcafl B a Ba3H(J)auap, MaMjiaKaTflara yMyMHH h k t h c o a h h  xoJiaT xaMfla 

6aHK coxacHflarn HHKHpo3 mapoHTjiapHra Go h i h k  xojifla 103 SepaflH.

AKTHBJiapHH ooniKapHiii Q yu m a  flaBJiaT K opnopannajiapH  6aHK th 3 h m h h h  

pecTpyKTypH3auHH khjihui flaB pm a T y3H JiaflH . yjiapH H H r (jiao.iHsiT ojihS flaBpn TypjiH 

M aM jiaKaraapjia TypjiHHaflHp. L[e x n a jia rn  coFJioMJiauiTHpHiu GyiiHHa AreHTJiHK, 

IllB eiiH aflarH  SaHKjiapHH KyJiJiaG-KyBBaTJiaui A reurjiH i'H  - 5 hhji aTpo(|)Hfla, A K IH iiH iir 

T a p rn o r a  cojihui GyiiHHa TpacT  KoMnaitHHcw - 6 hhji aTpocjiHfla HinjiaraH xojioc. )K axou 

aMajineTHfla cv ii/ia ii Ty3HjiMajiap y3 (JraojmaTHHH HUKHpos flaBpHflaH KeiiHH xaM flaBOM 

3T T H p raH jiH rH  MatJiyMflHp. K aro p  M aM jiaKaraapfla yjiap caKjiaG KOJinnraH. M acajiaH , 

>Kany6HH K o pea Ba TaHJiaHflfla a u rn  BaKOJiaTuapra s r a  SynraH  aKTHBJiapHH SouiKapHui 

SyttHHa areH T JiH K jiap  y3 (Joojihmthhh  flaBOM s t t h ph G KejiM OKfla. ,/Iohmhh paBHuifla 

HUIJIOBHH NtyaMMOjIH aKTHBJiap 603OpHHHHr TaUIKHJI 3THJIHUIH HHKHp03flaiI flapaK 

SepyBHH fle6  3Mac, G an ra  6aHK (jiaoiinaTHjia xarapjiapH H  KaMaHTHpnui BocHTacn fle6 

KapariMOKfla.

MyaMMojiH KpeflHTJiapHH pecTpyicrypH3auHa ra jiu u if la  Ba MOJinaBHfi cofjiom - 

jiauiTHpHuifla flaBJiaTHHHr H uiTH pora T ypjinna  ycyjuiap G vtnm  aM anra o u ih p h jih u ih  

MyMKHH. flaBJiaT KopxoHajiapHH KpeflHTJiap eKH M axcyc flaBJiaT MascSypnaTjiapH 

uiaKJiHflarn KyuiHMHa M aSjiarjiap GHJiaH rai.MHHjiauiH, aw m . THVKopar SaiiKJiapn 

6ajiaHCJiapHflarH K o p x o H a jia p H H H r h u io h h ch 3  K ap3JiapH H H  y3HHHHr y 3 0 K  MyaaaTJiH 

MavKSvpHHTjiapH 6HjiaH ajiMauiTHpnuiH MyMKHH Ba CouiKajiap. H y n o n iH  riojituiafla 

flaBJiaT 6aHKJiapra m ojihhbhh epflaM KypcarHuiH opnaJiH, KopxoHanapHH pecTpyicry- 

pH3auHa k h jih u ira  6aHKjiapHH HcanS s th u i  aM aJM era KyjuiaiiMJiflH. BaHKJiapra MyaMMojiH 

KpeflHTJiapHH a/KpaTHO o jih6 , yjiapHH m y  SaHKJiapHHHr y3H.ua Maxcyc Tamraji 3Tn;nan 
SyJiHM jiapra yTKa3Hiii xyKyra 6epHJiraH. ByHflati SyjiHMJiapHHHr acocnii Ba3H(j)ajiapHra 

KyiiHflarHJiap KHpaflH:

• K a p j f l o p - K o p x o n a ; ia p ; ia r n  M OJraaBHH -H KTH coflHH  xo jiaT H H  y p ra u H O  m h k h iii ;
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• p e c r p \ K T y p n ri a n n a  khjthhhuih MyMKHH 6 y j i r a H  xaM.ua conioMJiamTHpHiimHHr 
caMapacH 6yjiMa0jiHraH KopxoHajiapHH aHHKjiam;

•  pccT p y K T y p H 3 au H 5 i ; i a c r y p j ia p n H H  mn.iaG h m k h iii M aK cu ,un ;ia  «KejiHurm pHui» 

(M yB o4)H K JiaiH T H pH m ) T a ap H p jiap H IIH  TaUIKHJl 3THUI;

• p cc rp y K " iy p H 3 an H 5 i ; ia c iy p ;ia p n n n  TaxJiHji kh jihu i Ba 6axoJiam .

/laBJiar TenimjiH Taj6np;iapaa nnnnpoK 3TaeTraH 6aHKJiapHH yjiapi a Hoiiwna 
BaHKHHHHr Maxcyc xycycHHjiamTHpHin Ciohjjh TOMOHHjian Myjmara eTH6 KeJiraH.ua 
Tyna6 6epn;iajnran y30K MyjmaTJiH «pecTpyKTypH3auHS KHJiHHraH o6jmraiiH5Uiap»HH 
Gepnm opKaJiH KyJTjia6-KynBaniauihh aM ajira omnpajin. I l ly  onjian onpra 6aHKJiap 
«huiohhch3» KopxoHajiapra HHc6aTaH 6aHKpoTJiHK acapaeHHHH 6ouiJia6 ro6opHui, 
Kap3JiapHH KopxoHaHHHr aKiHMjiapnra KonnepTanux khjihiu, M atjiyM  M yjjjaT  jiaBOMHjia 
Kap3JiapHH nernpMa Giijian CoritKa KpejiHTopnapra cothS loSopnm xyKyKHra araflHpjiap.

^.aBpHH iiainp jiap jja  Kana sTHJinuiHHa, mojihabhh hhk;hpo3 naHTHfla Kope>i;ja 

yMHjicH3 KpcjiHTJiap TaxMHHaH 150 TpjiH. boh (150 MJipji. jjo ju iap )ra  6axoJiaHraH Ba 

MMMra HHc6aTaH 35 (Jion3iin TauiKHJT srran. Kopeajjarw mojihjibhh hhkhpo3 acocH jja, 

aBBajiaM6op, KynwMMa KanHTanra sxthcvk eTap s j h .  1997 n n jijia rn  SaHK Tii3HMH;iarn 

HHKHpo3 jiaBpH/ia aKTHBjiapHH 6ouiKapHm oynnqa Kopnopanna (KAMCO) 6aHK- 

jiapHHHr MyaMMOJiH KpeflHTJiapHHH TaiAiHHJianraH K p e jim  jiap  6ajiaHC KHHMaTHHHHr 45 
(JioH3Hra TeHr 6 a x < w , TaiMHHjiaHMaraH K pcjjH T jiapH H  se a  HOMHHaji KHHMaTHHHHr 3 
(|)OH3Hra TeHr 6 y j i r a H  6 a x o ja  coth6 ojiraH.

KAMCO aohm hh  (jjaojinaT KypcaTyBHH TauiKHJioT CH(]>aTn;ja tbhikhji sTHJiraH. 

BaHKjiapjia jihkbhjjjihk finnan Gotjihk MyaMMojiap naft.no f iy n raH ja , 6 y  K o p n o p au ra  

yjiapHHHr MyaMMOJiH aKTHBjiapHHH cothS ojiajjn . M a3Kyp Ty3HJiMa HonracopaT 

xapaKTepjja, sn.nn (]ioHjia ojihui MaKcajinnn Ky3JiaMaiiflH I l ly  ca6a6jiH , y  y30K bbkt 

jianoMHjia MyaMMOJiH aKTHBJiap Gnjian HiHJiauiH, yjiapHHHr CH(j)aTHHH axm njiam n . 

ynapHH 6oiiiK a;iapn 6njran  aftH pSom jiam n MyMKHH. By se a  y3 HaB6aTH.ua, 6yryH  6aHK- 

mojihm th 3hm hhh  6apK apop jjapaacajja yin.nao T y p n u ira  hmkoh oepajin .

X htoh 6aHK TH3HMn,ua GanKjiapnnur >KaMH KpejiHT nopT(jiejiHHHHr jicxpjin 50 
<])oh3hhh TauiKHji 3TVBHH KaiiTapHJTMaraH KpejjHTJiap HaTHiKacnjia K»3ara KejiraH hvko- 

THiujiapHn ypHHHH KonjiaiH ynyn  (Standart & Poor's A renrjinrn  TaxjiHJiHHJiapHHHHr 

6axojiauiH 6ynnna) 500 Mjipji. aonjiap x a a c M f la rn  mojihjibhh e p jia M  3apyp jieS  

xncoGnananjiap. TawcHjuiam *OH3KH, 3apyp 6yjiraH Ma3Kyp epjiaM xa>KMH X htohhhh t 

2002 nnjijiarn JM M hhhht 40 4>oh3hhh TauiKHJi yrajjn. C t3 thc thk  MatJiyMoraapra 

MyBO(J)HK, 2002 h h j i  oxnpnra KejinC, 6aiiK ceKTopn 6yftHHa MyaMMOJiH KpejjHTJiap 

ypTana 19,8 (J>oh3hh TauiKHji STraH, HuijiaMaeTraH KpcjwrjiapHHin yMyMHH xa»MH
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408.5 MJipa. roaHra TeHr 6yjiran, 6y 6yHHna KypHjiraH 3apapHHHr ymvmhh xa>KMH sea 
187,4 MJipfl. loaHHH raiuKHJi KHjiraH.

XyKyMaTHHHr 6axoJiauiHHa, 2002 HHji.ua Xhtohhhhp Typrra hhphk 6aHKJiapH 
TOMOHHjiaH 6epHjiraH *aMH Kpejinrjiapnjja MyaiwuojiH KpejiHTjiapuHur yjiyum 21,3 
(J)OH3IIH TaUIKHJl 3TraH 3UH. XHTOHHHHr CiaKHH 6aHKJiapH yMHJlCH'i KpCJIHTJiapHHMHr
acocHi} khcmh - 91,1 <|joh3h 2004 hh.i 6oiunjia flaBJiaT SaHKuapnra T yrpn  KeuraH.

ByjKyjtra KeuraH xoJiaTflaH hhkhui ynyH Xhtoh xyKyMaTH TOMOHHjjan MyaftaH 

HaTH)Kajrap 6epraH KyHHjjai H nopauap KypHjiraH:

1. Typrra flaBJiaT 6aiiK;iapH MyaMMojiH KpcjimuapHUHHr Cup khcmh TpacT 

KOMnaHHanapHHHHr TacappviJiHra yTKa3nfi 6epnjiraH (Manila X yapoH r KOMnaHHacn 

Kap3uap 6yitHHa MyjijjaTH yT ran  TyuoBJiapHHHr 50 (|)oh3hhh  THKuaun xaM jia Kap3 

acocHH xaHCMHHHHr ynflaH 6 n p  khcm hhh  KaiirapjiH).

2. Mojihhbhh xojraxjiapHiiH axumjiain xaM.ua aKuuauapHHH 6HpjiaMHH 6o3op.ua 

jKOHjraiuTHpHinra ratiepjiam MaKcajuiapvuia HKKHTa jiaBnaT 6aHKJTapHra m huuhh  BauioTa 

3aXHpajiapHJiaH jKaMH VMHJICH3 KpeflHTJiap Xa>KMHHHHr 17,6 (j)OH3HHH TaillKHJT 3TyBHH 

45 MJipji. jioujiapjiHK Ma6;iar tiynajiTHpHuuH.

3. MyjijjaTH y T ran  KapsjiopjiHK MyaMMOCHHH ennui ynyH xyKyMaT BanioTa 

Ma6jiaruapHHH >KonuaiirrapflH xaMua HKKHTa jjaBuaT 6aHKuapnHH aKUHajiop.iHK 

KOMnaHHajiapHra anuaHTnpHiiiHH aMajira ouinpfln.

4. PHBWKjiaHHiuHHHr aHrH CTpaTeraacHHH m nuaS hhkhui ynyH hot sjijian io k o p h  

MajiaKara sra 6yjiran 6ouiKapyBHH Kajipjiap xaM jia KOHcajimiHr KOMnaHHauapn 5Kaji6 

3THJ1JIH.
X h to h  xyKyMaTH h u io h h ch 3  Kap3uapHH xopn>KHH HHBecTopuapra nernpvia 

6HJiaH c o th u ih h  6aHK TH3HMHHH MyjutaTH yrraH KpcjiHTJiapjian 030ji 3 th u i  ycyjiuapH jiaii 

6npH  jieS KapaMOK.ua.

1998 finufla ^ In o H H a  o a iiK  THiHMHjiarH v m m jic i t j  K p e j im j i a p  x a m t n  ^IHMra 

HHcSaTaH 12 (|>0 H3,uaH opthkpokhh Tam K HU  STraH 3j in .  E y H H H r HaTHXcacnfla 21 Ta 
HHpHK G a iiK j ia p j ia u  3 Tacn 6aHKpoTjiHKKa ynpajw. BaHKjiap TOM OHHjjan xycycHH A B K  

( i ln o H H a H H H r  K peflH TJiapH H  c o t h 6  o u h u i  S yH H H a K o o n ep aT H B  K O M naH H acn) TauiK H Ji 

STHUflH. JIeKHH6 ycyfl O aH KJiapHH  HHKHp03flaH OJ1H6  HHKa OUMaflH. 1998 HHJIHHHT H o a 6 p  

O H H fla x y K y M a T  M yaM M ojiH  K peflH TJiapH H  x y K y M aT  H a3o p a T H ra  yTK a3 HJiHiHHHH n a 3 a p f l a  

T y ry B H H  MeXaHH3MHH HUIJia6HHKflH.
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EyioK EpHTaHHHfla 1989 nnnflaH 6yeu  MyaMMOJiH KpeflHTjiap MacajiacHHH xajr 

3THUJHHHr y3nra x o c  th3hmh KynJiaft KeiiHHMOKjia Ba y y3Hfla KyftHflara TaMoftHjuiapHH 

MyacaccaMJiauiTHpraH:

1. A rap, Kap3;iop KopxoHa MyaMMOJiapra ayn  Kejica, 6am KpeflHT 

w apT H O M anapH H H  caK.nao K O Jiaan  B a SaH K poTJiH K  v K a p a e n m in  6 o u i J i a m r a  w o w m iM a H flH .

2. Kap3jopnHHr KejiaararH TyrpncHflarH Kapop (JiaKaTnma 6apna KpeflHTop- 

6aHKjrap xaw fla MamjiaaTjiop TOMOHJiap (JjoHflajiaHHin HMKOHHSTnra sra  6yjiraH 

KOMnneKc MainyMOT acocnjia KaGyji KHjTHuajiH.

3. Bapwa Man<j>aaTflop CaiiKJiap 6nprajiHKfla HuuiaiiflH.

4. TajiaGjiapnn HaB6aT 6yuum aMaji khjihuih TaH onHHaflH, aMMo uiy 6nnaH 

Gnpra yMyMHii (G nprajiniciain) 3KaBo6rapjiHKHH TaKCHMJiaui 3JieMeHTH MaBacyflflHp.

Ma3Kyp eiiflauivB A n n in a  EaHKH TOMOHHflaH 160 xonaTja Kyjuiannjiran Ba 

H/koGhH HaTH5Ka 6epraH. KeSHHMajiHK 6y eHflaiuyBflaH >KaHy6H-IJJapKHH O cne  

MaMJT3K3TjiapHA3 6aHKjiapHHHr My3MM0Jin KpeflHTJiapHHH pecTpyioypmauHJi KHJIHUI 

*3p3eHHa3 <j)OHflaiiaHHJIflH.

EpHT3HH5iM3 gHflauiyBHHHr TaMOHHjijiapH IN SO L  international (ryjioB  

K06HJIHJITHHH T H K Jiam  B a MOJIHJIBHH COFJIOMJiaUITHpHUI 6yHHHa MyTaXaCCHCJiapHHHr 

xajiKapo acconnauHsicn) TOMOHHflaH TKaMHjijiauiTHpHjrraH Ba KynnjiarH KypHHHUira 

KenTHpHJiraH:

•  TyjioBJiap 6 y ^ H Ha MopaTopHfira, j t b h h  Kap3 MaacSypHJiTJiapn Synnna TyjiOB- 

jiapHHHr MyflflaTHHH Kap3flopHHHr m o j ih j ib h h  xonaTHHH ypraHH6 h h k h u i  xaMfla 

pecTpyKTypH3auHji 6 y f tH H a  TaKjTH(|)jiapHH H im ia 6  h h k h u i  flaBpnra TyJioBJiapnn 

KeHHKTHpHiura 6aplia KpeflHTopjiapHHHr po3HJiHrn;

• MopaTopHHHHHr aMan khjihui flaBpnra KpeflHTopnapHHHr Kap3HH yiifliipHui, 

MyjiKHH Mycoflapa khjihui Ba rapoBra KyHHJiraH aKTHBjiapHH cothui 6yHHHa 

xapaKaTjiapflaH bo3 KevHiujiapH;

• Kap3flop MopaTopHH aMaji khjihui flaBpnHHHr 6ouiHra HHc6aTaH KpeflHTop- 

Jiapra Tynannum KepaK 6yJiraH TyJiOBJiapHHHr KejiaacaKfla KaMaftHiuHra ojih6  KejiHuin 

MyMKHH fiyjiraH HopajiapHH KypMaejiHKKa Maa<6ypjiHrH;

• KpeflHTopjiap TOMOHHflaH MycTaKHJi MacjiaxaTHHjiapHH acan6 sthui opKajiH 

(jmojinsniin MyBO<j>HKJiaiHTnpHiu 6yfiHHa Maxcyc KeHraui Ty3Hui;

• Kap3flop KpeflHTop BaKHjuiapHHH pecTpyKTypH3auHJi 6yHHHa TaKJint|)jiapnn 

Hinjia6 hhkhui Ba 6axoJiaui ynyH KepaK 6 y J ira H  6apna M aw iy M O T jiap  SHjiaH TawHHJiauiH 

JI03HMJIHTH;
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• Kap?flop ryrpncnuain MauiyMOTjrapaaH 4)OHAajiaHHm 6yiiHHa 6apna 

KpejiHTopjiap TeHr xyKyKKa 3ra oynmiiM:

• pecTpyKTypM3auna >i«ipaeHn/ia KyuiHMHa M O Jina.iaiinnpnm  3apypaTH kcjihG 

MHKKaHfla, Kap3 MajKSypMTHHH Tyjiao Sepmu 6opacH fla  aura KpeflHTopjiap ;iacr;ra6KH 

KpeaHTopjiapra HHcSaTaH a(|i3ajrunKKa s r a  oyJiH m uapn.

1991-1992 HHjuiapua 6aHK TH3n\iM;iarn HHKnpo3ra ayw KeuraH IIlBenHsuia 

XyKyMaT aKTHBJiapHH GoniKapmii 6yftHHa Securum Ba Retriva jia B .iaT KO M naHHanapHHH 

TaniKHjt 3thhi HyjiH 6HjiaH Nordbanken xaMfla Gota Bank SaHKJiapHHHHr m im  

K pejiH Tjia pujiaH  MyaM M OJiHflapHHH aacparaS ojihui O yiiH H a p o K a n n  Ka6yji khjijjh. 

Securum KOMnaHHacnra NordbankenHHHr 51 MnpA. KpoHa xam tflarn MyaMMojiH 

KpeflHTJiap nopTcJtenn ynca3H6 5epnjirau.

1997 H H jifla  Kejin6 yHra lOKJiaHraH Ba3H<j)ajiapHH 6aacapH6 SyjiraH Securum  

xycycHH uiaxcjiapra cothjiah Ba THJKopaT yrouiMacnra aiijiaHflH.

M ya M M O A H  K peA H TnapH H  6apTapa<j) s t h u i  6 y iin w a  w a x o H  MaMjiaKaTAapmfflHr 

6 o h  Ta>KpH6acHHH y p r a H H 6  h h r h h i  Ba y n ja ir  pecnv6jiH K aM H 3A a x aM  6auK.iap KpeA H T 

nopT(|)eAHAa naftAO SynaeTraH M yaM M ojiH  KpeAH TAapH H  6apTapa<j) 3TH UiAa 

(j)OHAajiaHHUi lOKopH caMapa KejirapHum M yM KHH.
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IX-MaB3y

A K TH B Jiap B a n a c c H B Jia p  y 3 a p o  H nc6aT H  G iu ia n  6 o f jih k  

x a T a p j ia p

IX. 1. T ro K o p a T  S a H K jia p n  aK T iiB JiapH  B a n a c c i iB J ia p i i  y s a p o  MyTaHOCHS- 

jin rH H H  T a tM H H Jia u i 3 a p y p j in r H

EaHK (])aojina'm :ia aKTHBJiap Ba naccHBJiapHH TaiuK HJi 3t h u i  Gh j m h  6 o f jih k  GaHK 

xaTapjrapHHHHr HerapaJiapn Y3GeKHCT0H PecnyGjiHKacn MapKa3HH 6aHKH TOMOHHflan 

™ > K opaT  6 a H K jia p n  ynyH  ypH arajiraH  h k t h c o a h h  HopMaTHBJiap.ua GejirHJia6 K y ftH jira n .

THVKopai 6aHKH MapKaaHH GaHK G enninaG  6 e p r a H  h k t h c o a h h  HopMaTHBJiap Ba 

ConiKa TapTn6-KOH;ia;iapra p iio a  KHjiraH x o flf la  (jioniia o j ih h ih h  Ky3Jia6 M aG n arn ap H H  

y 3 n r a  5KajiG s t h u ih  xaM jia y 3  MaGjiarnapH B a »caji6 3ranraH M a S jia rn a p H H  io k o p h  c a M a p a  

6cpa;m rair  T a p 3 fla  McoHJiainTHpHum j io 3HM. B y  ac y fla  M ypaK K aG  Ba3H(j>a, nyHKH 

M a S jia rn a p n H  io k o p h  c a M a p a  GnjiaH ^KOHjiamTHpmufla TaBaKKajiHHJiHK (x a T a p )  flapaacacH  

xaM  o p x a a n , GaHKHHHr j ih k b h a a h k  flapaacacH 3ca  n a c a a f lH . J I h k b h jij ih k  jjapaaacHHH  

o u m p H m  y n y H  M a o jr a r j r a p iw  y30Kp0K M y f l f l a r a a p r a  >Kaji6 s t h ih  a o 3h m , oyiiH H r y n y K  s e a  

MaGjiar sra jia p n ra  KynpoK flapoM afl TyJiaiura TyrpH KCJiaflH. BaHK MaKCHMau flapoM aflra  

B a x a T a p jia p H H H r M H H H M aju ia iiiyB H ra HHTHjiaflH . ByH ra GaHKHHHr aKTHBjiapH Ba 

naccH B JiapH H H  6om K ap nm  opKaJiH spHHiHJiaflH.

X aT ap a a p a a c a c H , j ih k b h j u ih p h  xaM jia flapoM afl K e .i r a p H in n  K a ^ o j i a T j i a p n r a  K y p a  

6aHK aKTHBJiapHHH T yprra r y p y x r a  G y JiraH  x o flf la  raxJiH .'i k h jih h i  MyMKHH.

B h p h h h h  rypyxra GaHKHHHr nyji MaGflaniapH (Kaccaflarn HaKfl nyji, BaKHJUiHK 

XhcoG BapaiyiapHflarH, MaGnaraap. MapKa3HH GaHKfla MaacGypHH pe3epBJiap 

(JioHflHflara MaSaarjiap) xaM.ia Te3 Myflflaraapfla nyara aftjiaHTHpHAHiiiH MyMKHH 

GyJiran h k k h ji3 m m h  pe3epBJiap (flaBJiaT KHMMaTjiH Koro3JiapH, KaftTapHJiHWH flaBJiaT 

TOMOHHflaH KaiJiojiaTjiaHraH KHCKa MVflflax.iH KpeflHTJiap) KHpaflH. B y  rypyxflarn 

aKTHBnap, oflaTfla, GanKKa flapoMafl KejirapM aiiflH era  ooniKa aKTHBjiapra HHcGaTaH 

an n a  03 flapoM afl KejrrnpaflH. JleKHH GaHK y3Hra KynHJiajwran TajiaGjiapnn Gaxcapa 

ojiHiHH ynyH Gy MaGjiarjiap GyjiHiuH acyfla MyxHM, abiiH yjiap GaHKHHHr KHCKa 

MyflflaTJTH JlHKBHflJlHrHHH TaiMHH STaflH. B y  M H5K03Jiap HIHOHHHHH K030HHUIfla *yfla  

MyxHM pojit yHHaiiflH.

H k k h h h h  r y p y x r a  K o p x o H a  B a T a m r a j i o r n a p r a  GepmiraH K peflH T Jiap  r a p a f l H ,  o iy  

* \ 'M jT a flaH  JIH3HHT xaM. B y  r y p y x f l a r n  aK TH BJiapH H H r j ih k b h a jih t h  KpeflHTJiap
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MyaaaraapH Ba MancaaaapHra, KpeflHT onyBHHJiapHHHT mojihjibhh axBOJiwra Sofjihk. 'Ey 

ryp yxaa  jihkbhjijihk aapaacacH 6 hphhhh rypyxra  HHcfiaran >khjujhh paBHiuaa nacT, 

TaBaKKajiHHjiHK aapa*acH  iokoph, jickhh aapoMaaaHaHK aapaacacn xaM ioKopH. 

Bhphhhh TOH(J)a KpeaHT Ko6HJiHjroira 3ra 6ynraH MH>K03Jiapra 6epHJiraH KHCKa 

MVfliiaTJiH KpeaHTJiapaarw Ma6narnapHHHr jiHKBHaJiHK aapa*acHHH anna iokoph a e6  

XHCoSjiam MyMKHH. Illy rypyxra THVKopaT 6aHKHHHHr KpeaHT xapaKTepnaarn GouiKa 

onepaniiajiapH aa 6aHa Ma6aarnapH xaM khphthjihiuh jto3hm. Y aap 3Hr aBBano 

KHMMaTHH Koro3aapHH (oaaTaa BeKceanapiiH) xH co6ra o.thiii SyH m a onepaiiHaaapaarH  

MaSaarnap 6 y a n 6 , Y^SeKHCTOii Pecny6aHKacnaa jiHKBHa MaSnaraap eTHWMOBHHJiHra 

K} 3aTHjiaerraH xojnprH  n a iftaa  THJKopaT 6aHKJiapH XHco6ra ojrniu onepaiiHajiapnaaH  

axuiHFHiia aapoM aa oaninjiapH MyMKHH. jickhh acopHft xapaicrepaarH HHBecrauHaaap 

cojihhhhih MyMKHH 6yJiraH KHMMaTJTH K0FO3Jiap 6o3opH ioKopH aapa>Kaaa 

pHBO)KaaHMaraHJiHrH Syura TycKHHJiHK KH.'iMOKaa.

TH>KopaT KopxoHaaapn Ba TaniKHaoTaapn KHMMaraH Koro3aapHHHHr Ka<j>oaaT- 

jiaHraHJiHK a a p a * a c n  aaBaaTHHHr KHMMaTaH Koro3.'iapHaair aHHa nacT, aeKHH aapoMaa 

aapaacacH ioKopH. IIIyHHHr vhvh KHMMaTaH Koro3Jiap 3MHTeHTaapHHHHr mojihjibhh 

axBoaHHH Ha3apaan KOHHpMaraH x o a a a  Ma3Kyp onepaunajiap 6HjraH uiyryjuraHHui 6aHK 

vhvh (jjoHaajiHanp. Myaftan xyKyKJiap ojiaH-coTancH 6nnan Sofjihk onepaunajiap  

(Macajian (Jjuonepc fiHTHMJiapnaarH xyKyKJiap o.uan-coTaHCH) MoxnaTnra Kypa 

KHMMaTaH Koro3aap SnaaH onepauH aaapra aKHH Typaan.

Yhhhhh r y p y x ra  KHMMaTaH K o ro jjia p ra  y30K M y a a a ra n  KynnjiMajiap (hhbccth- 
u n a n a p )  KHpaan. ByHaa 6anK MaSjiaraapHH KopxoHa Ba TauiKHaoTaapHHHr aKUHaaa- 

pHHH, y30K MyaaaTJiH ofijTHraiiHanapHHH. aeno3HT cepTH(j)KaTJTapHHH cothS o jin u ira  

HyHaaTHpaan. Bynaan aKTHBaapHHHr aHKBHaJiHK aapaacacH nacT Cyacaaa, aKUHsnap- 

HHHr 3MHTeHTH ioKopH aap o M aa™  SapK apop HuiaoBHH KopxoHa 6yaraH xoaaapaa 
yjiapHHHr peaji jiHKBHaJinra *yaa KiKopw 6yJiHiUH xaM MyMKHH.

TypTHHHH rypyxaarn aK T m aap  6aHKHHHr acocHH (])OHaaapHaaH nR o p ar 

(6H H oaap, HHmoaTaap, x n c o S a a m  TexHHKacw, TpaHcnopT BocHTajrapH, xyacaaHK 

HHBeHTapn Ba SouiK anap). A c o c h h  (jionaaap  nacT  jiHKBHaJiH b k th b  XHeoSjiaHaaH.

BaHK aKTHBaapn /KOHjrauiTHpnaHiuH. TapKHCHHHHr maKJiJiaHTHpHJiHuiHaa 

naccHBaap TapKHfiHaarn K ap3ra ojiHHraH MaSjiarjiapHHHr KaHTapHjinuiH MyaaaTJiapHHH 

Ha3apaa TyrraH x o n a a  aKTHBjiapHH himohhjih Ba aapoM aann  >KOHJiainTHpHiii 
3apypHaraaaH kc:ih6 hhkmok ao3HM. Illy HyicraH Ha3apaaH 6hphhhh rypyx aKTHBJiapn. 
TapKH6HHH Kypw6 HHKaanraH 6yacaic, 6aHK Kaccanapnaa HaKa nyjiHHHr K a rra  MHKaopaa 

MaBJKyaJinrH MaMJiaKaTaa HaKa nya eTHWMOBHHanrH MaB5Kya X03HprH m apoH Taa 

SaHKHHHr MH>K03JTap ynyH 5K03H6aaopjinrHHH om npaaH . BnpoK. K accaaarH  HaKa nya,

152



j i h k b h a j i h k  flapaaracH KairnajiHK ioKopn 6y:iMacHH, SaHKKa flapoMafl KejiTHpMaftflH. 

UlyHHHr ynyH K aecaflara sxnieacflaH  opTHK HaKfl nyjiHH h m k o h h  6opHHa 6oraKa 

GaiiK .iapra TonuiHpH6 yHH BawuiJiHK x h c o 6  B apaniflarH  n y jira  a iijia irrap raH  mslkvjt. 

BaKHjijiHK x h c o 6  B aparH flarn M aGnarjiap 6aHKHHHr MHa<03JiapHHHr TyJioBJiapHHH x c h  

KaHflaii KHHHHHHjiHKjiapcH3, y m a  3 a x o ra  Saacapa o jra u m ra  h m k o h  6epaflH. EnpoK, 

BaKHjijiHK x h c o 6  BaparH flarn M a6jiarjiap xaM 6aHK ynyH  6eBOCHTa flapoMafl MaH6aH 

3Mac.

MapKa3HH 6aHK TOMOHHflaH THiKopaT SaHKH BaKHjijiHK xhcoG BaparH flarn Ma6jiar 

6HJiaH TH/KopaT oaHKH MH5K03JiapHHHHr CaHKflarH xhcoG  BapaKJiapn MaSuarjiapH 

cyMMacn ypTacHfla MyTanocnSjiHK TatMKHJiauiH TanaSn KyttH.iaflH. IIIyHH a v raG o p ra  

ojiraH  xoflfla BaKHjijiHK x h c o 6  BaparH flarn MaGjiaruapiiH io k o p h  flapoMaflnH 

MaRcaflnapra HyHajiTHpHjiHiiiH hm kohh  6yjiMaraHfla 6aHK yjiapHH flaairaT KHCKa 

MyflflaTJiH o6anranHa;iapHnn c o th S  o jiH iura HiHJiaTHiiiH MyMKHH. OSjwrauHsijiapflaH 

KejiaflHraH flapoMafl flapaacacn y i m  iokoph 6yjiMacafla, y jiapm rar jiHKBHfljrani 

Ka(j)OJiaTjiaHraH xapaicrepra sra.

X o3H prn  nafiTfla K y n n m a  THacopaT 6aHKJiapHfla hkkhhhh  r y p y x ra  MaHcy6 

aKTHBJiap JIHKBHflJIHrHHH TatMHHJiaiHfla KHHHHHHJIHKJiap MaBa<yfl.

KpeflHTJiap CH(jiaTHfla acoiuiauiTHpHJiraH aKTHBjiapHHHr awajiflai'H jiHKBHfljmrn 

Kap3flopjiapHHHr MOjiHflBHH-HRTHCoflHH axBOJTHra Sofjihk . EnpoK, yTraH HHJiJiapfla 

6aHKJiap Gapwa xojrjiapfla xaM KpeflHT 6epH iiifla MHaco3napHHHr KpeflHT ko6 hjihsithhh 

Ty rp n  aHHKJiai} ojiMaflHjiap, KpeflHTJiap KairrapHjiHiiiH Ka(|iojiaTJiapH lopnflHK acnxaTflaH 

o x n p H ia n a  pacMHfijiaiiiTHpHjiMaH kojihO KeTraH xoJiJiap Kyn 6yjiflH, KpeflHTJiap 

MaKcafljiH HuiJiaTHJiHuin ycTHflaH 6aHK Ha3opaTn eTapjiH n y jrra  K ytaiM aflH .

K p eflH T jiap H H H r M a tj iy M  6 n p  khcm h 6 o u iK a  6 a H K J ia p ra  S ep H jia flH , m ihh  

6 a H K Jia p a p o  K peflH T M aB acyfl. Y 36eK HCTOH  P e c n y 6 jiH K a c H  M a p K a 3 H ii 6aHKH 6 a H K Jia p a p o  

K peflH T Jiap  (jjaK aT S n p a c a fla rH  khm o u ia h  c a B f lo c n  o p K a jiH  S e p n jiH iiiH  B a 

pacM HH Jiam TH pH JTHU iH H H  6 e J irH J ia 6  K y flra H . MapKa3HH 6aHi< y P H aT raH  T apT H 6 

K O H fla jia p n ra  6HHoaH 6aHKjrapapo K peflH T Jiap  6 y f i i ™  K ap 3 J iap  M yflflaTH  c th 6  K e n ra H fla  

6anK.iHK BaKHJUiHK x h c o 6  B a p a r H f la r n  M aac6ypH H  T a p 3 f la  y H f ln p n S  ojiH H aflH . UlyHHHr 

ynyH  6 a H K jia p a p o  K p e f l m r a  H y H a jr m p n j i r a H  aKTHBjiapHHHr x aM  j ih k b h a jth k  f l a p a a c a c n  

i o k o p h , x a M  sixiD H  f la p o M a fl K ejiTH paflH .

TnacopaT 6aHKjiapHHHHr SeBOCHTa nniJiaS HHKapnui, caBflo Ba cy rypT a (jiaojinaTH 

SnjiaH uiyryjiJiaHHiHHHH KOHyH xyaoK airiapH fla TaKHiciao K ynnjiran . JTckhh y jiap  

KopxoHa Ba TauiKHJioTJiap KanHTajiHfla nu rrap o K  STnuiJiapH MyMKHH. EouiK a KopxoHa Ba 

TaoiKHjioTJiap KanHTajiHfla H iurapoK  sthui GatiKKa flHBHfleHfljiap KypnHHuin.ua flapoMafl 

KejrrapaflH . A hhh  naiiTfla 6aHK coth6  ojiraH  aK iw ajiap xaMMa Baicr xaM xapH floprnp
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SyjiaBepMaHjjH, HaTHHcaaa 6amcHHHr hhkbhA jthk  aapaacacn  uacasrjH . AKUHJiJiapHH 

6oiiTKapHUj xaM SaHK paxSapM TH  Ba xoanMJTapnjia My aft sin KyHHKManap 6yjrnuiHHn 

TaK030 KHJiaflH.

BaHK paxfiapHHTH aKTHBjiapHHHr 6 a p n a  T ypjiapn CyftHna xaTapjiapHHHr xaKWKHH 

aapaacacH  xaK H ja aHHK TacaBBypra s r a  SyJiHuiH jio jh m . AKTHBjiapHHHr MyaRarf 

TypjiapHHH 6ouiKapHm Ba Ha3opaT khjihui Ba3H(j)acH lOKJiaHraH SyJiHMJiap eKH 

xojiHMjiap xaT apjiap  HVKTaH nasapnaaH  M a6jiarjiap xoJiaTHHH Gaxojiatt ojiHiujrapH, 

xaTapjiHJiHK aapaacacn  opTraH x o iu ia p a a  paxSapHsrrra Term iuiH  TaxJiwiHft 

MatayMOTJiapHH t 3kjihm 3THuuiapH 3apyp. BaHKHH Ba 6aHK MafijiarjiapmiH onepaTHB 

6ouiKapyB >KapaeHH 6aHK o;ih6 G opacTran CHecaniHHr aKTHBJiap M yaiw ii T ypnapn 

6yHHHa xaTapnapHHHr MHHHMaji aapaacacHHH TatMHHJiaft ojihiuh MyxHM axaMHSTra sra . 

BaHK aapoM aju iapn  rm pcm apa H aTH *aaa MH>K03JiapHHiir a a p o M a a a a p n ra  (iofjihk 

6yJiranjiH i H ynyH  6aHK xaTapjiapHHH KaMattTHpHui 6aHK MaG.narjiapn HyHanTHpHJiraH 

MH>K03Jiapaa Meiie>KMeHT aapaacacn  Ba TaaCiipKopjiHK xarap jiap H ra  MyxHM paBHinjia 

6ofjihk SyJiaau.

IX . 2 . A K T H B Jiap  B a n a c c iiB J ia p H H  y jia p H H H r M yT aH O C H 6jiH rH ra ip u i im m  

M a K ca ;iJ ia p ii;u i C o u iK a p iiu i

BaH K  TH JK opa T (j’a o a n s TH  6n jia H  in y ry ju ia H y B H H  CouiKa hkthcojihh c y f ite K T - 

ua paa H  y 3 o G o p o ra a a  nexaaH 3Kaji6 3 T n a ra n  M aO jianiap aa n K a ir a  xaacM aapaa 

(|iOHaajiaHHUJH S h jm h  a * p a jiH 6  T y p a a n . BaH K  >Kaji6 3 Tra H  M a S a a rjia p H H H r sra a a p n  

6aHKaaH  y 3 M a6 na ra apH H H  r y p .iH  M y a a a m a p a a  KaftTapwfi o jia a n jia p  c k h  M a6 aarn H  

K3HTapn6 Gepnin T y r p H c n a a r n  Taaa6HH T y p jiH  M ya a a Ta a p a a  K ya a u jia p . M a M a a K a Ta a  

0 3 M H -K yn M H  HKTH CoaHH  S apKapopjiH K  M a B * y a  m a p o H Ta a p a a  6aHK 5Kaa6 3TH Jiraii 

M a S a a ra a p H H H r acocnft KHCMHaaH xyaan y 3 M a 6 jia rjia p n a a n  (JioftaaaanraHaeK 

(JioH aa naH H iuH ra hmkohhsit T y rH Jia a n . Ahhh n a irra a  6aHK y3  (JiaoaHjrniaa >KaJi6 a ra n ra H  

M a6 jiaF aa pH H H r MyaftjiH khcmh eTapjiH  aapaxcaaa iokoph sxTH M oa aH K  aoHpacnaa jikhh 
M y a a a ra a p a a  sra n a p H  TO M o iiH aau Ta n a 6  K H aH H H uiH  M yM KHH 3 K a iu in rn H H  s v rn G o p a a  

TyTM O F H  ao3HM . B aH K H H H r M yaftaH M y a a a T  aaBOM Haa M a6aara ap a ra jia p H tiH u r ya ap H H  

K aH Ta pnS  C e p n u i xa K H a a Ta jia 6jia pH H H  K o n a n p a  o a n iu  ko6hjih»th, stbhh 6aHKHHHr y3 

MawSypHjrraapHHH G aw apa ojihhi ko6hjihsith 6aHK jiHKBHanHra ae6 aTanaaw.

BaHK riaccHBjiapHjia KopxoHaaap Ba TauiKHJioTJiapuHHr Tana6 khjihG ojiHHaanran 

XHCoSaapaara Ma6aarjiapH Karra ypHH srajuiaftaH. BaHK 6y MaGjiaraapaaH KpeaHT 

pecypcjiapH C H tJ ia ra a a  ( j io f ia a n a H H m  H M K O H H sra ra  3ra. BaHKHHHr MH>K03Jiap 6HjiaH 

Ty3aaHraH xhco6-khto6 XH3MaTH KypcaTHiu uiapTHOManapnaa MH*o3aapHHHr
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M a G jia r j ia p m w  G o u n ca  K o p x o H a j ia p ra  y T K a'iH Jiw iiH  y n y H  x a K  G e jm u ia H ra H J iH rH  TycjiaHJiH 

K o p x o H a n a p  X H c o f ij ia p H ra  M a 6 j ia r  K ejw G  T yu iH iiiH  Ba h h k h G k c t h h ih  6aH K K a f la p o M a fl 

K C JirH p n 6  ry p a flH .

K o p x o H a n a p ,  T am rajioTJiap B a axoJiHHHiir x n c o 6 n a p n fla rn  MaGjiarjiap h h  

GaHKHHHr C apnapop K peflH T p e c y p c H r a  a iijia im ip m ii y n y H  6y  M aG jiarjiapra MyflflaniH 

OMOHaraap B a fleno3HTjiap maKJiHHH 6 e p m n  jto3h m . M yaaaTJiH oMonaTjiap B a fleno- 

3HTJiap ynyH MHaco3Jiapra TyJiaHaflHraH (|)OH3 flapaacacn Ma6jiarjiapHHHr TerHUiJiH 

k h c m h  MapKa3HH 6aHKflarn KpeflHT pecypcnapHHH T apraG ra  c o jih u i  (jioHflnra V TK a3n6 

6epHJiHmHHH, MaG:iar KpeflHT p e c y p c n ra  peaji paBHiiifla afijiaH H iiiH  y n y H  MatJiyM 

MyflflaT yraiiiHHH Ba GepnnraH KpeflHTJiapflaH peau  paBHmfla yHflHpHjinuiH MyMKHH 

SynraH  <J)OH3JiapHH 3 v rH 6 o p ra  ojrraH  x o n ; i a  ypHaTHjiHiiiH 3apyp. MaMJiaKaTHMH3fla 

H H ^ n a u ra  cypiaT jrapH  nacafin S  oopm iiH  MyflflaTjiH oMOHaT Ba fleno3H Tjiapra MaGnarjiap 

acanG 3THU1 GyfiHHa Hinjiap y n y H  Kynafi m a p o H T  a p a rm n ra  XH3MaT KHJiaflH.

BaH K  n a c c H B jia p H fla  M yxHM  y P HHHH 6 a H K Jia p a p o  K peflH T Jiap  B a M a p K a 3 n it  

6aH K H H H r K p eflH T Jiap n  s r a ju ia f if lH . M a p K a 3 H fi 6aH K H H H r K p e flH T jiap n  o f la T f la  M aK caflJiH  

x a p a K T e p f la  G yJiH 6, y j r a p  X H C o6H flaH  M H a co 3 J iap ra  G ep w jia flH ra H  K peflH T Jiap  G y iiH n a  

(J)OH3Jiap flap aacacH H H  x aM  M a p K a 3 H ft 6aH K H H H r y3H  G e jin u ia G  K yaflH . B y  K peflH T Jiap  

M y afiaH  TapM OK e r a  K o p x o H a H H H r (JjaojiHSTHHH a x u i H j i a m r a  K apaT H JiraH  G yjiaflH . 

U ly H H H r y n y H  M a3K yp K peflH T p e c y p c j i a p n  T H acopaT  G a H r a m o i r  a x B O jr a ra  GnjiBOCHTa, 

JTbHH M H5K 03JlapH H Hr MOJIHJIBHH aXBOJIH HXIHHJiaHHIUH O pK ajiH  T a i.C H p K ypC aTaflH . 

B a H K jia p a p o  K peflH T p e c y p c n f la H  T H acopaT  G a H ra  ijio fif la jiaH aflH . B n p o K , G aH K jiap ap o  

K peflH TH H H r G a x o c n  aHM a i o k o p h  B a y H flaH  (jio fif la jiaH H iii u ia p T J ia p H  x aM  o r n p  G yjiaflH .

1995 HHJiflaH 6ouiJia6 y36eracTOHflarH THacopaT GaiiKJiapn MaGnar ManoaH 
CH(|)aiH;ia BeKcejib sMHccnacHflaH (JwfiflajiaHa oouuiaflHjiap. BeKcejib smhcchsch 

BOCHTacHfla GaHKKa Karra MHKflopjiapfla MaGjiarjiap acaji6 sthjihihh MyMKHH. JleraH , 

6aHK BeKcejuiap GyfiHHa TyJiOBJiapHH xaM y3 MyflflaTJiapHfla Gaacapwuira KOflHp GyjiHiun 

jio3hm . UlyHHHr ynyH MaGjiarjiap y u i6 y  MaH6aH BeKcejuiap TyjioB MyflflaTJiapHHH 

3tTH6opra onraH xoflfla HmjiaTHjiHuiH 3apyp. BaHKJiap BeKcejuiapjiaH TaintcapH 

KHMMaTjiH Roro3napHH xaM MyoMaJiara HHKapHHijiapH MyMKHH.

BaHK jiH K B H fljinrH H H  GofflRapHiufla h k k h  acocnfi ycyji (MeTOfl) M aB acyji: 

Ma6jiarjiap vmvmhh (fioiiflH  M eTOflH Ba aKTHBJiapHH raK CH M Jiam  MeTOflH (naccHBjiapHHHr 

MyansiH M o jm a iia p H H H  aKTHBjiapHHHr M y afia H  M O flf la u a p H ra  6 h p h k t h 6  K y fim ii) .

M aG jiarjiap  yM yM H fi (fioHflH M e ro f lH f la  GaHKHHHr 6 a p n a  p e c y p c j i a p n  K rona ( f io H flra  

6HpjiauiTHpHnaflH xaMfla y jia p H H  aKTHBjiapra TaKCHMjiaui aKTHBjiapHHHr f la p o M a fl-  

jiHflHTHra KapaG aM ajira o iu n p H J ia f lH . A h h h  n a f iT f la  j ih k b h a jih k  3 a p y p  flapaacacHHH 

TatMHHJianira xaM 3i .t h Go p  6 e p H jia f lH , jt b h h  6aHK « flapoM afljiH iiH K -jiH K B H fljiH K »
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MyBcmHaTHra phok KHjiraH xoaaa aKTHBjiapHH xofiaauiTHpaaH. IUyHHHr v h v h  xaM 
Ma3Kyp MeTojiga aacxaBBaa Ghphhhh HaB6aT pe3epBjiapHH TauiKHji 3xaanrai[ aKTHBJiap 
HiaKjuiaHTHpHJiajiH. By aKTHBJiap MHJK03aapHHHr HaKa nyjira axTHC/Kjiapmiii, 
OMOHaTjiapHH KattTapiiG ojihui oyHHHa xaaa6aapmw, xnco6aapaarn MaGaaraapHH 
GouiKa 6auKJiap/iarn xncoGaapra y™a3niu Gyftnna TaaaGaapniiH, KpejiHT o.thiii Gynnna 
Tajia6jiapHHH KOHanpHiii ynyn eTapjin 6yjiHum KepaK. Bhphhhh HaB6aT pe3epBjiapHH 
6aHK Kaccacnaai H HaKa nyjuiap, BaKHJiJiHK xhcoG BapaigiapHaarH MaGaaraap, MapKa3HH 
KpeaHT pecypcjiapHHH xapxHGra cojihiu (|ionanaarH Ma6aarjiap TauiKHa STaan.

UlyHaaH cyHr hkkhhhh HaBGaraa pe3epBaapra jKOHaanrrapHaaaHraH MaGaaraap 

XHecacH aHHKaa6 oJimiaaH. By HaBGaT pe3epBJiapra KHCKa M)’aaaTJin aaBJiaT KHMMaTaH 

Koro3aapH, SauKaapapo KpeaHTJiap xaMaa acyaa KHCKa MyaaaTra 6epnaran  KpeaHT- 

aapHH KHpHTHUI MyMKHH. Y3 M33MyHH yKHXaTHaail GaHKHHHr KHMMaTaH KOF03JiapHH 

xncoGra o an m ra  HyHajirapHJiaeTraH MoGaaraapHHH xaM my TOHtjia pe3epBJiapra MaHcyG 
ae6  Kapaui MyMKHH.

AKTHBaap yHHHHH r y p y x H  M H * 0 3 a a p r a  G e p n a r a H  ccyaaaapaaH H6opaT. By ry p y x  

aKTHBaap GaiiKKa 3 H r  Kyn aapoMaa KeaTHpHoiH MyMKHH. JleKHH y a a p a a ra  TaBaKKan- 

HHaHK (xaTap) aapaa<acH xaM >K yaa i o k o p h .

AKTHBaap cyHirH rypyxHHH KaHTapHJinuiH MyaaaTH HHc6aTaH y30K GyaraH 
KHMMaTaH Koro3Jiapra KynnaMaaap TaniKHJi 3 T a a n . Bynaati KHMMaxan Korcaaap oaaTaa 
6aHKKa a o H M H H  paBHiuaa aapoMaa KeaxHpnG TypaaH. KaHTapnaHiu MyaaaTH 
aKHHaauiHiHH SHJiaH sea hkkhhhh HaB6aT pe3epBaapra TenxaauiHG Koaaan.

HeT 3a  6aHK aMaaneTHaa GaHKHHHr aKTHBJiapn xapKHGnaa 6hphhhh HaB6aT 

pe3epBJiap 5 - 1 0  (J)OH3, hkkhhhh naBGax pe3epBJiap 1 0 - 1 5  (})OH3 Ba ccyaajiap Kynn 
G naan 65 (|)OH3 ypHH s ra a a a w H  xaBCHji 3THaaaH.

AKTHBaapHH TaKCHMaaiu M exoanaa jiHKBHa M aG aaraap iw u r 6aHKKa * a a 6  

3THaraH M a S a ara ap ra  mvbocJihk GyamuH jio3HManrHHH xHCo6ra oaraH xoaaa aKTHBaap 

B a naccHBaapHHHr MvaRan ry p aap H  y p x a c n a a  3apyp HHc6aTaap By>Kyara KeaTHpnaaan. 

X ap  6 n p  MaH6aaaH M aG aaraap Gyiinna pe3epBaapra 3xrae>KJiap y3apo (jiapK KHJiaan. 

M acaJiaH , xaaaG  khjihS oaim aaH ran oMOHaTaap GyfiHHa pe3epB aapaacacn  M yaaaxan  

OMOHaTaapra HHcGaxaH toKopnpoK 6 y a n m n  3apyp. M aG aaraap  aKTHBaap KOHKpeT 

T ypaapnra vKOHaaurrHpHaHuiHaa pe3epBaapra 3xrae3Kaap (JmpKaaHHiiiH 3 v rn 6 o p ra  

oaHHaan.

AKTHBaapHH TaKCHMaaui MeioaH HyicraH nasapnaaH  M aG aaraap MaiiGaaapii 

(naccHB) KyHHaarn ry p y x a a p ra  6 y a n n a a n : MyKaaG oaH H aanran  OMOHaTaap Ba 

aeno3HTaap; MyafijiH M yaaaTra acaaG 3THaraH M a6aaraap ; ycraB Kanm aaH Ba pe3epBaap
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(G aH KH H Hr y 3  M a G jia r jia p H ). H yK JiaG  o jiH H a f lH ra n  T a jia G jiap H H H r M a G jia r jia p w  6 h p h h h h  

n a B 6 a r p e 3 e p B J ta p ra  H yn a jira p H jia flH .

M o j i h a b h h  H yK T an  i m a p . ' i a n  aK TH BJiap jia p o M a ji  K e jrrap y B H H  ( h lu j io b ™ )  -B a 

a a p o M a a  K e J iro p M a ttf lH ra H  aK T H B Jiap ra  6ynmvdjw. X- H acpH flflH H O B  M ai> jiyM O T jiapH ra 

K a p a r a n j ia  («B aH K  a x 6 o p o ™ o M a c H » ,  3 9 ,  1 9 9 9 )  y36eK H C T O H flarH  THVKopaT o a i iK jia -  

p n j i a  f la p o M a fl K e jrrap y B H H  aK T H B nap cajiM O FH  8 2 - 8 5  (J)OH3flaH KaM G y J iM a c jm n i jio 3 h m .

lO K o p H fla  K aftfl 3T H JiraH fleK , aK TH BJiap t3 P k h 6 h h h  u iaK JiJiaH T H pH iiifla  n a ccH B - 

n a p H H H r MOHaHfl ry p y x J ia p n  xa>KMH acoc k h jih 6  o jih h h u ih  jio3hm . y36eKHCTO Hfla 

TH>KopaT GaHKJiapH K y n  x o ju i a p f l a  o n p  H ena TapM OKJiap K o p x o H a jia p n ra  x h 3 m s t 

K ypcaTaflH  x o jio c , a tH H  G a n K Jia p u n tir yH H B e p c a ju ia n m m  flapaacacH eTap jra  3Mac. By 
x y c y c H S T  aKTHBJiapHH ;iHBepcH(|)HKaunM Jiauifla 6 n p  M yH H a KHHHHHHUHKJiapHH K ejiTnp nG  

MHKapaflH, 6aHK (jiaojinsiTH H aT H aca jia p n  T y p jrn  T a p M O K Jiap fla rn  H in jia 6  H HKapw m ra x o c  

M aBcyM HH, h k jih m h h  Ba 6 a xo  x a Ta p jia p n ra  xaM  6 o f jih k  S y jin S  KOJiaflH.

AKTHBJiap TapK H 6H H H  IIiaK JIJiaH TH pH U Ifla y jia p H H H r T yp jIH  X HJIJiapH JIHKBHflllHK 

x y c y c H A T n a p H , aK T H B nap xap 6 n p  T y p n  6yUvna TaBaKKaJiHHJiHK ( x a T a p )  x n c o 6 r a  

o jiH H aflH . Y M V M an o n r a n f l a  aK TH BJiap r y p j i a p n  6 y i in H a  j i h k b h a j i h k  B a  xaT ap jiH JiH K  6np- 

6 n p n r a  MyBO(])HK x e jia f lH .

« T H * o p a T  6aHKjiapH K an H TajiH H H H r e ra p jiH jiH rn ra  K yHHJiaflHraH Tajia Sn ap 

T y rp n c H fla  H h 3 0 m » (A a j ih a  Ba3H pjiH riifla  1 9 9 8  h h ji 2  jieKa6pfla 5 6 0 - c o h  6HJiaH 

p y H x a rra  o jiH H ra H ) 6aHK 6ajiaH C Hflara aKTHBJiapHH TaBaKKaJiHHJiHK (x a T a p ) flapaacacH 

6 y iiH H a  T y p T  TOH(|iara 6yJiaflH.

B h p h h h h  TOH (j)ara TaBaKKajiHHjiHKflaH x o jih  6 y jira n  aKTHBJiap KHpHTHJiaflH 

(TaBaKKajIHHflHK K03(J)(J)HUHeHTH -  0  (|)OH3):

-  SaHKfla Ba y H H H r (j)H.iHaJiJiapnfla HaKfl n y j i  K ypH H H U iH fla ca ic ia n a e Tra n  

M HUjiHft Ba n e T  3Ji Bajn oTa cH ;

- MapKa3Hii GaHK Ba y H H H r xyflyflHH 6oniKapMajiapnfla BaKHjijiHK B a saxupa 

X h c o 6  paKaMjiapHflarn M a 6 jia rjia p ;

-  x y K y M a T ra  Ba Y s C c k h c t o h  PecnyCjiHKacn MapKa3Hft oaitKura T y r p H f la H -T y r p n  

Ta jia 6jia p  Ba 6y  3MHTeHTjiap TOMOHHflaH H H K a p n n ra H  KHMMaTjm Koro3Jiap;

-  H k t h c o a h h  xaM K opnH K  B a  T apaK K H eT  T a n iK H JioT H ra  (HXTT) KHpyBHH 

M aM jiaK aT jiap  x v K y M a n ia p H  B a M apK a3H ff o a iiK jiap H ra  K y ita ia f lH r a H  6 o u iK a  T a jia S j ia p ;

-  aK TH B jiapH H H r eKH y jia p H H H r y3 6e K H C TO H  P e cn y6 jiH K a cH  B a H X T T r a  KHpyBHH 

M aM jiaKaTnap m h jij ih h  B a m o Ta jia p H ra  jienoM H H auHfl k h jih h h G, HaKA n y ji  6njiaH  

T atM H H .'raH raH  xaM Aa 6aHKfla a n oxH A a HeKJiaS K y h h ji  ra n  fleno 3H T x h c o G p aK aM fla  

c annaH aeTraH  k h c m h .
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Hkkhhhh TO H cjiara mhhhm3J1 TaBaKKajiHHjiHK f la p a a c a c n r a  a r a  G y a r a n  aK T H B aap 

(TaBaKKaJlHHJIHK K03(})(J)HHHCHTH - 20 (|)OH3) KHpHTHJiaan:
- H X ITra KHpyBHH aaBjianiapjia p y i i x a r r a  o a w r r a n  ;iei[03nrap H H C T H T y ra a p ra  

H H c6aT aH  T a a a G a a p ,  u iy  ac y M aa flaH  K a p 3 iia p  B a n y a  6 o 3 o p n  BO C H T aaapH ;

- HXTT f la B j ia r a a p H f la  pyvixaTra oaHHran fleno3HTap n u c T H T y ra a p  KpeflHTaapn 
SnaaH TatMHHaaHraH 6 o u iK a  6apna aKTHBaap. By HHCTHTyTaapHHHr KanHTajrara 
KyMHaMa Syaran KHMMaTaH KOF03aap TaBaKKaannaHK flapaacacn iokoph (100 (J)OH3) 
aK T H B aap  KaTopnra K H p a /in ;

-  6aH K H H H r HXTT a a B a a T a a p n  M a x a a a n R  xokhmh st o p r a H a a p n r a  HHcSaTan 

T a a a S a a p n ,  m y H H H rfle ic , y a a p  TOMOHHflaH K a< j)o aaT aaH raH  6aHK aK T H B aap n  ( 6 y  T a a a 6 a a p  

Ma3Kyp opraHaap 6iofl>KeTH X H C oS nflaH  KOHflHpnaaflH);

-  6aH K H H H r )K a x o H  6aH K H , X a jiK a p o  B a a io T a  O o h j h , E B p o n a  T H K aaH H iu B a 

T apaK K H eT f>am <n, O c n e  T apaK K H eT 6aH K H  K a 6 n  x a a K a p o  K peflH T T a u iK H a o T a a p H ra  

H H c6aT aH  T a a a 6 a a p H  B a 6 y  T a n iK H a o T a a p  TOMOHHflaH K a ( |io a a T a a n r a n  6aH K  aK T H B aap n ;

-  ac o p H fl 6 o 3 o p  KHHM aTHfla 6 a x o a a H r a H  B a  ) K a x o n  6aH K H , X a a K a p o  B a a io T a  

(j)OHflH, E B p o n a  TH K aaH H U i B a TapaK K H eT 6aH K H , O c n e  T apaK K H eT  6aH K H  K aS n  x a a K a p o  

K peflH T T a u iK H a o T a a p n  TOMOHHflaH M y o M a jia ra  H H K a p n a ra H  KHM M aTaH K o r o 3 a a p  6 n a a n  

■ ra i.M H iia a n ra n  aK T H B aap  B a y a a p H H H r  KHCMaapw;

- GaHKHHHr HXX,Tra ai>30 6yriMaraH MaMaaKaTaapHHHr MnaaHH BaaioTaaapHra 

flCHOMHiianHa KHaHHraH Ba MnaaHH BaaroTaflarn MajKSypnaTaap 6naan KonaaHraH, m y  

M aM aaK aT a ap H H H r M apK a3H H  x v K y M a T a a p n  B a  M apK a3H H  6 a H K a a p H ra  H H c6aT aH  

Taaa6aapH. M H a a n i i  BaaioTara a e iio M H iia n H s i KHaHHMaraH B a mhji.'imh B a a r o ra f la  

MoaHflaaiHTHpHin cyMMacHflaH ouih6  KeTraH aKTHBaap khcmh TaBaKKaannaHK flapa»acn  

100 (})OH3 aKTHBaapra MaHcyS fle6  oaHHaflH;

- >KopHH 6o3op KHHM aTHfla 6 a x o a a H r a H  B a  Y 36eK H C T 0H  P e c n y S a H K a c n  x y K y M a m , 

y30eK H C T O H  P e c n y 6 a H K a c H  M apK a3H H  6aHKH eKH HXTTra KHpyBHH f la B a a T a a p  

M apK a3H H  x y K y M a T a a p n  TOMOHHflaH bmhcchh K H aH H raH  e r a  K a ij)o a a T a a H ra H  KHMMaTaH 

K o r o 3 a a p  KypHHHinHflarn rapoB 6 n a a H  T a tM H u a a n r a n  eKH K a 4 )o a a T jia n ra n  aK T H B aap , 

y a a p H H H r  KHCM jiapH  Ba 6aaaHCflaH T au iK ap H  M a w G y p H s rra a p . By KHM M aTaH K o n m a p  

6 e a r n a a H r a H  Tap™ 6fla 6 a in <  x a c a p p y c |) H r a  6 e p n a r a H  6 y n m u H , r a p o B  eKH K a(j)oaaT  

y a a p H H  K y a a a n iH H  H eK aoBH H  K yuiH M H a m a p T a a p f la H  x o a n  S y a H n rn  ao3H M ;

-  y T Ka 3n m  5K apaeH H flarH  n y a  x y a o K a T a a p n  ( i t y a f l a r n  HaK fl n y a a a p  x n c o 6 r a  

K H pM afiflH ).

y n H H H H  TOH<J)ara TaB aK K aaH H aH K  flapaxcacn y p T a n a  (raB aK K aaH H flH K  k o 3(J)(|>h - 

UHeHTH - 50 4)OH3) aK T H B aap  K HpaflH :
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-  5KHCM0HHH m a x c j i a p r a ,  6 w p  o w j ia r a  y f i- a c o f t  ( x o n a j i o n )  c o t h S '  o j i h u i  eKH K y p m n  

y n y H  6 e p n j i r a H  B a  f la c r a a S K H  r a p o B  ( r a p o B  n p e f l M e r a r a  a ra n H K  w i H i m i H H r  nM T O e3jra  

xyK yK H ) S rn ia H  T a i.M H iu ia n ra H  K peflH T Jiap . K peflH T H H H r M H K flopn  r a p o B  KHHM aTHra 

H H c6aT aH  60 <|)OH3flaH o p T M a c jm rH  K epaK . 60 B a y H flaH  opT H K  K y H ra  M yflflaTH  y T ra H , 

<j)0H3Jiap x H c o S jr a u i  T y x ra rH .'T raH  eKH p e c T p y K T y p H 3 a iiH sm aH raH  K peflH T Jiap  

TaBaKKaJiHHJiHK f la p a a c a c n  100 <J)OH3 a K T H B jiap ra  KHpH TH jiaflH . K p e flH T  u uy  y f i- a c o t if la  

auiaM O RH H  C y j i r a n  x y c y c H H  u ia x c j i a p r a r H H a  6 ep H JiH u iH  j io 3 h m . B aH K  flacT jiaS K H  ra p o B  

x y n y K H r a  3 r a  G y jiw a c a , 6 y n f la f i  K peflH T Jiap  T aB aK K aJiH m iH ra  100 <J)OH3 3 k t h b  f le 6  

X H C o6jiaH aflH ;

- 6aiiKHHHr H X X T r a  KHpyBHH f la B J ia x jia p  MaxaiuiHft xokhmhst o p r a H J ia p H r a  

HHcSaTaH TajiafijiapH eKH 6y TanaSnap Ba Ka(j)OJiaTJiap SyftHHa ryjiOBjiap Ma3Kyp 
MaacSypnaTjiap 6yiiHHa MOJiHajiaurrapHJiaflHraH MyaftaH jioiiHxa TyiuyMJiapHra 6oniHK 
SyJica, yui6y TauiKHjioTJiap TOMOHHflaH KaijiojiaTJianran aKTHBJiap Ba 3mhcchh Knjimiran 
KHMMaTJIH KOF03nap.

TypT H H H H  TO H (J)ara i o k o p h  TaBaKKaJiHHJiHK f l a p a a c a c n r a  3 r a  aK TH BJiap (TaBaK K aJi­

HHJiHK n a p a a c a c H  -  100 (J)OH3) K HpH TH jiaflH , By r y p y x r a  6aHKHHHr a B B a n rn  yn r y p y x r a  

K H pnTH jiM a r a H  6 o ii iK a  6 a p n a  aK T H B jiapn , my acyM JiaflaH  6 a p n a  T y p f l a r n  K peflH T Jiap  (1-3- 
r y p y x j i a p f l a r a  T a tM H iio T ra  s ra  6 y J iM a ra H J ia p H ), G aHKHHHr a c o c H i i  BocmaJiapH, 

H H in o aT Jiap w , >K H X 03:iapn. K yH M ac M yjiKH, 6oniKa m o a a h h  B a  HOMOflflHH 6 o iijiH K jia p H  

KHpaflH.

TaBaKKajiHHjiHKflaH xo.ih aKTHBJiap Towjiacn oaHKKa Tyrpnflaii-TyFpn flapoMafl 

KejiTHpMafiflH. OflaTfla yjiapHH caKJiaC rypHiu Ba (}>OHflajiaHHiii 6anKflan MyaiiaH 

xapaxcaTJiapHH Taua6 3TaflH. JleKHH, MHaco3Jiap hiiiohhhhh K030HHiiifla 6y TOH(j>a 

aKTHBJiap SejirajioBHH pojib yfiHaiiflH.

HkKHHHH B a yHHHHH TOH(|ia aK TH BJiap CaflMOFH y30eK H C T O H flarH  T H acopaT  

S aH K Jiap H fla  x a jiH  a c y jia  n a c T .

BaH K  aK T H B jiapH H H H r ac y fla  K a r r a  k h c m h  X 0 3 H p fla  TypTHHHH T o m jja  aK T H B jiap ra  

M a H cy 6 . BaH K  fla p o M a fljia p H H H H r K a r r a  k h c m h  m y  T O H (j)ara KHpaflwraH K peflH T jiau i 

o n e p a m ia j i a p H f l a n  o jiH H aflH . A h h h  n a f iT f la  TaBaKKaJiHHJiHK f la p a a c a c w  io k o p h  

a K T H B jiap ra  M a 6 j i a r j i a p  c o j ih h h ii ih  y n y H  6aH K H H H r n a c c H B j ia p n  MyBO(|)HK paB H U ifla  

UiaKJIJiaHTHpHJIHIIIH J103HM.

T ypT H H H H  TOH(J)a aKTHBjiapHHHr f la p o M a fl 6 ep M aH flH raH  khcmhhh (epflaM H H  

aK TH B Jiap) H iaK JiaH TH pH iH H H H r M a n o a n  GaHKHHHr y 3  KanHTajiH 6yjiHiiiH 3 a p y p . A f l 6 a r r a ,  

( iy i i f la i i  aK TH B JiapcH 3 6aH K H H H r H o p M a n  h u i  ( j ia o jiH a ™  B a o S p y cH H H  T a i.M H iu ia fi 

05>jiMafiflH. JleK H H , acaji6 3T H jiraH  MaGjiarjiapHHHr flapoMafl 6 ep M aH flH raH  aKTHBnapra 
ac o ttj ia m y B H  O aiiK H H H r p e H T a 6 e ju iH rH  n a c a i iH i i iH r a  ojihS K ejiaflH . BaH K H H H r y j  K an H T an n
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epflaM H H  aK TH BJiap c y M M a c m m  K o n jia 6 ,  y u a a i t  T a u iK a p n , e T a p a n  M H K H opjiap .ua aapoMaa 

K eaTH pyB H H  aKTHBjiapHH M o a n a a a m r a  H y H a a T H p w ic a rH H a  6aH K H H H r a a p o M a a a a p H H H  

MyKHM p a B n m a a  o u m p H m r a  h m k o h h h t  T y r n a a f lH .

/ l a p o M a a  K S a T H p y B 'ii i  aK T H B aapH H  M o a H J ta a u ia a  x a a  K n a y B 'in  p o a t  a c a a 6  

3 T n a a a H r a n  M a S a a r a a p r a  T e r m n a H  f jy a a j iH . I l l y  H H H r y n y H  6aH K  T O M O iiu aa n  n a c c H B a a p  

o K H a o H a  T a n iK H a  3 T n a n m n ,  a B B a a o  T y r p n  a e n o 3 H T  c H e c a r a  o a n 6  6 o p H a H u iH  M yxH M  

axaM H H T  K a c 6  3 T a a n .  B y  c w e c a T  p e c y p c a a p  T y p .iH  M a n G a a a p a a n  x c a ji6  3 T n a n m n n H , 

p e c y p c a a p  A H BepcH <])H K aH H «cH H H  ( p e c y p c a a p  T a p K H 6 H fla  6 H r r a  M a n fia  x a a  k h j i v b h h  

6 y a n 6  K o a M a c a n r n  M o p a a a p u  K y p H a n m H H H ), s t> h h  p e c y p c a a p H H H r  reo rpa(j> H K , 

T apM O R Jiap , M H * 0 3 a a p , M y n a a T a a p  /K H x a T H g a n  r y p a n  i iy H a a m n a a p a a H  o j i h h h u i h h h  

n a 3 a p a a  T y ra f lH .

PecypcaapHHHr acocHH Typaapnra ropnanK maxcaapHHHr TaaaS Kuan 6 

oaiiHaamau Ba MyzmaTJiH aeno3HT xhco6 BapaiyiapH KoaaHKJiapH. 6aHK TOMOHHflaH 

lopHflHK maxcaap ynyH hh xap Ha ran jiciiosht cepTH(J)HKaTaapH Ba BeKceaaap, *hcmohhh 
maxcaapHHHr Taaa6 km.thG oaHnaaman Ba MyjmaTJiH aeii03nr xhcoS BapaKaapH 

KoaaHKJiapH, oaHHraH SaHKaapapo Kpejnraap, 6oniKa OaHKaapiiHur GanKaani xiicof) 
BapaKaapn KoaaHKaapn Knpaaii. PwBO*aaHraH MaMaaKaTaap GaiiKaapnjia y3 
MaSaaraapn 6naan >Kaa6 amnraH MaGaaraap ypTacnaarw HHc6aT 1:10 aan KaM 

6yaMacaHrn TaBcwa 3Tnaaaw, 6np OMcmaTHHHHHr 6aHK naccmaapHaarH yayum  3ca 

2,27 (|)OH3aaH ouiMacani H KepaK. By raaaGaap /Kyaa KaTTHK Taaafi 6yan6, afniHKca 

khhhk 6aHKaapHHHr yHra pnoa K H a m n a a p H  kmhhh 6yaaaw: BaitKaa MyaaaT.™ 

aeno3H iaap erapan mhkhophhh TamKHa 3THm GaHKHHHr pecypc 6a3acn hhphk Mn>K03ra 
KarrHK 6oraaHH6 KoaHUiHHH ioMuiaTH6 TypaaH. Hhphk mh>ko3 aeno3HTaan 
M a 6aaraapHHH K yranM aranna Karra MHKaopaa oaraH nafiTaa MyaaaiaH aenosnraap 

pe3epB Ba3H(|)acHHH 6a»apaaH. AiiiiH naiiTaa GaHKHHHr H m o m a H a H r H  (jihkbhjuih™) 

yHra HHpHK MH)K03aapHH « a a 6 3Taan.

IX. 3 . <Doh3 xaTapn Ba yHHHr aKTiiBJiapBa naccHBjiBpHHHr MyTaHocuSjiH- 
ru ra  T aic iipn

Oon3 C T aB K aaapH  yMyMHil f la p a s c a c H f la rH  ua3apaa TyrnaMaraH y3rapHinaap 6aHK 
4 > o H a a c n ra  caaGnti raLCHp 3thluh MyMKHH Ba 6 y  (j)OH3 CTaBKaaapH y 3 rap H tU H  xaT apH H H  

TamKHa 3Taaw. <t>on3 craBKaaapH y s r a p y B M a H a w H  6 o 3 o p  HKTHcoflHerara x o c  6yaraH 
o G b c k th b  x o a H c a a i ip .  IU y H H H r yM yii C aiiK  (J iaoaH H T H aa (j)°H3 x a T a p n  3 v r n 6 o p r a  

OJIHHHUIH a03H M .
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BaHK aKTHBJiapH KHHMa™ KaHTapHJTHiiiH (iH.ian GaHKHHHr y3 Ma_A'6ypnsn'jTapHHH 

C ajK apnm  M yjm aTJiapH  ypTacnjia xatjioBVT MaBTKyfljinni x a p  KanaaW 6shk ynyH  xoc. 

BaHK Ty3HJiaeTraH uiapraoMajiap 6y 0 HHa (KpeflHT inapTHOManapH 6 y {im a  xaM, fleno3HT 
iiiapTHOM auapH 6 y iiiiH a  xaM ) (})OH3 craBKairapHHH KaHfl 3Tap 3K3 H, KynHHHa m yH flatt 

Ha3HaTra TyniH6 KOJiaflHKH, 6yn.ua y  KHMMaTpoK pecypcjiapHH mojihsi 6o3opHflarn 

jiapoMafljiHiiHK flapavKacH nacTpoK naim iapfla 6enrHJia6 ojiHHraH aKTHB onepauHflJiapHH 

(sn>HH ;iapoMa;i.riMjinrH 6o3opHHHr xo3Hprn CTaBKanapHra HHc6aTaH nacTpoK 

onepaiiHHjiapHH) MOJinsuisuira fiy HajI™ P H Iu ra  M a*6yp 6yJiaflH. EoiiiKa xoflJiapfla 3ca

H.irapH KHMMaTra cothS ojiHHraH pecypcnapHH mapTHOMa SyflHHa KaHTapnui 

MyflflaTjrapn ernfi KejiMsraHjrarH ynyH nacTpoK CTaBKajiH onepaunajiapfla xaM Kyn.iaS 

Typnuira Tyrpn KeJiaflH. MyHKH KHMMaT pecypcnap 6eKop TypmiiH 6am<Ka xaM KynpoK 

3apap KejITHpHUIH MyMKHH.

©OH3 xaTapHHH oouiKapHiiiflaH MaKcafl 6o3op (j)OH3 CTaBKajiapw Te6paHHiu- 

jiapHHHHr 6aiiK peHTaSejumnira cajiSnn rai>CHpHHH MHHHManjiauiTHpHinflaH HSopaT. 

®OH3 CTaBKanapHHH y3rapHin xaTapiiHHHr MyxHM xycycjwTH myHflaKH, yHHHr 6aHK 
(|)oiiflacHra T atcn p n  xaM cajiSnii, xaM h>ko6hh oyjimiiH MyMKHH. UlyHHHr ynyH (J>oh3 
xaTapHHH 6aHK (])OHflacHra c3ji6 hh tslchphhh  KaMaHTHpmn nopaJiapHHH 6ejrrHjra6 

ojihui Ba aMajira ouiHpnm, sti.hh (J)oh3 xaTapHHH CouiKapHiu MyxHM axaMHjma 3ra.

<J)OH3 xaT ap H H H  6ouiK apHui ynyH (|>OH3 xaTapHHHHr 6aHK (j)OHflacHra TaicHpHHH  

MHKflopH >KHxaTflaH naMSjmS K ypnuira T yrpn KejisflH. ByHHHr ynyH  TacjioBVTHH TaxJiHJi 

k h jih u i MeTOflHflaH (jjoiiflajiaHHUi MyMKHH. YMyMaH ojiraHfla, xap h k k h  MeTOfl 6 n p -  

fmpHHH TyJiflHpaflH, jieKHH MaKcaflJiapH, 6o3opflarH  Ba3HJiTHH ysrap H urara T a tcn p  

itv b h h  BOKeajiapHH x n c o 6 r a  o jih lu  Ba xaTap flapaacacHHH y m a in  ycyjiH  S h jish  6 n p -  

6npHflaH (|)apK KHJiaflH.

O o h 3  xaTapw wopHH flapa»cacHHH ypraHHg h h k h u i, aKTHBnap Ba naccHBjiap  

rapKHSHflarH y3rapHiiijiapHHHr n p o rH 0 3 H  (3Hr aBBano iuapTHOMajiapHHHr Tyraui 

M yflflaTjiapu 6yftHHa) xaM fla 6 o 3 o p  CTaBKanapHromr y3rapHiHH nporH03H (J)OH3 

xaTapHHH 6ouiK apH iu CTpaTernacHHH Ba TaKTHKacHHH noftfleBopH  6yJin6 XH3Mar 

KHJiaflH. Y jia p ra  acocuaH raH  xoflfla  6aHK pecypcjiapHHH KyHflajiHK SoiuKapHin aMaura 

OHIHpHJiaflH.

O o h 3  xaT apn  6yftHHa 6aHK 3X bojihhh acocH ii KypcaTKHHJiapHflaH S n p n  aK TH BJiap 

fm jian  naccH B jiap ypTacH flarn HOMyBtmHaTJiHJiHK (hom vbo(})hk ,ihk) flapa>KacHflHp. 

I I OMyB033HaTJIHJIHK BaKTflarH Ta(J)0ByTr3 OHfl 6 y jm 6 , MVaHSlH B3KT 0pajIHFHfl3 aKTHBJiap 

flapoMafljwjiHrHfla B3 naccHBjiapHHHr 6axocHfl3 103 SepraH yarap n u m ap  Ty<J>aftnH BaKT 

opaJiHrn 6ouuiaH H iuH flarH  MyBcxjiHigiHK yHHHr oxHpura K ennS 6y3HjiraHJiHrHHH 

finjiflHpaflH. B aicr opajiHFHHHHr SKyHjioBHH caHacH cH(J)aTHfla naccH Bjiap MOflflanapn
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6 y i r a H a  n j i r a p n r n  n a p x i i a p a a i i  m v x .h m  p a B H in f la  r jiap K .'ian y R ’iH  « n rv i H a p x j i a p  K a p o p  

TonraH caHa o jiH n a jiH . A K T H B Jiap  B a  naccHBJiap 6y t i ma  a h t h  H a p x n a p  6earnjiaHnmn 
r y a o B  BaKTH e ™ 6  K e n ra H  c a H a r a  x y r p H  R e u n i o n  x a M  M yM KHH. OjjaTfla, m aprnoM ajiapaa 

aK TH B Jiap eKH naccHBJiap 6 a x o j i a p n  y 3 r a p M a c  k h j ih S  K a ti;i 3 T H jiraH  6 y J ic a  m y H f la n  x o ji  

K)3 6 e p a f lH . C T a B K a jia p n  y 3 r a p H 6  T ypyB H H  aK T H B Jiap  B a  n a c c H B J ia p  v h v h  s h i h  H a p x  

6 e n r H J ia in  c a H a c n  T y J io B  c a H a c n ; ia n  H J ir a p n p o K  6 o iJ ia a n a ; iH .

® O H 3  C TaB K an ap n y 3 ra p H iU H H H H r xa Ta pnH JiH K  aapaacacnH H  aH H K JiauiH H H r a c o c n ii 

M eTO flH  ratjioBy'T xaxJinjiH e r a  r a n  M e H e m ie H T  a e 6  aTajia jiH . H n rjiH 3 H a  «gap» -  

H H Tep B an , o p a jiH K  M a T.H o cn H n  SnnjmpaaH. By Mexojinn K y -x n a u u a  6aHK xncoSoTJiapn 

MawiyMOTjiapHjiaH (j)ofijia.TiauH jia ;iH . <t»OH3 x a Ta p H H H  xaBCH())jiaui v h v h  flacTaBBan 4ioh3 

C TaB K ajiapn anpHM BaKX o p a jin rn jia  y 3 ra p n u iH  MyMKHH o y jir a n  aKTHBJiap Ba naccH BJiap 

T y p j w  M O flflana pH H H r x a m u ia p n  aHHKJia6 ojiHHaan. A n p H M  BaK T opajiHKjiapn S y n n n a  

aK TH B nap naccHBJiapra Kapinn Myajiaxjiapn Ba 4>oh3 CTaB K ajiapn 6 y iiH w a  ry p y x Jia H a a n . 

ry p y x n a m  xap 6 n p  a a B p  y n y H  aKTHBJiap Ba naccHBJiap MOflflajiapHflarn canoHH eKH 

h>ko6hh Ta 4 )0 B y T H H  aHHKjia6 o jin in r a  hm koh C c p a a n . B aH K  p a x 6 a p n s x n  (j)OH3 CTaBKacn 

y 3 ra p m n H H H  Ta(])OByTi a K y n a n x n p H 6  (])OH3 C TaB K acn y s ra p H iiiH H H H r 6aH K  ;iapoMajm 

K a M a itn m n ra  K aH H ajiH K  xa i,C H p sxa o jih ih h  MyMKHHJiHrnHH aHHKJia6 OJiaan.

Tacj)OByTHH Taxjinji khjihih MerojiHiiHur acocnii Ma3MyHH KyttflarHJiapjia ys 
n (J)o jiacHHH Toriajin:

- pc/KajiauiTiipHui KyjiaMJiapnHn SejirnnaQ ojihiu;
- 6aHK aKTHBJiapn Ba naccHBJiapHHH h k k h  T o n 4 ) a r a ,  « t>h h  ()io h 3 C T aB K ajiap n  

y3rapnuiH Tatcnp STaaHran aKTHBJiap (naccnBJiap)ra xaM/ta c])0H3 CTaBKajiapn y3rapHuin 
x a i c n p  3 T M a fif ln ra H  aKXHjiap(naccHBJiBp)ra aa cp ax H u u ;

- (|)OH3 CTaBKajiapnHHnr y3rapninn nporao3H.
(bom CTaBKajiapnHH y 3 ra p H iH H  xaTapHHH p e s c a j i a m x H p m n  K yJiaM HH H  6 e j i m i a m  

x a4 > 0 B y x  TaxJinjiHHHHr S o u u ia n r H H  H y K x a c n ;jH p . M a c a n a H ,  (j)OH3 cT aB K ajiap H H H H r 

y 3 r a p H i i i  xaTapn xatcnpnHH K e jiry c H .u a  6 n p  n o p a M c a  e r a  4>aKax 6np o f i r a  6 a x o .n a in  

M yM KHH. E y H .u a  HKKHjxaH 6 h p h h h  T a H n a S  o j i n i n r a  x y r p H  K e n a a n :  e  K a p a 6  H H r a j ia e x r a H  

jiaB p H H  y3aHTHpHin Ba K e H ip o K  a o n p a a a r a  aKTHBJiap Ba naccnBJiapHHHr 4)OH3 
C T aB K ajiapH H H H r y s r a p n i n  xaTapnra K aHHajiHK M O H H JiJinrH H H  x a x J in j i  k h j i h u i ,  e x y f l  

p e x a j ia u r r H p H H i  K yjiaM H H H  x o p a H X H p n n i, neKHH TaxJiHiiHHHr aHHKJiHK aapaacacHHH 
o u in p H iu .

Kennurn 6ocKHH;ia  4>oh3 CTaBKajiapHHHr y3rapHiiiH xai.cnp sxyBHH aKTHBJiap Ba 
naccHBJiap a*paxH6 ojiHHaflH. Yjiap KanxapHJiHiiiH MyanaxnapHra Kapa6 e ra  3XTHMOJi/ia 
TyTHJira Gh p h h h h  Kama 6axonaiuraHa BaKXHHHajiHK rypyxJiapra fiHpaaiiiTHpHaa/iH. 
cDohs cTaBKacn y3rapnuiH Tatcnp sTaanraH aKTHBJiap Ba naccHBJiap - 6yjiap aHHK
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f i c j i r a j i a H r a H  MyzwaTjiaH k c h h h  6 ax o n a H H H iH  eKH KafiTapHJiHiim jio3h m  6yJiraH 

aKTHBJiap B a TerHiujiHHa naccHBnapHiinr KKHMaraflHp. EoniKana khjihS aifrraHfla, 

ysrapyBHaH (j)OH3 c T a B K a c n ra  sra S y j i r a H  S a p n a  aKTHBJiap Ba n a c c H B jia p , uiyHHiir;ieK 

TaxJiHji 3THJiaeTraH aaBp opajiHFH.ua KaHTapH.ia.mraH aKTHBJiap Ba naccHBjiap (Jioh3 

c T aB K an ap H  y3rapHiimapH T a i ,c n p  3 T a u H ra H  aKTHBJiap Ba nacciiB.iapnH TaniK H Ji 3TaflH. 

Ta(J)OByT (J)OH3 CTaBKacHHHHr ysrapniujiapH Tatcnp 3 T a a n r a n  n ac cH B jiap H H  (J>oH3 

cTaBKacH y 3 ra p H iu j ia p H  ratcHp 3 T a u n ra H  aK T H B napjiaH  afinpHiu fiyjiH 6njiaH yjinaHauH. 

Mapicyp K ypcaxK H H  6aH K  uyn KenaeiraH y M y M H H  4>oh3 xaTapHHH H(j)Ouana6 6epaflH.

A rap TatJioByTHH Kapa6 h h k h u i uaBpnua <j)0H3 CTaBKajiapH opTca, 6yH«a h » o 6 h h  

Ta<j)OByT 4>oiijiaHHnr KynafhuuHra o jih S  KejiaflH. Arap craBKajiap n a ca iica , cau6HH 

TaijioByT xaM KyTHJiacrraH co(j) aap oM a/in m ir  KynaHHiunra o u h 6  KeuaflH. <J>OH3 

uiaKJiHflarn jiapoMaunvmr xaKHKHH y3rapniiin TaxMHH KH.iHHaeTraH uaBpuarn co<J) 

AapoMaflHHHr KyTHnaeTraH y3rapH iuH ra moc Kena;iH. YMyMHH xouua 6 y  e p a a  

KynaHTHpyBHH KonflacH aMaji KHjiaau: njnoc KynaflTHpyB nnioc njuocHH 6epa;in, runoc  

KynatiTHpyB MHHyc MHHycHH SepaUH Ba xaK 030.

A rap 6aiiK ;ia ra(|)OByr HOJira TeHr 6 y u c a  (jte>hh (|joh3 CTaBKanapH y3rapHiujiapH 

T ai.cnp  sTyBHH aKTHBJiap ([ions craBKajiapHTatCHp 3TyBHH naccH BJiapra TeHr 6yJica), 

GaHKHHHr aKTHBJiapn Ba naccH BJiapn f>Kp-6npnra MyjwaTJiapH 6yHHHa moc Kenauu. 

IIIynjiaR k h jih 5 , c|ioh3 xarapHHH 6ouiK apH uira ciiaaiuyBJiapriaH 6 n p n  y3apo 

MyBo4)HKJiauiTHpHJiraH M y a u ara ap  cpaTenwcnaaH HSopaT eKH y  <|>on3 cxaBKajiapn 

y3rapH iujiapH  T a tc n p  3 ty b h h  aKTHBJiapHH ((ions CTaBKanapH y3rapH uuiapH  T a tc n p  

3TyBHH naccHBJiapra TeHr xoji.ua caiyiauiHH i ia s a p ja  TyraflH. IIIyHflaft cTpaTerM <J)0H3 

xaTapHHH Syrym iaH  6apTapa<j> sTH iura hm koh ocpajH.

BiipoK, Ta(j)OByT TaxJiHJiH TexHHKacHHHHr aManHH BapnaHTjiapn xap hohm xaM 

(j)OH3 CTaBKacHHHHr TaicnpHHH Tyrpn Saxojiauira Tyjia hmkoh SepaBepMafiuH. 

KetiHHrHCH KyHHjiarHJiap S hjkh Cofjihk:

- x a rro  MyaftaH bbkt Mo6aHHH.ua aKTHBJiap Ba naccHB.iap Typjinna bbkt 

opaiiHKJiapHna K am a 6axojianajin, nyji Ma6uamapH xapaKaTHHH TypjiHHa xochji KHJiajiH, 

nyji MaSjiarnapHHHHr peaji xapaKara t̂ obvthh TaxJinn khjihui epuaMH.ua 

i iporno3JiaHajHraH xapaKaTaaH aHHa 4>apK khjihuih MyMKHH;

- pe^KajiauiTHpHHi KyjiaMHHH TaHjiaiu Kyn ^HxaruaH HXTHepHHjiHp, 6y im nr 

iiaTH>KacHjia G ajiaH C H H H r a ftpH M  MOftuajiapn p e * n a u iT H p H j ir a H  uaBp.iap o p a c n r a  TyniH6 

K»)Jin;iH, 6y sea  (J)OH3 CTaBKanapH ysrapraH  TaKjiHpua 5kh;uhh H yK C O H Jiap rra  o j i h 6  

kcjiw ih:
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- 4>oh3 craBKajiapuHH nporH03jiam KynHHHa noTyrpn 6yjiafln, aftHHKca mojihs 

6o3opH Ho6apKapopjiHrH mapoHXHfla <|)0H3 CTaBKajiapn hit Tyrpn nporH03Jiaiu acyaa 

khhhh;

- Ta<J)OByTHH TaxjiHJi k h j i h i i i  TexHHKacHflaH t|)oiiaaJiaHHUiaa Kejirycn jiaep.iap 
iiapoMajjiapn x n c o G n ra  o;iHHran nyji raiiM aTjiapn siTHSopaaH w erja KOJiaziH, nyHra 
ajioxH.ua aaB p jia p ra  6yjraHHHi.ua aaBp SouiHjiarH Ba oxnpHjarH ny ji Ma6naFJiapH 
TyiUVMJiapH eKH HHKHMJiap (|iapK KHJIHHMafiflH.

M yaHHH b e k t  Mo6aHiiHjia (j)0H3 lu aK jiH jarn  co<j) aapoM aflHHHr bx th m o ji TyTHJiraH 

y3rapH iiiH ra 3t T H 6op KapaTajiHian TatJioBVT Taxjin jin  6HjiaH 6 n p  K arop ;ia  m ojihjibhh 

TaxJiH jija  (J)0H3 xaTapHHH 6axojiam  Ba MHHHMajuiauiTHpHima jiaBOMHHJiHKHH TaxjiHji 

k h jih u i MCTOflHjian KeHr 4)oii,uaJiaHHJiaflH. B y  m ctoji n y ji Ma6jiarnapHHH xapaKaT 

MyjuiaTjiapHHH x n c o6 ra  o jih 6 , 6a3aBHH <j)0H3 CTaBKajiapHHHHr y s r a p n u m ra  6 o f jih k  

XOJifla (J)0H3 cTaBKacn ysrapniiiH  T a tc n p  btvb h h  6aHK aicTHBJiapn Ba naccH BJiapn 6o3op 

KHiiMaTH y 3rapHiuHHH 6axonam ra hm koh 6epajiH .

riyJIHHHr KHpyBHH P V A  Ba HHKyBHH P V n  OKHMJiapH )KOpHH KHHMaTHH XHC06jia6 , 

6aHK nopTcjiejiHHHHr acopHft KHiiMaTH P V  hh  P V A  6HJiaH P V n  ypxacHjiarn (JiapK 

CH(|>aTH;ia GejirnjiaHajiH. +yfln HnjieKcnap KHpyBHH A  (>KOHJiainTHpHJiraH M a6jiarjiap 

K3hth6  KejiHuin) Ba HHKyBHH FI (6aHK MajKSypnsTjiapnHH Ca’/KapHjinmn) TynoBJiap 

OKHMnra moc KejiajiH. C y H rp a  KHpyBHH A  TyjioBnap okhmhhh Ba HHKyBHH n  TynoBJiap 

okhmhhh jiHCKOHTJiaiiiHHiir cTaBKacn R  o e jirn jia n a jH .

A K T H B Jiap  Ba naccH BJiap a c o p n i t  KHHMaTHHHHr y 3 r a p n u i n  M H K jio p n  6 hphhhh 

H aB 6aT .ua  6a3aBHii (J)0H3 C T aB K ajiapH H H H r y 3 r a p H iu  xaT apn  G n jia n  6 o fjih k . 

T y n o B J ia p H H H r KnpyBHH okhmhhh R A  Ba HHKyBHH okhmhhh R n  >Kaji6 othuihhhf e r a  

jK O H Jiau iT H pH uiH H H r 6a3aB H H  C T aB K aJiapnH H r Ba m y 6 n j ia H  6npra jiH CK O H Tjiam  

C T aB K ajiapH H H H r y3rap n u iH  KnpyBHH P V A  B a HHKyBHH P V n  n y j i  O K H M jiapn  * o p H H  

KHHMaTHHHHr T e r a m jiH H a  y jrap n iU H ra  ojih6  K e jia a n .  E y H .u a  R A  Ba R n  y s r a p n g  

jncK O H TJiaiiran D R A  aB D R n  r a  anjiaHajiH, mvbocJihk paBHm.ua rapyBHH Ba HHKyBHH 

n y j i  OKHM JiapH acopnn  KHHM aTHHHHr ycn 6-y3rap n6 D R V A  Ba D R V n  r a  a n j ia H H U in ra  

o jihS  Kejiagn.

fleMaK, KHpyBHH Ba HHKyBHH TynoBJiap o k h m h h h  D R A  Ba D R n  M w cuopnra 

AHCKOHTjiaui CTaBKacHHHHr y3rapHiuH, mvboiJw k  paBHiiijia, 6aHK noprijiejiH acopnii 

KHiiMaTH y3rapnuiH ra ojih6  Kejiaan.

riyjl OKHMHHHr >KOpHH KHHM3TH MHKJIOpHHH <J)0H3 CT3BKaCH y3rapHUlHra K3pa6 

6axojiam ra hm koh 6epajiHraH Ba m y 6njiaH 4>oh3 ct3BK3ch yjiHOBH 6yjin6  xh3M 3t khjib 

ojiajiHran KypcaTKHH MaBacyji. ® o h 3  CTaBKajiapn 03 MHicaop.ua y3rapraH.ua 6yHaaii
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k V | H n iM i'i  i i i i |m i h :i . i  y p x a n a  K anxapHiu M yaaaTH flaH  c])oii,iia.ianHin M yM KHH Ba yH H  

umim  im p .ilium n ;ic6  a ra j ia f lH .

I ll|nn'lll (HHKyBHH) TyjioBnap O K H M H  5K 0 p H H  K H H M 3XH H H c G k H  y 3rapHUIH

i .i - .......... in i i i i c k o h t  OTaBKacHHHHr h h c 6 h h  y 3rap H u iH ra  M HH yc S ejirH C H  6nnaH

■ \ ii.im i m|>m111 m i o k h m  a io p a u M C H r a  xe m 7in p . Il Iy n jia H  k h .ih o , jn o p a u ra  ())on3 CTaBKacn 

(m u  i m i i  u tu iik u c h ) 6 y H H H a m o jim b h h  jjacxaK 6 a x o c H H H H r(6 y  y p iiH 'ia x y jiO B jia p o k h m h

i <>1 hil< la il lM a r m iH iir )  M ocjia iu yB H aH jiH rH flH p  Ba m y  c a 6 a 6 jm  (j)OH3 cxaBKacH 

V in ip ii i i i j ia  a a cx a n  6 a x o c n  y 3 ra p n m u  xaxapH HH H x yn no B H  6 y m 6  XH3Max K iin a jH . 

M iiC Jia ii, a ra p  M ya n a H  MOJiHaBHH ;iacxaK y n v H  fliop aun a 2 ra  xe H r 6 y jic a , y  ypxana 

KiiMxapHui M ya n a x H  l  r a  x e H r S yn ra H  aacxaKKa HHc6axaH h k k h  6apo6 ap K yn p o K  

xaxapjiH flH p (H a p x n a p  a a p a * a c n  flHHaM HKacwra HHc6axaH). /Iiopa uH a xym yH n a cH  

O tip iiiiH H  M apxa A K I U i i h k  h k x h c o a h h  M a K  K o y jiH  (Me C a u la y ) I'OM O H H jaii KHpHXHjiran 

mi ;iapo M aaH  Kattji 3 TH jira H  y3 0 K  M y a a a T jm  khm m bxxh Koro3JiapHH xaxjiHJi K H Jw nifla  

M y\H M  pout. yH H a iiflH .

/(aBO M H iljIH KH H  TaXJIHJI KHJIHUI MeXOflH KHpyBHH (HHKyBHH) TyUOBJiap OKHMH 

(|ioh3 cxaBKajiapn y3rap H u in  xatcn p H ra  6epHjiyBHaHJiHiHHH SenrHJiaimiH xaM Haaapua 

xyxaflH. Arap K H pyBH H  Ba HHKyBHH OKHMjiap xatcHpnra 6epHJiyBHaHJiHrH 6Hp-6npHra 

moc Kejica, n o p x t |) e ; i  wopHH KHHM axHHHHr y s ra p n m n  H ojira x e H r .  ByHjiafi xoJifla 

KHpyBHH Ba H HKyBHH  x y jiO B jia p  fliopauHanapHHH y3rap x n p n u i xaflonp.xapHHH <})OH3 

cxaBKaJiapHHHHr T3 X m h h  KHJiHHaexraH y jr a p m u u ra  M yBocjwK XOJifla aM ajira om H pn6, 

6aHK pe>KajiamTHpHm xyjiaMH jiOHpacn.ua <|>OH3 xaxapH jian xHMoajiaHa ojiajiH.

/(lop au n a  ij)OH3 cxaBKacH yHHanHK Kyn y3rapMaraH xojuiap.ua jiacxaK CaxocHHHur 

y irapHiiiHra MaK6yji 6ax o  6epa,HH. TynoBJiap okhmh >KopHii KHHMaxHHHHr y 3rapmuHHH 

aiiHKpoK 6axoJiam vhvh KHpyBHH Ba HHKyBHH xyjiOBjiap okhmhuhht HoxeKHCJiHrHHH Ba 

ysapo acHMMexpnacHHH x n c o 6 r a  ojinm  KepaK.

C x a B K a ia p  KaTXHK } ;3 ra p ra H a a  nopxijieju. xa pK n6 n/ia rn acHM M expHacHHH X H C o6ra 

ojinm  3a pyp.

BaH K  n o p x ijie jiH H H H r maKjijianHtiiH wapaiiiiHjia ( |io h 3 cxaBKauapHHHHr y 3rapniuH 

xarapHHH CouiKapHui h k k h  x h j i  cxpaxerna a co cn ja  aMaura ouiHpHJiHum M yM KHH: 

xy>KyM Kop c x p a x e rn a  Ba M yao([)aaB HH  cxp axe ra a. B h p h h h h c h  y 3 H H H ra K y y n jia rH J ia p iiH  

o jia jw :

-  (J)OH3 cxaBK ajiapn jiHHaMHKacHHHHr nporH03H;

-  (j)0H3 cxaBK ajiapn nporH03JiaHaexraH y3 ra p H u iH H H H r caji6HH xatcnpiiH H  m h h h -  

M U JiJia inxH pH iii MaKcajiHfla 6aHK nopxi[ie jiH  xapKH6HHH y3rapxnpH in x a a f iH p n a p m iH  

y iK IIIH III.
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Arap (j)0H 3 cTaBKajiapiiHH y3rapHiun TeHfleHiiHacHHH onflHHflaH aftra6 GynMaca 

eKH (j)OH3 CTaBKanapH TapTH6cH3 Te6paHn6 Typca, y xoflfla Tai})OByTHH SomKapHHiHHHr 

Myflotjiaa cTpaTernacHHH Kynnarn ypHHjiH 6ynaflH. Y  6aHK nopT(})ejmHH SouiKapnmra 

naccHB eHflomnrnHH 6HflflHpMaftflH Ba 6aHK onepauHanapHH 6oiHKapHHifla foat lOKcaK 

(jiaonnHKHH Tana6 KHnaflH. ® o h 3 CTaBKanapH y3rapHHiH TabCHpnra SepnnyBiaH 

aKTHBnap 6nnaH (j)OH3 CTaBKanapH y3r a p H u m  TatcnpHra 6epHnyBHaH naccHBnap 

ypTacHflarH HH c6aTra 6aHK (JiaojiHaTHHHHF xycycHSTJiapn Ba 6aHK nopT(j)enHHHHr 

M y af cm  naftT y n y H  xapaKTepnn SynraH TapKH6H o6t>eKTHB Tatcnp 3Tajn. X a p  f>np 

My a H M H iiiapoMT.ua (j)OH3 CTaBKanapH ysrapnuiH TatcnpHra GepioyBHaii aKTHBnap SnnaH 
(J)OH3 CTaBKanapH TatcHpHra SepnnyBHaH naccHBnap ypTacH.ua 6anaHcra spHiimm aHHa 

KHHHH. Ul yHHH r y w yn  Gynnaii xoflfla Ta<j)OByT yeraflaH Ha3opaT y p H a r a m  xaKHjia cy3 
W pH TH H I MyMKHH.

TaijjoByT TaxnHnHflaH (JioftflanaHHiiifla flaBpnap SyftHHa TaiJioByrnap Ba *aMH 
(-/KaM;ianraH) TaijioBVT Kapa6 HHKHJiaflH. flaBpiiH Ta<}>OByTflap KatiTapi-ijmmMiiMur aftpHM 
MyflflaTnapn GyfiHHa <j)OH3 xaTapHHH xaM/ia xaTapHH y-1Hani y n y H nop'Kjieni, 

y3rapHiunapH m h k a o p h h h  KypcaTaflH. )KaMH Ta(j)OByT sea, Taxnnn KHnHHaeTraH flaBp 

y n y H  y M y M H H  <]k>m3 xaTapHHH ynnaftflH.
Ta(j)OByTHH Taxnnn khjihih ycyjiHflan tJioftflanaHHHifla Ta<j)OByTHHHr aScomoT 

K H HM aT HH HH F 6anaHc BamoTaenra HHc6aTHHH Kapa6 hhkhhi <j)oftflanH,UHp. ByHfla 

KyHMflarH KOHflanapra acocnauHO hui KypHiii TaBCHH 3THnaflH:
- Ta(J)OByTHHHr Gananc BantoTacnra HHcSara 10 (|)OH3nan khhhk 6y j m m H  Ho pM an 

no3HHHa XHCoSnanajH;

- TatjjoByTHHHr 6anaHC BajnoTacnra HH c6aTH 10 ())0H3flaH 12 (})OH3raHa opanHFH 
TaKTHK no3HUHfl SynnG x H 3MaT KHnaflH (KHCKa MyflflarnH flaBpra MyjDicajuianran 

BaKTHHHanHK n o 3H U M .  Ta<J)OByTHH TyxTa™ 6 TypyBHH xapaKaT Gy.iHoiH M y M K H H  fle6 
<j)apa3 KHflHHaflH):

- Tat|)OByTHHHr 6anaHC BamoTaenra HH c6aTH 12 (J)OH3flaH opTHK GyflHuiH 
CTpaTerHK hoshuhmiih SenrHnaftflH (y30K M y j m a m H  flaBpra Myiman na Hr aH xapaKaT. 
CTaBKanap ysrapnuiH n p 0FH03 KHnHHaflH Ba (J)OH3 C T aB K anapH  ysrapraHfla t|)OH,ia 

onnrnra hmkoh 6epyBHH cTpaTerna TaHnaHaflH).
OoH3 CTaBKanapH ysrapnuuH TatcnpHra 6epnnyB’tan aKTHBnap Ghjuih t[)OH3 

CTaBKanapH y3raPHUIH TaicHpnra SeprayBHaH naccHBnap ypracHflarH MyaftaH 
MyBOljjHRflHKHH TatMHHJiaQ TypHUIHH KHpyBHH Ba HHKyBHH TyflOBnap OKHMnapHHHHr 
flaBOMflHnHFHHH 6omKapHHiflaH TauiKapn, (})OH3 xaTapHHH xeacnaniHHHr CTaHflapT 
MyflflaraH flacTaKJiapHflaH (JjoftflanaHHS xaM aManra oiimpHflHUJH MyMKHH. By 
flacTaKnapra (|)OH3 CTaBKanapnra HHc6aTaH Ty3HnaflHraH (|iopBap;i 6HTHMnap,
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(tilUHOHJiap, C B O n  SHTHMjrap Ba 6ouiKaJiap KHpajtH. MacanaH, KCJirycH.ia Katin sranraH  

oraBKanap 6yiinLia MyaiiaH pecypcnap eTKa3H6 oepM.iHiiiH xaKH’ia 6H TH M Jiap Ty3HnHiiiH 

MVMKHH.

<J>on3 xaTapHHH 6oiHKapHm 6aHKHHHr Sap'ia xaTapnapHHH 6oniKapHiu >KapaeHH- 
HHiir TapKHOHH khcmhjihp Ba Conma xaTapnapaaii aacpamnraH xonja KypnS hhrhjihhih 
MaKcajira MyBocJiHK 3Mac. MacauaH, BamoTa R-ypcn y^rapmiuiapH BaniOTaflaH onepa- 
imaJiap aapoMaflJiHJiHrHHH pean paRiiinjia nacaHHimira ojihS KenmiiH MyMKHH. IIIyHHHr 
ywyH BaJHOTaaarH onepauHfljrap 6yHHHa (j)OH3 xaTapn BajHOTa xaTapn 6HJian y3BHfi 

OorjlHKJTHKfla TaXJIHJI 3THJ1HUIH JI03HM.
H K T H C oziH C TH H iir apK H H JiaiiiT iipH JTH m H  m a p o H T n a p H jia  p e c y p c n a p H H  * a n 6  s t h ih  

na 5K O H jianiTH pH iH  T y rp H C H jia rn  6aH K  mapTHOManapHjja m o h h s  6o3opjrapK;ia ( |io h 3 

C T aB K anapH  MyxHM paBHiima y irap ran jia  m y  m a p T H O M a n a p n a  KypcaTHnraH 4>o h 3 

craBKanapHra y 3 r a p H iu n a p  KHpHTHiura h m k o h  6epaflHraH M y aiw H  K y m n \m a  uiapraap 

CtyjiHLUH KynaHHHp.
<I>OH3 xaTapn KyiiHjiarn ca6a6nap Ty^affam jiHKBHflniiKHH HyKornm xaTapn 6nnaH 

xaM y3BHH 6ornaHH6 KeTajn:

- SHpHHMHflaH, M yanaraap Gyiforea aKTHBnap Ba naccHBnapHHHr canSni} Ta(|>OBVTH 

CiaiiKHHHr 6o3opaaH KHMMaxjinpoK pecypcnapHH coth6 onHmrna ojihS KenajiH, aitpHM 
naftTnap.ua sea pecypcnap KHMMaTJiamraHJiHrH Ty(j)aftnn 6aHK ynapHH coth6 onnmra 
KOflHp 6ynMafi KonHuiH xaM MyMKHH.

-  HKKHHHHflaH, * y f la  KHMMaT pecypcnap coth6 ojihih OKHOaTHja 6aHK HJirapn 

*an6 STHnraH pecypcnap Syftnna TynoBnapHH 6axcapa onMaft KOJiaflH. By naan TaniKapH 

6aHK.na aapoMaa KejrrapMaftflHraH aKTHBnapHHHr nynnn pecypcnap 6nnaH KonnaHHUiH 
By>Kyflra KennuiH sxthmojih naiiflo 6yna^H.
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X-MaB3y
T ii5KopaT oaiiK Jiapii/ia KHMMaTjin K oro3Jiap  nopn jje jiH  xaT apn  Ba y m i

6ouuK apnui

X .l. K i i M M a T j m  K o r o 3 J i a p  6 o 3 o p n  x a T a p n

BaHK KyHHJiManapHHHHr MabJiyM 6n p  khcmh KHMMaTjiH K0F03Jiapra 

iiynaiiTHpH.Traii 6yJia;iH. KjiMMaxjiH K oroxiapnH mapxjiH paB nm ja hkkh ryp yxra  

awpaxHui MyMKHH: KHMMaTJiH Koro3Jiap 6o3opnfla  jiohmhh MyoM arcana Gyjiaexran 

(6o3op  KOTHpoBKacnra 3ra CynraH) KHMMaxnn Koro3Jiap Ba aohmhh MyoMajiajia 

SyjiMaeTraH (6o3op  KOTnpoBKanapnra sra  SyjiMaraH) KHMMaxjiH Koro3nap. TnjKopax 

6aHKJiapH acocaH 6o3op;ia aohmhh MyoMa.naaa SynaexraH KHMMaxjiH K oro3nap 0HJiaH 

hui ojihS S opnm ra xapaKax KHjiajw, hvhkh yjiapHH 6o3opfla HcxanraH naHxaa coxh6 

w S op m ii MyMKHH. fleMaK, 6 y  xnnflarn  KHMMaxnn Koro3JiapHH jiHKBHfljiHrn iokoph 

6yjraaH. Eo3op.ua MyoMaiiana 6yjiMaexraH KHMMaxnn KOF03Jiap 6yftHHa 6aHK yn yn  xaxap  

aapaacacH aHHa iokoph 6y;ia,un xaMfla Synjian Koro3JiapHH HinoHHJiHJiHrnra smhxchx 

axROJiHjiarH xap Kansan y3rapnm  x a tc n p  sxaan .

Bo3opjia MyoMajiaga Gynaexran khmmbxjih Koro3nap fiynnna xaxap flapaacacnra 

SMHxeHXHHHr axBOjiH 6n.xan 6np Kaxopaa 6oniKa KynJiaS OMHJUiap x a tc n p  3xa,xn. 

YjiapHH KHMMaxnn KOF03jiap 6o3opH;iarn xaTap jiapaacacn OMH.x.xapn cHcJiaxnaa ojih6 

Kapam MyMKHH. X axap flapaacacHHH 6ejirnnoBHH oMHJiJiap anun  nanx.ua 6aHKHHHr 

HHBecxHUHJiuaw ofitcKxn cnijiaxHfla Myansni KHMMaxjiH ko to3hh xaHna6 o jihu ihhh  

6ejirHJioBHH OMHUjiap xaMjwp. Ey OMHJiJiapra KyifowaranapHH khphxhlu MyMKHH:

1. K y T H jia e x ra H  ,x a p o M a ;i HopMacH.

2 .  CojiHKKa x o p x H ii i  m a p x - in a p o H X jia p H .

3. ®0H3 xaxapn.

4 .  K p eflH X  x a x a p n  eKH 3 m h x c h x  x o M o m if la H  y 3 M aac6 y p H 5 rx n ap H H H H r 

6 a3 K ap H jiM ac jiH rH  x a x a p n .

5. Hui6jiapMOHjrHK xaxapn.

6 . E a u a H c j ia m M a r a H  j ih k b h h j ih k  x a T a p n .

7. MyjmaxHflaH n.xrapn naKHpnG o j i h u i  xaxapn.

8. H m jj jia n H s i xaxapn.

9. T a p o B  xajia6jiapn.

E aH K  c o x n 6  o j i a e x r a H  KHM M axjiH k o f o 3 K a x tH H  6 e n r n j ia H r a H  B a  K a<j)O JiaTjiaH raH  

g a p o M a fl jin j iH K  cxaBKacnra s r a  6 y j i c a ,  K y x n u a e x r a H  ,xapoMa,x n a p a * a c n  oyn n n a x a x a p  

MaB>Kyji 6 y jiM a H f ln . J leK H H , aapoM an f l a p a x c a c n  o n a H U fla H  6 e j i r n j i a 6  B a  Ka4>onaxjia6
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куИилмаган холларда кутилаётган даромадлилик буйича хатар юзага келади. 
Албатта, кутилаётган даромадлилик эмитентнинг келажакдаги молиявий ахволига 
боглик. Бирок, унга бошка омиллар хам таъсир эти1цини инкор этиш мумкин эмас.

+имматли когозлардан олинадиган даромадЯаР мамлакатдаги мавжуд солик 
конунчилигига мувофик равишда соликка торти^аДи- Банкни, албатта, биринчи 
ианбатда, кимматли когоздан соликлар тулаб берилгач> коладиган реал даромад 
кизиктиради. +имматли когозларнинг хар хил турЛ а Ри д ан даромадлар одатда турли 
хил куринишда соликка тортилади. Соликка тортиш тартиби ва шарт-шароитлари 
миллий иктисодий конъюнктурадан келиб ч и к и б  узгартириб турилади. Шундай 
килиб кимматли когозлар даромадлилигининг соликлар билан боглик хатари 

мавжуд булади.
Давлат кимматли когозларидан даромадлзР Узбекистон Республикасининг 

солик конунчилигига биноан соликка т о р т и л м а й д и .  Шунинг учун уларнинг 
даромадлилиги буйича хатар мавжуд эмас. Нодавлат юридик шахсларнинг 
кимматли когозлари буйича муайян хатар мавжуД ва У эътиборга олиниши лозим.

Кимматли когозлардан келадиган даромадЛаРнинг дэражаси жуда паст булса, 
уларни сотиб юбориб, бушаган маблагларни бо11жа юкори даромадли инвестиция- 
ларга йуналтириш мумкин. +имматли когозЛаР портфелини шакллантиришда 
унинг турли вариантларидан соликлар д а р а ж а с и н и  олдиндан аниклаб олиш лозим.

Баъзи пайтларда банк кимматли когозлаРнинг ®ИР кисмини зарар курган 
холда хам сотиши мумкин. Бунда зарар суммами банкнинг соликка тортиладиган 
даромадини камайтиришга хам хизмат килади- Яъни, хакикий зарар суммасини 
соликнинг камайишини хам эътиборга олиб аниклаш зарур. Шу билан бирга 
бушатилган маблагни юукори даромадли инвес'1'ициялаРга йуналтириш имконияти 
мавжуд. Демак, банк келажакда юкори ф о й д ^ г а  эришиш учун хозирда муайян 

микдордаги зарарга онгли равишда йул куйиши мумкин.
Фоиз ставкаларининг узгариши банк и{,вестиииялаРига нисбатан хатарни 

вужудга келтиради. Бозордаги фоиз ставкалар#нинг усиши илгари эмиссияланган 
кимматли когозларнинг (облигацияларнинг) бО30Р бахосини пасайтириб юборади. 
Одатда узок муддатли облигацияларнинг бах£)ЛаРи энг катта микдорда пасаяди, 
чунки уларда банд булиб колган маблаглар б5^шати® олиниши энг кийин кечади. 
Шу билан бирга фоиз ставкалари ортиши даврида кредитга талаб ортади. Бу 
бириичи карашда мантикка зид туюлади, чУнки Фоиз ставкалари оширилиши 
иктисодиётнинг умумий тез юксалиши даврлаРида 103 беради. Бу даврда эса 
кредитга талаб муттасил ошиб боради хамда 4,оиз ставкаларининг оширилиши хам 
унга тускинлик кила олмайди.
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Фоиз ставкалари оширилган пайтда кредит бериш банк учун фойдалирок 
булиб колади. Шунинг учун банк уз маблагларини кимматли когозлардан бушатиб 
олиб, кредитларга йуналтиришга харакат килади. +имматли когозларни анча катта 
микдорларда сотиш учун таклиф этадилар. Натижада уларнинг бозор бахолари 
пасайиб кетади. +имматли когозларни сотишдан банклар зарар курадилар. Лекин, 
юкорида кайд этилганидек, солик туланиши механизми хусуеиятларига боглик 
равишда ва берилган ссудалардан юкорирок даромадлар туфайли бу зарарни 
келажакда коплаб олиш мумкин булади.

Кредит хатари ёки эмитент томонидан уз мажбуриятларининг бажарилмас- 
лиги хатари асосан хусусий ёки нодавлат эмитентлар томонидан чикарилган 
кимматли когозларга куйилмаларга тааллуклидир (бу ерда кредит сузи эмитентга 
ишонч, ишончлилик маъносида кулланмокда, кредо - ишонч сузидан). +имматли 
когознинг эмитенти асосий сумма ёки фоизлар буйича уз мажбуриятларини 
бажаришдан бош тортиши мумкинлиги, масалан, АКШда чайковчилик 
характеридаги кимматли когозларнинг банклар томонидан сотиб олинишини 
такикловчи нормативлар пайдо булишига олиб келди. +имматли когозларнинг 
кредит хатарини бахолаш учун АКШда «Стэндард энд Пур'С» ва «Муди'з 
инвестор сервис» рейтинг коипанияларининг символларидан фойдаланадилар. 
Улар куйдагича:

Кимматли когозлар ишончлилиги «Стэндард энд 
Пур'С»нинг символи

«Муди'зинвестор 
сервис»нинг символи

Олий сифат ёки минимал инвести­
цион хатар Ааа ААА

Юкори рейтинг ёки юкори сифат Аа АА
Уртачадан юкори рейтинг А А
Уртача рейтинг Ваа ВВВ
Чайковчилик баъзи элементлари 
хос уртача рейтинг Ва ВВ

Уртачадан паст рейтинг В В
Паст рейтинг (кайтарилмаслиги 
мумкин) Саа ССС

Чайковчилик рейтинги (тез-тез 
кайтарилмайди) Са СС

Паст сифатли чайковчилик когоз- 
лари (истикболга эга эмас) С С

Кайтарилмаган кимматли когозлар 
ёки банкрот корхоналар эмиссия 
килган кимматли когозлар

Бахоланмайди д
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Ааа дан Baa гача ёки ААА дан ВВВ гача рейтингга эга булган кимматли 
когозларниинг хатари банклар учун макбул даражада хисобланади ва банклар 
уларни сотиб олишлари мумкин. Инвестицион рейтингги бундан паст кимматли 
когозлар банкларнинг купчилиги учун номакбул хисобланади ва сотиб олиниши 
мумкин эмас. Улар банк портфелида мавжуд булганда хам тез муддатда сотиб 
юборилиши лозим. АКШда банклар инвестицион рейтингига эга булмаган 
кимматли когозларни хам сотиб олишлари мумкин. Бирок, бу когозларни етарли 
инвестицион рейтингга эга эканлигини исботлай олишлари лозим.

Кимматли когозлар портфелини шакллантиришда банк хар бир кимматли 
когоз буйича иккиламчи бозорнинг мавжудлигини, унинг куламлари ва ундаги 
сотувлар жараёни канчалик тез содир булишини эътиборга олишга мажбур. Бу 
банкнинг етарли даражада ликвидлигини таъминлаш учун кимматли когозларни 
сотиш зарурияти юзага келиши мумкинлиги билан белгиланади. Тайёр иккиламчи 
бозорга эга булган, бозордаги бахога нисбатан баркарорлиги хамда дастлабки 
инвестицияланган капиталнинг тула кайтарилиши юкори эхтимоли билан 
характерланувчи кимматли когозлар ликвид кимматли когозлар деб аталади.

Банк ликвидлигини таъминлаш максадида кимматли когозларни кайтариб 
сотилишида вужудга келиши мумкин булган кийинчиликлар билан боглик хатар 
баланслашмаган ликвидлик хатари деб аталади. Давлат кимматли когозлари энг 
юкори ликвидлик даражасига эга. Бирок уларнинг даромадлилик даражаси хусусий 
тузилмаларнинг кимматли когозларига нисбатан анча паст булади. Бу эса банкнинг 
умумий даромадлилик даражасини пасайтиради. Шунинг учун банкдаги молиявий 
бошкарув даромадлиликни ёки ликвидликни танлаб олишга мажбур булади. 
Масаланинг ечими хар бир вазиятда кимматли когозлар дарамадлилигини бозор 
ставкаларига хамда банк дуч келадиган баланслашмаган ликвидлик хатарига 
боглик булади.

Баъзи холларда кимматли когозларнинг эмитентлари узларида бу когозларни 
муддатидан илгари муомаладан чикариб олиш хукукини саклаб коладилар. Одатда 
кимматли когозлар буйича туланадиган фоизлар даражаси эмитентни 
кониктираётган булса, улар муомаладан чикариб олинмайди. Лекин, бозордаги 
фоиз ставкалари пасаядиган булса, эмитент учун аввал белгилаб куйилган 
фоизларни тулаш номакбул булиб колади ва у муаммони кимматли когоз 
кийматини муддатидан илгари тулаб бериш нули билан хал этади. Бу холда мазкур 
кимматли когозларга уз маблагларини инвестициялаган банк кутилаётган 
даромаддан махрум булади. Чунки кайтариб берилган маблагларни энди банк 
аввалгидан пастрок даромадлилик ёки фоиз ставкалари буйича инвестициялашига

171



тугри келади. Мазкур ходиса туфайли вужудга келувчи хатар муддатидан илгари 
чикариб олиш хатари деб аталади. Банк бу хатарни минималлаштиришга бир неча 
йил давомида чакириб олиниши мумкин булмаган облигацияларни сотиб олиб ёки 
чакириб олиниши мумкинлиги белгилаб куйилган кимматли когозларни харид 
килмасдан эришади.

Кимматли когозлар ёки кредит буйича кайтариладиган сумма товарлар ва 
хизматлар бахоларининг усиши, яъни инфляция натижасида кадрсизланиши 
мумкин. Бу инфляция хатарини ташкил этади. Инфляция натижасида акциядор- 
ларнинг банкка куйилмалари киймати, яьни куйилмаларнинг соф бозор киймати 
хам кадрсизланиши мумкин. Инфляция хатаридан химояланишнинг асосий усули 
узгарувчан фоиз ставкаларини куллаш, шунингдек куйилмаларни купрок даражада 
киска муддатли кимматли когозларга йуналтиришдир. Бундай холларда банк 
инфляция силкинишларига етарли даражада тез мослашиб олиш имкониятига эга 
булади.

Айрим холларда банклар узларга узларига маблагларни жалб этиш пайтида 
гаров талабларига дуч келадилар. Чунончи АКШда банклар федерал хокимиятдан, 
штатлар маъмуриятидан ва махаллий уз-узини бошкариш органларидан хокимият 
бу органлари учун макбул гаровни такдим этмасдан депозитлар кабул кила 
олмайдилар. Бундан максад жамоатчилик молиявий маблаглари жойлаштири- 
лишининг хавфсизлигини таъминлашдир. АКШда жамоатчилик депозитлари 
суммасининг дастлабки 100 минг доллари федерал сугурталаш йули билан 
кафолатланади, колган кисми банкка тегишли федерал давлат кимматли когозлари 
билан кафолатланиши лозим. Бунда кимматли когозлар уларнинг номинал киймати 
буйича бахоланади. Агар федерал хукуматнинг депозитларини кафолатлаш учун 
муниципиал облигациялардан фойдаланилса, бу облигациялар номинал кийма- 
тининг 80 - 90 %  микдорида бахолаб гаровга кабул килинади.

Штатлар маъмуриятларининг ва махаллий уз-узини бошкариш органла­
рининг депозитлари буйича гаров талаблари штатлар буйича хилма-хил. Лекин бу 
депозитларни кафолатлаш учун банкларга федерал ва мунициал кимматли 
когозларни такдим этишга рухсат берилади. Купинча депозит куяётган хокимият 
органи гаровга куйилаётган кимматли когозларнинг учинчи шахсда, банк билан 
манфаатлари богланмаган ишончли шахсда сакланишини талаб килади.

Банк пассивларининг бошка турлари учун хам гаров талаблари мавжуд 
булиши мумкин. Масалан, АКШда банк федерал резерв банкидан маблагларни 
карз олса, у федерал хукуматнинг кимматли когозларини гарога куйиши лозим.
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Узбекистонда давлат хокимияти органлари маблаглари банклар да сакланиши 
буйича гаров талаблари куйилиши амалиёти йулга куйилмаган. Лекин, келажакда 
давлат бюджета тизими хазиначилик тамойиллари асосида ишлашга утиши 
туфайли бундай талаблар куйилиши табиий хол булиб колади.

Х.2. Кимматли когозлар бозоридаги фаолият хатарини камайтириш

Тижорат банки томонидан даромад олиш максадида сотиб олинган кимматли 
когозлар йигиндиси амалиётда банкнинг инвестицион портфели деб юритилади. 
Кимматли когозларга куйилмалар учун хам муайян хатарлар хос, яъни кутилган 
даромадни бера олмаслиги, хатто зарар келтириши мумкин.

Маълумки, тижорат банкларининг ишлаб чикариш ва савдо фаолияти билан 
шугулланишлари конунчиликда таъкиклаб куйилган. Шунинг учун улар кимматли 
когозларнинг эмитентлари фаолияти устидан тугридан-тугри назорат урнатиш 
имконини берувчи кимматли когозлар пакетини шакллантира олмайдилар. Банк­
нинг кимматли когозларга куйилмалари портфел куйилмаларидан иборат булади, 
яъни банк эмитентнинг молия-хужалик фаолиятига бевосита таъсир курсатиш 
имкониятига эга эмас.

Кимматли когозларга куйилмалар учун муайян хатарлар хос эканлиги банк­
нинг инвестицион портфелини шакллантириш ва бошкаришда уларнинг эътиборга 
олинишини зарур килиб куяди. +имматли когозлар портфелини таркиби хатар 
билан дромад уртасидаги муайян нисбат билан характерланади. Одатда, даромад- 
лиги юкори кимматли когозлар учун хатарнинг хам юкори даражаси хос булади.

Кимматли когозлар портфели таркибини шакллантиришдаги максад алохида 
олинган кимматли когозга инвестициялашда эришиб булмайдиган инвестицион 
хусусиятларга уларнинг комбинацияси оркали эришишдир. Узбекистон Республи- 
касида кимматли когозлар бозори етарли даражада ривожланмаганлиги учун 
портфел инвестициялар асосан банклар томонидан амалга оширилмокда. Банклар 
инвестицион фаолиятининг энг мухим хусусияти шундаки, улар бунда карзга 
олинган маблаглардан фойдаланиб иш курадилар. Банкнинг даромади инвестиция- 
лардан олинган даромад билан кредиторлар олдидаги мажбуриятларини бажариш- 
даги харажатлар Уртасидаги тафовут сифатида хосил булади. Шунинг учун 
инвестициядан даромад келиб тушиши вакти банкнинг карз маблаглари буйича 
харажатлари тулаб берилиши вактига мувофик келиши лозим.

Инвестицион портфелнинг таркибий тузилиши тижорат банки инвестор 
сифатида кандай инвестицион сиёсатини танлаб олишга боглик булади. Инвес-

173



}

тицион сиёсат стратегиясининг максадларига кимматли когозларнинг муайян 
турлари турли даражада мувофик келади. Шунинг учун инвестицион портфелнинг 
характери инвесторнинг ким эканлигига, инвестициялаш максадларига, хатар 
даражасига, кимматли когозлар кайси турлари устун равишда танлаб олинишига 
караб белгиланади (13- жадвал).

13-жадвал.
Инвесторларнинг кимлиги билан портфел характери уртасидаги богланиш

Инвесторнинг
кимлиги

Инвестициялаш 
нинг максади

Хатар
дара­
жаси

Кимматли когознинг 
тури

Портфел
характери

Консерватив
(эхтиёткор)

Инвестициядан
химояланиш

Паст Давлат кимматли ко 
гозлари, йирик, бар­
карор эмитентларнинг 
аксилари ва облига- 
циялари

Юкори 
ишончли, 
лекин паст 
даромадли

Муътадил
агресив

Капитални узок 
мудцатга 

жойлаштириш ва 
уни устириш

Уртача Давлат кимматли когоз- 
лари улиши оз, узок 
бозор тарихига эга йирик 
ва урта эми-тентлар 
кимматли когозлари 
улиши катта

Диверсифик
акцилашган

Агрессив

Чайковчилик, 
куйилган 

маблагларни тез 
купайтириб 

олиш

Юкори Катта булмаган эми­
тентларнинг, венчур 
компанияларининг юкори 
даромадли кимматли 
когозлари улиши катта

Хатарли, 
лекин юкори 
даромадли

Ноокилона
харакат
килувчи

Аник 
максадлари йук Паст Дуч келган кимматли 

когозлар сотиб олинган Тартибсиз

Юкоридагилардан куриниб турибдики, тижорат банки у3 инвестицион 
портфелини шакллантиришда бир-бири билан богланиб кеган куйидаги 
масалаларни хал этиши зарур:

1. Портфелни кимматли когозларнинг муддатлари ва турлари буйича 
дивесификациялаш.

2. Энг юкори даромадга эришиш.
3. Хатарни энг куйи даражасигача пасайтириш.
4. Пул окимлари кирими ва чикимини вакт оралигида узаР° 

мувофиклаштириш.
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5. Солик солинадиган базани камайтириш.
Инвестицион портфелга хос булган хатарни минималлаштириш учун, аввало 

уни диверсификациялаш талаб килинади. Хар бир кимматли когоз ва у мансуб 
булган тармок узига хос хатарларга эга булади. Демак, портфелни шакллан- 
тиришда инвестор бу хатарлар хакида етарли тасаввурга эга булиши керак.

Кимматли когозлар портфелини энг кам хатар билан шакллантириш учун 
куйидагилар асос килиб олинади:

- ликвидли кимматли когозни унинг номиналидан паст булмаган бахода 
сотиш йули билан зарур пайтда портфелдан чикариб ташлаш мумкинлиги;

- даромадлилик - хар бир дакикада портфель энг юкори кийматига эга 
булиши лозимлиги;

- муддатлилик - кимматли когозлар даромад олиниши муддатлари буйича 
таксимланганлиги;

- киймати кайтарилиши - кимматли когозни харид бахосидан паст булмаган 
бахода сотиш мумкинлиги;

- портфелда кимматли когоз хар бир тоифаси муайян салмогига риоя 
килиниши.

Маблагларни кимматли когозларга инвестициялаш тижорат банкига уз 
активларини диверсификациялашга ёрдам беради, айни пайтда банкнинг умумий 
хатари камаяди ва даромадлари ортади. Масалан, Пахтабанкнинг 2002 йил 1 июн 
холатига халк хужалигининг турли сохаларига кимматли когозлар ва давлат киска 
муддатли мажбуриятларини хам кушган холда инвестициялари 3 млрд. сумдан 
ортикрокни ташкил этди. Банк уз инвестицион фаолиятининг дастлабки даврида 
маблагларни саноат корхоналарининг ва молиявий сектор муассасаларининг (банк 
сугурта компанииялари) акцияларига йуналтирилган эди. Бу сохалар энг ликвидли 
ва айни пайтда юкори даромадли хамдир. Лекин янги норматив хужжатларда 
банкларнинг бир-бирига инвестицион куйилмалари тартибига киритилган узга­
ришлар туфайли «Пахтабанк» уз портфелидаги бошка банкларнинг акцияларини 
сотиб юборишига тугри келди.

Бирок, «Пахтабанк»нинг «Узбекистон-Туркия» банкидаги таъсиси сифатида 
улуши сакланиб колганлиги учун 2002 йил июнда унинг портфелидаги банк 
акциялари киймати 550 млн. сумни ташкил этди.

«Пахтабанк»нинг иктисодиёт реал сектори корхоналарнинг кимматли 
когозларига инвестициялари етарли даражада диверсификациялашган. Банкнинг 
асосий мижозлари кишлок хужалик махсулотини ишлаб чикарувчи ва кайта
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ишловчи корхоналардир. Банк бу корхоналарда узок муддатли куйилмаларни 
амалга оширмокда ва шу оркали юкори сифатли ва экологик тоза махсулотлар 
ишлаб чикаришга кумаклашмаокда.

Банкнинг инвестицион сиёсати хатарнинг энг паст даражасигд энг юкори 
даромад олишга каратилган. Кутилаётган даромадни ололмаслик хатарини икки 
кисмга ажратиш мумкин:

- бозор хатари, бунда даромаднинг узгаришлари барча кимматли 
когозларнинг даромадлилигига бир пайтнинг узида таъсир этувчи иктисодий ва 
сиёсий вазиятдан келиб чикади;

- узига хос хатар, бунда даромаднинг узгариши, муайян компаниягагина 
тааллукли булган ходисалардан келиб чикади.

Кайд этилганидек, кимматли когозларнинг характерли хусусияти шундаки, 
даромад канчалик юкори булса, хатар шунчалик юкори булади, энг юкори 
даромадга эришиш учун банк уз инвестицион портфелига кимматли когозларни 
хар хил турларини киритади;

- хатар даражаси паст ва баркарор даромадли давлат облигациялари;
- акциялар;
- депозит сертификатлари, векселлар;
- хосилавий кимматли когозлар (фьючерслар, опционлар).
«Пахтабанк»нинг мутахасислари уларнинг узаро нисбати тахминан

куйидагича булиши максадга мувофик деб хисоблайдилар:
50 % - давлат облигациялари;
25 % - банкларнинг депозит сертификатлари;
10 % - акциялар;
10 % - векселлар;
5 % - фьючерслар, акционлар.
Кимматли когозларга инветициялаш учун тижорат банки пул маблаглари 

резервларини вужудга келтиради. Бу маблаглар узок муддатли кимматли 
когозларга хам, киска муддатли ва чайковчилик характеридаги операцияларга хам 
йуналтирилиши мумкин. Инвестициялар учун мулжалланган маблагларни кандай 
йуналтирилиши инвестиця сиёсатидаги устувор максадга боглик (14-жадвал).
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14-жадвал.
Узбекистон молия бозоридаги инвестицион портфеллар характерига мувофик

равишда инвестициялар йуналишлари таксимланиши мезонлари

Инвестицион портфель устувор максади
Акциялар

%

Облига­
ция л ар

%

Пул
резервлари,

%
Капитални асраб колиш 10 55 35
Жорий даромадлиликка эришиш 30 60 10
Узок муддатли усиш 70 25 5
Даромадлиликни ва усиш
истикболларини таъминлаш 40 50 10
Чайковчилик 50 35 15

Хатарнинг энг паст даражасини таъминланган холда энг юкори даромадга 
эришиш мураккаб вазифа. Уни хал этишда банк уз инвестицион портфелини хар 
куни кайта куриб чикиши ва зарур узгаришларни киритиши лозим булади. Бунинг 
учун кимматли когозлар бозори холатини, иктисодий коньюнктурани ва 
мамлакатдаги хамда жахондаги сиёсий вазиятни узлуксиз тахлил этиб бориш талаб 
килинади.

«Пахтабанк» уз инвестицион сиёсатини ишлаб чиккан ва уни такомил- 
лаштириб бормокда. Бу сиёсат «Банклар ва банк фаолияти тугрисида», «Инвес­
тицион фаолият тугрисида», «+имматли когозлар ва фонд биржаси тугрисида», 
«Кимматли когозлар бозори фаолиятининг механизми тугрисида» конунларга ва 
Фукаролик кодексига, шунингдек банкларнинг кимматли когозлар бозоридаги 
фаолиятини тартибга солувчи бошка норматив хужжатларга асосланган.

«Пахтабанк»нинг инвестицион сиёсати банк фаолияти баркарорлигини 
таъминлаш, операцияларидан фойдани купайтириш, хатар даражасини пасай­
тириш, банк баланси ликвидлигини таъминлаб туриш максадаларида банкнинг 
инвестицион портфелини бошкариш стратегиясини ишлаб чикиш ва амалга 
оширишга каратилган. Инвестицион сиёсат банкнинг пул маблагларини банкнинг 
усиб бораётган молиявий эхтёжларини кондиришга сафарбар этади.

Банк фаолиятидаги хатар даражасини минималлаштиришда пул маблаглари 
келиб тушиши ва маблаглар сарфланишини вакт буйича мувофиклаштириш жуда 
мухим вазифадир. Даврий равишда, кредиторларга туловларни бажариши 
муддатлари етиб келганда тижорат банклари пул маблагларининг бир кисмини 
инвестицион портфелдан бушатиб олдилар. Бу максадда банк инвестицияларни 
хам, жалб этилган маблагларни хам вакти ва хажми буйича диверсификациялайди. 
Масалан, банк ресурсларни 3,6,9 ой муддатларига жалб этган булса, портфелни

177



хам маблагларни шу муддатларда даромадларини бой бермасдан портфелдан 
бушатиб олишни режалаштириб шакллантириши лозим.

Соликка тортиладиган базани камайтириш максадида банк буш пул 
маблагларини турли молиявий дастакларга жойлаштиради. Бу дастаклар орасида 
соликка тортилмайдиганлари хам булади, масалан, давлат облигациялари. 
Бинобарин портфель бир кисмини давлат облигацияларидан шакллантириш 
соликка тортиладиган базани камайтиради.

Кимматли когозлардан даромадлар канчалик даражада макбул эканлигини 
аниклаш учун банк уларни бошка куйилмалар билан, масалан, кредитлар билан 
таккослайди. Даромадлилик куйилган маблаглар бир йилга айлантириб 
хисобланганда канча фоиз фойда келтираётганлигини билдиради. Турли молиявий 
дастакларга куйилмалардан соф даромадни таккослаш натижасида даромадлилик 
нуктаи назаридан энг афзал молиявий дастакларни аниклаш мумкин.

«Пахтабанк»нинг кимматли когозлар буйича операциялардан даромад- 
ларининг асосий кисми давлат киска муддатли карз мажбуриятларидан олинади. 
Айникса 1997-2000 йилларда банкнинг уларга куйилмалари микдори катта эди.
1999 йилда эса даромадлилик даражаси банкнинг кониктирмагани учун бу 
кимматли когозларга куйималар камайтирилди. Кейинги йилларда эса куйилмалар 
хажми ортди. 2002 йил 1 июнга кимматли когозлар банкнинг давлат киска 
муддатли карз мажбуриятларига куйилмалари 1936,8 млн. сумни ташкил этди. 
Халк хужалиги бошка сохалари кимматли когозларига куйималар хажми эса 1250,7 
млн. с^м эди.

Мамлакатимизда давлат ички карзини бошкаришга эътибор кучаймокда. 
2002 йил 30 мартда Узбекистон Республикаси Президентининг «Пул массасини 
усишини чеклаш ва молиявий интизомга риоя килиниши учун масъулиятни 
кучайтириш буйича чора-тадбирлар тугрисида» Фармони кабул килинди. Унда 
Марказий банкнинг облигацияларини муомалага чикарилиши белгиланди. Мазкур 
Фармон мамлакатдаги пул массасини бозор дастаклари ёрдамида бошкаришга, пул 
маблагларини банкни четлаб угаб айланишини кискартиришга, хужалик юритиш 
субьектларининг молиявий интизомга риоя этилиши учун масъулиятларини 
оширишга каратилган.

Хозирги пайтда мамлакатимиз иктисодиётининг жуда катта молиявий 
маблаглари банк секторида тупланган. Бу маблаглардан хатарнинг минимал 
даражасида максимал фойда олиб фойдаланишни таъминланиши зарур. Хатарни 
пасайтиришнинг энг таъсирчан омили эса активларни иктисодиётнинг турли 
сохаларига инестициялашдир.
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