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СУЗБОШ И

Исломий молия тармоги бугунги кунда жахонда жадал ри- 
вожланиб бораётган ва инновацион молиялаштириш механизм- 
ларини узида жамлаган сохдлардан бири хисобланади. Мутахас- 
сисларнинг фикрига кура, исломий молия муассасалари ялпи 
активлари микдори 2,5 триллион ЛКШ долларини ташкил этади 
ва йилига 15-20% га усиб бормокда. Ахолисининг асосий кисми 
мусулмонлардан иборат булган давлатлар учуй ушбу тармокни 
ривожлантириш, айникса, долзарб хисобланади.

Узбекистан Республикаси Президента Ш.Мирзиёев ИХТ 
ТИВ кенгаши 43-сессияси очилиш маросимида сузлаган 
нуткида «Ислом олами улкан иктисодий, иивестицион салохият, 
энергетика ресурсларига эга. Улардан тугри фойдаланиш, Ис
лом хамкорлик ташкилотига аъзо давлатларнинг халкаро савдо- 
иктисодий, молиявий, инвестицион хамкорлигини кенгайтириш, 
мамлакатларимизни бирлаштирадиган транспорт йулларини 
ташкил этиш юксак иктисодий тараккиёт курсаткичларига эри- 
шиш имконини беради ва бу пировард натижада бошка барча 
сохаларнинг ривожланишида асос булиб хизмат килади», -  дея 
таъкидлаб утган эди.

Шундай экан, мусулмон давлатларидаги фаолияти исло
мий молиялаштиришга асосланган мавжуд банклар, инвести
ция фондлари ва компаниялар маблагларини Узбекистоннинг 
ижтимоий-иктисодий ривожланиши ва хусусий секторни куллаб- 
кувватлаш максадида жалб этиш айни муддаодир. Бунинг учун 
албатта миллий банк тизимига янгича ёндашув билан назар 
солмок лозим, яъни анъанавий молиялаштириш механизмлари 
билан бир каторда шерикчиликка асосланган молиялаштириш 
механизмлари ни жорий этиш масаласи тадкик этилиши мухим 
ва долзарб хисобланади.
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Исломий молия муассасаларининг анъанавий молия муас- 
сасаларидан асосий фарки шундан иборатки, исломий молия 
фойда ва зарарни булишиш хдмда реал активларга асосланган 
молиялаштиришни узида намоён к;илади. Бопщача айтганда, 
исломий молиялаштириш шерикчиликка асосланади. Бундай 
муассасалар мижоз талаби буйича объектни куриб бериши, 
асбоб-ускуналар, товар, хомашёлар сотиб олиб бериши ёки 
уларни ижарага бериши мумкин. Молиялаштириш асосида 
савдо амалиётлари ётади. Анъанавий банк тизимида эса банк- 
ларнинг савдо амалиётларини амалга ошириши конунчилик 
нуктаи назаридан мушкул х,исобланади ва бунга соликка тортиш 
хдмда банк фаолиятига тааллукли меъёрий-хукукий хужжатлар 
тускинлик кил ад и.

Юк;орида айтилганларни инобатга олганда, Узбекистан Рес- 
публикасида шерикчиликка асосланган ёки исломий молиялаш
тиришни жорий этиш учун шунга мос конунчилик, хукукий 
асос шакллантирилиши лозим. Бу, уз навбатида, давлатимизга 
кушимча капитал кириб келишига хдмда мукобил молиялашти
риш механизмларини таклиф этишга замин яратади.

«Исломий молия асослари» китобининг муаллифи 
козогистонлик Е. Байдаулет бир неча йиллар давомида Ислом 
таращиёт банки (ИТБ)нинг Крзогистондаги вакили, кейинча- 
лик ИТБда Марказий Осиё, Албания ва Озарбайжон давлатла- 
ри номидан ижрочи директор лавозимида ишлаган. Х,озирда уз 
ватанида исломий молиялаштириш тизимини таргиб килиш ва 
ривожлантиришга муносиб х,иссасини кушиб келмокда. Китоб- 
нинг асл нусхаси 2014 йилда чоп этилгани боис, айрим маъ- 
лумотлар имкон кддар янгиланди. Китоб Узбекистонда исломий 
молиялаштиришнинг бугунги х,олати ва унинг истикболлари 
тутрисидаги алох,ида 5-кием билан бойитилди. Бундан ташкари, 
Мустакил Давлатлар Дамдустлиги ва баъзи бир гарб мамла- 
катларида ислом ик;тисодиёти ва молиясининг ривожланиши- 
га дойр маълумотлар х,ам киритилган. Албатта, бу сохдга оид 
узбек тилида чоп этилган китоб ва маколалар жуда кам, шун-
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дий булса-да, бу ишга уз диссамизни кушишни максад килиб 
К^йдик. Умид киламизки, бошка профессор-укитувчилар ва 
тидкикотчиларимиз х,ам бундай савобли ишга кул урадилар ва 
илломалар юрти булган Узбекистонда ислом ик,тисодиёти ва 
молияси уз ривожини топади.

Шу уринда «HUMO Partners» компанияси хамтаъсисчиси 
Улугбек Холматовга шу китобни чоп этишда курсатган амалий 
йрдами учун миннатдорчилик изх,ор этамиз ва Аллохдан ишла- 
рш а ривож сураб коламиз.

Хусап Хасанов,
Ислом тараккиёт банкининг 

Узбекистондаги вакили
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Исломий молиявий муассасалар учун бухгалтерия хисоби 
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Исломий банклар ва молиявий муассасалар бош кенгаши

Инвестициялар ва экспорт кредитларини сугурталаш 
ислом корпорацияси

Ислом тараккиёт банки

Исломий молиявий хизматлар буйича кенгаш

Низоларни тартибга солиш ва арбитраж буйича халкаро 
исломий марказ

Исломий молия халкаро бозори

Ликвидликни бош кари ш буйича халкаро исломий 
корпорация

Халк;аро исломий рейтинг агентлиги 

Тадкикотлар ва тренинглар ислом института 

Халкаро ислом савдо-молия корпорацияси 

Ислом хамкорлик ташкилоти



I - к  И С М . ИСЛОМИЙ МОЛИЯВИЙ ТАРМОЩ Ш НГ  
М О^ИЯТИ ВА М ЕХАНИЗМ ЛАРИ

1-6 о б . Исломий молиялаштириш асослари

1.1. Исломий молияга кириш.

Хар кандай муассасавий тармок уни тартибга солувчи коида 
на низомлар, урнатилган конунлар мавжуд булган тавдирда фао- 
лият курсатади. Мусулмонлар турмуш тарзини тартибга солув
чи коидалар ислом конунлари мажмуи -  шариатда ифодаланган.

Ушбу конунлар турт манбага эга. Биринчиси -  мукаддас 
Куръон булиб, у диний билимларнинг асл ва узгармас манба- 
си хисобланади. Куръон Пайгамбар саллоллоху алайхи васал- 
лам оркали Жаброил (алайхиссалом) воситасида етказилган 
Аллохдинг вах,ийларини уз ичига олган булиб, бутун инсоният- 
га йулланган илох,ий курсатма х,исобланади.

Мазкур конунларнинг иккинчи манбаси х,адислар х,исоб- 
ланади. Улар Пайгамбар Мухаммад саллоллоху алайхи васал- 
ламнинг кавллари ва тутумлари ёки улар билан боглик; вокеалар 
тугрисидаги киска ривоятлар булиб, Пайгамбар саллоллоху 
алайхи васаллам суннатлари асосини ташкил этади.

Шариат конунини шакллантирувчи учинчи манба «ижмо» 
деб аталади. Ижмо -  обрули исломий олимлар томонидан аник 
бир масала ёки холат учун ишлаб чикилган ечимлардир. Ислом 
анъаналарида Куръон ва суннатдан мустакил хулоса чикариш 
хукукига эга уламолар мужтщидлар деб аталади.

Туртинчи манба «циёс» деб номланади. Ушбу атаманинг 
дастлабки ахамияти «улчаш» ёки «икки ашё уртасида таккослаш 
утказиш» сузларидан келиб чикади. Кисс -  мураккаб ва муно- 
чарали масалалар буйича Куръон ва хадисларда баён этилган 
асосларга кура, мужтахидлар томонидан янги ечимларни иш- 
лаш ва монандлиги асосида хукм чикаришдир.
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Ислом х,ук;ущнунослигида Куръон ва х,адисларга асосланган 
далиллар шаръий (конуний) далиллар дейилади, уларнинг ишонч- 
лилиги хар кандай гумонлардан холидир, чунки мазкур икки 
манба ислом таълимотининг мутлак хакконий ва мустахкам 
асосини ташкил этади. Ижмо ва киёсга асосланган далиллар, 
шунингдек, «фуру» -  шариат хукукининг тармоги сифатида хам 
маълум.

Шундай килиб, ислом йул-йурик курсатувчи тартибларни 
таклиф этади ва инсон хаётининг барча жабхалари, шунингдек, 
ижтимоий-иктисодий муносабатлар (муомала) учун коидалар 
мажмуига риоя этишга амр кдлади. Ислом тамойилларига 
мувофик шакллантирилган молиявий ва иктисодий тизим за- 
монавий ва умумкабул килинган тизим билан кандай кдлиб 
ва кай даражада уйгунлашиши мумкин? Мана шундай тизим 
иктисодий ресурсларни жойлаштириш, таксимлаш ва айирбош- 
лаш масалалари билан кай тарзда шугулланиши мумкин? Унинг 
асосий коидаларидан айримлари кай йусинда лозим даражада 
тахлилий синчковлик ила изохланиши мумкин? Ислом тамойил
ларига асосланган молиявий, ижтимоий ва иктисодий тизимни 
шакллантириш ёки куриб чик,ишга жалб этилган тадкикотчилар 
мазкур ва бошка куплаб масалаларни тадкик; этадилар.

Факат сунгги бир неча ун йилликда ушбу молиявий ва 
иктисодий низом хамда меъёрларни замонавий тахлилий ата- 
малар нуктаи назаридан изохдаш учун жиддий саъй-харакатлар 
амалга оширилганига карамай ва куплаб тадкикотлар чоп 
этилган булса-да, барибир «исломий молия» ёки «исломий 
щтисодиёт» сингари «исломий» атама кушилган турли ижти
моий фанларга нисбатан аник таърифни куллаш юзасидан ай- 
рим чалкашликлар сакданиб турибди. Мана шундай тизимнинг 
турли жабхаларини бир бутун сифатида эмас, балки алохида 
куриб чикиш тенденцияси бунинг асосий сабабларидан бири 
хисобланади. Масалан, «исломий молия» атамаси купинча «фо- 
изни ман этувчи» тизимни таърифлаш учун ишлатилади. Пекин 
мана шундай содда баён этиш нафакат нотугри, балки кушимча 
чалкашликларнинг манбаси хам хисобланади.

Исломий молия индустрияси глобал молиявий активларнинг 
карийб 1% ини ташкил этади ва 2002-2012 йилларда йилига



20% га уеди- Исломий молиявий хизматларга корпоратив ва 
улгуржи бозорда талабнинг ортиб бориши тармок усишини 
рагбатлантириб турган омиллардан бири хисобланади. Ушбу 
тармокда банклар асосий бугимни ташкил этмокда ва глобал 
банк саноатида у кадар катта булмаган, лекин усиб бораётган 
тармокни узида акс эттирмокда. XX аср охири -  XXI аср бош- 
ларида исломий банк иши у с и ш и д а г и  улкан узгаришлар йи- 
рик анъанавий банкларнинг хам диккат-эътиборини, «исломий 
дарча» деб аталадиган мукобил махсулотларни такдим этишга 
каратишига туртки булди. Чунки исломий банклар умумий 
молиявий мухитда вужудга келади ва ишлайди, улар бозорда 
ракобатбардошликни куллаб-кувватлаш билан боглик муаммо- 
ларга рубару булади. Бундан ташкари, мазкур банклар шариат 
курсатмаси талабларини бажаришлари лозим булади.

Инкироздан (2008 йилги жахон молиявий инкирози назарда 
тутилмокда -  Б. Ж.) кейинги даврларда мукобил молияларнинг 
усиши янада кучайди. Даставвал исломий молиявий махсулотлар 
хаммабоп булмаган булса-да, охирги йилларда у куплаб мижоз- 
ларни узига жалб этиб, кенгайди. Глобал иктисодиёт панаси- 
да колиб кетган исломий молия энди олдинги сафларга чикиб 
колди. Х,озирги вактда аксарият йирик молиявий муассасалар 
консалтинг, бухгалтерия хисоби, шунингдек, ахборот тадбир- 
лари туфайли мукобил молиялар сохасига у ёки бу даражада 
жалб этилмокда. Тадкик;отчиларнинг хисоб-китобларига кура, 
хозирги вактда исломий молия 105 та мамлакатда ишлаб ту- 
рибди, аксарият мамлакатлар конунчилигида мазкур соха учун 
меъёрий-хукукий асосни яратишга муваффак булинди. Ислом 
дунёсининг узида мазкур молиявий муассасалар молиявий му- 
носабатларнинг асосий иштирокчилари булиб колмокдалар.

1.2. Исломий молиянинг асосий тамойиллари.

Яккахудоликка асосланган барча динларнинг, шу жум- 
ладан, яхудийлик, насоролик ва исломнинг асосий гояси -  
оламнинг ягона Аллох тарафидан яратилганлиги ва болща- 
рилишига имон келтиришдир. Аллох инсонни яратди ва 
Узининг амрлари воситасида маълум вазифаларни бажариши



учун ердаги халифаси килиб тайинлади. Ушбу амрлар ибодат 
килишиинг айрим шакллари билан, яъни диний маросимлар 
билан чеклаб куйилмади. Аксинча, улар хаётимизнинг катта 
кисмини, карийб барча жихдтларини камраб олади. Мазкур 
амрлар, инсон фаолияти уз заковатини руёбга ч и кар и ш га им- 
кон колдирмайдиган даражада чекловчи х,исобланмайди, лекин 
шу билан бирга хдётнинг барча жабхаларида, инсон хохиш ва 
идроки эркинлиги учун имкон беришда икки ё^лама маъно 
касб этмайди.

Аникки, Яратувчи томонидан инсон идрокига берил- 
ган ваколатнинг фаолият доираси чекланмаган эмас. Ин
сон зехди лозим даражада идрок эта олмайдиган сохдлар 
х,ам бор ёки энг камида у мазкур сохдларда хатоларга йул 
куяди. Бу оламлар Роббиси Аллох таоло Уз Пайгамбарлари 
(алайх,иссалом)га юборган илохий вахийларда баён этган 
сохалардир. Хар бир мусулмоннинг катъий ишончи Аллох 
таолонинг сунгги Пайгамбари саллоллоху алайхи васалламга 
туширилган илох,ий вахийларда курсатилган амрларга шакли ва 
мазмуни буйича итоат килиниши шартлиги хамда уларни ким- 
нингдир мулохдзакор далиллари ёки ички истаклари асосида 
рад этиш ёхуд бузиш мумкин эмаслиги шу ёндашувга асосла- 
нади. Шунинг учун инсоннинг бутун фаолияти мазкур илох,ий 
курсатмаларга мувофик; булиши ва белгилаб берилган хдд дои- 
расида амалга оширилиши керак. Аллохга итоат нафакат ибо- 
датда, балки иктисодий фаолиятда хам талаб килинади, бунда 
айрим зох,ирий манфаатлардан воз кечилади, чунки бу жамият- 
нинг жамоавий манфаатларига зид булиши мумкин.

Судхурликни танцид цилиш тарихи х,ацида цисцача маълу- 
мот.

«Судхурлик» царзнинг асосий мицдоридан ташцари фоиз 
ундириш амалиёти сифатида тушунилган даврнинг катта 
щсмида, гарчи айрим холатларда, айнщса, сунгги вацтларда 
бу тушунча мацбул ижтимоий ёки ууцуций ставкадан юцори 
манфаат олиш сифатида талцин этилаётган булса-да, у  узок, 
тарихга эга. Х,озирги пайтда мазкур кенг цамровли таъриф- 
дан фойдаланган холда шуни кузатиш мумкинки, бундан турт
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минг йиллар аввал ва ундан кейинги даврларда судхурлик ама- 
лиёти такрор ва такрор ахлоций, маънавий, диний ва х,уцуций 
асосларига кура цораланган, ман этилган, нафратланилган ва 
жазоланган. Хцндийлик, буддавийлик, яхудийлик, насоролик 
ва ислом диний муассасалари унинг кузга куринарли ва фаол 
тащидчилари булганлар.

Хиндийлик ва буддавийликда судхурлик. Судхурлик х;ацида 
бизларга цадар етиб келган энг цадимий эслатмаларни кух,на 
%инд диний цулёзмаларидан цидириш лозим. Энг дастлаб- 
ки ёзувлар Кух,на Х,индистондаги (эр. ав. 2000-1400 йй.) веда 
матнларига оид булиб, уларда «судхур» (кусидин) бир неча 
марта эсга олинган ва «судхурлик» фоиз остидаги х,ар 
цандай царздорлик сифатида талцин этилган. Фоиз тулаш 
буйича янада тулиц ва батафсил маълумотлар «Сутра» (эр. 
ав. 700-100 йй.)нинг сунгги, шунингдек, буддавий «Жатаки» 
(эр. ав. 600-400 йй.) матнларида х,ам учрайди. Айнан мана 
шу сунгги даврда судхурликка нисбатан дастлабки нафрат- 
ланиш ифода этилган. Масалан, уша даврнинг машуур х,инд 
цонуншуноси Васиштха махсус цонун цабул килди, унга кура 
юцори табацадаги бра^манлар ва кшатрийлар (жангчилар) 
га судхурлик цилиш ёки царздорларга фоиз асносида пул бе- 
риш ман этилди. Бундан ташцари, «Жатаки»да судхурлик 
щцоратомуз тарзда эсга олинган: «Сохта зо^идлар судхурлик 
билан шугулланишда айбланади».

Уша даврнинг «Ману цонунлари»дан келиб чщиб шуни ай- 
тиш мумкинки, бизнинг эрамиз иккинчи асрида судхурлик нис- 
бий тушунча булиб цолди: «Цонунда урнатилганидан юцори 
келишилган фоиз ноцонуний булиб, цайта тикланмайди: улар 
буни (кредитлашнинг) судхурлик усули деб атайдилар» (Жайн, 
1929: 3-10). Судхурлик концепцияси бундай емирилишда давом 
этди ва бугунги кунда ушбу нуцтаи назар х;ануз цораланса-да, 
судхурлик фацат ижтимоий жоиз деб щсобланувчи фоиздан 
юцори мицдорга оид булиб цолди уамда эндиликда ман этил- 
маяпти ёки бирон-бир жиддий тарзда назорат цилинмаяпти.

Яуудийликда судхурлик. Я^удийликда судхурликнинг танциди 
Тавротдаги бир цатор парчаларда узининг манбасига эга булиб,
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уларда фоиз ундириш ман этилган ёки маъцулланмаган ёхуд ун- 
дан %азар цилинган. Манфаатни ифода этувчи яхудийча «не- 
шех» (neshekh) сузи сузма-суз «тишлаб олиил»ни англатади ва 
царздор нуцтаи назаридан манфаатни ундиришга дойр деб 
тахмин цилинади. «Чщиш» ва «Левитшинг узаро алоцадор 
матнларида ушбу суздан камбагал ва цашшоцларни кредит- 
лашга нисбат берилса, «Иккинчи к,онун>> китобида фащт чет 
элликлар билан амалий муносабатларни истисно этганда, унинг 
тациц доираси кенгайтирилган ва кредитлашнинг барчасини уз 
ичига олган.

Фоизларни ундириш ман этилган булса-да, Таврот амал 
цилган даврда ушбу цоидага амал цилинмаганлиги тугрисида 
етарлича далиллар мавжуд дейишга асос бор. «Эски Ах,д»даги 
бир нечта далилларга кушимча сифатида шуни айтиил мумкин- 
ки, царз берувчиларга талабчан ва улар томонидан фоиз унди
ришга муросасиз булишга ундаягаи, эрамиздан аввалги бешинчи 
асрда «Элефант папирус»ларида Миср щудийлари орасида кре- 
дитлар буйича фоиз опинишига оддий х;ол сифатида царалган. 
Фоиз ундиришга цуйилган ушбу саховатпеша тацицнинг табиа- 
тида уни бузиш, узида жарима санкцияларига олиб келадиган 
жиноят сифатида эмас, балки ахлоций ножуялик сифатида 
куриб чщилган.

Насороликда судхурлик. Судхурликни танцид цилиш на- 
соро черкови муассасаси томонидан зур иштиёц ила куллаб- 
цувватланди. «Эски А%д»даги амрлар янгидан уйгонди ва «Янги 
А%д»даги судхурлик тугрисидаги матнлар билан тулдирилди. 
Мазкур матнларнинг обрусига таянган %олда, рим-католик 
черкови эрамиздан аввалги туртинчи асрда диний идора томо
нидан фоиз ундиришни ман $илди: эрамизнинг бешинчи асрида 
ушбу цоида дунёвий цавмга х,ам татбиц этилди. Саккизинчи 
асрга келиб, Буюк Карл даврида улар янада олдинга юрдилар ва 
судхурликни асосий жиноят деб эълон цилдилар. Судхурликка 
царши ушбу щракатлар урта асрлар аввалги даврларида яна
да кучайди ва 1311 йилда энг юцори нуцтасига етди, Папа 
Климент V судхурликка тацщни мутлац цилиб цуйди ва унинг 
фойдасига чицарилган дунёвий цонунчиликнинг барчасини бекор 
цилди.
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Папа ва фуцаровий цонун чицарувчилар томонидан куп сонли 
тацицлар чщарилган булса-да, цонунчилик ва черков далиллари- 
га зид келувчи гайрщонуний усуллар топилди щмда судхурлик 
уаракати тобора усиб бораётган тижорат тулцинида уса 
бошлади. Протестантлик ва капиталистик таъсирнинг усиши 
%ам мана шу узгаришлар билан боглиц эди, лекин шуни цайд 
этиш лозимки, гарчи судхурликни буткул цоралаб булмаслиги 
тугрисидаги царашларига царамай, Лютер ва Кальвин судхурлик 
амалиёти сабабли узларининг айрим шубщларини баён эт- 
дилар. Ушбу таъсирлар натижасида 1620 йиллар атрофида 
рууоний Рустон, «судхурлик, насоро хукумати бартараф эти- 
ши лозим булган жамиятдаги ахлоща царши жиноят йулидан, 
токи шахсий диёнат масаласига айланишгача булган масофани 
босиб утди ва насоро ру^онийларининг янги авлоди судхурликни 
ута юцори фоиз сифатида цайта куриб чицди» деб баён цилди.

Ушбу мавце бугунги кунга цадар замонавий черковнинг та- 
факкурида сацланиб цолмоцда. Банк иши ва инвестициялар 
ахлоци буйича тадцицотлар тугрисидаги уисоботда шотланд 
черкови вакиллари шундай баёнот берадилар: «Бизнес ва ху- 
сусий царзлар учун фоизлар щсоблаш амалиёти мощятига 
кура насоро ахлоци билан царама-царши деб тан оламиз. 
Х,исобланган фоиз ставкасининг адолатли ёки ута юцори экан- 
лигини аницлаш янада мушкулдир».

Молиялаштиришнинг исломий асосларига кайтадиган 
булсак, шуни кайд этиш лозимки, рибо судхурликни англатади. 
Рибонинг шу х,олича фоиз ундиришга кириши шарт х,ам эмас. 
Аслида рибо микдор жихдтидан номувофик пул эквиваленти- 
дан келиб чикувчи хдр кандай ноконуний ёки адолатсиз фой- 
да олишга тааллукдидир. Пул-кредит фоизлари ёки судхурлик 
(яъни пулларни пулга олди-сотди килиш) -  бу рибонинг шакл- 
ларидан бири, холос.

Тизимнингасосийкоидасих,исобланадиганрибонитакиклаш- 
с^зма-суз «ортикчалик»ни англатади ва «сотиш ёки карз шакли- 
да булсин, капиталнинг х,ар кандай асоссиз купайиши» сифатида 
талкин килинади. Исломий олимлар орасидаги умумий нуктаи 
Назар шундан иборатки, рибо нафакат судхурликни, балки ама-
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лиётда кенг кулланиладиган нохак даромад хисоблашни хам уз 
ичига кдмраб олади. Фоизни гакиклашнинг бевосита натижаси 
соф к,арз мажбуриятлари буйича берилган фоиз ставкаларининг 
х,ам ман этилганлиги хисобланади.

Ушбу таки к ижтимоий адолат, мулк хукуки ва тенг хукуклилик 
асосларига таянади. Ислом фойда олишни р агбатл ант и р ад и, ле- 
кин соф пул фоизлари ундиришни такикдайди, чунки мехнат 
асосидаги фойда муваффакиятли тадбиркорлик ва кушимча 
бойлик яратиш рамзи хисобланади. Бундан фаркли равишда, 
фоизлар -  мехнагга асосланмаган, фаолият натижасига боглик 
булмаган холда барибир хисобланадиган ва агар тижорий 
йукотишлар мавжуд булса, бойлик ярата олмайдиган харажат- 
лардир. Ижтимоий адолат, карздор ва карз берувчи уртасида 
фойда ва зарарларни мувофик; меъёрларда булишиб олишларини, 
иктисодистдаги бойликларни жамгариш ва таксимлаш жараё- 
ни адолатли ва вок;еликдаги махсулдорликни акс эттирадиган 
булишини талаб килади.

Шариат томонидан фоизлар ундиришнинг гакиклаш мак;- 
садларига ёки мантикий асослашга нисбатан турли томонлар 
турфа муносабат билдирганлар. Ислом хукукшупослигининг 
барча мувофик тамойиллари ва матнларини инобатга олиб 
шуни тасдиклаш мумкинки, катъий хисобланган ягона сабаб 
моддий бойликларнинг адолатли таксимланишидир, чунки ри- 
бони такиклашда бойликларни бир гурух кишиларнинг кулида 
тупланишининг олдини олиш кузда тутилган, ушбу так,ик, 
Куръони каримдаги «... Сизлардан бойларингиз орасида ай- 
ланадиган нарса булиб колмаслиги учун, Пайгамбар сиз- 
га нимани берса, ушани олинглар ва нимадан кайгарса, 
ушандан кайтинглар. Аллохдан куркинглар. Албатта, Аллох 
азоби шиддатли зотдир» (Х,ашр сураси, 7-оят) оятидаги амр- 
лардан келиб чик;к;ан. Шундай килиб, рибони ман килишнинг 
асосий максади бойликларни бир гурух, яъни банк ёки алохида 
шахслар кулида жамланишга олиб келадиган йулларни тусиш 
хисобланади.

Аксарият инсонлар учун рибони ман этиш тугрисидаги маса- 
ла -  бу оддийгина диний тоат-ибодат масаласидир. Куръондаги
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оятлар рибони ман килади, шунинг учун у ман этилган сифа- 
тида куриб чикилиши лозим ва акл-идрокка асосланган далил- 
днрии келтиришга х,еч кандай зарурат йук. Айримлар рибонинг 
тнкикланиши ута дабдабали хаётдан асрайди, куп микдорда 
бойликлар туплашни ман килади ва бу хдр тарафлама ривож- 
лаиишга олиб келади, деб айтадилар. Учинчилари ушбу такик 
идолатсизликнинг олдини олади, демак, адолатсизликнинг мав- 
жудлиги ман этишнинг ягона сабаби, деб хисоблайдилар. Улар 
мапа шу асосда фоизлар ва судхурлик уртасида тафовутларни 
кузатадилар хамда замонавий тижорат фоизлари утган давр- 
ларда булгани каби у кадар кескин эмаслигини кайд этадилар. 
Улар атамадаги ноаниклик туфайли мана шу нуктаи назарни 
махдам тутадилар, чунки у фикрлар эркин талкинида эгилув- 
чанликни таъминлайди. Лекин факат ушбу сабабга боглаб унга 
ургу бериш хам у кадар тугри булмайди.

Анъанавий иктисодчиларнинг умумий нуктаи назарига кура, 
фоизларни ундириш (олиш) иктисодий ривожланиш, инвестиция 
на жамгармаларни рагбатлантиришда мухим вазифани бажаради. 
Лекин хдкикатда ах,вол бундай эмас ва жойлардаги вокелик бунинг 
тескарисини исботлайди. Иктисодиётдаги жамгармаларнинг да- 
ражаси куп сонли омилларга кура аникланади -  жамгармалар 
буйича даромадлилик уларнинг биттаси х,исобланади, холос. 
Х,ар кандай иктисодиётдаги даромад даражаси ва уни таксимлаш 
гизими, инфляция даражаси, иктисодиётдаги баркарорлик 
ва х,укуматнинг молиявий тартибга солиш сохдсидаги чора- 
тадбирлари фоизнинг жамгариш ва инвестициялашдаги вазифа- 
сига нисбатан анча мухимрокдир. Аксарият иктисодчилар узок 
иакт давомида фоизлар олиш тартиби аввалги даврлардан буён 
миллий ва жах,он иктисодиётига хдлокатли таъсир этишини таъ- 
кидлаб келганлар.

Замонавий ислохотчилар тафаккурида судхурлик. Ай
римлар Адам Смитнинг «эркин бозор капитализми отаси» 
■жанлиги ва давлатнинг иктисодиётга аралашмаслик сиёса- 
ги ташвикотчиси булишига карамай, тартибга солинувчи 
судхурликни куллаб-кувватлаганини эшитиб, хайрон колган 
булар эдилар. Фоизлар ундиришга куйилган такикка буткул
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карши чиккан уша вактларда, у фоиз ставкалари буйича чеклов- 
лар куйилишига хайрихохлик билдирган. Смитнинг фикрича, 
бу «узлари якка хдпда юкори фоиз ставкалари тулашга тайёр 
турган исрофгарлар ва проектор ташкил этувчилар (чайковона 
корхоналардаги инвесторлар)га лозим булган пулларнинг кат
та кисми кар зга берилиши» натижасида, паст хатарга эга 
карздорлар амалга оширишга чогланаётган ижтимоий фойдали 
лойихдлар маблаглардан махрум булмаслигини кафолатлайди.

XX асрнинг йирик иктисодчиларидан бири Ж. Кейнс худ- 
ди шундай мавкеда булган, «тажрибага эга булмаганлар (схо- 
ластлар)нинг (судхурлик буйича) тадкикоти самарадорликнинг 
энг юкори даражасига эришиш имконини берадиган тавсиф- 
ларни изохлашга йуналтирилган, шу билан бир вактда дониш- 
манд хукумат фоиз ставкасини пасайтириш максадида одат ва 
коидалар, ахлокий тартиблардан фойдаланади, хдттоки ахлокий 
конунларга санкцияларни хдвола килиб, уни (фоизни) жи- 
ловлаш учун низом ва расм-русумларни жорий этиш хдкида 
кайгуришини» тахмин килган.

Судхурликка карши йуналиш ислохотчиларидан бошка бири 
машхур иктисодчи С. Гезелль эди. Дунё Марксга нисбатан Ге- 
зеллдан купрок нарсани билиши мумкин эди, деб ёзган эди 
Кейнс. XIX асрда Германия ва Аргентинада муваффакиятли 
савдо фаолиятини олиб борган Гезелль узининг сотувлари, ин- 
сонлар эхтиёжи ёки мах,сулотлар сифатига эмас, балки аксарият 
«пулларнинг «бах,о»си (яъни фоизлар билан)га боглик эканини 
асос килиб олган х,олда, фоиз ундиришни коралади. Пуллар 
давлат хизматчиси булиши лозимлиги ва улардан фойдаланган- 
лик учун тулов ундирилиши шартлиги тугрисидаги Гезеллнинг 
таклифлари Австрия, Франция, Германия, Испания, Швейцария 
ва АЬ^Шда «босма х,арф х,аракати» шиори остида тажрибалар- 
га кенг йул очди, лекин у миллий банкларнинг монополияси- 
га хавф сола бошлагач, ушбу ташаббуслар буткул бостирилди. 
Ганновер университета профессори М. Кеннеди (1995) фоизлар 
ундиришнинг энг ашаддий замонавий танкидчиларидан бири 
х,исобланади ва Гезелль гояларига асосланади. Унинг фикрича, 
«фоизлар ундириш... бизнинг ижтимоий таркибларга саратон
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каби таъсир курсатади». У «инфляциядан холи фоиз ва пуллар» 
масаласиии мух,окама килади, банк амалиётига -  «салбий» фоиз 
ставкаси механизмига ухшаш хдракат килувчи, пул айланмалари 
учун пул кийматидаги туловлар киритишни таклиф этади.

Них,оят, XX аср бошидаги замонавий иктисодиёт мактабла- 
ридан бири, яъни Дуглас (1924), Фишер (1935), Симонс (1948) 
ва Содди (1926)лар фоизлар х,исоблаш амалиётини танкид ости
та олдилар. Уларнинг умумий асосий нуктаи назари шундан 
иборатки, тижорат банклари учун пулларни монополияда ушлаб 
туриш ёки кредитни яратиш жараёни умуман нотугри ва макбул 
эмас. Банкларнинг пуллар учун х,еч кандай мукобил харажат- 
лар килмасдан ёки х,еч бир талафотсиз фоиз хдсоблашлари, 
ноахлокий ва каллоблик амалиётидан узга нарса эмас.

Кредит-пул фоизлари жамиятда бокимандалик кайфиятини 
яратади ва пул капитали эгаларининг куюпщондан чикишларига 
олиб келади, шу боис бойлар ва камбагаллар уртасидаги та- 
фовут кенгайишда давом этади. Аллома Юсуф Алининг фик- 
рича, «конуний савдо ва саноат халкдар ва инсонларнинг 
баркарорлиги х,амда равнакини оширади, судхурлик воситасига 
карамлик эса бекорчилар, шавкатсиз конхурлар ва бефойда шахс- 
ларнинг пайдо булишига ёрдам беради, холос, улар узининг 
шахсий фаровонлигини хдм билмайди, бинобарин, аклдан оз- 
ганларга ухшайдилар».

Рибонинг мохдятини яхшиси, иктисодий курсаткичлардан 
фойдаланган х,олда тушунтириш лозим. Кушимча киймат -  со- 
тиб олинган мах,сулот киймати (яъни х,ар бир ишлаб чикарувчи 
(фирма) бошкасидан сотиб олган товарнинг киймати) ва уни 
сотишдан келиб тушган умумий тушум уртасидаги фаркдир. 
Пулга дойр кушимча киймат соф молиявий битимлар билан 
боглик. Вокеликдаги товар ёки хизматларнинг туловини таъ- 
минламайдиган молиявий воситаларни олиш ва сотиш хдм унга 
киради. Молиявий воситалар харид бах,оси ва уларни сотиш 
бах,оси уртасидаги фарк узида пуллик кушимча кийматни йфо- 
далайди. Бу битимлар ЛИМ (ялпи ички мах,сул
узгартирмаиди х,амда иктисодии агентлар 
маблагларини кайта таксимлаш натижаси хисоб
2 -  Е. А.Байдаулет 17



шу пуллик кушимча кий мат рибонинг узидир (бир валютани 
иккинчи валютага алмаштириш ва пул утказмалари бундан мус- 
тасно -  X- X,.).

Уз навбатида, пулни вокеликдаги товар/хизматларнинг 
кий мат улчови сифатида ишлатиш шароитида, жамият ва ки- 
шиларнинг барча зарурий эхдиёжлари тулаконли кондирилади. 
Шунинг учун фа кат товар устамаси концепциясини узида ифода- 
ловчи вокеликдаги кушимча кий мат яратилгандагина, баркарор 
ижт и м о и й- и кти сод и й тараккист таъминланади.

Аввалги олимларнинг барчалари пулни алмашинув воси- 
таси, кий маг улчови ва хдсоб-китоб бирлиги сифатида куриб 
чикканлар, лекин унинг жамгарма воситаси сифатидаги вази- 
фасини рад этганлар. Барча яккахудолик йуналишларида фоиз 
асосида кредитлаш такикланган эди, ушбу машгулот адолатсиз- 
лик х,исобланган ва ношукурлик килиш дея бахоланган, чунки 
пуллар пулнинг узи учун эмас, бошка максадлар учун яратил- 
ган. Куръон савдо ва тижоратда иштирок этиш хамда рибо во- 
ситасида даромад олиш уртасидаги тафовутни аник, курсатиб 
берган. Рибо концепцияси энг аввалги фикхшунослар, олим- 
лар ва амалиётчилар тафаккурида, шубхдсиз, равшан эди. Узок 
вакт мобайнида, асосан когоз пуллар пайдо булгунига кадар 
аксарият шариат билимдонлари рибо хакидаги масалани доимо 
алмашинув битимлари талкинида, яъни товар ёки хизматлар- 
ни оддий айирбошлаш ёки сотиш сифатида куриб чикканлар. 
Факат айрим олимлар ушбу предметни карз шаклида мух,окама 
килганлар.

Пуллар «эхтимолий» капитал сифатида куриб чикилади, 
яъни улар амалда ишлаб чикариш фаолиятини юргизиш учун 
бошка ресурслар билан уйгунлашгандагина капиталга айлана- 
ди. Ислом пулларнинг вактинчалик кийматини тан олади, факат 
бунинг учун улар «эхдимолий» капитал сифатида эмас, балки 
вокеликдаги капитал сифатида иштирок этишлари лозим.

Шариат рибони икки шаклга ажратади, яъни:
а) пулларни пулга айирбошлашдаги рибода насия рибоси 

юзага чикади, бу ерда айирбошлаш кечиктирилган ёки секин- 
лаштирилган булади ва бу бугунги кун молиявий амалиётлари- 
да татбик килинаётган кушимча тулов учун сабаб х,исобланади.
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Муддатида ёки ундан аввал туланадиган асосий карз ва бутун 
микдордан келиб чикувчи узгарувчан фоиз ёки урнатилган да- 
ромад булиши ёхуд кредит олишнинг шарти сифатида ундири- 
лиши л озим булган совга ёки хизматга боглик хдсобланишидан 
кпгьн назар, уларга нисбатан шариат такики татбик этилади;

б) фазл рибоси янада нозик хисобланади ва у кулма-кул ёки 
бартер алмашинувлари билан богликдир. Такик Пайгамбар 
еаллоллоху алайх,и васалламнинг хддислари талабидан келиб 
ми кади, унга кура товарлар пулга айирбошланиши лозим, бартер 
оркали айирбошлашда товар сифатида фарклар булиши мумкин, 
Г>у >са адолатсиз купайишга олиб келади. Фазл рибоси концеп- 
цияси «Эски Авд»даги озик-овкатни карзга беришдаги усишга 
куйилган такикка (Левит, 25:37) гоят ухшайди. Бугунги кун бо- 
юрларида айирбошлаш пуллар воситасида амалга ошади, фазл 
рибосининг долзарблиги пасайган куринади, лекин концепция 
мо\иятининг мана шундай хдлатларга татбиги сакланиб колади.

Молиявий амалиётлардаги рибога диккатни жамлаган х,олда, 
ищи ушбу атаманинг янада расмий таърифини тиклаш мумкин. 
Шариатга кура, кредит муддатини узайтириш ёки кредит олиш 
учун шартлашув сифатида, карздор томонидан асосий мивдор 
билан биргаликда кредитор (карз берувчи)га туланиши лозим 
булган рибо техник жихдтдан «устама»га киради.

Исломий молиявий битимларда пул (фоиз) учун пуллар (кре
дитки сотиш мумкин эмас. Шу билан боглик равишда рибо 
i арб банк-молия ишининг асосий хусусияти х,исобланади ва 
юкорида санаб утилган барча белгиларни узида акс эгтиради.

Fopap. Молиявий битимларда горар рибодан кейинги энг 
мух,им таркибий кием х,исобланади. Оддий тилда айтганда, 
горар ахборотдан бехабарлик муаммосининг натижаси санала- 
ди ва шартномада назорат ёки ахборот йуклиги сабабли вужуд- 
га келган х,ар кандай ноаникликка дахлдордир. Бошка (х,амкор) 
лар томонидан яширилаётган ёки томонларнинг х,еч бири на- 
чорат килиш имконига эга булмаган битим предмети горар 
х,исобланади ёхуд у битим предметининг айрим кисмлари 
тугрисидаги маълумотларга тааллукли бехабарлик сифатида 
куриб чикилиши мумкин.
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Барча исломий тижорат битимларидаги адолат тушунчасини 
эътиборга олиб, шариат сонга, сифатга, кайта тикланишга ёки 
шартнома предметининг мавжудлигига нисбатан х,ар кандай 
ноаникликни горар унсурига йулланма сифатида куриб чикади. 
Шундай булса-да, у фикхшуносларга транзакциялардаги горар 
даражасини аниклаш имконини беради хдмда вазиятга боглик 
равишда, улар битимни амалда ёки кучдан колган деб эътироф 
этишлари мумкин. Шариат горарни так,ик,лаган холда, ислом- 
гача булган куплаб алмашинув битимларини, улар говори дара
жада ноаникликка дучор булганликлари ёки кераксиз тортишув 
ва нохакликларга сабаб булганлари боис ва ноаниклик битим 
томонларининг бири ёки иккаласига маълум булмагани саба- 
бидан, ман этади. Аксарият х,олатларда горарни, битимлардаги 
сотиш объектлари ва уларнинг бах,осини аник; таърифлаш йули 
билан кераксиз ноаникликни бартараф этиш оркали йукотиш 
мумкин. Яхши хужжатлаштирилган шартнома хдм горарни 
бартараф этишга кумак беради. Китобнинг давомида, кейинги 
булимларда горар тулаконли ёритиб берилади.

Хатарларни тацсим лаш . Кредит-пул фоизларини унди
риш ман килингани сабабли, соф карз мажбуриятлари тизимдан 
чикариб ташланади, бинобарин, маблагларни етказиб берувчи- 
лар кредиторларга эмас, инвесторларга айланадилар. Молия
вий капитал етказиб берувчи ва тадбиркор амалий хатарлар 
таксимланишини фойда ва зарардаги улушларга алмашиниб 
оладилар.

Активлар асосида фаолият. Карз мажбуриятларини ман 
этиш ва хатарлар таксимланишини рагбатлантириш молиявий 
ва реал сектор уртасидаги бевосита алока мавжуд булган адо
латли иктисодий тизимни тиклайди. Натижада тизим «мавжуд- 
лилик» жихдтини жорий этади, у таянч актив билан бевосита 
молиялаштириш оркали шундай муносабатда буладики, молия
вий амалиётлар реал сектордаги фаолият билан аник ва узвий 
боглик булади. Вокеликдаги актив самарадорлиги ва уни молия
лаштириш учун ишлатиладиган капитал айланиши уртасида уз
вий алока мавжуд булади.

Чайковона фаолиятни гакиклаш. Исломий молиявий 
тизим ута юкори даражада жамгаришга тускинлик килади ва
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хдддан ташкари ноаниклик, кимор уйинлари ва хатар иштиро
кидаги амалиётларни ман килади.

Шартномаларнинг дахлсизлиги ва эгалик хукукининг 
сакланиши. Ислом шартнома мажбуриятларини куллаб-кув
ватлаш ва маълумотлар очиклигини зарурият сифатида куриб 
чикади. Ушбу вазифа ахборотдан бехабарлик ва виждонсизлик 
(алданиб колиш) билан иш юритиш хатарини пасайтириш учун 
мулжалланган. Ислом эгалик хукуки сакланишига катта эъти
бор каратади, давлат ва жамият, фукаро хукуклари уртасидаги 
тснгликни аникдайди ва шахснинг эгалик хукукига тажовузни 
мутлако ман килади.

1.3. Исломий ва анъанавий молиялаштириш
уртасидаги тафовут.

Исломий молиявий тизим маънавий-ахлокий коидалар билан 
мувофик келадиган аник ижтимоий йуналишга эгадир. Исломий 
иктисодиёт уламолар (Fаззолий, Форобий, Абу Юсуф, Ибн Хол- 
дун) ва шарк олимлари томонидан куриб чикдлган хдмда ил охи й 
мазмун ила белгиланган конунлар билан тартибга солинувчи жами
ят тузумининг бир кисми сифатида тушунилган, Иброхдм (а. с.), 
Мусо (а. с.), Исо (а. с.) ва Мухдммад саллоллоху алайхи васаллам 
билан тугаган Пайгамбарлар занжири воситасида олам хдкидаги 
таълимот оркали инсониятга етиб келган. Мана шу маънода ис
ломий иктисодиёт яна бир -  «тавхдд щтисодиёти» (тавхдц -  
арабчадан ёлгиз илохга сигиниш) деб аталган номга хдм эга. 
Иктисодиётнинг ижтимоий йуналганлиги ривожланишнинг асосий 
максадини -  хужалик фаолияти натижаларини таксимлашда иж
тимоий адолатни таъминлашни такозо этади. Мана шу максадга 
эришиш воситаси иктисодиётнинг реал секторини ривожланти
риш ва ижтимоий-иктисодий тараккиётга эришиш хисобланади. 
Шу билан бир каторда уламолар ва иктисодчилар маънавий одоб 
ва ахлокнинг узига хос урнини, хужалик фаолиятидаги суистеъ- 
моллик ва конунга хилоф хдракатлардан асрайдиган унинг узгача 
кобилиятини алох,ида таъкидлайдилар.

Ислом бозор иктисодиёти ва бозор таъсирини рад этмай- 
ди. Х|атто манфаат олишга булган рагбат мантик доирасида
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макбулдир. Хусусий мулкчилик буткул рад этилмайди. Шу 
билан бирга исломий ва капиталистик иктисодиёт уртасидаги 
асосий фарк шунда руёбга чикадики, дунёвий капитализмда 
фойда олишга булган рагбат ёки хусусий мулкчилик иктисодий 
карорларни кабул килиш учун чекловсиз имкониятларни берди. 
Уларнинг эркинлиги бирон-бир илох,ий кулланма тарафидан на
зорат килинмайди. Агар айрим чекловлар мавжуд булса х,ам, 
улар инсон томонидан урнатилган ва демократик конунчилик 
воситасида доимо узгартирилиши мумкин, у бирон-бир илохий 
таъсирлар доирасидаги ваколатни узига олмайди. Мана шун
дай муносабат жамиятда номувофшушкка олиб келувчи ай
рим хдракатларга йул очиб беради. Фоизлар, кимор уйинлари, 
чайковона битимлар бойликларни озчиликнинг кулида жамла- 
нишига олиб келувчи тенденцияга эга. Инсоннинг носоглом 
туйгулари ноахлокий ва зарарли воситалар кумаги билан пул 
ишлаб топиш максадларида эксплуатация килинади. Жиловлаб 
булмайдиган даражада фойда олиш монополияларни яратади, 
улар бозор таъсирини фалаж килади ёки х,еч булмаганда унинг 
табиий фаолиятига халакит беради.

Шундай килиб, бозор таъсирига асосланганлиги таъкидла- 
наётган капиталистик иктисодиёт монополиялар эмас, балки 
факат эркин ракобат мух,итидагина тугри ишлай оладиган талаб 
ва таклифнинг табиий жараёнини амалда тухтатиб куяди. Баъ- 
зан дунёвий капиталистик тизимда жамиятнинг манфаатлари- 
га ишламайдиган маълум бир иктисодий фаолият тугрисидаги 
нуктаи назар юксак кадрланади ва унинг фаолияти давомли 
булади, чунки бу узларининг кучли мавкелари боис конунчилик 
х,окимиятида хукмрон булган айрим таъсир доираларининг ман- 
фаатлари билан мувофик келади. Демократик хукмронлик дои- 
расидан ташкари хар кандай хокимияг буткул рад этилади ва 
«Яратганга ишонч» (хар бир АКШ долларининг олд томони- 
даги таъкидлар) амалда ижтимоий-иктисодий сохддан чикариб 
ташланган, илох,ий курсатмалар ёки бонщача айтганда, ахлок 
ва одоб иктисодий фаолиятни бошкариш амалиётида тан олин- 
майди.
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Агар инсоният Аллохдинг буйруги ва шариат талабларини, 
Кар кандай х,олатда ва нима булишидан катъи назар, риоя эти
лиши лозим булган мутлак адолат ва сузсиз амрлар сифатида 
Кабул килиб буйсунмас экан, мана шундай муносабатлардан ке
либ чикадиган зиён-захматлар х,еч качон тугамайди. Хусусий 
мулк, фойда олишга булган рагбат ва бозор таъсирини эъти- 
роф этгач, ислом иктисодий фаолиятга маълум бир маънавий- 
ахлокий чекловларни урнатди. Ушбу хадлар Аллох, таоло томо
нидан белгилаб куйилган Унинг илми чегара билмайди, бирон- 
бир инсон дукми билан бекор килиниши мумкин эмас. Рибо 
(судхурлик), кимор уйинлари, хдддан ташкари даражада бойлик 
жамгариш, ноконуний товар ва хизматлар билан тижорат ама
лиётлари, киска сотувлар ва чайковона амалиётларга такщлар -  
мана шулар Яратганнинг чекловларидан айрим мисоллардир. 
Биргаликда жамланган мана шу такикларнинг барчаси муво- 
занатни куллаб-кувватлаш, имкониятлар тенглиги ва адолатли 
таксимот билан узининг таъсир кучига эга булади.

Исломий молиялаштиришнинг узига хос мух,им хусусиятла- 
ридан бири -  вокеликдаги (реал) активлар асосида молиялашти- 
ришдир. Молиявий сохднинг оддий капиталистик концепция- 
сида банк ва молиявий муассасалар факат пуллар ва монетар 
мажбуриятларни сотиб оладилар ва сотадилар. Бошка томон
дан ягона илохга эьтикодда пуллар савдо предмета сифатида 
тан олинмайди. Пуллар узича х,еч кандай кийматга эга эмас, у 
факат алмашинув воситаси, товар ёки хизматнинг пулдаги экви- 
валентидир. Кандайдир кийматга эга бирон нарса пулга сотил- 
са ёки турли валюталар бир-бирига алмашганда, фойда пайдо 
булади. Пуллар (бир валютада) ёки уларнинг урнини босувчи 
когозлар билан кредит-карз амалиётлари натижасида олинган 
фойда узида пуллик кушимча кийматни ифодалайди, демак, у 
ман этилган хисобланади. Шундай килиб, оддий молиявий му- 
ассасалардан фаркли равишда мукобил (исломий) молиялашти
риш хамиша вокеликдаги (реал) активларга асосланади, олди- 
сотди жараёнида вокеликдаги кушимча киймат юзага келади. 
Буни вокеликда активларни яратадиган бунакли молиялашти-
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риш воситаларида (салам ва истисноъ асосида) куриб чикамиз. 
Асосан салам амалиётлари ишлатиладиган кишлок хужалигида 
молиявий муассаса мижози хосилни сотганидан кейин уз фой- 
дасини молиялаштирувчи билан булишиб олади. Истисноъ 
билан булган холатда молиялаштириш маблаги инфратузилма 
активларини ишлаб чикаришга йуналтирилади, тулови кечик- 
тирилган активни буюртмачига сотишдан келган тушум оркали 
молиялаштирувчи узининг пули ва урнатилган фойдани кайтиб 
олади.

Ижара ва муробахд воситалари дам активлар билан буткул 
таъминланган хдмда ушбу воситалар оркали молиялаштириш 
фоиз асосидаги молиялаштиришдан куйидаги жихдтлар ила 
фаркланади:

-  анъанавий молиялаштиришда молиялаштирувчи (банк, му
ассаса) узининг мижозига ссуда фоизи сифатида пулларни бера
ди, шундан кейин у ушбу маблаглар мижоз томонидан кандай 
ишлатилишига алокадор булмайди. Муробаха билан булган 
вазиятда молиялаштирувчи томонидан мижозга пул (накд) бе- 
рилмайди;

-  муробаха асосли эканлигига куйиладиган асосий талаб- 
лардан бири товарнинг молиялаштирувчи томонидан сотиб 
олинишидир, бу эса унинг мижозга кайта сотишдан олдин то
вар буйича хатарни узига олишини англатади. Молиялаштирув
чи даъвогар буладиган фойда у узига олган хатар учун устама 
хисобланади. Бундай амалиёт фоиз олишга асосланган карз 
хисобл анмайди;

-  фоизли даромад келтирувчи карзда карздорга кайтиши ло
зим булган микдор вакт утиши билан купайишда давом этади. 
Бошка томондан муробахада келишувдан кейин сотиш бахоси 
урнатиб куйилади. Натижада, агар харидор (банк мижози) уз 
вактида туловларни амалга оширмаса хам, йигимлар тулови ма- 
саласини тартибга солиш кечиккан такдирда хам сотувчи (банк) 
белгиланганидан юкори бахони талаб кила олмайди. Бу шари- 
атда пулларнинг даврий улчови концепциями мавжуд эмаслиги 
билан изохланади;
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-  шунингдек, лизингда хдм молиялаштириш фойдаланиш 
хукукига эга амалий активларни бериш йули билан амалга оши
рилади. Мулкни сотиб олиш ва кейинчалик ижарага бериш би
лан боглик хатарлар ижаранинг бутун муддати давомида ижа
рага берувчи/молиялаштирувчи зиммасига юкланади, бундан 
агар лизинг активи буткул йук килинадиган булса ва лизинг 
олувчи томонидан совукконлик ёки нотугри фойдаланиш факт- 
лари аникланмаса, у холда зарарлар молиялаштирувчи/ижарага 
берувчининг зиммасига юкланиши маъноси келиб чикади. Бу 
хдлатда мижоз такдим этилган моддий гаров хисобига бирга
ликда (солидар) масъулликни зиммасига олган булади.

Юкорида баён этилганлардан куриниб турибдики, ахлокий 
тизимдаги молиялаштиришнинг хар бир шакли вокеликдаги 
Кушимча кийматни яратади. Оддий банклараро кредитлар 
вокеликда, кам хажмдаги товар айланмасидан танщарида 
купаювчи кушимча пул массасини яратади. Пул массаси ва 
реал сектор уртасидаги мана шу узилиш инфляцияни кучайти- 
ради, узаро номувофиклик (дисбаланс) хисобига пул бирликла- 
рининг киймати тушади, бу, уз навбатида, янада арзонлашаётган 
«товар», яъни таъминланмаган когоз пулларда ифодаланадиган 
хом ашё ва хизматлар бахосининг усишига таъсир к5фсатади.

1.4. Исломий молиянинг ривожланиш тарихи.

Исломий банк тизимининг биз биладиган шаклдаги тарихи 
JfaraH асрнинг иккинчи ярмида ривожлана бошлади. Исломий 
банк тизимининг муваффакиятли ривожланиши Мисрдаги Mit 
Ghamr жамгарма банки хамда 1963 йилда Малайзияда ташкил 
этилган Табун Х,аж Лембагани ташкил килиш билан бошланди, 
деб хисоблаш мумкин.

Нил дельтасида жойлашган Мит Еамр жамгарма банки 
жамгарма хисоб вараклар, хиссадорлик капиталида улушли 
иштирок, тугридан-тугри инвестициялар ва ижтимоий хизмат
лар каби банк хизматларини таклиф этди. Ушбу хизматлар асо
сий банк хизматлари сифатида куриб чикилса-да, энг мухими
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атрофдаги жамиятнинг банк хизматларига булган эхдиёжларини 
кондириш эди. Бундан ташкари, ушбу банк истеъмолчиларни 
судхурлардан х,имоя килишга ёрдам берди, Мит Рамр, шунинг
дек, уз мижозларида уларнинг бизнесига шериклик хдссини 
уйгота олди. Ушбу омил банк муваффакдятига кумак берди. 
Лекин нотинч сиёсий вазият банк фаолиятига салбий таъсир 
курсатди. 1967 йилнинг иккинчи ярмида Миср Миллий банки 
ва Марказий банк банкнинг вазифасини уз зиммасига олдилар. 
Исломий банкинг тарихига куш ил гаи энг мухим хдссалардан 
бири бу, сузсиз, Мит Fамрнинг жамиятга анъанавий банк тизими 
мукобили мавжудлигини курсатгани булди. Мукобил банкнинг 
депозит омонатларга хизмат курсатиш ва мижозларни молия
лаштириш сохдсидаги муваффакияти, маънавий-ахлокий 
коидаларни замонавий банклар амалиётида хам куллаш мум- 
кинлигини исботлади.

Малайзия шариат талабларига мос келадиган замонавий мо
лиявий андозани тиклаш хакидаги масалани тизимли тадкикот 
этиш буйича ташаббусни уз зиммасига олган дастлабки мамла- 
катдир ва бугунги кунга кадар у исломий молиявий воситалар 
бозорида етакчи мавкени эгалламокда. Мазкур тадкикотлар 
натижасида 1963 йилдаёк хдмкорликдаги инвестицияларни 
бопщарувчи компания вазифасини уз зиммасига олган Малай
зия Х,ожилар жамгармаси ташкил этилди (Pilgrims Fund Board, 
Lembaga Tabung Haji).

Лембага Табун Хдж Малайзиянинг етакчи молиявий муасса
саси булиб, 1963 йилда руйхатга олинган. Муассаса депозитлар, 
хдж буйича хизматлар курсатиш, молиявий амалиётлар ва инвес
тицияларни бошкариш билан ишлаш борасида 50 йиллик иш 
тажрибасига эга. Ушбу ташкилотни ташкил этиш концепцияси- 
нинг мух,им жихдти, мусулмонларга хдж амалларини бажариш 
максадида шариатга мувофик маблагларни жамгариш имкония- 
тини бериш эди. Умуман олганда, Лембага Табун Хдж кушалок 
стратегияга эга. Ушбу стратегия мусулмонларнинг ижтимоий- 
иктисодий муаммоларини ечишга йуналтирилган ва шу билан
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рир вактда улар мамлакатнинг иктисодий ривожланишида сама
рали иштирок этиш хдмда инвестиция килиш имкониятига эга 
ДОладилар.

1963 йилда муассаса факат 5000 та хджга борувчининг 
Щамгармаларини бошкарган ва дастлабки ходимлар штати 13 му- 
Тахассисдан иборат булган. Бугунги кунда ташкилот 26 мингдан 
Ортик зиёратчиларнинг маблагларини самарали бошкармокда. 
2012 йилга келиб, Лембага Табун Х,аж 5,5 млн. кишидан ошик 
Омонатчиларни руйхатга олган, бутун Малайзия буйлаб 354 та 
депозит офислари ишлаб турибди ва депозитларнинг умумий 
мивдори 8 млрд. доллардан ошиб кетди.

Бутун Малайзия исломий банк саноатининг муассаса- 
вий ривожланишига унинг рахбари, Бош вазир Мазохир 
Мухаммаднинг окилона сиёсати катта таъсир курсатди. XX 
асрнинг 90-йиллари бошида исломий молиявий воситалар
ни ишга тушириш истагида булган барча тижорат банклари- 
га фоизсиз бюджет карзи бериш оркали маблаглар берилди. 
Давлат карзларини кайтарган ушбу банкларнинг аксарияти 
Узларининг хусусий механизмларини ишлаб чикдилар ва банк 
холдингларида исломий шуъба банкларни очган холда, уз 
йуналишларини белгилаб олдилар.

Глобал исломий молия саноатининг чинакам ривожи 1970 йил
ларнинг урталарида бошланди. Давлатлараро Ислом тараккиёт 
банки 1975 йилда расман таъсис этилди: унинг асосчилари 
22 та давлат хукуматлари хисобланади. ИТБ билан бир вактнинг 
Узида 1975 йилда Дубай Исломий Банки руйхатга олинди. 
1977 йилда яна уч исломий банк уз ишини бошлади, улар Миср 
Файсал Исломий банки, Судан Исломий банки ва Кувайт Молия 
Уйи эди. 1970 йиллар ва 1980 йиллар бошида хаммаси булиб
16 та исломий молиявий муассаса ташкил этилди.

Замонавий исломий банк тизими тарихини 4 та асосий 
боскичга ажратиш мумкин: ташкил этиш даври, кенгайиш дав
ри, халкаро эътироф даври, уз карашларини кайтадан куриб 
чикиш ва янги истикболлар (инкироздан кейинги давр).
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1.1-жадвал

Исломий (мукобил) молиянинг замонавий тарихи

Бос-
КИЧ

Сана-
лар Тавсифи, баёни

р. • Исломий олим ва иктиеодчилар фоизга асосланган
оЗ
5 анъанавий банкинг реал мукобилини таклиф этиш мак
§ садида исломий банк ва молия тизимини такдим этишниэЯ

О бошладилар
1 •ОOn • «Музораба» кушалок концепцияси исломий банкинг во-
1 ситаси сифатида таклиф этилди
Й • Исломий молиялаштиришнинг таянч тамойилларини
§ rv татбик этиш бошланди
к ЛЧ • Исломий молиявий муассасалар фаолият механизми би
н

ЧЯ ринчи марта соддалаштирилди‘'Л
О • 1963-1967 йиллар оралигида Мит Гамр жамгарма банки
On равнак топди ва тугатилди

• 1963 йили Малайзияда Лембага Табун Х,аж ташкил этил
ди
• Исломий банк ва исломий нобанк муассасалари ташкил
этилди
• Илмий фаолият ташкиллаштирилди
• Илмий-тадкикот муассасалари таъсис этилди
• «Музораба» молиявий механизми тасдикланди

1 Cl- • Жиддада Исломий иктисодий илмий-тадкикот маркази
S
5

cd
s ташкил этилди

яusГ).
4
5 • Исломий банкинг буйича китоблар чоп этила бошланди.

и
'Я
о Лизинг, музораба, фойда ва зарарларни таксимлаш каби

§ Ch масалалар камраб олинди
• Дубай Исломий банки очилди, 1975 йил
• Ислом Тараккиёт банки очилди, 1975 йил
• 1976 йили Маккада биринчи Халкаро исломий иктисодий
конференция булиб утди
• 1979 йил Судан ва БААда биринчи исломий сугурталаш
компаниялари иш бошлади

1 & • Исломий банкларни илгари суришда давлат иштирок эта
I § бошлади
& К • Куп сонли хусусий банклар ташкил этилди
н
|_-

о00
On

• Турли исломий банк махсулотлари, шу жумладан, Fарбда
оЙ (Буюк Британия, АКШ, Швейцария) хам такдим этилди
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• Fарблик олимлар ва молиявий гурухдарнинг исломий 
банкингга кизикишлари ортди
• Исломий «дарча»лар воситасида анъанавий банклар ис
ломий банк махсулотларини таклиф эта бошлади
• Мутахассисларни укитиш ва тайёрлаш, тадкикот дастур
лари купайди
• Исломий индекс ва ишонч жамгармалари сони ортди
• Покистон, Судан, Эрон, Малайзия ва бошка мамлакатлар 
узларининг банк тизимини узгартиришга уриндилар ёки 
расман исломий молия тизимини жорий этишни бошлади- 
лар
• ХВЖ исломий банкинг буйича макола ва хужжатларни 
чоп эттирди. Исломий иктисодиёт мавзусидаги макола ва 
тадкикотлар купайди
• ИХ,Т кошида Ислом фивди академияси ва бошка фикх 
кенгашлари ташкил этилди
• ИТБ кошида Тадкикотлар ва тренинглар ислом институ- 
тига (IRTI) асос солинди
• Бутун дунё буйлаб исломий ишонч жамгармалари таш
кил этилди

&
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о
OsСТ\

• Исломий молиявий муассасалар учун бухгалтерия 
хисоби ва аудити халкаро ташкилоти (AAOIFI)ra асос со
линди
• 1990 йили Малайзияда тарихда биринчи марта Shell 
MDS Sdn сукук компанияси ташкил этилди
• 1999 йили Бахрайнда Доу Жонс исломий индекси 
урнатилди (Dow Jones Islamic Index)
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• Хатар муаммолари билан бир каторда саноат камолга 
етди ва давомий усди
• Исломий молия архитектурасини куриш якунланди
• Корпоратив назорат ва хатарларни бошкаришга эътибор 
каратила бошланди
• Исломий банкларни кушиб юбориш оркали капиталла- 
шув амалга оширилди
• Активлар билан таъминланган кимматли когозлар бозо
ри ташкил этилди
• 2002 йили Малайзияда Исломий молиявий хизматлар 
буйича кенгаш (IFSB) таъсис этилди
• 2004 йилнинг августида Буюк Британиянинг Молиявий 
назорат агентлиги Англиядаги биринчи исломий банк -  
Британия Исломий банкини очишга рухсат берди
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1.1-жадвалнинг давоми

• 2005 йилда Бадрайнда Халкаро исломий рейтинг агент
лиги (IIRA) таъсис этилди
• Ликвидлиликни бошкариш маркази (LMC) уз ишини 
бошлади
• Халкаро исломий молия бозори (IIFM) ташкил этилди
• 2006 йилда америкалик карздор томонидан биринчи 
сукук чикарилди (East Cameron Gas Company битими)

Я • Оддий банклар активлари киймати пасайиши билан
Я таккослаганда исломий банк активлари баркарор уеди.
5 &CQ S Глобал инкироз исломий банкларга кам даражада таъсир*** та
а 2 CC курсатди
Я я s • 2010 йили Германияда биринчи исломий банк очилди
Ы И * Я >Я & (Kuveyt Turk Participation Bank)
ю S я « 03ffl • Thomson Reuters 2011 йилда биринчи исломий банклар-
Р-1 ж
s& а 5 аро ставкани (бенчмарк) 5фнатди
л tt Я м Й О

OhЯCO • 2012 йилда Саудия Арабистони, Туркия узларининг
ч  &сЗ Я & биринчи сукукларини чикардилар
Н *4 ЗЯ Я 
03 к § • ЖАР 2013 йили узининг илк мустакил сукукларини

w £t. чикарди
1 & я в зЯ • 2013 йил IIFM интербанк транзакциялар стандартини

ч
Э ° О

О
чикарди

5 10а <N • Буюк Британия Бош вазири Жахон исломий иктисодий
03 Яа. ^с? ^ форумида Лондонни глобал исломий молиявий марказ
ы я сифатида ривожлантириш хдкида баёнот берди (2013 йил

нинг октябри)

Манба: А. М. Tiby. Islamic Banking: How to manage risk and improve
profitability / A. M. Tiby -  J. Wiley&Sons -  2010.

Исломий молия саноати узининг нисбатан киска тарихи мо
байнида узок; ва машаккатли йулни босиб утди. Исломий молия
вий муассасалар амалиёти ушбу сохдца охирги ун йилликда, 
энг аввало, жах,он иктисодиёти микёсида жиддий тараккиётга 
эришди. Исломий молия тарихи ушбу тизимнинг капитализм 
доирасида самарадор ва яшовчанлигини к}фсатди. Жах,ондаги 
исломий банклар умумий активлари 2,5 трлн. АКШ доллари- 
ни ташкил этмокда. АКД1да 2013 йил бошида уларнинг йиллик 
усиши 18% дан ортикни ташкил этди. Оддий банкинг билан 
таккослаганда мукобил секторнинг улуши х,озирги вактда у кадар 
катта булмаса-да, етакчи банк корпорациялари улкан имконият- 
ларни хис этган х,олда, ушбу бозорга кушилмокдалар. Шу билан
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боглик равишда ушбу секторни ривожлантириш ва Исломий 
молиявий муассасалар учун бухгалтерия хисоби ва аудит таш
килоти (AAOIFI), Халкаро исломий рейтинг агентлиги (IIRA), 
Исломий молиявий хизматлар буйича кенгаш (IFSB), Халкаро 
исломий молия бозори (IIFM), Ликвидлиликни бошкариш 
маркази (LMC) ва Исломий банклар ва молиявий муассасалар 
Бош кенгаши (CIBAFI) сингари бир катор куллаб-кувватловчи 
ва тартибга солувчи ташкилотларни ташкил этишдаги ИТБ 
нинг етакчи мавкеини эътироф этиш лозим.

Шу билан бирга 2007-2009 йиллардаги молиявий инкироз 
жах,он иктисодиёти рецессиясига олиб келган жах,он молия
вий тизимининг бир катор муаммоларини юзага чикарди. 
Мувофиклаштирилмаган молиявий тизимни шакллантиришга 
оддий молиявий тизимнинг кадриятлари дисобланган коидалар: 
юкори фойдага эришиш ва имкон кадар бозор муносабатларини 
чекланган тартибга солиш «ёрдам» берди. Шунга боглик хдида, 
х,озирги вактда жахонда факат реал активлар билан таъминлан- 
ган ва жах,он иктисодиётининг реал сектори билан богланган 
жиддий самарали молиявий тизимни яратиш зарурати мукаррар 
булиб колди. Ушбу йуналишда ишлаб чикариш жараёни билан 
бевосита боглик ва мавжуд хатарларни бартараф этиш имконини 
берувчи исломий молиявий воситалар мух,им урин эгалламокда.

Исломий молиявий тизимнинг келажаги тез узгараётган мо
лиявий дунёдаги уз максад ва вазифаларини кай даражада уд- 
далашига боглик булиб колмокда. Замонавий шароитда ушбу 
тизим ривожланишининг асосий омилларидан бири -  молиявий 
хизматларни такдим этиш жараёнида юзага келувчи хатарлар
ни исломий муассаса томонидан самарали бошкариш хусусия
ти хдсобланади. Мазкур саноатнинг кейинги ривожланиши 
исломий молиявий хизматлар курсатувчи йирик молия корпо- 
рациялари ва мамлакатларнинг бир катор сиёсий ва иктисодий 
карорларига: умумиктисодий дунёкараш киёфасининг жах,он 
иктисодиёти доирасида камайиб бораётган, реал товарлар ва 
хизматлар сегментини куллаб-кувватлаш фойдасига узгаришига 
боглиедир.
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Назорат учун саволлар:

1. Рибо деганда нимани тушунасиз?
2. «Рибо ал-насиа» (насия рибоси) тушунчасига нималар киради?
3. «Рибо ал-фазл» (фазл рибоси) тушунчасига нималар киради?
4. Ман этилган фоиз ставкасининг турт белгисини таърифлаб бе

ринг.
5. Горар деганда нимани тушунасиз?
6. Шариатга к}фа горарни сотишга рухсат этиладими?
7. Шартноманинг мохияти ва муддатлари буйича горарнинг белги- 

ларини айтиб беринг.
8. КимоР уйинларининг исломда такикланиши сабабларидан би- 

рини айтинг.
9. Исломда кандай хдпатда пулларнинг мувакдат (вактинчалик, 

даврий) киймати тан олинади?
10. Исломий молиялаштиришнинг энг мухим узига хос хусусият- 

ларидан бирини айтиб беринг.
11. Реал активлар билан таъминланган инструментлар воситасида 

молиялаштиришнинг фоиз асносида молиялаштиришдан тафовутлов- 
чи турт асосий белгисини айтиб беринг.

12. Исломий молиялаштиришнинг туртта асосий ривожланиш 
босцичларини айтиб беринг.

1-бобда фойдаланилган адабиётлар:

1. Судин Хорун, Ван Нурсофиза Ван Азмий. Исломий молиялар ва 
банк тизими: фалсафаси, тамойиллари ва амалиёти. Козон: Линова- 
Медиа, 2012. -  536-6.

2. Zamir Iqbal Abbas Mirakhor. An Introduction to Islamic Finance: 
Theory and Practice, Edition 2 / Zamir Iqbal Abbas Mirakhor, 2011. -  P. 1.

3. Maher Hasan and Jemma Dridi. The Effects of the Global Crisis 
on Islamic and Conventional Banks: A Comparative Study / Maher Hasan 
and Jemma Dridi, 2010.

4. Rania Abdelfattah Salem. Risk management for Islamic banks / 
Rania Abdelfattah Salem. -  Edinburgh: University Press, 2013. -  P. 
11- 12.

5. Craig R. N. Ethercott, David М. E. Isenberg. Status of the global 
islamic finance industry. Islamic Finance Law and Practice; by I. Warde. 
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2-6 о б . Исломий молиявий воситалар

2.1. Молиявий воситаларнинг мазмуни ва таснифи.

Исломий молия-кредит муассасалари товар-пул айланмаси 
билан бевосита боглик ва вокеликдаги активлар билан таъмин- 
ланган, мазмуни ва тузилишига кура узига хос бир катор воси
таларни таклиф этади.

Аввал хдм айтиб утилганидек, исломий молия воситалари- 
нинг хусусияти куйидаги тавсифларга асосланган:

а) судхурликнинг мавжуд эмаслиги;
б) вокеликдаги кушимча кийматнинг яратилиши;
в) вокеликдаги активлар билан таъминланганлиги;
г) ахлокий-маънавий жихдтлардан ташкил топганлиги;
д) фойда ва зарарларни таксимлаш, улушли иштирок;
е) томонлар хдр бирининг ахборотдан баравар бохабарлиги.
Исломий молия воситалари турт таркибий кисмлар асосида

шаклланади:
1) Сотиш (байъ): мулкка ёки мулк предметига эгалик 

хукукини утказишни куриш учун;
2) Ижара: мулкдан фойдаланиш хукукини утказишни куриш 

учун;
3) Хддя (х,иба): мулк предметини бепул (хдк олмай) бериш;
4) Ссуда (ариях,): мулкдан фойдаланиш хукукини бепул (хдк 

олмай) бериш.
Исломий иктисодий адабиётда молиявий воситаларнинг 

маълум белгилари буйича турли таснифлари келтирилади.
Чет эллик олимлар Грейс ва Икбол исломий молия восита- 

ларини: битимни амалга ошириш билан боглик булган транзак- 
цион битимлар ва банк молиявий воситачи сифатида иштирок 
этадиган битимларга ажратадилар.

Транзакцион битимлар реал сектордаги ишлаб чикариш би
лан боглик булиб, савдо, айирбошлаш ва иктисодий фаолият
ни молиялаштиришни камраб олади. Воситачилик битимлари 
транзакцион битимларнинг бажарилиш шаффофлиги ва сама- 
радорлигини енгиллаштиради. Исломий молия воситаларининг 
Грейс ва Икбол томонидан воситачилик ва транзакцион битим
лар буйича таснифланиши 2.1-расмда берилган.
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Уз навбатида, малайзиялик олим Судин Хорун исломий банк 
тизимида ишлатиладиган беш тоифадаги воситаларни келтира- 
ди: биринчи тоифага фойда ва зарарларни таксимлаш га асос
ланган воситалар, иккинчисига эса олди-сотдига асосланган во
ситалар, учинчисига -  йигим ва комиссияларни уз ичига олган 
воситалар киради. Т)фтинчи тоифа бепул хизматларни, бешин- 
чиси эса -  ёрдамчи хизматларни уз ичига олган воситаларни 
баён этиб беради.

Иброхим Варде исломий молиявий махсулотларни мазкур 
воситалардан фойдаланишда вужудга келадиган хукукий, мо
лиявий, иктисодий ва сиёсий муносабатлар мажмуига асосла- 
ниб таснифлайди. Шунга мувофик равишда у сотишга асос
ланган муробаха, мусовама, истисноъ, салам, таваррук ва ийна 
каби битимлар кирадиган махсулотларни ажратиб курсатади. 
Иккинчи гурухдаги воситалар ижара (ёллаш)га асосланган 
махсулотлардир. Учинчи гурухга эса фойда ва зарарларни 
булишиш хамда улушли иштирокка (музораба ва мушорака) 
асосланган махсулотлар киради.

Исломий молия сохасидаги россиялик мутахассис 
Р. И. Беккин исломий молиявий махсулотларнинг куйидаги тас- 
нифини келтиради:

-  фойда ва зарарларни таксимлаш механизмига асосланган 
воситалар ёки молиялаштиришнинг инвестициявий воситалари: 
музораба, мушорака;

-  карз билан боглик молиялаштиришга асосланган восита
лар: муробаха, салам, шунингдек, истисноъ ва ижара.

P.P. Вохидов молиявий воситаларнинг энг куп таркалган 
икки гурухини курсатиб утади: капиталда иштирок этишга 
асосланган воситалар ва карз билан боглик молиялаштиришга 
асосланган воситалар.

Капиталда иштирок этишга асосланган воситаларга 
Р. Р. Вохидов музораба ва мушоракани, карз билан боглик моли
ялаштиришга асосланган воситаларга -  муробаха, ижара, салам 
ва сукукни киритади.

Исломий молиявий махсулотларни шакллантириш тамойили 
буйича таснифи 2.2-расмда келтирилган.
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Исломий молия тизими

Воситачилик битимлари

Музораба

Музораъа

Омонат

Жуъла

Кафолот

К,арзи
х,асан

Ваколат

Такофул

Бевосита инвес
тиция килиш

Транзакцион битимлар

Кушма
битимлар

Мулк билан боглик 
булган битимлар

Улушда иш
тирок этиш 
битимлари

Савдони
молиялаштириш

Муробахд

Мусовама

Бай муажжал

Бай салам

Таваррук

Активлар билаи 
таъминланган 
кимматли когозлар

Ижара

Ижара вал 
иктино

Истисноъ

Ижара тумма 
бай

Мушорака

Мускат

2.1-расм. Транзакцион ва воситачилик битимларининг 
шакллари.

Шундай килиб, аксарият исломий банклар томонидан иш- 
латиладиган ва халкаро стандартлар билан катьий белгиланган 
асос булувчи воситалар куйидагилар хисобланади:

1) Шерикчилик шартномаси (улушли молиялаштириш):
-  музораба, мушорака;
2) Савдо келишуви (карз билан боглик молиялаштириш). 

Мазкур воситалар уртасидаги тафовут активларни сотиш муд
датлари билан таърифланади:

-  муробаха, ижара, истисноъ, салам.
3) Куйидагилар кушимча воситалар хисобланади:
-  карзи хасан (фоизсиз карз), агентлик туловлари (ваколат, 

жуъла), сукук (капитални максадли кимматбахо когозларга 
йуналтириш).

Демак, исломий молия-кредит муассасалари амалий фаолия- 
тида тез-тез ишлатиб туриладиган ва бизга маълум булган ис-
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2.2-расм. Исломий молиявий воситалар.

ломий молиявий воситаларни шу тарзда урганиб ва умумлашти- 
риб, уларни учта шаклга ажратиб курсатиш мумкин:

а) шерикчиликка (ёки фойда ва зарарларни таксимлашга, 
бошкача айтганда улушли молиялаштиришга) асосланган 
мах,сулотлар: музораба ва мушорака;

б) олди-сотди битимларида (бошкача айтганда, карз би
лан боглик молиялаштириш) иштирок этишга асосланган 
махсулотлар: муробаха, ижара (лизинг), салам, истисноъ;

в) банк комиссия (тариф)лари тулашга асосланган махсу
лотлар (ёки комиссион махсулотлар); ваколат (агентлик битими).

Реал иктисодиёт эхтиёжларига хизмат к5фсатувчи транзак- 
циялар тафовутини акс эттирувчи кенг таркалган исломий мо
лиявий воситаларнинг таснифи шулардан иборат.

Кейинги бобларда мазкур воситаларнинг шакли ва мазму- 
ни, уларни амалга оширишда пайдо буладиган амалиётлар ва 
молиявий-иктисодий муносабатлар мажмуи батафсил куриб 
чикилади.

2.2. Фойда ва зарарларни тацсимлаш билан боглик,
ш арт н ом ал ар.

Фойда ва зарарларни таксимлашга асосланган улушли мо
лиявий воситаларга музораба ва мушорака киради. Уларнинг 
таснифи 2.3-расмда келтирилган.
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Капиталда иштирок этишга асосланган воситалар

Ширкат ал-инон (шартномавий шерикчилик)

Мушорака (тулик 
шерикчилик) 
анъанавий шакллари

Ширкат ал-вужух (масъулияти чекланган 
шериклик) (оддий шериклик)

Ширкат ал-амал (касбий шериклик ва мураккаб 
ишларни бажариш буйича шериклик)

Шарика ал-мусохдма (хдссадорлик компанияси)

Корпорацияларга 
татбик этиладиган 
мушорака (тулик 
шериклик)

Шарика ал-тадамун (солидар масъулиятли 
компания)

Шарика аг-тавсия ал-басита (коммандит шериклик)

Шарика ат-тавсия бил-асхам (масъулияти 
чекланган хиссадорлик компанияси)

Шарика ал-мухосса (оддий шериклик)

2.3-расм. Улушли капиталда иштирок этишга асосланган 
воситалар.

Музораба икки ёки ундан оргик тарафлар уртасида бизнес 
ёки савдо юритишдаги шерикчиликни узида акс эттиради, бу 
ерда бир томон (рабб ал-мол) маблагларни беради, бошка то
мон (музориб) эса инвесторнинг капиталини бошкариш учун уз 
билим ва тажрибаси билан иштирок этади. Инвестор бизнесни 
юритиш жараёнига жалб этилмайди ва келишилган муддат яку- 
нида тадбиркор инвесторга асосий киритилган микдор ва унинг 
фойдадаги улушини кайтариши лозим.

2.1-жадвалда ислом фикхи ва иктисодиёти назариётида тур
лича талкинларда учрайдиган музораба шартномалари келти
рилган.
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Музораба шартномасининг талкини
2.1-жадвал

Муаллиф Таъриф талкини

М. Usmani
Шерикчиликнинг алохида шакли булиб, шерикларнинг 
бири бошкасига тижорий корхонага инвестиция килиш 
учун пул беради.

I. Warde

Томонларнинг бири рабб ал-мол (бенефициар мулкдор 
ёки «сокин шерик») бошка томон -  музорибга пулларни 
ишониб топширади, у эса пулларни ишончга мувофик 
ишлатади.

Н. Visser

Банк ёки хар кандай бошка киши рабб ал-мол ёки ка
питал эгаси, инвестор сифатида лойихани амалга оши
риш учун лозим булган капитални беради. Музориб 
ёки агент хисобланган бошка томон уз мехнати ва кас- 
бий махоратини киритган холда, корхонани бошкаради. 
Музораба шартномаси фойда ва зарарларни таксимлаш 
шартномасидир. Шунинг учун музораба бизнесни мо
лиялаштириш учун мулжалланган ва истеъмолни молия
лаштириш учун ярамайди.

М. Al-Jarhi, 
М. Iqbal

Ишонч асосида молиялаштиришнинг монанди булиб, 
капитал эгаси булган банк уз маблагларини обру, таж
риба ва имкониятга эга тадбиркор (музориб)га самара
ли ишлатиш учун ишониб топширади. Бу холатда банк 
берилган пуллар эвазига гаров талаб килиш хукукига 
эга эмас. Инвестиция килинган пуллардан келган даро
мад банк ва тадбиркор уртасида шартнома имзоланган 
вактдаги битимга мувофик таксимланади. Зарарлар ву- 
жудга келган холларда банк уни уз зиммасига олади, 
музориб эса бундай холатда узининг фаолияти ва саъй- 
харакати учун мукофот ололмайди.

Р. Беккин

Молиявий иштирокчи ва тадбиркорнинг шерикчилиги 
хисобланиб, банк капитал берадиган томон сифатида, 
карздор эса -  ушбу капитални бошкарувчи тадбиркор 
сифатида иштирок этади. Лойихадан келган фойда банк 
ва ишончли бошкарувчи булган тадбиркор у р т а с и д а  

келишув буйича таксимланади. Юзага келиши мумкин 
булган зарар хатари банк зиммасида булади.
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2.1-жадвалнинг давоми

Р. Вовддов

Молиявий иштирокчи ва тадбиркорнинг шерикчилиги 
хдеобланиб, банк капитал берадиган томон сифатида, 
карздор эса -  ушбу капитални бошкарувчи тадбиркор 
сифатида иштирок этади. Лойихддан келган фойда банк 
ва ишончли бошкарувчи булган тадбиркор уртасида ке- 
лишув буйича таксимланади. Юзага келиши мумкин 
булган зарар хатари банк зиммасида булади.

М. Калимуллина

Томонларнинг бири капитал, бошкаси эса ушбу капитал
ни ишлатиш учун узининг тадбиркорлик малакасини бе
радиган битим. Музораба амалиёти исломий банкларда 
кредитлаш ва маблагларни жалб этиш учун ишлатилади. 
Агар банк кредитор (карз берувчи) сифатида катнашеа, 
у х,олда у тадбиркорга бизнес-режага мувофик аник 
лойих,ани амалга ошириш учун молиявий воситаларни 
беради, бунда фойда тадбиркор ва банк уртасида кандай 
мутаносибликда таксимланиши олдиндан келишилган 
булади.

Музораба шартномасининг шакллари:
а) чекланмаган музораба -  ушбу шартнома буйича омонатчи 

музорибга берилган маблагларни бирон-бир чекловсиз тасарруф 
этишга.рухсат беради. Бундай холатда музориб, ишонч ва уз иш 
тажрибасига асосланган холда, савдо битимларини бажариш ва 
тадбиркорликни амалга оширишда катта эркинликка эга булади. 
Лекин чекланмаган музораба шартномаси буйича мазкур эркин- 
лик фойда олиш учун томонларнинг манфаати ва шартноманинг 
максадларига мувофик амалга оширилиши керак. Демак, шарт
нома предметига нисбатан музорибнинг фаолияти ишчанлик 
таомилларига мувофик; келиши лозим.

Максадли банк депозита чекланмаган музорабанинг мисоли 
х,исобланади, бу ерда банк музориб сифатида, банкда депозит 
очган жисмоний шахе молиявий маблагларнинг эгаси сифати
да катнашади. Бу холатда депонент (депозит эгаси) аввалдан, 
унинг омонат маблаглари банк нуктаи назаридан чекланма
ган руйхатдаги самарали ва иктисодий манфаат келтирадиган 
лойиха ёки корхоналарни молиялаштириш учун, банкнинг их- 
тиёрига кура эркин ишлатилиши мумкинлигига розилик бил-
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диради. Депонент мазкур транзакция (банк инвестициялари) 
натижасида юзага келиши мумкин булган даромад ёки зарар
ларни аник инвестор-бошкарувчи билан таксим килмокка тайёр 
туриши лозим;

б) чекланган музораба -  ушбу шартномада капитал эга
си х,исобланган омонатчи музорибнинг хдракатини уни амалга 
ошириш маълум худуди ёки аник инвестициялар шакли билан 
^зи лозим топган даражада чеклаб куйиши мумкин, лекин музо
риб фаолиятини бундай чеклаш ута юкори даражада булмаслиги 
Лозим.

Музораба шартномалари банк ва тадбиркор уртасида, шу
нингдек, омонатчи ва банк уртасида хам тузилиши мумкин. 
Дастлабки холатда тадбиркор музориб сифатида катнашса, ке- 
йинги холатда бу вазифани банк бажаради. Банк ва тадбиркор 
5фтасида музораба битимини амалга ошириш чизмаси 2.4-расм- 
да курсатилган.

2.4-расм. Музораба шартномасидан фойдаланиб битимларни 
амалга ошириш чизмаси.

1. Банк ва мижоз ишончли шерикчилик тугрисида (мижоз то
монидан лойихани амалга ошириш учун) битим тузадилар, банк 
мижозни молиялаштиришни амалга оширади.

2. Мижоз лойиха бошкарувини амалга оширади.
3. Лойихани амалга ошириш доирасида фаолият натижаси 

(фойда ёки зарар) юзага келади.



4. Олинган фойда таксимланувчи пул жамгармаларини шакл- 
лантиради, зарар эса лойиха активлари кийматини пасайтиради.

5. Лойихдни амалга оширишдан келган фойда муносиб 
улушларда банк ва мижоз уртасида таксимланади.

6. Лойиханинг амалга ошишидан келган зарар банк хисобига 
тааллукли булади.

Шариат рухсат этган хар кандай мулк музораба капитали 
булиши мумкин, бу холатда карз капитал маблаги сифатида 
ишлатилиши мумкин эмас. Инвестор ва тадбиркорнинг фой
да улуши ва уни таксимлаш механизми шартнома бажарилиши 
аввалида келишилган ва мувофиклаштирилган булиши шарт. 
Фойда микдори мутлак кийматларда, масалан, капиталнинг 
фоизли улуши ёки валютада урнатилиши ёки кафолатлани- 
ши мумкин эмас. Шерикларнинг хар бири фойдадаги уз улу- 
шини бошка шерикка ихтиёрий тартибда бериш хукукига эга, 
улушни бериш аввалдан келишилган булмаслиги шарт. Му- 
зорибга боглик булмаган холатларда ва форс-мажор натижа
сида зарар юзага келса, барча харажатлар инвестор зиммасига 
булади. Музориб, уз навбатида, факат уз мехнати ва вактини 
йукотади. Шунга карамай, тадбиркорнинг нотугри бошкаруви 
ва масъулиятсизлиги исботланса, у молиявий йукотишлар учун 
жавобгар булади.

Коидага кура, музораба шартномаси вакт билан чегаралан- 
майди, лекин айрим мазхабларга кура музораба аник муддатлар- 
га тузилиши мумкин.

Шартноманинг амал килиши томонларнинг бири тарафидан 
хар кандай вактда бекор килиниши мумкин, бунда хамкорини 
хабардор килиш шарт килинади.

Музораба одатда киска ва уРта муддатли инвестицион 
лойихаларни молиялаштириш учун кулланади. Музораба шарт
номалари анъанавий молиявий тизимдаги ишонч асосида молия
лаштириш билан ухшаш хисобланади.

Шуни кайд этиш лозимки, банк берилган маблаглар учун га
ров талаб килмагани боис, музораба шартномаларининг хатари 
ута юкори хисобланади ва улар у даражада кенг таркалмаган.

Ислом фикх,и меъёрларига мувофик экспорт-импортни, 
лойихавий ва синдикатлашган молиялаштиришда, кимматли
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Когозларни чикаришда исломий банк актив амалиётлари доира
сида мушорака шартномасидан фойдаланилади.

AAOIFI халкаро стандартларига кура, мушорака (шарика, 
ширкат) шерикчилик шартномасидир, бу икки ва ундан купрок 
томонлар уртасида фойда олиш максадида мехдат ресурслари 
ёки мажбуриятларни, активларни бирлаштириш тугрисидаги ке
лишувни англатади.

Ислом фикхи ва иктисодиёти таълимотида 2.2-жадвалда кел
тирилган мушорака шартномасининг турли талкинлари билан 
юзма-юз келинади.

Шариат шарикани икки тоифага: ширкат ул-мулк ва ширкат 
ул-акд тоифаларига ажратади.

2.2-жадвал
Мушорака шартномасининг галки ни

Муаллиф Таъриф талцини

М. Usmani

Бизнес ва савдо талкинида ушбу атама к;ушма 
корхона (оддий шерикчилик)ни англатади, бунда 
барча шериклар умумий ишдаги фойда ёки зарарни 
таксимлайдилар, ушбу сузнинг мазмуни ислом 
фикх,ида ишлатиладиган «ширкат» атамасидан 
кенгрокдир. Мушорака атамаси «ширкат»нинг 
хусусий шакли -  «ширкат ул-амвал» билан 
чекланган, унда икки ёки ундан ортик шахслар уз 
капиталини кушма тижорий корхонага инвестиция 
киладилар. Баъзан у «ширкат ул-амал»ни хам уз 
ичига олади, унда шерикчилик хизмат курсатиш 
сохасида амалга оширилади.

I. Warde

Кушма корхона (оддий шерикчилик) тугрисидаги 
келишувда банк мижоз билан шерикчиликка 
киришади, бунда уларнинг хар иккиси устав 
капиталида иштирок этадилар ва баъзан лойиха ёки 
битимни бошкарадилар.

Н. Visser

Улушли иштирок шартномасининг шакли сифатида 
куриб чикилиши мумкин. Фойда ва зарарлар 
келишилган шартларга мувофик;, гарчи хар кандай 
адолатли мутаносибликда таксим килиниши 
мумкин булса-да, одатда, у шерикларнинг фирма 
капиталидаги улушига мутаносиб таксим килинади.
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2.2-жадвалнинг давоми

М. Al-Jarhi, 
М. Iqbal

Банк ва мижознинг кушма лойихдси булиб, у банк 
ва мижоз уртасида шерикчилик тугрисида келишув 
имзоланишини кузда тутади ва унга мувофик 
томонларлойихднибиргаликдамолиялаштирадилар. 
Фойда ва зарарлар томонларнинг лойих,ани 
молиялаштиришдаги иштирокига мутаносиб мижоз 
ва банк уртасида таксимланади.

Р. Беккин

Мулкий шерикчилик булиб, унда икки ёки бир 
нечта шахе уз омонатларини умумий лойихдга 
бирлаштирадилар ва улушли иштирок тартибида 
компанияни ташкил этадилар.

Р. Вохддов

Капиталда икки томон иштирок этадиган тадбиркор 
ва молиявий иштирокчининг шерикчилиги. Фойда 
томонларнинг келишуви буйича, зарарлар эса 
капиталдаги иштирокка мутаносиб таксимланиши 
мумкин.

М. Калимуллина

Икки ва ундан ортик тарафлар уртасида шерикчилик 
тугрисидаги шартнома булиб, бунда хдр бир шерик 
маълум бир пул ёки моддий активларни умумий 
ишга киритади, шартномага кура бу уларнинг хар 
бирига, фойдани таксимлаш шартлари асосида 
компания активларидан фойдаланиб, иш юритиш 
имконини беради.

Мушорака шартномаси, шунингдек, куйидаги асосий тоифа- 
лари буйича таснифланади:

1. Фикх, буйича урнатилган шерикчилик шакли. Бунга шир
кат ул-акднинг шакллари киради.

2. Замонавий корпорациянинг шакллари. Фикх, буйича анъа
навий шерикчилик шерикчиликнинг куйидаги шаклларини уз 
ичига олади:

-  ширкат ул-инон ёки ширкат ул-амвал икки ёки ундан ортик 
томон уртасидаги шартномавий шерикчиликни уз ичига олади, 
унга кура хдр бир иштирокчи маълум бир пул микдорини кири- 
тади ва бу уларнинг хар бирига шерикчилик активларини тасар- 
руф этиш имконини беради, бу ерда фойда шерикчилик ташкил 
этиш тугрисидаги келишувга мувофик, зарарлар эса хар бир 
иштирокчининг шерикчилик капиталидаги бадалига мутаносиб 
таксимланиши шарт килинади;
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-  ширкат ул-вужух, (мажбурият асосидаги шерикчилик) икки 
ёки ундан ортик томон уртасидаги томонларнинг обруси асо
сида, фойда олиш максадида активларни кар зга сотиб олиш 
учун шерикчилик ташкил этиш тугрисидаги келишувни узида 
акс эттиради, унга кура, томонлар ашщлаган фоизли нисбатга 
мувофик тарафлар уз мажбуриятларини бажариш масъулияти- 
ни зиммаларига оладилар. Бундан ташкари, томонлар хдр бир 
шерик учун фойдада иштирок этиш улуши ва мажбуриятни 
аникдаб олишлари керак, бунда мана шундай иштирок томон
ларнинг розилигига кура, фойдадаги иштирок улушидан келиб 
чикиб, катта ёки кичик томонга фарк килиши мумкин;

-  ширкат ул-амал икки ёки ундан ортик томон уртасида мала- 
кали ёки юкори малакали мехдатни бажаришга дойр хизматлар 
курсатиш, маълум бир хизматлар, юкори малакали маслахдтлар 
бериш ёки товарлар ишлаб чикариш учун, шунингдек, келишил
ган фоиз нисбатига мувофик фойдани таксимлаш учун кели
шувни узида акс эттиради. Шерикчиликнинг ушбу шакли капи
тал инвестициялар киритишни назарда тутмайди.

Музораба шартномасининг кенг таркалган ва таянч шаклла- 
ридан бири ширкат ул-амвал шериклик шартномаси хдсобланади.

Замонавий корпорациялар ва уларнинг купчиликка маълум 
шакллари куйидагиларни уз ичига олади:

-  шарика ал-муссцама (хдссадорлик жамияти);
-  шарика ал-тадамун (солидар (умумий) масъулиятли ком

пания);
-  шарика ат-тавсия ал-басита (коммандит шерикчилиги);
-  шарика ат-тавсия бил-асуам (масъулияти чекланган 

х,иссадорлик компанияси);
-  шарика ал-му^осса (оддий шерикчилик);
-  шарика ал-мутанацис (камайиб борувчи шериклик). Ше

рикчиликнинг ушбу шакли ширкат ул-инон шартномасидан ке
либ чиккан.

Шарика ал-мусохдма (хиссадорлик жамияти) савдолашила- 
диган акциялари тенг улушларга таксимланган капиталга эга 
компанияни узида акс эттиради, бунда хдр бир хиссадорнинг жа- 
вобгарлиги капиталдаги унинг улуши билан чекланган булади. 
Бу молиявий шерикчиликнинг шаклидир.
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Шарика ат-тадамун (солидар (умумий) масъулиятли компа
ния) узида хусусий шерикчилик шаклини акс эттиради, у узига 
хос хукукка (товар белгиси) эга руйхатдан утказилган компания 
сифатида гавдаланади.

Шарика ат-тавсия ал-басита (коммандит шерикчилик) 
бошкарувчи ва пассив (мустакиллиги чекланган -  Б. Ж.) шерик- 
ларни камраб олган хусусий шерикчилик шаклини узида акс эт
тиради. Мазкур шерикчиликда бошкарувчи шериклар узининг 
шахсий мулки билан компаниянинг мажбуриятлари буйича суб- 
сидиар масъулиятни зиммасига олади. Хар бир пассив шерик- 
нинг мажбурияти унга тегишли булган лотлар билан чекла- 
нади, лекин ушбу мажбурият унинг шахсий мулкига татбик 
этилмайди. Айрим инвесторларнинг масъулиятини улар- 
га мукобил туловлар такдим этмай чеклаш мумкин, бундай 
холатда компания субсидиар жавобгарлик ва чекланган масъу
лиятни зиммасига олган шериклардан иборат булиб колади.

Шарика ат-тавсия бил-асхам (масъулияти чекланган 
хиссадорлик компанияси) молиявий шерикчилик шаклини узида 
акс эттиради. Мана шундай компаниялар акциясига обуна тенг 
сондаги акциялар билан бошкарувчи ва пассив шериклар ишти- 
рокида амалга оширилади.

Шарика ал-мухосса хусусий компаниянинг шаклларидан 
бири хисобланади, шериклар шерикчилик шакллангунига кадар, 
хар бир потенциал шерикнинг молиявий холатини ва мажбурият- 
лар буйича шахсий мулки билан жавоб бера олиш кобилиятини 
бахолайдилар.

Мушорака ал-мутанакис (камайиб борувчи шериклик) -  ше
рикчилик шакли булиб, унда шерикларнинг бири бошка шерик
нинг улушини унинг эгалик хукуки буткул хажмда узига утиб 
булгунча кадар, аста-секин сотиб олишга ваъда беради.

Шерикчиликнинг энг куп таркалган шаклларидан ширкат ул- 
амвал (шерикчилик)ни батафсил куриб чикамиз. Шартномага 
кура икки ёки бир неча шахе уз омонатларини умумий лойихага 
бирлаштирадилар ва улушли иштирок коидасидан келиб чикиб 
компания тузадилар. Фойдани таксимлаш тугрисидаги кели
шув шартнома амал килиши бошланишида тузилган булиши
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лозим, акс холда ислом фикхи меъёрларига кура шартнома ку- 
чини йукотган хисобланади. Иштирокчилар уртасида фойдани 
таксимлаш механизми ва улар хар бирининг улуши томонлар 
тарафидан узаро шартнома асосида аникланади, бунда фойда 
улуши киритилган капитал улушидан фарк килиши мумкин. Шу 
билан бир вактда зарарлар томонлар уртасида киритилган ка
питалга мутаносиб таксимланади, яъни томонларнинг хар бири 
кушма корхона муваффакиятсизликка учраган такдирда узи ки- 
ритган капитални йукотиш хатарига дучор булади.

Тузилаётган шерикчиликда хар бир капитал эгаси лойиха 
бошкарувига аралашиш хукукига эга ва шу билан ахборотдан 
бехабарлик хамда шунга муносиб хатарлар салбий окибатининг 
олди олинади. Лойихани молиялаштириш иккитадан ортик то
монлар тарафидан амалга оширилиши мумкин ва бу холатда 
лойихани бошкариш иштирокчи томонларнинг барчаси ёки 
уларнинг бири тарафидан амалга оширилади. Бопщаришда 
катнашишдан воз кечган шериклар «сокин шериклар» деб ата
лади. Бу холатда улар бизнесни бошкаришда бевосита иштирок 
этиш эвазига, фойданинг каттарок улуши шаклидаги мукофот- 
ни олиш хукукига эга «ишчи шериклар»дан фаркли равишда, 
узларининг инвестициядаги улушларидан ортик микдордаги 
фойда улушига талабгор була олмайдилар. Иштирокчилар, шу
нингдек, шерикчилик ишларини бошкариш учун менежер ёл- 
лашлари мумкин, лекин у уз мехнати учун урнатилган туловни 
олади ва фойдадан улушга эга булмайди. Агар менежер уз ка- 
питалини алохида шартнома шаклида корхонага киритмокчи 
булса, у холда капитал эгаси ва менежер сифатидаги унинг ва- 
зифалари алохида ажратилади ва у уларнинг хар бири учун тур
лича -  фойдадан улуш ва мувофик иш хаки шаклида мукофот 
олади.

Мушорака шартномасидан фойдаланиб битимни амалга 
ошириш схемаси 2.5-расмда келтирилган.

1. Банк ва мижоз битим шартларини мухокама килади ва 
(бизнес режани амалга ошириш учун) шерикчиликда иштирок 
этиш тугрисида келишув тузади.
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2.5-расм. Мушорака шартномасидан фойдаланиб битимни 
амалга ошириш чизмаси.

2. Банк ва мижоз шартнома талабларига мувофик, бизнес- 
режанинг амалга ошиши учун молиялаштиришни (келишилган 
улушларда) амалга оширади.

3. Бизнес-режани амалга ошириш доирасида фаолият нати- 
жаси (фойда ёки зарар) юзага келади.

4. Фойда таксимланувчи жамгармаларни шакллантиради, за
рар эса бизнес-режани амалга оширишда ишлатилган активлар 
кийматини пасайтиради.

5. Бизнес-режани амалга оширишдан келган фойда (ёки зарар) 
мутаносиб улушларда банк ва мижоз уртасида таксимланади.

Мушорака шартномаси муддатли ва муддатсиз булиши 
мумкин. Муддатсиз шартнома хдр кандай вактда колган ше- 
рикларни бохабар этиш шарти ила шерикларнинг хар бири 
томонидан бекор килиниши мумкин. Иштирокчиларнинг бири 
уни тарк этган такдирда хам шерикчилик сакланиб колиши мум
кин. Бу холатда шериклар шерикчиликни тарк этган иштирокчи
нинг улушини сотиб оладилар ва бизнесни давом эттирадилар.

Мушорака шартномалари компаниянинг айланма маблаг
ларини тулдириш учун ёки кушма инвестицион фаолиятга, ма
салан, кучмас мулкка ёки кишлок хужалигига куйилмалар кири
тиш учун ишлатилиши мумкин. Одатда, шартномаларнинг маз
кур шакли узок муддатли инвестицион лойихаларни молиялаш-
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тириш учун кулланади. Бундай мах,сулотнинг афзаллиги шунда
ки, у эгилувчан (мослашувчан) келишувларни тузиш имконини 
беради, бунда фойдани таксимлашдаги улуш ва бошкарув шакли 
сингари шерикчиликнинг хусусиятлари томонлар тарафидан ав
валдан келишилиши мумкин, мушорака амалда банк томонидан 
инвестицион лойихдларга портфелли инвестицияларни амалга 
оширишни узида ифодалайди.

Жадон амалиётида мушораканинг кучмас мулк, шунингдек, 
лойихдларда шерикчилик усуллари шаклида кулланиши мум
кин булган шакли -  камайиб борувчи мушоракадан кенг фой- 
даланилади. «Камайиб борувчи мушорака» битимининг бизнес- 
жараёни 2.6-расмда акс эттирилган.

2.6-расм. «Камайиб борувчи мушорака» шартномасининг 
бизнес-жараёни.

Камайиб борувчи мушорака маълум бир актив (коидага 
кура, кучмас мулк ёки инвестицион лойихд объекти)га булган 
эгалик улушини аста-секин молиялаштирувчи томон (исло
мий банк)дан якуний эгаси (мижоз)га буткул утишини узида 
акс эттиради. Активнинг маълум бир кисми молиялаштирув
чи тарафнинг мулки булиб турган вактда, активнинг келажак
да эгаси булиши кутилаётган шахе активга биргаликда эгалик 
килувчига, яъни молиялаштирувчи томонга активнинг мазкур 
кисмидан фойдалангани учун ижара туловларини ёки инвес
тицион лойихддан келадиган фойданинг маълум бир кисмини 
тулаб бериши лозим.
4 - Е.А. Байдаулет 49



2.3. Царзга асосланган молиялаштириш воситалари.

К̂ арз билан боглик булган асосий молиялаштириш воситала- 
рига: муробахд, ижара (лизинг), салам, истисноъ, сукук, карз и 
хдсан, вадиа киради. 2.7-расмда карзга асосланган молиялаш
тириш воситалари таснифи чизма куринишида акс эттирилган.

Муробаха -  AAOIFI нинг халцаро стандартларига кура, банк 
ёки бошка молиявий воситачи мижоз учун зарур булган актив- 
ни сотувчидан сотиб олиши ва уни мижозга тулов муддатини 
узайтириш йули билан сотишини узида акс эттиради. Мазкур 
битим сотиб олинган товар бахосига маълум бир келишилган 
устама куйиш йули билан сотишни ифодалайди. Ушбу устама 
сотиб олиш бахосидан маълум бир фоизни ёки пул микдорини 
ташкил этиши мумкин.

Одатда, битимларнинг бундай шакли савдо амалиётла- 
рини молиялаштиришда кулланади. Муробаха, шунингдек, 
истеъмол кредитига ухшаш булган шахсий харидларни мо
лиялаштириш максадларида хам ишлатилиши мумкин. 
Муробаханинг анъанавий кредитлашдан асосий фарки шун- 
даки, молиявий воситачи кайта сотиладиган мулкдан келиб 
чикувчи барча хатарлар ила унинг тулаконли эгаси булиши 
шарт хисобланади. Бундан ташкари, гарчи активни у з г а  шахс- 
га сотиш натижасида килинган харажатларни коплашни талаб 
килиш мумкин булса-да, коидага кура, молиявий воситачи то
монидан сотиб олинган буюмни харид килишга мижозни маж- 
бур килиш мумкин эмас.

Карз маблаглари асосида молиялаштиришга асосланган воситалар

Оддий муробаха
Муробах,а

Ишонч асосида муробаха

Ижара Ижара вал-иктино

Салам Ижара тумма ал-бай

Сукук Истисноъ
I

Карзи хасан Вадиа

2.7-расм. КаРзга асосланган молиялаштириш воситалари.
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Аввалдан сотиб олишни ваъда килмасдан битим тузиш мум
кин, бундай хдпатда бу «оддий муробахд» деб аталади ёки ак- 
тивни сотиб олишдан манфаатдор булган шахе томонидан, со
тиб олишни олдиндан ваъда килган холда хам битим тузилади 
Ва бу «ишонч асосидаги муробаха» ёки якуний истеъмолчи 
учун муробаха деб аталади. Мазкур битим ишонч асосидаги 
шартномаларнинг бирини узида акс эттиради ва хакикатдаги 
сотиб олиш бахосининг шаффофлигига ёки оддий харажатларга 
Кушилган бахога боглик булади.

Ислом фикхи ва иктисодиёти назариётида муробаха 
шартномасининг турли талдинлари учрайди, улар 2.3-жадвалда 
келтирилган.

2.3-жадвал

Муробаха шартномасининг талкданлари

Муаллиф Таъриф талкини

М. Usmani

Муробаха узининг дастлабки исломий мазмунида -  бу 
оддий сотувдир. Сотишнинг бошка шаклларидан унинг 
ягона фарк килувчи жихдти -  бу ерда сотувчи харидорга, 
канча харажат килгани ва кушимча киймат хисобига 
канча фойда олишини аник курсатади. Бу сотишнинг 
алохида шакли булиб, сотувчи сотилаётган товарнинг 
кийматини аник курсатади ва унга бирмунча фойда ёки 
устама кушган холда, бошка шахсга сотади. Муробаха -  
бу молиялаштиришнинг шакли эмас, балки «харажатлар 
Кушуви» асосидаги оддий сотувдир. Лекин тулов муддатини 
узайтириш концепцияси кушилганда, у харидорнинг 
товарни сотиб олиш нияти мавжуд булгандагина, 
молиялаштириш усули сифатида ишлатила бошланди. 
Ислом нуктаи назаридан муробаха мукаммалликдан йирок 
хисобланади, уни факат иктисодиётни исломийлаштириш 
жараёнининг утиш боскичи сифатида ишлатиш ва 
музораба хамда мушоракадан фойдаланишнинг иложи 
булмагандагина куллаш билан чеклаш лозим.

I. Warde

«Харажатлар кушилуви» шартномаси. Бунда мижоз- 
нинг жихозлар ёки товарлар сотиб олиш истаги мазкур 
буюмларни сотиб олиш хамда фойдасини эълон килган 
холда «харажатлар кушилуви» нархида сотиш учун 
молиявий жихатдан таъминланишини такозо этади.
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2.3-жадвалнинг давоми

Н. Visser

Ушбу савдо шартномаси товарни бир томон тарафидан 
сотиб олиниши ва уни бошка томонга, товар бахосига 
устама нарх куйиб сотишга олдиндан келишувдир. Устама 
воситачилик хизмати учун тулов хамда кафолатланган 
фойда меъёри сифатида куриб чикилиши мумкин. 
Туловларни узайтириш холатида, амалда муробаха ва 
бай муажжал билан карзга сотишни уйгунликда амалга 
оширилаётган булиши мумкин. Кредитга сотувларни 
муробаха деб номлаш кенг амалиётга айланди.

V. Sundarra- 
jan,

L. Errico

Банк ва унинг мижози уртасида келишилган бахо буйича 
товарларни олди-сотди килиш шартномаси. Банк товар 
(хом ашё, деталлар комлекти ва х-к.)ни мижоз номидан 
сотиб олади, кейин товарни мижозга сотиш оркали фойда 
хамда курсатилган хизмат учун устама хак олади.

С. Хайрон

Икки томон келишуви буйича товарнинг харид нархига 
савдо устамаси билан сотиш имкониятини назарда тутади. 
Мазкур мохият анъанавий кредитлашни олди-сотди 
хизматига айлантиради, унда кредитор (банк) хом ашё, 
машина ёки бошка асбоб-ускуна куринишидаги товарни, 
тулов муддатини узайтириш ёки булиб тулаш шартлари 
асосида савдо устамасини хисобга олган холда сотиб 
олади.

P. Беккин

Келишилган бахога кура олди-сотди килиш. Бир томон 
(сотувчи) ва бошка томон (харидор) уртасида келишилган 
бахо буйича товарлар олди-сотди килиш шартномаси 
шаклини узида акс эттиради ва товар бахосига сотувчининг 
устамаси хам кушилишини хисобга олади. Кенг маънода 
муробаха -  бу активларни олди-сотди килиш оркали 
молиялаштириш дир.

P. Вохидов

Молиявий воситачи мижозга зарур булган буюмни сотиб 
олиши ифодаланган битим булиб, кейин уни мижозга булиб 
тулашга сотади. Бу холатда молиявий воситачи айрим 
муддатга булса-да, сотилаётган мулкнинг эгаси булиши 
шарт кили над и. Булиб тулашга сотиш учун мукофот (хак) 
белгиланган булиши шарт.

М. Калимул
лина

Банк ёки бошка молиявий воситачи сотувчидан мижоз 
учун зарур булган активни сотиб олади ва уни мижозга 
тулов муддатини узайтириш оркали устама билан сотади.
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Куйидагилар муробахд битами амалда эканлигининг шарт
лари х,исобланади:

1. Сотиш предмети шариат рухсат берган, мавжуд товар 
булиши, шунингдек, узида моддий активни ифодалаши ва унинг 
сони хдмда сифати осон аникланиши шарт.

2. Молиявий муассаса товарни жисмоний ёки амалий 
жихдтдан мулк килиб олган булиши лозим.

3. Мижоз товарнинг киймати ва устама хдкидан бохабар 
этилган булиши шарт. Устама микдори томонларнинг узаро ке- 
лишуви буйича урнатилган булиши лозим.

4. Муробахд шартномасидаги бах,о шартнома амал килиш 
даври бошида бир марталик тулов билан туланиши мумкин, 
туловлар, шунингдек, кечиктирилиши ва шартнома амал килиш 
даври якунига кадар буткул ёки кисмларга булиб амалга ошири- 
лиши мумкин.

5. Товар бахосини шартнома амал килиш даври мобайнида 
узгартиришга йул куйилмайди. Кдрздорнинг вазиятини осон- 
лаштириш максадида туловлар муддатини узгартиришга рухсат 
этилади.

Муробахд шартномасини умумий кзфинишда 2.8-расмда- 
ги чизма буйича куз олдимизга келтириш мумкин. Дастлабки 
боскичда мижозга зарур товарни молиявий воситачи томонидан 
сотиб олиш амалга оширилади ва иккинчи боскичда ушбу товар 
муддатини узайтириш ила мижозга сотиш юзага келади.

2.8-расмда муробахд битимининг умумий чизмаси акс этти- 
рилган.

Молиялаштириш шакли сифатида муробахд шартномаси 
Куйидаги тартибларни бажаришни такозо этади:

1. Мижоз муробаха воситасида зарур товарни сотиб олиш 
тугрисида банкка буюртма билан мурожаат килади. Мижоз- 
нинг кредит кобилияти текширилгандан кейин икки томон ке
лишувни имзолайдилар, унда банк маълум бир товарни «хара
жатлар КУШУВ фойда» тамойили буйича келишилган бах,ога кура 
сотиш, мижоз эса сотиб олишга ваъдалашилган булади.

2. Узига хос (специфик) товарни сотиб олиш зарурати 
хдлатида, мижоз ушбу товарни сотиб олиш учун банк агента
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Мах,сулот етказиб берувчи- Товарни устамани х,исобга
га товар учун тулов олиб булиб тулашга сотиш

i 1'
Махсулот етка
зиб берувчи 1

г
Банк (молиявий 
воситачи)

2 Харидор I

V ) Г ....... ...

Товарни бериш Товарни кайта сотиш

2.8-расм. Муробахд битимининг умумий чизмаси.

килиб тайинланади, бу икки томон имзолаган агентлик келишу- 
вида уз аксини топади. Агар харид бевосита молиявий муасса- 
санинг узи томонидан амалга оширилса, у холда агентлик шарт
номаси тузиш шарт эмас.

3. Мижоз банк номидан, учинчи шахсдан товарни харид 
килади ва молиявий муассасанинг агенти сифатида эгалик 
хукукига киришади.

4. Мижоз банкка амалга оширилган харид тугрисида ха
бар килади ва бир вактнинг узида банкдан товарни сотиб олиш 
тугрисида оферта1 (битим тузиш хакидаги таклиф) жунатади.

5. Молиявий муассаса офертани кабул килади хамда эгалик 
хукук,и ва шунга мувофик хатарларнинг утказилиши билан 
битим тузилган хисобланади.

Шуни кайд этиш лозимки, учинчи ва бешинчи боскичлар 
оралигида банк хатарлари ута юкори булади, шунинг учун ушбу 
ораликни банк манфаатлари учун имкон даражада кискартириш 
керак. Хатарларни камайтириш учун банк мижоздан бунак та
лаб килиш хукукига эга, мижоз тарафидан шартнома бажарили- 
ши бекор килинган такдирда, бунак зарарларни коплашга ишла- 
тилиши мумкин.

Молиялаштириш даври 3-боскичда бошланади ва мижоз то
монидан тулов амалга оширилгач якунланади. Мазкур даврда 
банк битимдан фойда олишни бошлайди.

' Оферта (лотинча offero -  таклиф этиш) -  бир ёки бир неча шахсга аввалдан 
келишилган шартлар асосида шартнома тузиш таклифи.
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«Муробаха» тушунчаси, шунингдек, «харажатлар + }фна- 
тилган фойда»ни молиялаштириш сифатида хам маълум. Агар 
бу мохият исломий банк томонидан кабул килинадиган булса, 
у холда мазкур мохият фойда ва зарарларни такси млашдан ке
либ чикадиган усулнинг урнини босувчи сифатида катнашади 
ва банк товарлар олиш ва сотиш билан боглик; булган битимга 
киришган хужалик субъекти сифатида уз фаолиятини давом эт
тиради.

Муробаха битими бошка шартномалардан куйидаги жихат- 
лари билан жозибалидир:

-  нисбатан киска муддатли эканлиги, яъни капиталнинг 
кайтарилиши вакт буйича коидага кура, у кадар катта эмас;

-  капитал кайтарилишининг кафолат (гаров)ини таъминлаш 
Хисобига хатарларнинг пасайиши;

-  банк учун харажатларнинг паст фоизда эканлиги;
-  шартнома предмета була олиш имконияти мавжуд моддий 

активларнинг кенг савати, бу, уз навбатида, мижозлар базаси- 
нинг кенгайиши учун катта имкониятлар беради;

-  исломий молиялаштиришнинг мазкур усули анъанавий ти- 
жорий молиялаштиришдаги истеъмол кредитлари билан нисбий 
ухшашлиги.

Ижара -  мазкур восита анъанавий молиявий тизимдаги ли
зингга ухшашдир. AAOIFI нинг халкаро стандартларига кура, 
ижара -  бу операцион ижара булиб, унинг доирасида муассаса 
буюмни сотиб олади ва мижозга ижара тулови эвазига ижарага 
топширади. Келишув ижара муддати якунида ижарага олинган 
мулк ижарага олувчининг мулки килиб берилиши мумкинлиги 
тугрисидаги ваъда мавжуд булишини такозо килмайди.

Ижара амалда -  учинчи шахснинг мулкини урнатилган тулов 
эвазига шартнома шартлари асосида ишлатишдир.

Олди-сотди шартномасидан фаркли равишда ижара шартно- 
масини амалга ошириш мобайнида банк мулкни мижозга бери
лиши билан эгаликни йукотмайди. Шунга мувофик банк эгалик 
билан боглик хатарларни зиммасига олади. Бундан ташкари, 
масалан, агар муробаха битимида банк мукофоти (устама \ак) 
урнатилган (белгилаб куйилган) булса, ижара шартмомалари-
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да у вак;т оралигидаги вазиятга боглик; холда кайтадан куриб 
чикилиши мумкин. Ижара муддатли булиши лозим. Ижара 
музораба ва мушорака билан уйгунликда олиб борилиши хам 
мумкин. Бундай холатда банкнинг хамкори булган мижоз бир 
вактнинг узида шерикчилик доирасида мулк ижарачиси булиши 
ва ижара муддати якунида уни банкдан сотиб олиши мумкин. 
Мижоз уз мулкини банкка сотиши ва кейин уни банкдан лизинг- 
га кайта лизинг сифатида олиши мумкин.

Ислом фикхи ва иктисодиёти назариясида ижара шартнома- 
сининг турли талкинлари учраб туради, улар 2.4-жадвалда кел- 
тирилган.

2.4-жадвал

Ижара шартномасининг талкинлари

Муаллиф Таъриф талки ни

М. Usmani

Ислом фикхида «ижара» атамаси иккита, тур- 
лича вазиятларда ишлатилади. Биринчидан, у 
«бирон-бир кишининг хизматидан тулов эвазига 
фойдаланиш, ушбу эваз унга курсатилган хизмат 
учун мукофот сифатида берилади». Ижаранинг 
иккинчи шакли мулк ва эгалик хукукидан 
фойдаланишга киради. Ижаранинг ушбу маъноси 
«маълум бир мулкдан фойдаланиш хукукини 
ундан рента ундириш хисобига бошка шахсга 
утказиш»ни англатади. «Ижара» атамасининг 
мазкур маъноси инглизча «лизинг» атамасига 
ухшашдир.

I. Warde

Кухна ислом фикхи нуктаи назарига кура, 
ижара фойдаланиш хукукини сотиш сифатида 
тушунилади ва шу жихати туфайли у оддий 
сотувлар каби тартибга солинади. Банк учинчи 
шахсга маълум бир рента эвазига мулкни лизингга 
беради.

Н. Visser

Инвестор мижоз талаб килган предметни сотиб 
оладиган ва уни уз мижозига лизингга берадиган 
шартнома. Лизинг якунида объект ижарага олув- 
чига сотилиши мумкин.
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М. Al-Jarhi, 
М. Iqbal

Келишув буйича банк аввал мижоз талаби буйича 
буюм, кучмас мулк ва хоказоларни сотиб олади, 
кейин эса уни мижозга ижарага беради. Ижара 
муддати давомийлиги ва ижара тулови микдори 
(урнатилган ёки вакт давомида узгарадиган) 
томонлар тарафидан келишиб олинади.

С. Хайрон

Ижара, рента ёки кира шартномаси. Амалда 
ижара -  бу шартнома шартлари асосида учинчи 
шахснинг мулкини урнатилган тулов эвазига 
ишлатишдир.

Р. Беккин

Лизинг -  бир тараф (лизинг берувчи)нинг бирон- 
бир (кучар ва кучмас) мулкни сотиб олиши ва 
бошка тараф (лизинг олувчи)га маълум бир 
муддатга лизингга беришидир, бунинг эвазига 
лизинг берувчи томонлар уртасида аввалдан 
келишилган мивдорда ижара туловлари курини- 
шида хдк олади.

Р. Вохдцов

Лизингнинг ухшашидир. Муробахддан унинг асо
сий фарки шундаки, молиявий воситачи мулкни 
уз мижозига бериши билан унинг мулкка эгалиги 
бекор булмайди. Шунга мувофик тарзда молиявий 
воситачи уз мулки билан хатарларни зиммасига 
олади. Бундан ташкари, муробаха битимида 
банк мукофоти (устама хаки) белгилаб куйилади, 
ижара шартномаларида у вакт давомида вазиятга 
караб кайта куриб чикшшши мумкин. Ижара 
муддатли булиши керак.

М. Калимул- 
лина

Исломий молиявий муассасалар иш фаолиятида 
кулланадиган операцион ижаранинг ухшашидир.

Ижара келишувида шариатнинг бир катор коидалари амал 
килади. Биринчи кои да -  хияр ар-руё, харидор баён этилгани- 
га мувофик келмайдиган товарга дуч келганда, шартномани бе
кор килиш хукукига эга. Иккинчи коида -  хияр ал-айб, суз паст 
сифатли товар хдкида бормокда, яъни харидор хариддан кейин 
нуксонни топса, у холда у битимни бекор кила олади. Учинчи 
коида -  хияр аш-шарт, бу ерда томонлар хдр кандай вактда 
урнатилган муддатлар ёки маълум бир ходисаларга боглик 
холда шартномани бекор килишлари мумкин. Туртинчиси -
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фас>я ън и  бекор килиш ва чакириб олиш ва охиргиси -  щола, 
коплама тулаш ёки алмаштириб беришдир.

Шуни кайд этиш лозимки, анъанавий лизингда эскириш, 
сугурта ва соликлар билан боглик харажатлар ижарага олувчи 
зиммасида булади. Ижара шартномаси шу жихдтлари билан од
дий лизингдан фарк килади, чунки мазкур шартномани тузиш- 
да айнан ижарага берувчи курсатилган харажатларни зиммасига 
олади. Лекин исломий банкингда мана шундай харажатларни 
ижарага олувчига юклаб куйиши мумкин булган механизмлар 
мавжуд.

Банк урта ва узок муддатли амалиётлар учун уз мулки ва ун
дан келадиган даромадлардан фойдаланиш хукукини мижозига 
сотиши мумкин булган ижара шартномасининг вариантлари дам 
булиши мумкин.

Ижара икки шаклга булинади: ижарат ул-амал ва ижарат 
ул-манафа. Ижарат ул-амал келишилган тулов эвазига хизмат
лар такдим этишни узида акс эттиради. Ижарат ул-манафа объ- 
ектнинг фойдали хусусиятларини келишилган бахо буйича бе- 
рилишини ифодалайди. Кейинчалик эгалик хукукини утказиш 
билан боглик лизинг шартномаси ижара вал-щтино деб ата- 
лади.

Ижара асосида тикланган амалий фаолият механизмини 
амалга ошириш 2.9-расмда берилган таркибга эга.

Ижара шартномаси ижарага берувчи ва олувчида хуку к ва 
мажбуриятлар мавжуд булишини такозо килади. Ижарага бе
рувчи ижаранинг бутун муддати мобайнида ижарага берил
ган мулк билан боглик барча хатарларни зиммасига олади. У, 
шунингдек, ижарага олинган объектдан фойдаланиш хукукини 
таъминлаш билан боглик харажатларни коплаши лозим. Ижара 
туловларини тулаш кечиккан х,олларда ижарага берувчи ижара
га берилган мулкни узига кайтариб олиш ёки ижарага олувчига 
туловлар муддатини узайтириб бериш хукукига эга. Ижарага 
берувчи, шунингдек, ижарага олувчи томонидан мулкка жиддий 
зиён етказилган такдирда ёки агар ижарачи ижарага олинган 
мулкни ноконуний максадларда ишлатса, ижара шартномасини 
бекор килиши мумкин. Ижара шартномасини бирданига бир

58



1-боскич: Мижоз банк сотиб оладиган актив тавси- 
фи ва узининг нияти тугрисида хабарнома жунагади

3-боскич: Мижоз аввалдан келишилган шарт- 
ларга кура ижара туловларини тулаб беради

4-боскич: Банк активни номинал киймати буйича сотиш 
ёки хадя килиш оркали мижоз эгалигига беради

Банк

Махсулот етка
зиб берувчи/ 
сотувчи 2-боскич: Банк курсатилган активни махсулот етказиб берувчидан уз 

маблаги х,исобига сотиб олади ва уни мижозга ижарага беради

2.9-расм. Ижара битимларини амалга ошириш чизмаси.

нечта ижарага олувчилар билан турли вакт даврларига хдм ту
зиш мумкин.

Мулкни максадли ишлатиш ва уни шикастланишдан саклаш 
буйича чораларни куриш ижарага олувчининг мажбуриятлари- 
га киради. Ижарага олувчи ижара объекти ишлатиш учун жоиз 
булган вактдан бошлаб рентани тулаб бориши шарт. Ижарага 
олувчининг айби билан мулкка зарар етказилган х,олатда у таъ- 
мирлаш буйича харажатларни коплайди, лекин мулк таъмирда 
булган вактда ижара туловларини тулашга мажбур эмас. Шарт
нома тузилганидан кейин ижарага олувчи, ижарага берувчи то
монидан ижарага олинган мулкда аникданган нуксонларни бар- 
тараф этиш рад этилган вазиятда, ижара шартномасини бекор 
килиш хукукига эга. Ижарага олинган мулк эгасининг розилиги 
шарти билан ижарага олувчи уни сублизингга бериши мумкин.

1. Мижоз мустакил равишда активни ва мазкур активни ет
казиб берувчини аникдайди хдмда молиялаштириш учун банк- 
ка мурожаат килади. Мижоз банкка актив тугрисидаги тегишли 
маълумотни такдим этади.

2. Такдим этилган шарт ва бах,олар банк томонидан куриб 
чикилгач, мижоз банк билан ижара шартномасига киришишга 
тайёрлиги ифодаланган нияти тугрисида банкка хабар беради.
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3. Мах,сулотни етказиб берувчи банк номига тулаш учун 
х,исобни куяДи ва банк уз х,исобидан курсатилган активни сотиб 
олади, шундан сунг банк активни мижозга ижара шартномаси 
буйича аввалдан келишилган муддатга ижарага беради.

4. Ижара муддати мобайнида мижоз олдиндан келишил
ган муддатларда ижара туловларини тулайди, ижара туловлари 
урнатилган, узгарувчан ва кушимча таркиблардан ташкил топади.

5. Ижара муддати якунида ва шартнома буйича мижоз тара- 
фидан барча мажбуриятлар бажарилган такдирда, банк активни 
мижознинг эгалигига активнинг номинал киймати буйича со
тиш ёки хддя шартномаси йули билан беради.

Ижара исломий молиялаштиришнинг энг куп таркдлган 
шаклларидан бири х,исобланади. Бундан ташкари, масалан, 
муробаха шартномасидан фаркли равишда, ижара шартномаси 
кейинчалик ижара-сукукни иккиламчи бозорда муомалага кири
тиш орцали секьюритизация килиниши мумкин.

Салам -  харидор сотувчига келишилган товар кийматини 
аввалдан тулайдиган битим хдсобланиб, сотувчи товарни маъ
лум бир вакт оралигида етказиб беришни зиммасига олади. 
Яъни мазкур шартнома бунакли тулов билан харид килиш ни 
узида акс эттиради. Табиийки, товар шариат нуктаи назаридан 
рухсат этилган булиши шарт.

Мазкур инструмент одатда шартнома тузиш вактида сони, 
сифати ва узига хос хусусиятлари аник тавсифланиши мумкин 
булган товарларга татбик этилади. Асосан кишлок хужалиги 
ва бошка ишлаб чикариш тармокларида учраб туради. Салам 
шартномасининг талкинлари 2.5-жадвалда курсатиб берилган.

2.5-жадвал
Салам шартномасининг талкинлари

Муаллиф Таъриф талкини

М. Usmani

Сотувчи узига хос бирон товарни, тула ва бир марталик 
бунак туловлар эвазига келгусида харидорга етказиб 
бериш мажбуриятини оладиган хариддир.
Ушбу сотувнинг асосий максади -  хосил йигилгунга 
кадар оиласини таъминлаш ва экинларни етиштириш 
учун пулга эхтиёжманд майда фермерларнинг 
эхтиёжини кондиришдир.
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Н. Visser

Олди-сотди шартномаси булиб, харидор товарлар 
учун олдиндан туловни амалга оширади. Ушбу харид 
махсулот етказиб беришни кечиктириш ёки харидор 
томонидан карз берилишидир. Салам-бай форвард 
шартномаси сифатида куриб чикилиши мумкин, лекин 
икки мухим жихати билан оддий форвард1 ва фьючерс2 
шартномаларидан фарк килади. Энг аввало, салам- 
байга кура, махсулотнинг бутун бахоси бунак билан 
тулаб берилиши керак. Иккинчидан, белгиланган 
муддат келганда харидор етказиб берилган махсулотни 
кабул килиб олиши шарт.

М. Al-Jarhi, 
М. Iqbal

Харидор сотувчига товарнинг олдиндан келишилган 
кийматини тулаб беради, сотувчи уни маълум бир 
вакт оралигида етказиб беришни таъминлайди. Яъни 
мазкур шартнома узида бунакли тулов ила харид 
килишни ифодалайди. Товар шариат нуктаи назаридан 
рухсат этилган булиши табиий.

С. Хайрон

Сотувчи ва харидор уртасида товар учун пулни дархол 
тулаш, лекин кейинрок муддатда етказиб бериш 
шартлари билан олди-сотди килиш шартномаси. 
Битимнинг ушбу шакли бунакли тулов битами билан 
ухшашдир.

Р. Беккин

Бунакли молиялаштириш. Навд тулов килингани 
холда, товар етказиб бериш муддатини кечик- 
тиришни узида ифодалайди. Исломий банкнинг савдо 
муассасаси сифатидаги вазифаси салам шартномасида 
яккол кузга ташланади. Салам шартномаси буйича 
бир томон (банк) иккинчи томон (бажарувчи)га товар 
кийматига тенг маълум бир микдорни беради, у эса, уз 
навбатида, томонлар маъкуллаган тафсилотли руйхатга 
мувофик, маълум бир муддатда товарлар етказиб 
бериш мажбуриятини зиммасига олади.

Р. Вохидов
Шартномага кура, мижоз маълум бир товарни аник 
муддатда етказиб бериш мажбуриятини олади ва мах
сулот етказиб берилгунига кадар туловни кабул килади.

1 Форвард битимлари -  келгусида маълум бир муддатда келишилган сон ва 
сифатда товар етказиб бериш буйича сотувчи ва харидор уртасида тузилган ижро 
этилиши мажбурий муддатли битим. Товар бахоси, валюта курси ва бошка шартлар 
битим тузилаётган вактда кайд этилади.

2 Фьючерс битимлари -  ушбу битим шартлари олинган товар ёки хизматлар учун 
туловларни шартномадаги курсатилган бахода маълум бир муддат утгач амалга оши- 
рилишини такозо этади.

61



Салам шартномаси, битим тузилаётган вактда товар сотув- 
чининг эгалигида булмаган х,олатдагина тузилиши мумкин. Со
тувчи томонидан товарни буткул етказиб бермаслик ёки унинг 
мавжуд булмаслиги билан боглик руй бериши мумкин булган 
хатарлар хавфининг олдини олиш максадида, харидор гаров, 
заклад ёки учинчи шахе кафиллигини талаб килиши мумкин. 
Шундай килиб, махсулот олингунига кадар хатарлар сотувчи- 
нинг зиммасида булади.

Салам шартномасининг амалда булиш шартларини куйида 
келтириш мумкин:

1. Салам товарининг сони ва сифати ноаникликдан кочиш 
учун аник таърифланган булиши лозим. Товар бир жинсли 
(узига хос булмаслиги) ва бозорда мавжуд булиши шарт, бунда 
берилиши лозим булган товарни етказа олмаслик ёки сифати- 
нинг мувофик келмаслиги х,олатида, махсулот етказиб берувчи 
шунга ухшаш мах,сулотни бозордан сотиб олиши ва харидорга 
уз вактида бериши мумкин булсин.

2. Товарнинг киймати бир йула туланиши керак, бу х,олатда 
бах,о белгилаб куйилган хисобланади ва бозордаги шунга ухшаш 
товарлар бах,оси ошган такдирда хдм, ошиши мумкин эмас.

3. Товарни етказиш муддати ва жойи аввалдан аникданган 
булиши шарт, уни етказиб бериш маълум бир вакт оралигида 
кисмларга булиб, шунингдек, буткул ва бир йула амалга ошири- 
лиши мумкин.

4. Салам шартномалари буйича етказиб бериладиган товар 
харидор эгалигига утгунига кадар учинчи шахсга кайта соти- 
лиши мумкин эмас, лекин параллел салам амалга оширилиши 
мумкин. Параллел салам, биринчи шартномадаги товарнинг ха- 
ридори иккинчи салам шартномасида худди шу товарни учинчи 
мустакил томонга сотувчи х,исобланган холатда, юзага чикади.

5. Салам олдиндан туловни кузда тутгани сабабли, харидор 
сотувчидан гаров талаб килиши мумкин, у эса сотувчи томони
дан шартнома талабларига риоя этилмаган х,олатда юзага кела
диган зарарларни коплаш учун ишлатилиши мумкин.

Салам шартномаси банклар тарафидан кишлок хужалиги 
ишлаб чикариши ва савдо битимларини молиялаштириш учун
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Ишлатилади. Олдиндан тулов буйича бахо коидага кура, ухшаш 
Товарлар бозор бахосидан паст булгани боис, банк фойдаси шу- 
Нинг хисобига шаклланади.

Салам асосида тикланган амалий фаолиятни амалга ошириш 
Чизмаси 2.10-расмда берилган.

Салам шартномасининг бекор килиниши хар икки томоннинг 
розилиги ила туланган мувофик; маблагларни кайтариш билан 
амалга оширилади. Лекин харидор хияр ал-айб коидасидан фой
даланиш хукукига эга, яъни товар сифати паст булганда битим- 
дан воз кечиши мумкин.

Истисноъ -  икки томон: сотувчи ва харидор уртасидаги ол
ди-сотди шартномаси булиб, унга кура харидор буюртма буйича 
Курилиши ёки тайёрланиши лозим булган мавжуд булмаган 
товарни сотиб олишга розилик билдиради. Мазкур шартнома 
буйича хисоб-китоблар урнатилган бахо буйича келишув тузил- 
ган санада амалга оширилади, туловлар эса олдиндан келишил
ган вакт оралигида лойиха давомида ва унинг якунида амалга 
оширилади. Томонлар туловлар муддати тугрисида узаро ке
лишиб олишлари мумкин, лекин шартнома микдори узгармай 
Колиши керак. Мижоз ишларни бажариш учун учинчи томон -  
субпудратчини тайин килиш хукукига эга. Товарлар ишлаб 
чикариш жараёнида экан, шартномани тухтатиш мумкин эмас.

2.10-расм. Салам битимини амалга ошириш чизмаси.
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1. Мижоз банк билан маълум бир активни жорий бахо буйича, 
келгусидаги санада етказиб бериш буйича битим тузади.

2. Салам битими бахоси буйича активни етказиб бериш учун 
банк олдиндан туловни амалга оширади.

3. Маълум бир белгиланган муддатда мижоз салам битими 
буйича банкка активни етказиб беради.

4. Банк бозор конъюнктурасидан келиб чикиб, бозордаги 
бахо буйича актив сотувини амалга оширади.

5. Банк активни бозорда сотиш оркали, жорий бах,о ва мижоз 
билан тузилган салам битими буйича бах,о уртасидаги фаркда 
ифодаланган фойдани олади.

Молиялаштиришнинг ушбу шаклининг узига хос хусусиятла- 
ридан бири -  ишларни бажариш ва уни амалга ошириш жараё
нига катъий риоя килиш батафсил жадвалини тузиб олишдир.

Истисноъ шартномасининг талкини 2.6-жадвалда келтирил- 
ган.

2.6-жадвал

Муаллиф Таъриф талкини

М. Usmani

Сотувнинг товар пайдо булгунига кадар амалга 
ошириладиган иккинчи шакли. У ишлаб чикарувчига 
харидор учун махсус товар ишлаб чикаришни буюртма 
килинишини назарда тутади. Агар ишлаб чикарувчи 
уз хом ашёсидан харидор учун товар ишлаб чикариш 
мажбуриятини олса, у холда истисноъ битими вужудга 
келган булади.

М. Gamal

Ушбу шартномага кура харидор (мустасний ёки ишлаб 
чикаришга буюртмачи) товар бахосини бир йула ёки 
боскичма-боскич тулайди, бажарувчи (саний ёки 
ишлаб чикарувчи, сотувчи) шартнома буйича харид 
объектини келгусидаги маълум бир муддатда етказиб 
бериш мажбуриятини олади.

Н. Visser

Спецификация ёки буюртмага кура товарни сотиб 
олиш шартномаси ёки прогрессив молиялаштири- 
ладиган ишлаб чикариш шартномаси булиб, бунда 
бахо бажарилган ишга мувофик аста-секин туланади. 
Туловлар ишлаб чикариш якунига якин ёки курилиш 
битиши арафасида амалга оширилади.
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М. Al-Jarhi, 
М. Iqbal

Мазкур банк махсулоти куламли ва давомий 
лойихаларни молиялаштириш учун махсус ташкил 
этилган. Мана шундай шартномалар буйича х,исоб- 
китоблар келишув имзоланган санада урнатилган 
бахолар буйича, туловлар эса лойихд давомида ва 
унинг якунида аввалдан белгиланган вакт оралигида 
амалга оширилади.

С. Хайрон

Икки томон: сотувчи ва харидор уртасида олди-сотди 
шартномаси. Ушбу махсулот давомли лойихаларни мо
лиялаштиришга мулжалланган, яъни шартномага кура 
харидор мавжуд булмаган товарни сотиб олишга рози- 
лик билдиради, ушбу товар буюртма буйича курилиши 
ёки тайёрланиши лозим.

Р. Беккин

Салам (пудрат) шартномасининг бир куриниши 
хисобланади. Банк амалиётида истисноънинг саламдан 
асосий фарки шундаки, истисноъ шартномасида товар 
етказиб берувчи мижоз эмас, балки банк хисобланади, 
товар учун туловлар харидор томонидан товар олингу- 
нига кадар бир марталик туловлар куринишида эмас, 
балки товар ишлаб чикарувчи томонидан бажарилган 
ишга караб боскичма-боскич амалга оширилади.

М. Калимуллина

Битим шартларига кура, молиявий муассаса томонидан 
мулк (товар ёки бино-иншоот) сотуви амалга оширила
ди, ушбу мулк ишлаб чикарувчи ёки пудратчи курилиш 
ташкилоти томонидан курилган ёки ишлаб чикарилган 
булиши ва мижоз (буюртмачи)га ишлар якунлангани- 
дан сунг берилиши лозим.

Истисноъ шартномасининг асосий хусусиятлари куйи
дагилардан иборат:

1. Шартнома тузилаётган вактда шартнома предмети мавжуд 
булмаслиги ёки ишлаб чикарувчининг эгалигида булиши шарт.

2. Истисноъ шартномасининг предмети кишлок хужа
лиги эмас, балки ишлаб чикариш товари булиши шарт, 
бу мах,сулотнинг ишлаб чикариш жараёнида бир шаклдан 
бошкасига утишини кузда тутади.

3. Истисноъ шартномаси буйича товарнинг сифати ва сони 
томонларнинг келишувига кура узгартирилиши мумкин.
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4. Агар буюртмани билан бонщача келишилмаган булса, ба- 
жарувчи бошка ишлаб чикарувчининг товарини етказиб бериш- 
га хаклидир.

5. Агар истисноъ товарининг сифати келишилганидан паст 
булса, у холда буюртмачи хияр ал-айб тамойилига кура, ундан 
воз кечиши ёки бахони пасайтиришни талаб килиши мумкин.

6. Банк истисноъ шартномасида буюртмачи ёки етказиб бе
рувчи булишидан катьи назар, мижоздан гаров талаб килишга 
хдклидир. Ушбу гаров арбун деб аталади ва битимнинг амал
га ошиши кафолати максадларида олинувчи, копланмайдиган 
бунакни узида акс эттиради.

7. Банк, шунингдек, бир вактнинг узида товарни олиш ва 
сотиш учун параллел истисноъ шартномасидан фойдаланиши 
мумкин.

8. Ишлаб чикариш истисноъ шартномаси исломий молия 
сох,асида уз вактида етказиб берилмаган товар учун жаримага 
тортиш рухсат этилган ягона шартнома хисобланади. У шарт 
ал-жазои номи билан аталади ва етказиб бериш кечиктирилган 
холатда, товар бахосини пасайтириш шаклида амалга оширила
ди.

Амалиётда истисноъ шартномасининг амалга отпиши 
куйидаги тарзда булади:

а) мижоз янги ишлаб чикариш, курилишни ташкил этиш ёки 
мулкни маълум бир бахо ва сифатда сотиб олиш буйича банкка 
лойихд билан мурожаат килади хамда аник баён килинган ва ис
ломий хамда иктисодий экспертизадан утказиладиган лойихани 
банкка такдим килади;

б) банк лойихани амалга оширишга розилик билдиради (ёки 
рад этади);

в) банк курсатилган муддатда буюртмани бажаришга рози 
булган ишлаб чикарувчи, курилиш ташкилоти ёки завод билан 
келишувни тузади;

г) шартнома шартларига боглик холда бажарилган ишлар на- 
тижаси банкка ёки мижозга топширилади.

Истисноъ шартномасининг бажарилиш муддати томон- 
ларнинг узаро розилиги билан урнатилиши шарт. Агар шарт
номада муддат курсатилмаган булса, ишлаб чикариш коидага
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| кура, мана шундай махсулотни ишлаб чикаришга кетадиган 
I муддатда бажарилиши лозим.
5 Истисноъ шартномаси узок муддатли инфратузилмавий ва 

Курилиш лойихдларини молиялаштириш, шунингдек, экспортни 
молиялаштириш шакли сифатида ишлатилиши мумкин.

Сукук -  карзга асосланган молиялаштиришнинг кенг кул- 
ланадиган воситаларидан бири х,исобланади. AAOIFI нинг 
халкаро стандартларига кура, сукук -  бир хил кийматдаги серти- 
фикатлар булиб, маълум бир инвестицион фаолият ёки маълум 
бир лойихадаги активларга, уларни натурада ажратиш имкония- 
тисиз эгалик хукуки, хизматлардан фойдаланиш хукуки, моддий 
активларга эгалик ва фойдаланиш хукукига улушни узида акс 
эттиради. Амалиётда мана шундай хукук, сукук эмиссиясини 
амалга ошириш максадлари учун олинган маблаглар ишлатил- 
гач ва обуна якунлангач хамда сукук киймати олингач, амалга 
оширилади.

Сукук кимматли когозлари лойиха ёки ижарада иштирок- 
ни узида ифодалайди ва номланишининг узида лойиханинг 
мохияти курсатилган булади (сукук ал-музораба, сукук ал- 
мушорака, сукук ал-ижара ва х.к.). Лойихаларнинг кулами ва 
уларга европалик инвесторларни жалб этиш нуктаи назаридан, 
энг оммабоп сукуклар лизинг битимларини секьюритизация 
Килиш лойихаларидир (сукук ал-ижара).

Сукук талкинлари 2.7-жадвалда келтирилган.

2.7-жадвал
Сукук талкинлари

Муаллиф Таъриф талкини

М. Usmani

Бойликларни адолатли таксимлаш воситасидир, чунки 
у корхонада иштирок этиш натижасида инвесторларга 
вокеликдаги фойдадан манфаат олиш имконини беради. 
Бир инвесторнинг кучи етмаган катта корхоналарни 
молиялаштиришнинг энг яхши усулларидан бири. Исломий 
молиявий муассасалар ва банклар учун ликвидлиликни 
бошкаришнинг ажойиб воситаси.
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2.7-жадвалнинг давоми

Н. Visser
Мулк билан таъминланган ва савдолашиладиган урта 
муддатли кимматбах,о когозлар. Сукук асосан муассасавий 
инвесторлар учун мулжалланган.

I. Warde

Сукук -  сукук жамгармаси асосида ётган активларга ёки 
ушбу активларнинг фойдали хусусиятлари (узуфрукт)га 
эгалик килиш имконини берадиган сертификатлардир, 
улар сукук ушловчилари (эгалари)га мазкур активларни 
ижарага бериш ёки сотишдан даромад олиш хукукини 
беради.

Сукукнинг анъанавий улушли иштирок сертификати билан 
куплаб ухшаш томонлари бор. Мохдяти буйича сукук активлар
ни секьюритизация килиш воситаси сифатида ишлатилади.

Сукукнинг максади -  кайтаришлилик ва туловлилик асо
сида инвесторлар маблагини лойихани молиялаштириш учун 
жалб этишдир. Сукукни чикариш шундай тартибга солиниши 
лозимки, бир тарафдан, инвесторларни химоя килиш ва улар- 
га куйилмаларнинг макбул даромадлилигини таъминлаш ва ик
кинчи томондан -  шариат талабларини кондириш имконияти 
булсин.

Юкорида айтиб утилганидек, сукук исломий секьюритиза- 
циялаш деб аталади. Бунинг асоси эса кимматли когознинг 
бирон-бир актив билан богликлигидир. Яъни сукук нафакат 
оддий облигация х,исобланади, бу шариат коидаларига хдм зид 
булур эди -  балки у сукук эгаларининг маълум бир активга, ма
салан, кучмас мулкка, ижарадан даромадлар, савдо амалиётлари- 
дан молиявий окимлар ва хк.ларга хукукини хужжатлаштиради.

Сукук ва секьюритизация учун умумий булган яна бир тар- 
киб SPV -  ихтисослашган лойиха компанияси хисобланади. Ай- 
нан мана шу хукукий шахе ёки траст коидага кура, сукук серти
фикатларини чикаради, улар буйича сукук ушловчилар олдида 
жавоб беради, сертификат ушловчилардан олинган маблагларни 
эмиссион хужжатларга кура инвестиция килади ва улар уртасида 
молиявий окимларни таксим килади.

Сукук сертификатининг турли шаклларини 2.11-расмда кел- 
тирилган белгилари буйича тасниф килиш мумкин.
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Сукук

2.11-расм. Сукук таснифи.

Сукук асосида ётган активга боглик; холда биз ижара/лизинг 
хукуки секьюритизацияси (сукук ал-ижара), лойихавий молия
лаштириш секьюритизацияси (сукук ал-истисноъ), шерикчи
лик секьюритизацияси (сукук ал-мушорака) ва бошка шакллар 
тугрисида суз юритишимиз мумкин.

Куйида сукукнинг кенг таркалган шаклларини келтириб 
ЗЬ'амиз:

-  сукук ал-музорабада -  SPV ва карздор шерикчилик ишти- 
рокчилари буладилар. Инвесторларнинг хукуклари пай инвести
ция фондлари эгалари хукуклари билан тенгдир. Ушбу таркиб 
куп сонли майда инвесторларнинг маблагларини жалб этиш 
учун ишлатилади;

-  сукук ал-мушоракада -  SPV ва карздор шерикчилик итп- 
тирокчилари буладилар. Сукук ал-музорабадан фаркли холда, 
инвесторлар шерикчилик ишларини бопщаришда катнашиш им- 
кониятига эгадирлар;

-  сукук ал-ижарада -  SPV ва карздор мулкни олди-сотди 
шартномаси (карздор активни SPY га сотади) ва мазкур мулк
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ижара шартномаси (карздор SPV дан ижара муддати якунида со
тиб олиш хукуки билан активни ижарага олади)ни тузадилар;

-  сукук ал-муробщада -  карздор ва инвесторлар уртасида 
мулкни олди-сотди шартномаси тузилади, унга кура инвестор
лар маълум бир активни мулк сифатида сотиб оладилар, сер
тификат бахоси эса мазкур мулкнинг харид бахосини ташкил 
этади. Инвесторлар даромади мазкур мулкни тулов муддатини 
узайтириб (муробаха) кайта сотиш йули оркали олинади;

-  сукук ас-салам -  сукук ал-муробахднинг кузгудаги акси 
кабидир. Сукукнинг ушбу шаклида карздор -  товар ишлаб 
чикарувчи инвесторларга товарни етказиб бериш муддатини 
узайтириш оркали сотади, товар бахоси эса дархол туланиши 
лозим. Товарни етказиб бериш муддатлари шартномада 
курсатилган булиши керак. Инвесторнинг даромади товар ха
рид бахосидан чегирмалар хисобига шаклланади. Олинган то
вар кейинчалик сотиб юборилиши мумкин;

-  сукук ал-истисноъ -  мумтоз лойихавий молиялаштириш 
ёки пудрат шартномасининг ухшаш и хисобланади. Истисноъ 
шартномасининг шартларига кура мулк ташкил этилгунига 
кадар сотилади. Инвесторлар, коидага кура, сметага мувофик 
боскичма-боскич туловни амалга оширади. Товар бахоси шарт
нома тузилаётган вактда томонлар уртасида келишиб олиниши 
шарт. Инвесторларнинг даромади сукук ас-салам усули буйича 
шакллантирилади.

Инвесторларга утказиладиган хатарлар даражаси буйича су
куклар куйидаги тоифаларга булинади:

-  активларга асосланиб тузилган (asset-based) сукукда -  ин
весторлар карздорнинг хатарини кабул килади, актив эса таъми- 
нот сифатида эмас, балки молиялаштириш маблаглари такдим 
этиш учун ишлатилади;

-  активлар гарови билан таъминланган (asset-backed) су
кукда -  инвесторлар активнинг хатарини кабул килади. Карздор 
бирон-бир кушимча кафолат такдим этмайди. Ушбу таркиб ак
тивларни секьюритизация килиш усули хисобланади.

Сертификатларнинг муомалада булиш хусусиятига караб су
куклар куйидагиларга булинади:

70



-  иккиламчи муомалада була оладиган сукук -  сукукнинг ак
сарият шакллари, яъни айнан сукук ал-ижара, ал-истисноъ, ал- 
мушорака, ал-музораба ва сукукнинг аралаш шакллари шунга 
киради, бунда муомалага кобилиятсиз активлар таъминотнинг 
озчилик кисмини ташкил этиши шарт килинади:

-  иккиламчи муомалада була олмайдиган сукук — бу сукук ал- 
муробахд ва сукук ас-саламлардир.

Барча битимларнинг ранг-баранглиги орасида энг куп 
таркалган битимлардан бири сукук ал-ижара хдсобланади. 
Унинг оммабоплиги, бир томондан, шариат меъёрларига риоя 
этишдаги мураккабликнинг мавжуд эмаслиги ва амалиётда сод- 
далик ила кулланиши билан, бошка томондан -  муносабатлар- 
нинг узок муддатли эканлигига карамай, инвестициялар буйича 
даромадларни юкори даражада аниклик билан тахмин килиш ва 
ижара туловларини аниклаш имкониятининг мавжуд эканлиги 
билан изохланади.

Сукукнинг таркиби умумий куринишда 2.12-расмда такдим 
этилган.

Мазкур таркибда инвесторлар капиталларни бирлаштиради- 
лар ва мулкни сотиб оладилар, уни кейин махсус максадли SPV 
компаниясига берадилар. Мулк карздор-компаниядан, шунинг
дек, учинчи шахслардан сотиб олиниши мумкин. карздор мулк
ни SPV дан ижарага олади ва кейинчалик инвесторлар уртасида 
таксим килинадиган ижара туловларини ушбу компанияга тулаб 
беради. SPV ва инвесторлар карздор билан бир мамлакатда ёки 
турли мамлакатларда булиши мумкин. Сунгги холатда халкаро 
микёсдаги шартномалар, корпоратив ва солик хукуки масалала- 
ри пайдо булади.

Сукук сертификатлари чикаришни шартли равишда маълум 
хдракатларни уз ичига олувчи бешта боскдчга булиш мумкин. 
Аник вазиятга боглик х,олда битим узининг хусусиятларига 
эга булиши мумкин. Шундай булса-да, коидага кура у ёки бу 
холатда 2.13-расмдаги чизмада берилган беш боскични ажра- 
тиб курсатиш мумкин.
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2.12- раем. Сукук таркиби.

К,арзи щеан фоизсиз кредитни узида акс эттириб, унда 
карздор кредиторга факат асосий микдорнигина кайтариши ло
зим булади. Лекин карздор уз фикридан келиб чикиб, креди- 
торнинг бевосита харажатларини коплаш максадида кредитнинг 
асосий микдорига кушимча туловни амалга ошириш хукукига 
эга. Карз беришнинг ушбу шакли х,еч кандай даромад келтир- 
майди ва шариат томонидан жоиз хисобланади, у ижтимоий ва 
иктисодий адолатга эришишни кузда тутади.

Асосий карзни кайтараётган мижоз маъмурий харажатларни 
коплаш учун банкка ихтиёрий мукофот куринишидаги маълум 
бир мивдор -  %иба тулаб бериши мумкин. Карзни кайтариш ка- 
фолати сифатида банк гаров талаб килиши мумкин.

Исломий банклар карз беришнинг бундай шаклини куйидаги 
вазиятларда таклиф этишлари мумкин:

-  агар банк кредитлари асосан мушорака тамойили буйича 
таркибланган булса ва ушбу тамойил мижозларга нисбатан 
банкларнинг узига каттарок фоиздаги даромад келтиради деб 
тахмин килинса, ушбу х,олатда мазкур хизмат тури такдим эти- 
лиши мумкин. 1^арзи хдеан айланма маблагларни молиялашти
риш сифатида хдм таклиф этилиши мумкин;

-  ушбу хизмат тури уйланишда, таълим олишда молиявий 
кийинчиликларга дуч келаётган мижозларга такдим этилиши
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2.13-расм. Сукук сертификатларини муомалага 
чикариш боскичлари.
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мумкин. Банк, шунингдек, етарли даражада ишончли юкори 
кредит кобилиятига эга ёки инвестицион фаолиятдан манфаат- 
дор булган мижозларга ушбу кредит шаклини таклиф этади;

-  ушбу хизмат банкда йирик депозит омонатларига эга ми
жозларга берилиши мумкин. Молиявий кийинчиликка дуч кел- 
ган ушбу мижозлар, коидага кура, уз омонатларини банкдан 
олиб чикиб кетишлари ёки банкка молиявий кумак учун муро- 
жаат килишлари мумкин. Шундан келиб чикиб, турли муаммо- 
лардан четланиш ва банк шаънини саклаш максадида мижозга 
карзи хасан таклиф этилиши мумкин.

Ислом фикхи ва иктисодиёти назариётида карзи хдсан шарт- 
номаларининг 2.7-жадвалда курсатилган турли талкинлари уч- 
райди.

2.8-жадвал
Карзи хасан шартномаси талкинлари

Муаллиф Таъриф талкини

М. Al-Jarhi, 
М. Iqbal

Фоизсиз карз. Банк карзи хасан шартномасини тузган 
холатда мижозга маълум бир пул микдорини беради, 
мижоз эса айтилган муддатда карзни кайтариш 
мажбуриятини олади. Карзни кайтараётган мижоз 
маъмурий харажатларни коплаш учун ихтиёрий 
мукофот -  хдба куринишида банкка маълум бир 
микдорни тулаб бериши мумкин. Карзни кайтариш 
кафолати сифатида банк гаров талаб килиши мумкин.

С. Хайрон

Карз олувчи томонидан кредиторга карзнинг факат 
асосий микдорини кайтариш мажбуриятини юкловчи 
«хайрия» кредити. Лекин карздор уз ихтиёрига кура, 
кредитнинг асосий микдорига кушимча сифатида 
мукофот тулаш хукукига эга. Карзнинг ушбу шакли 
фоизсиз ва шариат тарафидан рухсат этилган 
х,исобланади х,амда у ижтимоий ва иктисодий адолатга 
эришишга йуналтирилган.

Р. Беккин
Хайрия максадоарида хамда киска муддатли, 
фойда келтирадиган лойихаларни молиялаштириш 
учун бериладиган фоизсиз карз.
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Вадиа -  бу ишончга асосланган вазифаларни бажаришдир; 
мулк эгаси ва иккинчи томон уртасидаги шартнома булиб, унга 
К^ра мулк эгаси уз активларини саклаш ва ишлатиш учун бе- 
ришга рози булади. Вадиа шартномасига кура, мулк эгаси уз 
Мулкини сакловчи ва бутлигини кафолатловчи сифатида ишти
рок этадиган ишончли шахсни тайинлайди. Ишончли шахе мулк 
эгасининг узи ёки унинг оила аъзолари томонидан тайинлани- 
ши мумкин. Ишончли шахе мулкни кайтаришдан бош тортган 
ва уни сакдашга олгани асосларини рад этган такдирда, унга 
^згалар мулкини ноконуний сакдаганлик айби куйилади ва уз 
Харакатлари учун тула жавоб беради. Ишончли шахе узига 
саклашга берилган мулкни уз мулки билан аралаштириб юбор- 
са, бу холатда хам унинг харакатларига хукукий бахо берилади.

Исломий банк тизимида вадиа жамгарма депозит хисобланади 
ва мижозга уз пулларини банкда саклаш имконини беради, банк 
факат депозит эгасининг рухеати билан хавф-хатарни уз зимма- 
сига олган холда ушбу омонатдан фойдаланиши мумкин. Мижоз 
х,ар кандай вактда депозит хисобдан уз пулларини кисман ёки 
буткул ечиб олиши мумкин, банк эса ушбу амалиётнинг бажа- 
рилишига кафолат беради.

Исломий савдони молиялаштиришда банк комиссия (таъ- 
риф ёки комиссион махсулотлар) тулашга асосланган бир катор: 
аккредитивларнинг турли шакллари, траст тилхатлари, кафо
лат хатлари, экспортни кредитлашни кайта молиялаштириш ва 
бошка махсулотларга эга. Агентлик келишуви хам шулар сира- 
сига киради.

Ваколат -  бу агентлик шартномаси булиб, унда агент бирон- 
бир фаолият ёки битимда буюртмачининг манфаатларини ифо
далайди ва бажарилган хизмат учун тулов олади. Ушбу шартно- 
мадан бир томон (агент)нинг ваколатли шахе сифатида, бошка 
томоннинг манфаатларини ифодалаш учун иштирок этишида 
х,ам фойдаланиш мумкин. Ваколат шартномасини тузишда агент 
музораба шартномасидаги каби фойда ва зарарларда иштирок 
этмайди хамда белгиланган туловни олади. Бошкача айтганда, 
бу анъанавий молия тизимидаги вакилликнинг монандидир.

75



Ваколат шартномаси банкка мижоз номидан фаолият юри- 
тиш имконини беради. Масалан, иктисодий агент харидни амал
га оширмокчи булса, у долда у исломий банкка харид киймати 
микдорида депозит жойлаштириши мумкин, банк эса мижоз 
томонидан куйилган маблаглардан фойдаланиб, харид пулини 
тулаб беради.

2.4. Сугурталаш.

Шариатнинг асосий манбаларида сугурталашнинг жоиз ёки 
ножоизлиги хдкида аник курсатмалар мавжуд эмас. Ислом хатар 
ва ноаникликнинг узини ман этмайди, балки олди-сотди шарт- 
номасидан фойдаланган долда, сотув ва айирбошлаш хатари
ни бошка шахсга утказишни такикдайди. Аксарият мусулмон 
фикдшунослари анъанавий сугурталаш ман этилган (даром) 
дисобланади деган нуктаи назарни мадкам тутадилар.

Исломий банкдаги каби фикдшунослар сугурталаш шартно- 
масида горар (ноаниклик), майсир (чайковона фаолият, кимор) 
ва рибо (судхурлик) каби унсурларни ажратиб курсатадилар.

Уларнинг фикрича, анъанавий сугурталаш камида уч шаклда 
гарар шакллари булиши мумкин:

-  шартнома тузиш окибатларининг ноаникдиги. Шартно
ма тузилар экан, сугурталовчи дам, сугурта килдирувчи дам 
унинг ортидан келувчи барча окибатлар дакида аник деч нарса 
билмайдилар. Сугурта килдирувчига сугурта бадали сифатида 
тулаган пуллари урнига коплама олиши маълум эмас. Худди шу 
каби сугурталовчи дам узининг келгусидаги фойдаси микдори 
тугрисида аник тасаввурга эга эмас. Баъзида у факат бир мар
та бадални олишга улгуради, баъзан эса у бутун мукофот 
микдоридан бир неча баробар куп микдорни тулашига тугри 
келади;

-  сугурта додисаси руй берган вактда сугурталовчининг 
коплама тулаш учун талаб килинадиган микдорга эга 
булиш ноаниклиги. Аксарият долларда, сугурта килдирувчи 
сугурталовчида коплама бериш учун зарур булган маблагнинг 
мавжудлиги дакида билмайди, чунки, одатда туловлар сугурта
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Ходиеаси руй бергандагина амалга оширилади, у эса булиши 
Хам, булмаслиги хдм мумкин;

-  шартнома муддатидаги ноаниклик. Ислом фикхддаги 
фукаровий-хукукий битимлар коидаларига кура, шартноманинг 
бажарилиш муддатлари маълум булиши керак.

Тижорий сугурталаш шартномасида горар шариат рухсат бер- 
ган даражадан ошиб кетади, чунки шартнома талабларига нисба
тан ноаниклик сугурталовчига булмаса хам, сугурта килдирувчи 
учун сакланиб колади (сугурталовчи х,еч булмаганда, статистик 
маълумотларга асосланган молиявий тахлиллар хдсобига фой
да микдорини х,исоблаб чикариши мумкин).

Майсир. Айрим фикх,шунослар гарб (анъанавий) сугурта ком- 
панияларидаги фойда тасодифга асосланган деб хдсоблайдилар. 
Агар сугурта килдирувчилардан йигилган жами бадаллар 
микдори ва уларни инвестиция килишдан келган фойда сугурта 
туловлари буйича туловлар ва бошка харажатлар дан орте а, 
у х,олда сугурталовчи фойда олади. Агар бадаллар микдори 
сугурта туловларидан кам булса, у х,олда сугурталовчи зарар 
куради. Сугурта муносабатларини сугурта хддисаси руй бери- 
шига боглик уйинга киёслаш мумкин. Масалан, агар сугурта 
хдцисаси руй берса, сугурталовчи «гаров»ни ютказади ва 
сугурта килдирувчи ёки учинчи шахе (манфаат олувчи)га маъ
лум бир микдорни тулаб беради. Агар сугурта х,одисаси руй 
бермаса -  сугурта килдирувчи ютказади.

Fopap ва майсир узаро бир-бирига якин эканини х,ам рад этиб 
булмайди. Сугурта шартномасида ортикча горарнинг мавжудли
ги майсир унсурларининг пайдо булишига олиб келиши мумкин. 
Шу билан бирга горарнинг бирон-бир улуши мавжуд эмаслиги 
майсирнинг мавжуд эмаслиги хдмдир. Демак, сугурталашнинг 
Кимор уйинлари билан богликлиги масаласи, агар ушбу шарт
номада горар ал-касийр (ортикча горар) иштирок этгандагина 
кутарилиши мумкин, якунда, хдммаси горарнинг даражасига 
боглик эканлиги маълум булади.

Рибо. Аникки, сугурталаш шартномасида сугурта килди- 
рувчидан олинган ва унга туланган пул микдори, шунингдек, 
уларни киритиш ва олиш муддатлари уртасида фарк кузати-
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лади. Бундан ташкари, сугурталашнинг жамгарма шакллари- 
да сугурталовчи сугурта килдирувчи ва унинг бенефициар- 
ларига туланган бадаллар буйича фоиз тулаб беради, бу эса 
сугурталовчи ва сугурта килдирувчи муносабатларида рибо ало- 
матлари мавжудлиги хакида суз юритиш имконини беради.

Сугурталаш шартномасида рибо унсурлари мавжудлиги 
тугрисидаги масала, сугурта килдирувчилар тулаган бадаллар- 
ни уларга фоизлар куши л ган карз сифатида куриб чикилиши 
мумкинлигига богликдир, чунки карз буйича фоизлар шариат 
томонидан такикланган.

Исломий сугурталаш -  такофулштт модияти анъанавий ти- 
жорий сугурталаш усулидан катта фарк килади. «Такофул» сузи 
арабча «кафала» сузидан келиб чикади ва «узаро кафолат» ёки 
«бир-бири тугрисида узаро кайгуриш» маъноларини англатади.

Такофулнинг замонавий тизими 1979 йилдагина жорий 
этилган булса-да, узаро ёрдам ва дамкорлик тушунчаси амал- 
да аввалдан таргиб этиб келинган. Фикдшунос ва диндорлар 
сугурталашнинг мана шундай карашлар тизими куйидаги омил- 
лар хисобига амалга ошади деб дисоблайдилар:

-  сугурта килдирувчилар узаро умумий фаровонлик учун 
бирлашадилар;

-  хдр бир сугурта килдирувчи эхтиёжмандларга кумакни за
рур микдордаги омонат сифатида тулайди;

-  кооперация хдмжамиятига мувофик йукотишлар булишиб 
олинади ва мажбуриятлар таксимланади;

-  обуна ва мажбуриятларга нисбатан ноаниклик унсури 
бардам топади;

-  тизимнинг деч бир аъзоси бопщалар дисобига манфаат ол- 
маслиги лозим.

Сугурталашнинг мазкур усули асосида табарру таълимо- 
ти ётади. Табарру сузи арабчадан таржима килганда «дадя», 
«хайрия» маъноларини англатади. Хдр бир сугурта килдирувчи 
такофул шартномасининг бошка иштирокчиларига, агар улар 
маълум бир хатарларга дуч келсалар, самимий ёрдам курсатиш 
ниятига эга булиши керак.
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Хар бир сугурта килдирувчи бошка иштирокчилар билан 
сугурта х,одисаси руй берганда, самимий ёрдам курсатиш нияти 
ила умумий жамгармага хддя (табарру) сифатида беминнат (хдк 
олмай) асосда ихтиёрий бадални утказади. Исломий сугурта 
компания (оператор) иштирокчилар манфаатини кузлаб, маз
кур пул маблагларини улар номидан ваколатли бопщарув (му
зораба) ёки агентлик (ваколат) шартномаси асосида бошкаради. 
Жамгарма маблаглари инвестицион лойихаларда ишлатилиши 
ва сугурта холатлари копламасидан ташкари иштирокчиларга 
фойда келтириши мумкин.

Исломий сугурталашнинг анъанавий сугурталашдан куйи
даги мух,им тафовутларини ажратиб курсатиш мумкин:

1. Такофул иштирокчилари бир вактнинг узида сугурта 
Килдирувчи ва бир-бирларини узаро сугурталовчилар х,исоб- 
ланади. Сугурта компанияси иштирокчилар манфаатини 
кузлаб, факат агент сифатида фаолият юритади ва сугурта 
жамгармасининг эгаси була олмайди.

2. Жамгарма иштирокчиларининг инвестицион куйилма- 
ларга киритган маблагларидан келган барча фойда анъанавий 
сугурталашда булгани каби сугурта компаниясининг мулки 
х,исобланмайди, балки музориб (сугурта оператори)нинг муко- 
фоти (хизмат хдки) чикариб ташлангач, иштирокчилар уртасида 
таксимланади.

3. Сутурта копламалари туланиб булгач, колган барча 
маблаглар жамгарма иштирокчилари уртасида уларнинг ку- 
йилмаларига мувофик ёки бошка келишилган усулларда так
симланади.

4. Такофул факат соф хатарлардан сугурталашни таъминлай- 
ди. Шу билан бир вактда анъанавий тижорий сугурталашда ис
лом фикх,ида ман этилган чайковона хатарлардан хдмояни таъ
минлаш х,ам мумкин.

Такофул шартли равишда икки шаклга булинади:
-  тижорий мулк сугуртаси амалиётига ухшаш булган уму

мий такофул;
-  шахсий сугуртани уз ичига олган, лекин узига хос 

жихдтлари билан фаркланадиган оилавий такофул.
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Умумий такофул мулкни сугурталаш сохдсига тегишли булиб, 
унда сугурта килдирувчилар туланган маблаглар х,исобидан 
сугурталовчининг харажатлари чикариб ташлангандан кейин, 
колган фойдага даъвогар булишлари мумкин. Сугурталашнинг 
мазкур амалиётида омонат механизми кулланилади, унга кура 
мулк эгаси сугурта мукофотини амалга оширгач, компаниянинг 
хиссадорига айланади ва йил якуни буйича компания фойдаси- 
нинг бир кисмини олади. Агар шартнома амал килиш даврида 
сугурта ходисаси руй бермаса, компания капиталида сугурта 
килдирувчининг улуши полис муддатини узайтириш шарти ила 
янги мукофот микдорига купаяди ва шу оркали дивидендлар 
олиш эхтимоли ортади.

Шахсий сугурталашни уз ичига олган оилавий такофул 
жамгармалар тизимини узида акс эттиради ва турли хатар- 
лардан сугурта килинган шахснинг карамогидагиларни химоя 
килиш максадларига эга булади. Иштирокчининг доимий ба- 
даллари такофул-жамгармасининг иккита хисоб варагига йу- 
налтирилади: киритилган маблаглардан келган инвестицион 
даромадларни олиш хукукига эга иштирокчининг хисоб вараги 
хамда сугурта полней якунига кадар хаёт булган такдирда, иш
тирокчининг узига ёки унинг меросхурларига тулаб берилади- 
ган махсус хисоб варак.

Захираларни жойлаштириш катъий белгилаб куйилган: 
сугурта кдлувчиларга курол-ярог, кимор, ресторан ва мехмонхона 
бизнесига жалб килинган компаниялар акциялари ва хукумат 
карз когозларидан келган даромадларни олиш такикланади.

Шундай килиб, исломий сугурталаш концепциясига куйидаги 
хусусиятлар хосдир:

-  хар бир иштирокчи тулайдиган сугурта мукофоти (бада- 
ли)нинг бир кисми хадя сифатида ёки ихтиёрий хайрия сифа
тида куриб чикилади ва махсус жамгармага йуналтирилади, 
сугурта ходисаси руй берганда ушбу жамгармадан копла- 
малар тулаб берилади, шулар туфайли такофулда ортикча 
горар мавжуд эмас;

-  туланган сугурта мукофот (бадал)лари ёки уларнинг бир 
кисми факат шариат томонидан ман этилмаган амалиётларда 
ишлатилиши мумкин;
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-  асосий максад иштирокчилар хатари кафолатини таъмин- 
лашдан иборат;

-  такофул-бизнес тижорий сугурталашдаги мавжуд фоиз- 
ли муносабатлардан четланишга имконият берувчи фойдани 
таксимлаш механизмини назарда тутади;

-  такофул компаниясининг амалий фаоллиги Шариат ку- 
затув кенгаши томонидан кузатиб борилади, компаниянинг 
янги мах,сулот (хизмат)ларини, шунингдек, у амалга ошираёт- 
ган амалиётларнинг мусулмон фикх,и коида ва меъёрларига 
мувофиклиги нуктаи назаридан бах,олаш кенгашнинг вазифала- 
ри хисобланади.

Назорат учун саволлар:

1. Исломий молиявий инструментларнинг асосий хусусиятлари 
нимадан иборат?

2. Исломий муассасаларнинг амалий фаолиятида молиявий 
инструментларнинг кандай шаклларидан фойдаланилади?

3. Музораба узида нимани акс эттиради (AAOIFI халкаро стан
дарта)?

4. Музораба битимининг кандай шакллари мавжуд?
5. Чекланган музораба деганда нимани тушунасиз?
6. Мушорака тушунчасини таърифлаб беринг (AAOIFI халкаро 

стандарта).
7. Мушораканинг асосий шаклларини санаб беринг.
8. Камайиб борувчи мушорака узида нимани акс эттиради?
9. AAOIFI халкаро стандартига кура, муробах,а -  бу ...?

10. Муробахднинг истеъмол кредитадан фарки нимада?
11. Ижара нима ва у лизингдан нимаси билан фарк килади?
12. Истисноъ ва салам сингари инструментларнинг кандай ухшаш 

тарафлари мавжуд?
13. Сукук узида нимани ифодалайди?
14. Сукук сертификатлари шаклларини кайси белгилари буйича 

таснифлаш мумкин?
15. Сукук сертификатларини чикариш кандай боскичларда амалга 

оширилади?
16. Такофул узида нимани акс эттиради?
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З-б о б . Мукобил молиявий муассасалар

3.1. Банклар.

Сунгги йилларда узининг фаолият механизмларига юко
ри даражада кизикиш дамда глобаллашувнинг усиши билан 
боглик \олда, исломий банкинг шиддатли ривожланишни бош- 
даи кечирмокда. 500 га якин исломий молиявий муассасалар 
оддий чакана молиялаштиришдан тортиб, корпоратив тар- 
кибли кимматли когозларни чикариш усуллари билан маблаг 
жалб этишга кадар булган кенг микёсдаги хизматларни таклиф 
этмокдалар.

Умуман, исломий банкларнинг фаолияти куйидаги асос 
булувчи коидаларга таянади:

-  пул пулдан пайдо булмаслиги керак, яъни капиталнинг 
усиши соф пул айланмаси сохдсида амалга ошиши мумкин эмас;

-  инвесторларнинг даромади савдо ва ишлаб чикаришга 
килинган инвестициялар билан боглик булиши керак;

-  битим иштирокчилари уртасидаги муносабат шерикчилик 
асосида курилиши лозим;

-  пул товар дисобланмайди, у факат киймат улчовидир.
Пул маблагларини сафарбар килиш усуллари улушли иш

тирок (диссадорлик капиталига инвестиция киритиш эвази
га маблагларни жалб этиш) ва сукук сертификатлари дисоб- 
ланади. Товар-пул айланмаси асосида факат вокеликда мавжуд 
товар ва хизматларга тааллукли битимлар ётади.

Исломий ва анъанавий банклар фаолиятининг умумий таъ
рифи куйидагилардан иборат:

-  исломий ва анъанавий банкларнинг фаолият максади тижо- 
рий хусусиятга эга дамда фойда олишга каратилган;

-  банклар фаолияти коидаси -  молиявий воситачилик ди- 
собланади;

-  банклар тижорий, инвестицион ва универсал фаолиятга их- 
тисослашади;

-  банклар бизнесининг стандарт йуналишлари корпоратив 
бугим ва жисмоний шахслар бугимларига ажралади;

-  банк фаолиятидаги амалиёт шакллари: дисоб-китоб амали
ётлари, пул утказмалари, валюта алмаштириш, документар ама-
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ЛИётлар, молиялаштириш амалиётлари ва инвестицион -  банк 
амалиётлари;

-  банклар фаолиятини ташкил этиш ва бошкариш: корпора
тив бошкдрув, хатар менежменти, ликвидлиликни бошкариш, 
Комплайнс-назорат, ички назорат тизими.

Исломий банклар фаолияти хусусияти куйидаги жихатлари 
билан таърифланади:

-  ислом фикхига мувофик фаолият устидан ички назорат тар
киби (шариат буйича кузатув кенгаши, шариатга мувофикликни 
таъминловчи ички аудит вазифаси) ила корпоратив бошкарувни 
Куриш;

-  хатар-менежментининг вазифаси мах,сулот (хизмат)лар- 
нинг хусусияти ва банк хдмда мижоз уртасидаги узаро муноса- 
батларни ифодалайди;

-  ликвидликни бошкариш (ALM) вазифаси шакллантирила- 
диган банк активларининг, айникса, банкнинг киска муддатли 
(жорий) ликвидлилигининг шариатга мувофиклигини таъмин
лаш борасидаги тавсифини акс эттиради;

-  мижоз ва омонатчилар фаолияти натижаси (фойда ва зарар) 
да банкнинг, банк фаолияти натижаси (фойда ва зарар)да мижоз 
ва омонатчиларнинг иштироки;

-  исломий банк махсулотлари ва хизматлари хусусиятини 
ифода этадиган банк амалиётлари хисоби стандартлари (AAOIFI 
стандартлари);

-  банк фаолиятининг омонатчилар бохабарлиги учун буткул 
очиклиги. Омонатчи банкнинг шерикларидан бири сифатида 
куриб чикилади.

Исломий банкингда банклар ва улар омонатчиларининг 
фойдаси турли лойихаларга киритилган маблаглар х,исобига, 
вокеликдаги товар ва хизматларни яратувчи тадбиркорлик фао
лияти жараёнида шаклланади. Капитал факат савдо ва ишлаб 
чикариш максадларига ишлайди. Банк асосан шерик (мушора
ка шартномаси) ёки траст жамгармаси (музораба шартномаси) 
сифатида иштирок этади. Дар икки томон -  банк хам, мижоз 
хдм шартномага кура лойихадан келадиган фойда ва зарарни 
таксимлаб оладилар ва шунга мувофик;, фойда олиш учун саъй- 
хдракат киладилар.
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Исломий банклар уз фаолиятини икки шаклдаги банк тизи- 
мида амалга оширади:

1) ислом фикхд меъёрларига буткул мувофик тизим (Покис- 
тон, Судан, Эрон банк тизимлари);

2) давлат органи томонидан алохдда тартибга солинадиган 
ва исломий банклар фаолияти анъанавий банклар билан бир 
каторда фаолият юритадиган дуалистик тизим.

Тулаконли исломий банклар учун банк фаолиятини шариат 
коидаларига мувофиклигини тартибга солиш марказий банк ва 
банк назорати органлари даражасида амалга оширилади.

Исломий банк кошида иш юритадиган шариат кенгаши 
банк битимларининг исломий молиялаштириш коидаларига 
мувофиклигини назорат килади. Тадкикотлар натижаси мижоз
лар маблагларини жалб этишнинг кушимча воситаси булиб хиз
мат килиши мумкин, яъни ушбу воситалардан фойдаланишда ис
лом меъёрларига риоя этишнинг кафолати сифатида катнашади.

Банк регулятори 
(Марказий банк)

Банк
хиссалорлари

Директорлар
кенгаши

Ижрочи
менежмент\

Шариат
кенгаши

z i z t e z z :
Шариатга

мувофиклик
аудити

Банк ,/R aH K ffH H r а м а л и й 'ч < Б ан к

омонатчилари фаолияти ) м и ж озлари

3.1-расм. И сломий банк корпоратив 
бош кариш  тизими.
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Махсулотларнинг шариатга мувофиклигини ички текширу- 
видан ташкари банклар ташки шариат аудити хам утказадилар, 
бу эса халкаро сахнада банкнинг рейтинги ва обрусини ошириш 
воситаси булиб хизмат килади.

Исломий банкни корпоратив бошкариш тизими 3.1-расмда 
берилган.

Исломий банкнинг операцион (амалий) фаолияти давлат 
ва жисмоний шахслар, молиявий муассасалар, иктисодиётнинг 
реал сектори субъектлари уртасида молиявий воситачилик та- 
мойилига асосланган.

Замонавий банклар сингари исломий банкинг пассив ва актив 
амалиётларни амалга ошириш воситасида пул жамгармаларини 
жалб этиш ва жойлаштиришни назарда тутади.

Депозит махсулотлар пассив амалиётларнинг асосини таш
кил этади. Актив амалиётлар асосини эса мижозлар фаолия
ти ёки мижозлар билан савдо битимларида иштирок этишни 
молиялаштириш махсулотлари ташкил этади.

Исломий банк фаолиятининг бизнес-усули 3.2-расмда берил
ган.

Ушбу расмга кура исломий банк фаолияти куйидаги бизнес- 
жараёнлар билан таърифланади:

а) хиссадорлар банк ташкил этади ва низом жамгармасини 
тулаб беради:

1) банк омонатчилар депозита оркали кушимча жам- 
гармаларни жалб килади;

2) шакллантирилган жамгармалар мижозлар амалиётларини 
молиялаштириш ва хужжатлаштирилган амалиётларни утказиш 
учун йуналтирилади;

3) утказилган амалиётлар якуни буйича банк мижоз ва банк 
уртасида таксимланган фойда (зарар) ва хужжатли амалиётлар- 
дан комиссия куринишидаги натижага эга булади;

4) банк олинган якуний натижани омонатчилар ва банк 
хиссадорлари уртасида таксимлайди.

Банк амалиётлари буйича исломий банк махсулотлари ва во- 
ситалари 3.1-жадвалда келтирилган. Исломий банк тизимида 
маблаг жалб этиш ва уни йуналтиришнинг иккита асосий усули
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Банк хиссадорлари

Пассив Исломий Актив
амалиётлар банк амалиётлар

Омонатчилар
инвестицияси

натижаси
(фойда/зарар)

Молиялаштириш
махсулотлари

Банкнинг 
инвестициявий 

амалиёти 
махсулотлари

Банкнинг Балансдан
комиссион ташкари
даромади амалиет

Документар
амалиётлар

махсулотлари

3.2-расм. Исломий банкнинг бизнес-фаолияти.

мавжуд. Биринчи усул икки томонлама деб аталувчи музораба 
х,исобланади: унинг доирасида барча маблаглар омонатчилар, 
банклар ва карздорлар уртасида фойда ва зарарларни таксимлаш 
коидаси асосида жалб этилади хамда лойихаларни молиялашти
риш учун йуналтирилади.

3.1-жадвал
Исломий банк махсулотлари ва воситалари шакллари

Пассив
амалиётлар

Балансдан
ташкари

амалиётлар

Актив амалиётлар

Депозит
махсулотлар

Хужжатли
амалиётлар

махсулотлари

Молиялаш
тириш махсулотлари

1. Жорий хисоб варак;: 
вадиа ва карзи хдсан.
2. Жамгарма омонат: 
вадиа ва музораба.
3. Умумий ва махсус 
инвестицион хисоб- 
вараклар: музораба

1. Аккредитив: 
ваколат

1. Айланма капитални 
молиялаштириш: 
муробаха, салам, 
истижрор.
2. Лизинг: ижара, 
ижара вал иктино.
3. Экспорт-импортни мо - 
лиялаштириш:



мушорака, салам, 
муробахд.
4. Капитал куйил- 
маларни молиялаш
тириш: истисноъ.
5. Лойихдвий молия
лаштириш: музораба, 
мушорака, истисноъ 
ва ижара.

Омонатчиларнинг депозитлари банк балансига пассив та- 
рафдан музораба шаклида киради. Банк, уз навбатида, актив та- 
рафдан, инвестиция килиш учун пулга эххиёжманд тадбиркор- 
агентлар билан буладиган муносабатларда музораба шартно- 
маларини ишлатади. Банк, шунингдек, киска муддатли фоизсиз 
к;арз (карзи хдсан)ларни хдм бериши мумкин.

Исломий банк тизимининг бошка кенг таркалган схемаси 
икки таркибпи усул хисобланади. Мазкур усулдан фойдаланиш- 
да банк пассивлари икки кисмга булинади: унинг бир кисми та
лаб килиб олгунча (кдйтарилиши кафолатланган) депозитларни, 
бошка кисми эса инвестицион депозитларни уз ичига олади. 
Талаб килиб олгунча депозитлари шартнома амал килишининг 
бутун муддати мобайнида омонатчиларга тегишли булади, де
мак, банклар мана шундай депозитлар буйича мумкин булган 
йукотишлар учун захиралар (бухгалтерия маъносида) ташкил 
этишлари керак. Шу билан бир вактда инвестицион депозитлар 
омонатчилар иштирок этадиган хатари мавжуд лойихдларни мо
лиялаштиришга йуналтирилади. Улар банклар тарафидан кафо- 
латланмайди ва уларга захира талаблари татбик этилмайди.

Грейс ва Икбол 3.3-расмда берилган исломий банклар балан- 
си андозаси таркибини келтирадилар.

Активлар Пассивлар

и Активлар билан таъминланган Талаб килиб олгунча и
SЪй молиялаштириш (савдони молия депозитлар (омонат) К

U2
& лаштириш; гаров билан таъмин X

cd

* ланган фаолият) зЯ
<х

1
Q.
О
*

н
S

Н
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>sам«SаП
8 Ё а а

Синдикатлашган кредитлар 
(музораба, мушорака)

Жамгарма депозитлар 
(вадиа) ая*X03ю

>кК
Инвестицион депозитлар 
(музораба)

55 wCS Л CQ Ю Пуллик хизматлар Махсус инвестицион a
даЯ (жуъла, ваколат, карзи х,асан) хдсоб вараклар но
i (музораба, мушорака) соXг£ к

И Капитал

3.3-расм. Исломий банк баланси андозаси.

Исломий банкда жорий, жамгарма, инвестицион ёки махсус 
инвестицион хдсоб варакларни очиш мумкин. Исломий банк
лардаги жорий хдсоб вараклар буйича талаблар гарбдаги банк- 
ларда очиладиган мана шундай х,исоб вараклардан амалда фарк 
килмайди. Жорий х,исоб варак буйича фоиз туланмайди, мижоз
га эса пулларини хар кандай вактда кайтарилиши кафолатланади.

Жамгарма х,исоб варакнинг эгаси фойдада иштирок этиш 
хукукига эга эмас, лекин банк уз фойдалилигига боглик х,олда, 
омонатчиларни жалб килиш максадида мукофотлар тулаб бе
риши мумкин. Жамгарма омонати муддатли эмас, унинг асо
сий микдори кайтарилиши эса банк томонидан кафолатланган. 
Жамгарма омонатлари буйича жалб килинган маблагларни банк, 
коидага кура, паст хатарли, масалан, савдо битимларини молия
лаштириш учун йуналтиришга хдракат килади.

Инвестицион хисоб вараклар уч тоифага ажратилиши мум
кин. Биринчи тоифага муддатга, масалан, омонатни саклаш 
муддати 3 ой, 6 ой, 9 ой ва х-к.га асосланган омонатлар кира- 
ди. Иккинчи тоифа -  хабар юборишга асосланган омонатлар 
булиб, мижозлар омонатни ечиб олишдан аввал банкни бу дакда 
огохдантиради. Учинчи тоифа -  аник лойихд ёки максадлар 
учун омонатлардир. Хабар юборишга асосланган инвестицион 
омонатлар Бангладеш, Иордания ва Бахрайнда мавжуд. Аник 
инвестициялар учун х,исоб вараклар Эрон, Кувайт, Покистон ва 
Туркиядан ташкари аксарият мамлакатларда мавжуддир.
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Инвестицион хисоб вараклар чекланган ва чекланмаган 
шаклларга булинади. Чекланган инвестицион хисоб варакдарни 
бошкариш ишонч жамгармаларини бошкаришга ухщайди 
ва улар банк пул маблагларининг манбаси сифатида куриб 
чикилмайди. Грейс ва Икбол исломий банклар мажбуриятининг 
асосий кисми музораба тамойили асосидаги шартномалардан 
иборатлигини курсатиб утадилар. Мана шундай шартномалар 
Сундириш муддатининг аввалдан келишилган бир нечта шаклла
ри мавжуд. Мазкур шартнома фойда ва зарарларни таксимлаш 
коидасига асосланган. Омонатчилар олган даромад, коидага 
кура, оддий банклардаги фоиз билан таккосланади. Лекин худ- 
ди омонатнинг асосий микдори каби даромад кафолатланмайди.

Исломий банклар аксарият холларда омонатчилар маб
лагларини узларининг маблаглари билан бирлаштирадилар, 
кейин уни инвестицияга йуналтирадилар хдмда олинган фойда 
омонатчи ва банк уртасида таксимланади. Агар турли шаклдаги 
инвестицион хисоб вараклар таклиф этилаётган булса, у холда 
банк олдида фойдани таксимлаш вазифаси пайдо булади.

Бундан ташкари, исломий банклар махсус инвестицион 
(чекланмаган инвестицион) хисоб варакларни хам очишлари 
мумкин, бу омонатчига уз маблагларини инвестиция килиш 
йуналишини танлаш имкониятини беради. Х,ар бир махсус ин
вестицион хисоб варак буйича сундириш муддати ва фойдани 
таксимлаш алохида келишиб олинади.

Чекланмаган инвестицион хисоб варак эгалари уз маблаг- 
ларини тасарруф этиш буйича банкка буткул эркинлик бера
дилар, бунда пулларни жойлаштириш шариат коидаларига зид 
келмаслиги шарт килинади.

Исломий банклар уз мижозларига молиявий механизмлар- 
ни хам таклиф этадилар. Бизнесга молиялаштириш маблаглари 
киска ва узок муддатли талаблар асосида такдим этилади.

Молиялаштиришнинг биринчи шакли, коидага кура, айлан- 
ма маблагларни тулдириш учун талаб килинса, шу билан бирга 
узок муддатли молиялаштириш узок муддатли лойихалар билан 
боглик капитал сарф ёки харажатларни коплайди. Хусусий ми- 
жозларга таклиф этилган молиялаштириш маблаглари уй-жой 
ва истеъмол кредитлари шаклидаги молиявий ёрдамни уз ичига
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олади. Исломий банкларга карзи хдсан тамойилига асосланган- 
дан ташкари карзлар бериш ман этилгани боис, барча молиялаш
тириш амалиётлари фойда ва зарарда иштирок этиш ёки йигим, 
комиссия ва белгиланган туловлар тамойилига асосланган.

Жисмоний ва хукукий шахсларга хизмат курсатиш учун 
коидалардан фойдаланишга устуворлик беришда аник чек- 
ловлар йук. Лекин айланма капитални тулдиришга берилади- 
ган кредитларни молиялаштиришда музораба ва мушорака та- 
мойилларидан кенг фойдаланилади, шу билан бирга мижозларга 
асосий воситаларни сотиб олиш учун муробаха, бай муажжал ва 
ижара тамойиллари ишлатилади.

Исломий банк актив тарафда маблагларни йуналтириш кенг 
танловига эга. Хатари чекланган киска муддатли куйилмалар 
(маблагларни йуналтириш) муробахд, бай муажжал, салам-бай 
шаклидаги шартномаларни тузиш оркали амалга оширилиши 
мумкин. Мана шундай воситалар банкка уз мижозларига киска 
муддатли карзлар бериш имкониятини беради. Сундириш муд- 
датининг мухтасарлиги ва реал активлар билан таъминланган- 
лик хатарларни пасайтиради.

Урта муддатли инвестициялар реал активлар билан таъ- 
минланган ижара ва истисноъ шартномаларига асосланади. 
Мазкур воситалар оддий банклардаги сузувчи (тебранувчи) ва 
урнатилган фоиз ставкалари амалиётларига ухшаш хусусият- 
ларга эга булиши мумкин. Шундай килиб, активларнинг ушбу 
кисми бошка инвестицион жамгармага маблаглар киритувчи ин
вестиция жамгармасини узида акс эттиради ва шу оркали музо
раба шартномалари мажбурият томондан мувофиклаштирилади. 
Венчур капиталига ёки бевосита инвестициялар жамгармасига 
инвестициялар мушорака шартномаси асосида амалга оширили
ши мумкин.

Исломий банклар ишлатадиган молиялаштириш тамойил
лари улар фаолиятини тартибга солувчи конунчиликка боглик 
булади. Масалан, Эронда ишлатиладиган молиялаштириш 
тартиби ва хджмлари «Судхурликдан холи банк фаолияти 
тугрисида»ги конунда баён этиб берилган.

Покистонда амалдаги коидалар Покистон Давлат банки -  
Марказий банк томонидан 1984 йил 20 июнда чоп этилган
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13 -сонли Циркуляр хатда баён этилган. Ушбу хат савдо ва ин
вестиция кредитларини молиялаштириш, сундиришнинг рухсат 
этилган усуллари руйхатини уз ичига олган. Рах,барлик тамо
йиллари Покистон исломий банклари амалга ошириши мум
кин булган иктисодий фаолиятнинг турли шаклларини камраб 
олади. Лойихдвий молиялаштириш учун тавсия этилган коида 
фойда ва зарарларни таксимлаш усули билан боглик. Савдо 
фаолиятида ишлатиладиган хдр кандай тамойил буйича даро- 
мадлиликнинг юкори ва куйи ставкалари хдмда инвестицион 
фаолият учун фойда меъёри, даврий тарзда аввалдан Покистон 
Давлат банки томонидан белгилаб куйилади. Шу билан бирга, 
агар инвестицион фаолият натижаси зарарга олиб келса, у холда 
йукотишлар молиялаштирувчи шахе зиммасида булади.

Малайзияда исломий банклар узларининг корпоратив ми- 
жозлари айланма капиталига булган эх,тиёжини кондириш 
учун молиялаштириш маблагларини такдим этади ва ушбу 
лойихавий молиялаштириш музораба, мушорака, муробахд, 
бай муажжал ва ижара тамойилларига асосланган. Банклар 
жисмоний шахсларга уй-жой, бинолар, халк истеъмоли мол- 
лари ва х,.к.ларни сотиб олиш учун хусусий молиялаштириш 
маблагларини беради.

3.2. Сугурта компаниялари.

Сугурталашнинг мазкур андозаси асосида хдр бир ишти- 
рокчи томонидан умумий жамгарма (такофул жамгармаси)га 
бошка иштирокчилар билан бахтсиз (сугурта) х,одиса руй берган 
такдирда, самимий ёрдам курсатиш нияти билан бегараз хддя 
килиш концепцияси ётади. AAOIFI нинг халкаро стандартла
рига кура, сугурталаш бир гурух, шахслар 5фтасида мана шун
дай шахслар дуч келиши мумкин булган маълум бир хатарлар 
таъсири натижасида руй берадиган зарарларни тартибга солиш 
максадларини кузлаган шартнома муносабатларини узида акс 
эттиради. Ушбу муносабатлар ихтиёрий бадаллар куринишидаги 
туловлар киритишни уз ичига олади ва хукукий шахе макоми 
хдмда молиявий мажбуриятга эга сугурта жамгармаси ташкил 
этиш томон етаклайди.
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Исломий сугурталаш компаниясининг анъанавий сугур- 
талашдан модияти буйича асосий фарки шундаки, такофул- 
компания компания бошкарувчиси вазифасини бажаради ва 
иштирокчилар маблагларини маълум бир активларга жойлаш- 
тиришга ваколатли хдсобланади. Иштирокчиларга туланадиган 
маблаглар фоизга эмас, балки сугурта жамгармасига жойлаш
тирилган маблаглардан олинадиган фойдага асосланган булади. 
Маблагларнинг узи эса факат шариат кенгаши маъкуллаган 
кимматли когозларга жойлаштирилиши мумкин.

Исломий сугурталаш тизими иштирокчилари жамгармага 
мулкларини киритадилар. Жамгарма иштирокчилар сафи- 
дан сайлаб олинган кумита ёки оператор-компания томонидан 
бошкарилади, у билан хак тулаш эвазига жамгармани бошкариш 
ва унинг маблагларини инвестиция килиш буйича хизматлар 
курсатиш шартномаси тузилади. Инвестиция килишдан келган 
фойда сугурта туловлари ва мукофотлар учун йуналтирилади, 
мукофотлар сугурталаш тизими иштирокчилари уРтасиДа 
таксимланади.

Компания бошкарувчиси оладиган комиссия микдори ва уни 
аникдаш тартиби турлича булиши мумкин. Такофул-жамгармани 
бошкаришнинг куйидаги андозаларини ажратиб курсатиш мум
кин: компания инвестицион фойдадан улуш оладиган музораба 
андозаси хдмда компания жамгармадан бевосита маълум бир 
мукофот оладиган ваколат андозаси ва 3.4-расмда курсатилган 
юкоридаги икки андозанинг унсурларини узида уйгунлаштирган 
аралаш андоза.

Исломий сугурталаш, бир томондан, кишиларнинг мулкини 
химоялаш воситаси хисобланади, бошка томондан анъанавий 
сугурталашнинг мавжудлиги туфайли кенг таркалди. Исло
мий сугурталаш молиявий ва бошка сох,аларда (туризм, пенсия 
сугуртаси, омонатлар сугуртаси) сугурта копламалари лозим- 
лиги туфайли заруратга айланди. Шундай килиб, сугурта ком
паниялари хизматлари талаб килинадиган х,олатларда исломий 
бизнес субъектлари исломий сугурта компания хизматларига 
эх,тиёж сезади.
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3.4-расм. Такофул-жамгармани бош кдрищ  андозаси.

Такофул-жамгармаларни бошкаришга турлича ёндашувлар 
туфайли исломий сугурталашнинг турли андозалари мавжуд. 
Исломий сугурталовчи оладиган фойда жамгармани бошкариш 
андозаси танловининг хусусиятига богликдир.

Исломий сугурталаш куйидаги асосий андозаларга ажрати- 
лади:

-  соф музораба;
-  модификациялашган музораба;
-  агент (ваколат)лик андозаси;
-  модификациялашган агентлик андозаси;
-  аралаш (гибрид) андоза (ваколат + музораба);
-  агентлик андозаси + вакф-
3.5-3.10-расмларда исломий сугурталашнинг курсатилган 

андозаларини куриб чикамиз.
Соф музорабада такофул-жамгарма иштирокчиларнинг ба- 

даллари хисобига шаклланади. Компания мана шу жамгарманинг 
бошкарувчиси сифатида иштирок этади. Инвестиция килиш на
тижасида олинган фойда иштирокчилар ва такофул-оператор 
уртасида аввалдан келишилган улушларда таксимланади. Ишти
рокчиларнинг фойда улуши кушилган бадаллардан копламалар 
тулови амалга оширилади, шундан сунг ортиб к;олган маблаг 
такофул-жамгармага кайтарилади.
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3.5-расм. Исломий сугурталашнинг «соф музораба» усули.

3.6-расм. Исломий сугурталашнинг «модификациялашган музораба» усули.

Х%

3.7-расм. Сугурталашнинг агент (ваншгаг) усули.
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х%

3.8-расм. С угурталаш нинг модификациялаш ган агент усули.

Х%

3.9-расм. С угурталаш нинг аралаш  (гибрид) усули (ваколат + музораба).

Х%

3.10-расм. Агент усули + вакф.
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Аксарият компанияларда такофул-операторнинг улуши, 
коидага кура, иштирокчиларнинг улушидан ошиб кетади. Бу 
компаниянинг амалиёт харажатларини уз зиммасига олиши би
лан изохданади.

Ушбу усул Малайзияда, хусусан, мамлакатда исломий 
сугурталаш ривожланишининг дастлабки боскичларида кенг 
тар калган эди.

Модификациялашган музорабанинг соф музорабадан фарки 
шундаки, такофул-оператор ва иштирокчилар инвестиция килиш 
натижасида олинган фойдани эмас, балки (сугурта ходисаси руй 
берган иштирокчиларга копламалар тулангач, ортган микдор) 
ортикча микдорни булишиб оладилар.

Айрим фикхдгунослар мана шу ортикча микдор факат иш
тирокчиларга тегишли булиши ва буткул такофул-жамгармага 
кайтарилиши кераклигини таъкидлайдилар хдмда уни ушбу 
усул нинг камчиликларидан бири сифатида эътироф этадилар.

Агент (ваколат)лик усули сугурталовчи иштирокчилар
нинг агенти (вакили) вазифасида иштирок этишини курсатади. 
Такофул-жамгармага келиб тушган пул маблагларини бошкариш 
унинг вазифасига киради. Такофул-оператор туланган бадаллар- 
нинг бир кисмидан комиссия ундиради, бу эса иштирокчилар 
маблагларини бошкаргани учун операторнинг иш хдки (муко- 
фоти)ни шакллантиради.

Иштирокчилар маблагларидан копламалар тулангач, ортиб 
колган микдор (олинган фойда хдм шунга кушилади) буткул 
иштирокчиларга тегишли булади. Соф ва модификациялашган 
музорабадан фаркли равишда, агент (ваколат)лик усулида тако
фул-оператор урнатилган мутаносибликда иштирокчилар билан 
фойдани таксимлаб олмайди. Мазкур усул Якин Шарк мамла
катларида кенг таркалган.

Модификациялашган агентлик усулининг оддий агентлик 
усулидан асосий фарки шундаки, унга фойда ва зарарларни 
таксимлаш тизими (музораба механизми асосида) айрим унсур- 
лари киритилган. Такофул-оператор худди агентлик усулидаги 
каби такофул-жамгармага туланган бадалларнинг бир кисмини 
комиссион мукофот сифатида ундириб олади. Олинган инвес-
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тицион фойдадан сугурта ходисаси руй берганларга туловлар 
амалга оширилганидан кейин, колган микдор компания ва иш
тирокчилар уртасида урнатилган нисбатда таксимлаб олина- 
ди. Бошкача айтганда, худди модификациялашган музораба- 
даги каби ортикча микдор такофул-оператор ва иштирокчилар 
{фтасида таксимланади.

Аралаш (гибрид) усул амалда агентлик ва соф музораба 
усулига хос булган барча хусусиятларни узида бирлаштиради. 
Бир томондан, компания бадаллар тулангандан кейин дархол 
амалиёт харажатларини коплашга йуналтирилган комиссион му- 
кофотни олади, бошка томондан -  оператор такофул-жамгарма 
маблагларини инвестиция к;илишдан олинган фойда улушига 
талабгор булиши мумкин. Фи^хшуносларнинг фикрича, аралаш 
усулнинг асосий афзаллиги шундаки, компания бу ерда ишти- 
рокчиларга тааллукли булиши лозим булган ортик;ча микдорга 
талабгор була олмайди.

Мазкур усул сугурталовчилар учун макбул хисобланади, 
иштирокчилар учун эса агентлик ва соф музораба каби усуллар 
Кулайрокдир. Биринчи холатда, компания такофул-жамгармани 
бошкаргани учун комиссион мукофотни олгани холда, инвести
цион даромад олиш хукукига эга булмайди, иккинчисида эса 
уз хизматлари учун белгиланган мукофотга талабгор булмаган 
Холда, инвестициялаш самарадорлигидан манфаатдор булади, 
чунки унинг фойдаси шунга боглик булади. Аралаш усулни 
Кулланганда такофул-оператор унисини хам, бунисини хам олиши 
мумкин, шу оркали иштирокчилар маблагларини бошкаришдаги 
агентлик комиссияси билан боглик; муваффакиятсизликдан 
узини асраган булади.

Мазкур усул Якин Шарк мамлакатларида, айникса, кенг 
таркалган. У AAOIFI томонидан тавсия этилган. Бахрайн Мар
казий Банки уни мамлакатда фаолият курсатаётган барча тако- 
фул-операторлар учун мажбурий куллашни талаб этади.

«Агентлик усули + вакф» усулининг асосий афзалликлари- 
дан бири шундаки, бу ерда сугурта бадалларининг бепуллик 
хусусияти ва сугурта ходисаси руй берганда иштирокчилар то
монидан коплама туланишини кутиш уртасидаги зиддият бар- 
тараф этилади.
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Бу ерда такофул-жамгарма вакф жамгармаси деб атала
ди. Компания х,иссадорлари жамгарма таъсисчилари сифати
да иштирок этадилар. Вакф коидасига кура, улар курсатилган 
жамгармага пул берар эканлар, бу билан унга булган эгалик 
хукукини йукотадилар. Вакф жамгармасига бадалларни тулаган 
иштирокчилар х,ам унга булган эгалик х,укукини йукотадилар. 
Такофул-оператор жамгарма бошкаруви учун келишилган ко- 
миссияни олади.

Биз мазкур холатда предмети пул маблаглари булган 
накд вакф деб аталувчи вазиятга рубару келамиз. Исломий 
иктисодиётда накд вакфлар, пуллар рибога булган такикни буз- 
май инвестиция килинган холатларда рухсат этилган. Вакф 
жамгармасини ташкил этган ва уни бопщарадиган такофул- 
оператор амалда икки вазифада: вокиф (вакф таъсисчиси) ва 
мутаваллий (вакф бошкарувчиси) сифатида иштирок этади. 
Мазкур икки вазифанинг бир шахе томонидан бажарилиши 
мусулмон тарихида булиб турган ва маълум бир шартлар асо
сида такщланмаган. Вокиф вакф х,исобидан бирон-бир маблаг 
олувчи бенефициар (манфаат курувчи)лардан бири сифатида 
хдм катнашиши мумкин. Лекин вакф таъсисчиси бир вактнинг 
узида вакф бошкарувчиси ва бенефициар (бошка иштирокчилар 
билан бир каторда, вакф жамгармасига инвестиция килинган 
маблаглардан олинадиган фойдага шерик) сифатида иштирок 
этишига йул куйилмайди.

Мазкур усул дастлаб Покистонда мазкур мамлакат такофул- 
операторлари амалиётида кенг кулланилган. Покистон тажриба
си таъсирида «агентлик усули + вакф» Козогистондаги «Тако
фул» ОВСнинг фаолиятига асос килиб олинган.

Такофул анъанавий сугурталашнинг мукобили булгани 
каби ретакофул хдм кайта сугурталашнинг исломий мукобили 
хисобланади.

3.3. Исломий инвестиция жамгармалари.

Ушбу инвестицион жамгармалар мустакил инвестициявий 
компаниялар булиб, унда иштирокчилар компания активларига, 
унинг фойда ва зарарида улушга эгалик килишда тенг хукукка 
эга буладилар.
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Инвестицион жамгармалар фаолиятининг асосий максади 
Маблагларни йигиш ва инвестициялар портфелини бошкариш 
Хисобланади.

Исломий инвестиция жамгармаларининг турли тоифалари 
мавжуд: хиссадорлик капитали жамгармалари, мулк ва кучмас 
мулк жамгармалари, товар жамгармалари, ижара жамгармалари, 
муробахд жамгармалари, шунингдек, аралаш жамгармалар.

Буларнинг ичида энг куп таркалгани хдссадорлик капитали 
жамгармалари хисобланиб, уларнинг жами активлари барча ис
ломий жамгармалар активларининг 50% дан ортигини ташкил 
этади.

Исломий инвестиция жамгармаларининг бошка барча исло
мий муассасалари каби асосий хусусияти шариат коидаларига 
мувофиклиги хдсобланади.

Шуни кайд этиш лозимки, исломий инвестиция жам
гармалари уз фаолиятини мос молиявий воситалар (муробахд, 
ижара, мушорака ва х,.к.)ни ишлатиш оркали амалга оширади.

«Исломий инвестиция жамгармалари» атамаси умумий 
касса (умумий жамгарма)ни англатади, инвесторлар шари
ат коидаларига катъий риоя этган холда, халол фойда олиш 
максадида узларининг ортикча маблагларини унга киритади- 
лар. Жамгарма иштирокчилари жамгармада иштирок этиш ва у 
томонидан амалда ишлаб топилган фойдадаги улушга эгалик- 
ни тасдиклайдиган хужжатни олиш хукукини кулга киритади- 
лар. Ушбу хужжатларни «гувохдома», «акция» ва бошка ном- 
лар билан аташ мумкин, уларнинг шариат нуктаи назаридан 
конунийлиги икки асосий талабга мувофик келиши лозим.

Биринчидан, иштирокчилар ушбу сертификатларнинг бел- 
гиланган номинал киймати урнига жамгарма амалда ишлаб 
топган мутаносиб нисбатдаги фойдага умид килишлари мум
кин. Шунинг учун бирон-бир фойда меъёри кафолатланмайди. 
Жамгарма иштирокчилари унга кирар эканлар, уз сертификат
лари даромадлилиги жамгарма ишлаб топган фойда ёки зарар- 
га боглик эканини аник тушуниб олмокликлари керак. Агар 
жамгарма катта фойда олса, сертификат даромадлилиги ушбу 
микдорга ортади.
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Агар жамгарма зарар курса, ушбу зарарлар иштирокчилар 
уртасида мутаносиб так;симланади, агар зарарлар жамгарма 
рах,бариятининг эътиборсизлиги ёки нуноклик ила бошкаруви 
ок;ибатида юзага келса, у х,олда иштирокчиларга коплама тулаб 
бериш лозим булади.

Иккинчидан, киритилган мивдор шариат рухсат этган биз- 
несга инвестиция килиниши шарт.

Мана шу асосий талабларни эътиборга олган х,олда, исло
мий инвестиция жамгармалари инвестиция кдлишнинг куплаб 
усулларидан фойдаланишлари мумкин. Исломий инвестиция 
жамгармаларининг таснифи 3.11-расмда келтирилган.

Х,иссадорлик капитали жамгармаси (private equity). Маз
кур жамгармада инвестициялар микдори маълум бир компания
нинг акцияларига жойлаштирилади. Фойда асосан акцияларни 
сотиб олиш ва бахонинг ортиши хисобига, уни сотишдан олин
ган фойда х,исобига шаклланади. Фойда, шунингдек, акциялари 
сотиб олинган мос компаниялардан келиб тушган дивидендлар- 
дан хдм олиниши мумкин.

Аникди, агар фирманинг асосий фаолияти шариат нуктаи 
назаридан ноконуний булса, у долда исломий жамгарма унинг 
акцияларини сотиб олиши, ушлаб туриши ва сотиши мумкин 
эмас, чунки бу хиссадорларнинг ман этилган бизнесда иштирок 
этишига олиб келади.

Кучмас мулк инвестиция трастлари (КМИТ) -  инвестор
лар маблагларини умумий жамгармага жамловчи трастлар ёки 
хдссадорлик жамиятлари булиб, мазкур маблаглар кейин мулк- 
ларни сотиб олиш, ривожлантириш ёки ижарага бериш учун

3.11-расм. Исломий инвестиция жамгармаларининг таснифи.
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ишлатилади. Исломий КМИТ -  шаръий рухсат берилган кучмас 
мулкка жамоавий инвестиция килиш усулидир.

Исломий КМИТ узи ишлатадиган барча инвестиция 
шакллари ва молиявий воситаларнинг шариат коидаларига 
мувофиклигини таъминлаши шарт.

Худди анъанавий КМИТлар сингари исломий КМИТлар хам 
Куйидаги умумий белгиларга эга:

-  шариат кумитаси ташкил этишни (мажбурий эмас!) уз 
ичига олмаган холда жамгарма эгалари, бошкарувчи компа
ния, ишончли мулкдор, мулк буйича менежер ва инспекторлар 
КМИТ иштирокчилари (томонлари) хисобланади;

-  КМИТни ташкил этишдан кузланган максад -  ахолининг 
маблагларини сафарбар килиш ва уларни кучмас мулк бозорига 
олиб киришдир;

-  жамгарма эгалари дивиденд ва капитал фойдаси кури- 
нишида уз инвестицияларидан молиявий манфаат оладилар. 
Лозим булган такдирда улар уз инвестицион сертификатларини 
Кайта сотишлари мумкин;

-  исломий КМИТлар фаолият механизми шариат томонидан 
буткул рухсат этилган булиши шарт;

-  исломий КМИТлар мулки фаолияти шариатга мувофик 
келмайдиган ташкилотларга ижарага берилиши мумкин эмас.

Ижара жамгармаси исломий жамгармаларнинг яна бир 
шаклини узида ифодалайди. Ижара жамгармасида йигилган 
маблаглар кучмас мулк, автомашина ва бошка асбоб-ускуналар- 
ни кейинчалик ижарага бериш максадида сотиб олиш учун иш
латилади. Ушбу активларга булган эгалик хукуки жамгармада 
колади, фойдаланувчилардан эса ижара тулови ундирила
ди. Мана шу ижара тулови жамгарманинг даромади манбаи- 
ни узида ифодалайди ва у иштирокчилар уртасида мутаносиб 
таксимланади. Жамгарманинг хар бир иштирокчисига ижара
га олинган мулкка мутаносиб эгалик хукукини тасдикловчи 
гувохнома берилади ва бу даромадларга унинг улуш хукукини 
кафолатлайди. Ушбу гувохномани анъанавий ислом фикхида 
кабул килинган атама -  «сукук» деб номланади. Мазкур су
куклар ликвидли микдор (пуллар) ва карзни эмас, балки унинг
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эгалари (сукук ушловчилар)га моддий активларга мутаносиб 
мулкдорликни узида акс эттиргани боис, улар буткул муомала- 
га лаёкатли х,исобланади ва иккиламчи бозорда сотилиши хдмда 
сотиб олиниши мумкин. Ушбу хужжатни сотиб олган хдр кандай 
шахе активларга улуш хукуки эгалигида сотувчининг урнини 
эгаллайди хамда унга асл мулкдорнинг хукук ва мажбуриятлари 
утади. Мазкур хужжатларнинг бахоси, одатда, бозор омиллари 
ва уларнинг даромадлилиги асосида аникланади. Лекин ижа
ра битимлари шариат коидаларига мувофик келиши лозимли- 
гини эътиборга олиш керак ва у оддий молиявий ижара шарт
номалари тугрисидаги келишувларда ишлатиладиган тартиб 
ва талаблардан жиддий фарк килади. Унинг асосий коидалари 
куйидагилардан иборат:

-  ижарага олинган активлар бирон-бир фойдали хусусият- 
га эга булиши ва мазкур фойдали хусусиятлар ижара олувчига 
утказилган вактдан бошлаб ижара тулови ундирилиши лозим;

-  ижарага олинган активлар улардан фойдаланишнинг жоиз 
(хдлол) булишига имкон берувчи хусусиятга эга булиши шарт;

-  ижарага берувчи активга булган эгалик хукукидан келиб 
чикувчи барча мажбуриятларни уз зиммасига олади;

-  ижара тулови белгиланган ва шартнома аввалидаёк маълум 
булиши шарт.

Жамгармаларнинг мазкур шаклида бошкарув узида омонат- 
чиларнинг агентини ифодалайди ва шунинг учун у уз хизматла
ри учун тулов олиш хукукига эга булади. Бошкариш учун тулов 
}фнатилган микдор ёки олинган ижара туловидан улуш шаклида 
булиши мумкин. Аксарият фикхднунослар бундай жамгармани 
муробахд битими асосида ташкил этиш мумкин эмас деб 
хдеоблайдилар, чунки, уларнинг фикрича, муробахд битими 
товарлар сотиш билан чекланган ва хизматлар курсатиш хдмда 
ижара бизнесига татбик этилмайди. Лекин хднбалий мазхдбига 
кура, муробахд ижара ва хизматлар курсатишга хдм татбик эти
лиши мумкин.

Олди-сотдининг ушбу шакли замонавий исломий банклар ва 
молиявий муассасалар томонидан кабул килинган. Улар товарни 
уз мижозлари учун сотиб оладилар, кейинчалик уни келишил-
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ган фойда меъёри буйича тулов муддатини узайтириш асосида 
мижозларга сотадилар. Агар жамгарма мана шундай олди-сот
ди шаклини амалга ошириш м а к са д и д а  ташкил этилса, у ёпик 
жамгарма булиши шарт (унинг пайлари четдаги кишиларга 
хдмда иккиламчи бозорда сотилиши мумкин эмас). Бунинг са- 
баби шуки, муробаха битимлари кулланадиган амалдаги молия
вий муассасаларда товарлар хариддан кейин мижозларга дархол 
берилади, шу билан бирга товар бахоси туланиши лозим булган 
карзга айланади. Шунинг учун муробаха портфели хеч кдндай 
моддий активларга эга булмайди. У накд пуллар ёки карзларни 
уз ичига олади. Шу сабабли жамгарма пайлари (омонатлари) 
факдт пул ёки карзларни ифодалайди ва ушбу икки нарса аввал 
хам айтиб утилганидек кдйта сотилиши мумкин эмас. Агар улар 
пулларга алмаштириладиган булса хам, факат номинали буйича 
алиштирилиши мумкин.

Исломий жамгармаларнинг жоиз хисобланган яна бир шак
ли -  товар жамгармаларидир. Мазкур шаклдаги жамгармада 
йигилган мивдор турли товарларни кайта сотиш максадида со
тиб олиш учун ишлатилади. Бунда олинган фойда жамгарма 
даромади хисобланади ва у омонатчилар }фтасида мутаносиб 
таксимланади. Жамгарма фаолияти шариатга мувофиклигини 
таъминлаш учун савдо битимларига куйиладиган барча талаб- 
ларга риоя этиш зарур:

-  товар сотиш даврида сотувчига тегишли булиши шарт, шу 
сабабли киши узи товарга эгалик цилмаган х;олда амалга ошири- 
ладиган цисца сотувлар деб аталувчи савдоларга рухсат этил- 
майди;

-  форвард (хали мавжуд булмаган товарларни) сотувлари 
хам рухсат этилмайди, салам ва истисноъ бундан мустаснодир;

-  товарлар шаръан рухсат этилган булиши лозим (маса
лан, спиртли ичимликлар, тамаки ва бошка шариат такиклаган 
махсулотлар булмаслиги шарт);

-  товар вокеликда ёки жисмоний жихатдан сотувчининг 
эгалигида булиши шарт (вокеликда эгалик килиш деганда хар 
кандай харакат ёрдамида товарга эгалик килиш хатарининг ха
рид орга утказилиши тушунилади);
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-  товар бах,оси белгиланган ва томонларга маълум булиши 
шарт. Шубх,али х,одиса билан боглик, ёки гумонли хдр кандай 
бахо битимни конуний кучидан махрум этади.

Исломий жамгарманинг яна бир шакли йигилган маблаг
ларни турли хилдаги, масалан, акциялар, ижара, турли товарлар 
ва х,.к. сингари инвестицияларга йуналтириш максадида тик- 
ланиши мумкин. Уни аралаш шаклдаги жамгарма деб хам 
аташ мумкин. Бу холатда жамгарманинг моддий активлари 51% 
дан ортикни, шу билан бир вактда ликвидли активлари 50% 
дан озрокни ташкил этади, жамгарманинг пай (омонат)лари 
айланма (жамгармага алокадор булмаган кишиларга сотилиши 
мумкин) булиши мумкин. Лекин ликвидлилик ва карзлар мута- 
носиблиги 50% дан ошиб кетса, аксарият фикх,шуносларнинг 
фикрича, жамгарма пайлари сотилиши мумкин эмас. Бу вази- 
ятда жамгарма ёпик шаклдаги жамгарма булиши лозим (бунда 
жамгарма сертификатлари факат унинг омонатчилари орасида 
таксимланади).

Исломий инвестиция жамгармаларининг бошкариш самара
дорлигини бах,олаш учун исломий фонд индексларидан фойда- 
ланилади.

1999 йилда глобал исломий индекслар жорий этилган вактдан 
бошлаб жоиз булган ориентир-индекслар диапазони иктисодий 
ва географик микёсларда янада кенгайди. Х,озирги вактда капи
талнинг исломий бозорини камраб олган глобал исломий ин- 
дексларнинг турт асосий манбаси мавжуд. 3.12-расмда исломий 
индексларнинг умумий чизмаси курсатилган.

Dow Jones (DJIM) бозор индекслари исломий гурух,и 69 та 
мамлакатнинг ривожланган ва ривожланаётган бозорлари- 
ни камраб олган хдмда шариатга мувофик келувчи кимматли 
когозларни кузатиб бориш учун кенг микёсдаги мезонларни 
такдим этиш имконини берадиган даражада кенгайди. Dow Jones 
(DJIM) бозор индекслари исломий гурухд, шунингдек, худудий, 
тармокдар ва бозор капиталлашуви индексларини хдмда махсус 
индекслар ва хусусий бах,оловларни уз ичига олган.

Исломий фонд индексларининг катъий зарурлигини эътироф 
этган х,олда Standard & Poor’S (S&P) 2006 йилда дастлаб шари
атга мувофик келадиган учта асосий -  S&P500, S&P Europe 350 
ва S&P Japan 500 индексларини танлаб олди.
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Dow Jones 
Islamic 
Market 
Indices 

--------

f  • Мамлакатлар индекслари (масалан, DJIM Canada, \  
DJIM China, DJIM Kuwait, DJIM UK)

• Глобал/худудий индекслар (масалан, DJIM Asia Pasific, 
DJIM GCC, DJIM Europe, DJIM Energing Markets ва 
бошкалар)

• Мовий шарлар индекси (масалан, DJIM Titans 100, 
DJIM CHIME 100 ва бошкалар)

• Стратегик/мавзули индекслар (DJIM BRC, Global 
V  Finanse and Takaful)__________________________________ /

S&P 
Shari’ah 
Indices

^  • Глобал/х,удудий индекслар (масалан, Europe 350 '  
Shari’ah, Global BMI Shari’ah, Pan Asia Shari’ah, GCC 
Shari’ah, BRIC Shari’ah ва бошкалар)

• Бозор капиталлашуви индекслари (масалан, IFCI Large, 
Mid Cap Shari’ah, 500 Shari’ah ва бошкалар)

• Тармок индекслари (масалан, Global Healthcare Shari’ah, 
Global Property Shari’ah ва бошкалар)_________________ ^

MSC1
Global
Islamic
Indices

Ривожланган бозор индекслари (EU Islamic, Wbrld' 
Islamic, North America Islamic ва бошкалар)

• Ривожланган бозор индекслари (масалан, BRIC Islamic, 
ЕМ Asia Islamic ва бошкалар)

• Шаклланаётган бозорлар индекслари (масалан, FM СЕЕС 
Islamic, etc)

» Араб бозорлари индекслари (масалан, Arabian Markets) ^

FTSE
Global
Islamic
Indices

^ • Мамлакат индекслари (масалан, DIFX Shari’ah, Bursa4 
Malaysia, GCC Shari’ah)

• Глобал/худудий индекслар (масалан, Global Islamic, 
Americas Islamic, Pasific Basin Islamic ва бошкалар)

• Тармок индекслари (масалан, Physical Industrial Metals 
^ ва бошкалар)________________________________________ ^

3.12-расм. Исломий фонд индекслари.

2007 йилда эса S&P кейинда мазкур худудлар учун шари
атга мувофик келадиган махсулотларни саралаш мезонларига 
булган талабни кондириш учун S&P GCC Shari’ah ва S’P Pan 
Asia Shari’ah ни амалга киритди. S&P 2008 йилда шариатга 
мувофикликни таъминлаш максадида бутун дунё буйлаб 11000 
тадан ортик компаниядан таркиб топган S&P Global Board 
Market Index фонд индексининг шархини якунлади, бунинг на
тижасида 10 та тармок ва 47 та мамлакатда хамда худудлардаги 
суб-индекслар билан бир каторда 600 та таркибий кисмни у з  
ичига олган S&P Global BMI Shari’ah индекси вужудга келди.

Худди шу тарзда 2006 йилда FTSE (Financial Times Stock 
Exchange, UK) хам узининг FTSE Global Shari’ah сериясидаги
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MSCI Islamic Indices

l-'TSF Islamic Indices

S&P Miuri'ah (niliccs

1999 2006 2007 2011

3.13-расм. Диаграмма. Глобал исломий индексларни 
амалга киритиш  изчиллиги.

индексларини чикариш оркали Shari’ah индексларини такдим 
этди. 2006 йилда яна учта исломий индекслар амалга киритил- 
ди. Шу билан бирга MSCI (Morgan Stanley Capital Indices, USA) 
2007 йилда узининг исломий индекслар сериясини чикарди, 
кейинчалик ушбу индекслар 50 та худуддаги араб мамлакатлари 
бозори сингари 50 дан ортик ривожланган ва ривожланаётган 
мамлакатларни камраб олди.

3.13-расмда исломий фонд индексларини киритиш бос- 
кичлари акс эттирилган диаграмма келтирилган.

Айрим индекслар бутун дунёдаги инвестиция хдмжамияти 
томонидан шариатга мувофик келувчи акциялар, облигациялар, 
узаро жамгармалар фаоллигининг солиштирма тахдили восита- 
си сифатида ишлатилади. Мазмуни буйича улар, капитал 
бозорига нисбатан инвесторлар учун шариатга мувофик келув
чи инвестицион майдонни ташкил этувчи воситалар сифатида 
катнашади. Мохдятига кура, индекслар улкан даромад/хатар 
портфелининг куринишлари танлови билан триллионлаб дол
ларга янги инвестиция имкониятларини очди. Индекслар улкан 
мусулмон бозори бойликларидан самара олиш хдмда ахлокий 
мах,сулотларга пул киритиш истагида булган инвесторларнинг 
манфаатларини узига жалб этишда, инвестицион жамгармалар 
ва компаниялар учун капитални бонщаришда, айникса, фойдали 
булади.
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Назорат учун саволлар:

1. Исломий банкларнинг фаолияти хусусиятлари ва тамойиллари- 
ни айтиб беринг.

2. Исломий банкларнинг корпоратив бошкариш тизимини сузлаб 
беринг.

3. Исломий банк махсулотлари шаклларини айтиб беринг.
4. Исломий банкнинг баланси моделини баён этинг ва унинг 

баркарорлигини курсатинг.
5. Исломий сугур талаш андозаларини таърифланг.
6. «Исломий инвестиция жамгармаси фонди» тушунчасига тавсиф 

беринг.
7. Исломий инвестиция жамгармалари шаклларини айтиб беринг.
8. Асосий исломий фонд индексларини айтиб беринг ва улар инвес

тицион капитал бозорлари ривожланишига кандай таъсир курсатади?

3-бобда фойдаланилган адабиётлар:

1. Annual Report (various issues). Jordan Islamic Bank [Electronic 
resource], -  2012. -  Access mode: www. albaraka. com

2. Grais W., Iqbal Z. Regulating islamic financial institutions: The 
nature of the regulated / W. Grais, Z. Iqbal // World Bank Policy Research 
Working. -2004.

3. Беккин. P. И. Мусулмон ва номусулмон мамлакатларда ис
ломий молиявий муассасалар ва инструментлар: хусусияти ва ри
вожланиш истикболлари: щт. фан. доктори илмий даражасини 
олиш учун ёзилган диссер-я. Москва: Россия Фанлар академияси 
Африка институти, 2009. -  368-6.

4. Беккин Р.И. Исломий сугурталаш (такофул): укув кулланма / 
Козон: Козон университета, 2012. -  140-6.

5. Беккин Р. И. Мусулмон хукукида сугурталаш: назария ва амали
ёт / Москва: Анкил, 2001. -  152-6.

6. Исломий сугурталаш: №26-шариат стандарти: инглизчадан тар- 
жима / Исломий молиявий муассасалар бухгалтерия хисоби ва аудити 
ташкилоти (ААОИФИ); Р. И. Баишев ва бошкалар умумий тахрири 
остида. -  Москва: «Исламская книга» нашриёти, 2011. -  36-6.

7. Исломий молиялар буйича энг зарур китоб (Кабир Х,асан, Мер- 
вин Льюиснинг «Handbook of Islamic banking» китоби инглиз тилида- 
ги нусхаси таржимаси). -  Остона: ТОО «Istisna’a Corporation», 2011. 
-  452-6.
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8. Судин Хорун, Ван Нурсофиза Ван Азмий. Исломий молиялар ва 
банк тизими: фалсафаси, тамойиллари ва амалиёти. Козон: Линова- 
Медиа, 2012. -  536-6.

9. Трунин П. В., Каменских М., Муфтяхетдинова М. Исломий мо
лия тизими: х,озирги холати ва ривожланиш истикболлари / П. В. Трунин 
умумий гах,рири остида. -  Москва: ИЭПП, 2009. -  14-6.

10. www. halal. islamtat. ш
11. www. takaful. kz
12. Гильманов Э. Исломий банкинг: банкнинг амалий фаолияти / 

Козон: Исломий иктисодиёт ва молиялар Россия маркази, 2008. -  
21-6.



2 - К, И С М . СЕКТОРНИ ТАРТИБГА СОЛИШ  
М У^ИТИ

4 - б о б . Соликка тортиш

4.1. Шариат томонидан урнатилган соликлар
тушунчаси ва шакллари.

Ислом фикх,ига кура соликлар ахдпидан ундириладиган 
тулов ва йигимларнинг турли шакллари булиб, VII—VIII асрлар- 
да Урта аср халифалиги молиявий тизими шаклланиши натижа
сида пайдо булган.

Ислом фикх,и томонидан урнатилган соликларга куйидагилар 
киради:

-  закот -  ушбу соликни вояга етган салохиятли мусулмон
лар узларининг ночор диндошлари фойдасига тулаб берадилар;

—ушр -  дехкончилик мах,сулотларидан х,осилнинг 1/10 кисми 
микдорида хирожга тортилмайдиган ерлардан ундириладиган 
солик ёки йигим;

-  хумс -  турли шаклдаги улжаларнинг 1/5 микдоридаги аж- 
ратмалар;

-  жизя -  мусулмон мамлакатларидаги ислом х,имоясига 
олинган узга диндагилардан жон бошига ундириладиган йигим;

-  хирож -  ер солиги.
Соликлар замонавий фискал (бюджет) сиёсатининг асосини 

ташкил этгани боис, замонавий солик сиёсати ва исломий фис
кал сиёсат атамалари карама-карши тушунчалардай куриниши 
мумкин.

Маълум бир андозали давлатнинг ижтимоий-иктисодий 
максадлари куйидагилар дан ташкил топади:

-  одиллик ёки тенгхукуклилик;
-  жамиятнинг ижтимоий-иктисодий эх,тиёжларини кон- 

дириш ёки ижтимоий-иктисодий фаровонлигини таъминлаш;
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-  жамиятнинг иктисодий усишини таъминлаш ёки икти
содий ресурсларни купайтириш;

— маданий мухитни яхшилаш.
Мазкур сиёсий максадлар Куръон ва хадисларда хам акс эт- 

тирилган хамда Пайгамбар саллоллоху алайхд васалламнинг 
хаётлик вактларида ва Урта асрлар халифалиги даврида содда 
ижтимоий-иктисодий тизимларда амалга оширилган.

Закот -  диннинг устунларидан биридир. Закот -  мусулмон- 
лар томонидан бутун жамият манфаатлари йулида бажарила- 
диган бурчдир. Шариатга мувофик вояга етган, эркин ва бол иг 
дамда моли нисобга етган барча мусулмонлар закот тулашлари 
лозим. Нисоб микдори 85 грамм олтинга (закотга тортиладиган 
энг куйи микдор) тенг.

Ислом фик;хи буйича айрим мутахассислар мусулмон дав- 
латининг солик тизими закот билан уйгунлашиб кетади деб 
хисоблайдилар. Шу билан бирга, уларнинг аксарияти кай да
ражадаги закотни соликка киритиш мумкин деб савол беради. 
Ушбу муаллифлар мазкур муаммога эхтиёткорлик билан муно- 
сабатда буладилар хамда закотга нисбатан йигим, туловлар ва 
Х.к. сузларни ишлатадилар, факат истисно тарикасида солик 
сузидан фойдаланадилар.

Турк тадкг'-.угчиси Сабохиддин Заъим закот ва солик 
уртасидаги 15 га фаркни ажратиб берган. Куйида улардан ай- 
римлари келтириб утилади:

1) закот -  молиявий атамаларда ифодаланган диний мажбу- 
рият ва итоат хужжатидир. Солик эса -  бу иктисодий ва молия
вий мажбурият хисобланади;

2) закот факат мусулмонлардан, солик эса барча фукаро- 
лардан ундирилади;

3) туланмаган солик кечиб юборилиши мумкин, туланмаган 
закот эса кечилмайди;

4) тулаш усули ва ставкалари каби соликка татбик этилган 
тушунчаларни закотга татбик этиб булмайди ва у узгаришсиз 
ко л ад и;

5) закот туловчи мана шу соливдан келиб тушган маблагларга 
талабгор була олмайди. Солик билан булган холатда эса, солик 
туловчи узи тулаган соликдан олиши мумкин ва бошкалар.
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Лекин муаммони факат закот ва соликнинг карама-каршилиги 
нуктаи назаридан куриб чикмаслик лозим. Соликнинг давлат 
томонидан ундириладиган бошка туловлар -  божлар, йигимлар 
ва жарималардан фарк килиш имконини берувчи учта асо
сий белгисидан ажратиб олиш мумкин: мажбурийлик, хусусий 
бегаразлик ва кайтарилмаслик.

1) Мажбурийлик. Кддимда халифалик ва айрим замонавий 
мусулмон мамлакатларида закот давлат томонидан маълум тои- 
фадаги мусулмон фукаролардан ундириладиган мажбурий тулов 
сифатида белгилаб куйилган.

Бизнинг кунларда айрим фикхшунослар мусулмон мамла- 
катларидаги номусулмонлардан ижтимоий бирдамлик деб ата- 
лувчи ва худди закотдан тушган тушумлар каби, факат номусул- 
мон ах,оли эхдиёжлари учун ишлатилиши мумкин булган солик 
ундириш фикрини таъкидлайдилар. Юкорида кайд этилганидек, 
закотнинг бошка соликлардан фарк килувчи асосий жихати шун
даки, давлат уни тулашдан озод эта олмайди. Закот тулашнинг 
хукукий мажбурияти маънавий жихдт билан мустахкамланган: 
закот хдр бир салохдятли мусулмоннинг мажбуриятларидан 
бири х,исобланади.

2) Хусусий бегаразлиги. Закот муайян кишига тегишли 
мулкдан ундирилади. Закот туловчи унинг эвазига хеч нарса ол
майди.

3) кайтарилмаслик. Закот дам дар кандай солик сингари 
кайтарилмайдиган тулов хисобланади. Закот тулаган шахе бар
ча туланган микдор ёки унинг маълум бир кисми кайтарилишига 
талабгор була олмайди.

Шунинг учун закотни солик таркибига киритиш маълум да
ражада шартли хисобланади: закот, энг аввало, хдр бир диндор- 
нинг диний мажбурияти, иккинчидан эса -  давлатнинг максадли 
соликларидан биридир.

«Тозалов»чи соликни ундириш шаклларига тухталадиган 
булсак, ушбу муаммони ечиш тулалигича закотни мажбурий 
тулов сифатида эълон килган давлатнинг ихтиёрида булади. За
кот пул маблаглари хдмда натура шаклида ундирилиши мумкин.
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Закот шакллари. К^уйида санаб утилган мулклар буйича за
кот тулаш мажбурий хисобланади:

а) хар бир 85 грамм тиллодан ёки шу микдордаги олтинга 
эквивалент булган пул микдори хамда пул бирликларидан;

б) даромад олиш ва савдо предмета х,исобланган товарлар- 
дан.

Йил якуни билан хар бир мусулмон узида мавжуд товарлар
ни бахолаши лозим, агар уларнинг умумий киймати нисобга ет- 
ган ёки ундан ортган булса, у холда у товарлар кийматининг 
(чакана бахоси буйича соф фойдани хам кушган холда) 2,5% и 
микдорида пул билан туловни амалга ошириши лозим. Юкорида 
санаб утилганлардан закот тулаш учун куйидаги шартлар бажа- 
рилиши шарт:

-  нисобга етарли булган микдор пайдо булган вактдан бош
лаб тулик; йилнинг (ой календари буйича 354 кун) утиши;

-  закот туланаётган вактда мулк нисобга тенг булиши ёки 
гарчи йил давомида камайган булса хам нисобдан ортиши керак.

Факат шу шартлар бажарилгандагина мулкнинг умумий 
кийматидан 2,5% и микдорида закот тулаб берилади;

в) ушр закоти (барча йигиб олинган хосилдан);
г) туя, эчки, куй ва сигир каби чорвадан. Соликка тортила- 

диган сигирларнинг энг кам микдори 30 бош булиб, ундан бир 
сигир ёки бука ундирилади. Соликка тортиладиган куйларнинг 
энг кам микдори 40 бош хисобланади ва улардан 1 та куй ун
дирилади. Соликка тортиладиган туялар сони энг кам микдори
5 та булиб, ундан бир куй ундирилади;

д) фойда келтириб турувчи кучмас мулкдан. Агар кучмас 
мулкдан олинадиган фойда нисобга етса, иш юритиш учун 
килинган харажатларни чикариб ташлангач, фойдадан 2,5% 
микдорида закот туланади.

Фитр садакаси -  Рамазон ойида руза тутиш вактида бери- 
ладиган мажбурий туловдир. Аксарият олимларнинг фикри
ча, фитр садакаси хайит кунида узи ва оиласи учун озик-овкат 
ва хаётий зарур барча нарсага молик хамда ушбу садакани 
тулаш имкониятига эга булган хар бир мусулмон учун мажбу
рий хисобланади. Фитр садакаси катталар ва болалар учун бир
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ХИлда мажбурийдир. Оила бошлиги узининг моддий таъмино- 
ТИДа булган барча ва узи учун садакани тулайди. Уни факат энг 
Эх,тиёжманд ва кам таъминланган кишиларга бериш керак.

Фитр садакаси шариат томонидан аникланиб курсатилган 
Маълум бир махсулотлар (дон махсулотлари учун 3260 грамм) 
шаклида ажратилади ёки унинг пулдаги эквивалента шаклида 
Т^ланади. Пулдаги эквивалент маълум бир микдорда диний идо- 
ра томонидан урнатилади.

Фитр садакаси бутун Рамазон ойи мобайнида берилади ва 
ойнинг охирги куни булган хайит намози арафасида якунлана- 
ДИ.

Хирож закот ва жизядан бирмунча фарк килади, чунки у 
бертараф солик хисобланади. У диний мансубликка боглик 
булмайди, ернинг холатидан келиб чикиб мусулмонлардан хам, 
номусулмонлардан хам ундирилади. Хирождан факат азалий 
араб ерлари озод этилади: улардан ушр ундирилади. Ушрнинг 
микдори ернинг хосилдорлиги ва ишлов берилишига боглик ра
вишда 5% дан 10% гача бориши мумкин.

Хирож -  урта асрлар давлатининг ер солигидир. Аввалда ха- 
лифаликда хирожни факат узга диндагилар тулаганлар. Мусул- 
монлар эса ушр тулар эдилар. Ерларнинг асосий эгалари мусул- 
монлар булганларидан сунг, ерлардан хирож тулаш мажбурияти 
сакланиб колди ва у барча тулайдиган ер солигига айланди.

Хирожнинг икки кисмини фарклаб олиш лозим: мулкка 
булган соликка асосланган ер солиги ва даромад солиги. Мулк
ка солинадиган солик микдори эгаликдаги ернинг майдонига, 
уларни сугориш тизимига, дарахтларнинг сонига ва бошкаларга 
боглик булади. Даромад солиги мутаносиб солик булиб, унинг 
микдори хосил микдори, бозор бахосига боглик равишда 20% 
дан 50% гача бориши мумкин. Куръонда хирож тугрисида эслат- 
малар йуклиги боис, мусулмон давлати уни ундириш микдори 
ва тартибларини мустакил урнатиши мумкин.

Саудия Арабистонида закот давлат солиги сифатида 
1950 йилда, имон келтирганларга узларининг асосий диний 
мажбуриятларидан бирини бажаришга кумак бериш хамда за-
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кот маблагларини самарали таксимлаш тизимини ташкил этиш 
максадида урнатилган.

Дастлаб солик ставкаси 2,5% ни ташкил этди, лекин 
кейинги йил уни 1,25% га пасайтирилди. Орадаги фарк (1,25%) 
ни солик туловчи у3 хохишига кура, унга эхтиёжманд деб 
хисоблаган кишига бериши мумкин эди. Шундай килиб, закот 
сифатида туланадиган мивдорнинг ярми кунгилли хайрия -  
садакага айланиб колди. Лекин 1963 йилда аввалги 2,5% лик 
солик ставкасига кайтишга тугри келди. 1956 йилгача факат 
кироллик фукаролари закот тулар эдилар. Кейинчалик Саудия 
Арабистони кироллигининг бир кисми булган Бахрайн, Кувайт 
ва 1^атар ахолиси хам ушбу соликни тулаш мажбуриятини олди.

Яман Араб Республикасида закот ундириш амалиёти 
Пайгамбар саллоллоху алайхи васаллам даврларидан хозиргача 
тухтатилмаган. VIII асрда ушбу тулов садака (закотнинг монан- 
ди) номига эга эди. Исломнинг аввалги даврларида садака ва за
кот сузлари маъноси буйича бир хил эди. Бугунги кунда закотни 
фукаролигидан катъи назар, мамлакатда активларга эга булган 
ёки даромад олаётган барча мусулмонлар тулашлари лозим. 
Соликка тортиш объектлари: кишлок хужалиги махсулотлари, 
чорвалар, товар ва пуллар хисобланади. Давлат бюджетида закот 
йигишдан олинган маблаглардан харажат моддаларини амалга 
ошириш белгиланган. Яманда Рамазон ойи якуни буйича мажбу
рий булган солик -  фитр закоти хам давлат солиги хисобланади.

Покистонда закот ва ушрни мажбурий давлат еолиги си
фатида амалга киритиш президент Зиё ул-Хак томонидан 
амалга оширилган исломийлаштириш сиёсати билан боглик. 
1980 йилда закот масаласига тааллукли булган Ордонанс кучга 
кирди. Ушрга тегишли коида эса 1983 йилнинг 15 мартига кадар 
тухтатиб куйилди. Покистонда закотдан ташкари исломий солик 
сифатида ушр хам жорий этилди.

1984 йилдаги конунга мувофик Суданда закот мажбурий 
давлат солиги сифатида урнатилган. Закот билан бир вактнинг 
узида махаллий номусулмонлардан хамда Суданда доимий 
яшовчи чет эл фукароларидан ундириладиган махсус солик ва 
бошка соликлар урнатилди. Шунга карамай мамлакатдаги ке-
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лишмовчиликлар туфайли у узок вакт давомида ижро этилмай 
келди. 1983 йилда Суданнинг жанубида фукаролик уруши бош- 
ланиб кетгани сабабли, ушбу соликни тулаконли йигиш бир неча 
йилга кадар амалга оширилмади. Мамлакатда закотни йигиш ва 
таксимлаш билан Закот буйича палата шугулланади.

Мусулмон соликлар орасида хумс амалий мохиятини саклаб 
колган. Хумсни турт хил маънода номлайдилар:

-  халифа ёки давлат бошлиги ихтиёрига ажратма кили- 
надиган улжа улуши (ганима);

-  денгиздан олинадиган махсулотлар (марварид, кимматбахо 
тошлар, анбар)дан унднриладиган солик;

-  топиб олинган хазинадан ажратмалар;
-  мусулмоннинг ерини номусулмонга сотишда ундирилади- 

ган давлат божи.
Хумс максадларида иш хакидан олинадиган даромадлар, ди- 

видендлар ва иктисодий фаолиятдан олинган бошка даромадлар 
бизнес-фойда сифатида куриб чикилади. Умуман олганда, ушбу 
тоифа мохияти буйича закотнинг бошка активлари тоифаси эк
вивалента хисобланади.

4.2. Ислом Х,амкорлик Ташкилоти аъзо мамлакатлари-
да солицца тортиш амалиёти.

Исломий молиянинг ривожланишига гарб мамлакатла- 
ри солик конунчилигига киритилган узгаришлар хамда Якин 
Шарк, Африка, Европа ва Жанубий Американинг 57 мамлакати 
аъзо булган Ислом Х,амкорлик Ташкилоти мамлакатларида амал 
килаётган соликка тортиш амалиёти катта хисса кушди.

Мусулмон мамлакатлари замонавий солик тизими узига хос 
мусулмон соликлари хамда мулк ва истеъмол (корпоратив да
ромад солиги, кушимча киймат солиги ва бошкалар), стандарт 
даромад солиги каби соликдарни уз ичига олади. Исломий мо
лияни соликка тортишнинг ривожланиши замонавий тенденция- 
лари ва хусусиятларини куриб чикамиз.

Малайзия. Малайзиянинг исломий молиявий сектори якин 
йилларда янада либераллаштириш режалаштирилганлиги, куп 
сонли рагбатлантирувчи омилларни хисобга олган холда
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жахондаги жозибадор ва энг тараккийпарвар тизим сифатида 
к)фиб чикилади. Малайзиядаги исломий молия бозори ишти- 
рокчилари исломий банклар, такофул-операторлар, исломий 
кушма трастлар ва жамгармаларни бошцариш буйича компания
лар сингари муассасаларни уз ичига олган.

Бугунги кунда Малайзияда энг йирик 36,6 млрд. АКШ дол
ларлик активларга эга исломий банклар ва молиявий бозорлар 
хдмда 2 млрд. АКШ доллар кийматидаги такофул-активлар мав
жуд. 2014 йилнинг бошида у бутун банк тизимининг 25% ини 
ташкил этди.

Соликка тортишнинг Малайзия тизими исломий битим
лар учун солик бетарафлигини такдим этиб, исломий молия
нинг ривожланишига кумак бермокда. Маълумки, шариат 
коидаларига кура interest (соф пуллик манфаат) тушунчаси 
такикланади. Махдллий солик конунчилиги interest урнига 
шариат коидаларига мувофик амалиётлардан топилган барча 
даромад/фойда ва харажатларни, соликка тортиш максадларида 
фоиз сифатида куриб чикилишини такозо этади. Шундай килиб, 
солик тортиш ёки фойданинг камайиши оддий молиялаштириш- 
даги interest сифатида куриб чикилади. Солик имтиёзлари ва 
соливдан фоизли ушланмалар сингари interest га тааллукли бар
ча солик коидалари фойдага хам баб-баравар татбик этилади. Бу 
эса исломий молиялаштириш хам оддий молиялаштириш билан 
бир хил режимда такдим этилишини кафолатлайди.

Закот. Малайзиянинг аксарият штатларида закотни мажбу
рий соликлардан бири сифатида куриб чикилувчи конунчилик 
кабул килинган. Закот масаласи билан махаллий исломий ди
ний кенгашлар шугулланади. Бугунги кунда Малайзияда закот 
тулашнинг 20 дан ортик усули мавжуд ва йигилаётган маблаглар 
кулами тобора ошиб бормокда.

Малайзияда исломий молиявий воситаларни солища тор
тиш. Исломий молиявий махсулотлар, одатда, утказилаётган 
амалиётларга мувофик келувчи активларни талаб килади. Ма
салан, ижара сукукини муомалага чикаришда активлар сотила- 
ди ва ушбу активларни кайта ижарага олиш амалга оширилади. 
Солик бетарафлигига мувофик, активларни сотиб олиш ва со-
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Тиш ёки шариат коидаларига кура ижарага бериш каби исломий 
молиявий амалиётларни утк ази ш  соликка тортиш максадлари 
учун инобатга олинмайди.

Малайзия хукумати исломий молиявий амалиётлар буйича 
солик бетарафлигининг аник холатлар буйича хам такдим эти- 
лиши мумкинлиги норасмий механизмига хам эга. Бундай ме
ханизм янги ва инновацион исломий молиявий амалиётларнинг 
пайдо булишига ёрдам беради ва соликка тортиш нуктаи наза
ридан бетараф булиши мумкин, бу эса уз вактида бозорга кири
тилган махсулотларни конунчиликка узгартириш киритилгунга 
кадар илгари суришни енгиллаштиради:

-  Сукук. Сукукни соликка тортиш хам стандарт облигация- 
ларни соликка тортиш каби амалга оширилади;

-  Ижара. Лизинг буйича стандарт битимлар сингари соликка 
тортилади;

-  Такофул. Соликка тортиш тартиби оддий сугурталаш тар- 
тибига мувофик келади;

-  Соликка тортиш максадларида музораба молиялаштириш
нинг анъанавий воситаси сифатида куриб чикилади ва кредит- 
нинг узи каби шаклни олади;

-  Мушорака буйича амалиётлар молиялаштириш буйича од
дий битим шаклининг ухшаши буйича куриб чикилади;

-  Муробаха -  музораба тамойили буйича исломий восита
лар ухшаши каби шархланади.

Катар. Охирги ун йилликда Катарда исломий молия
вий саноатнинг тезкор усиши кузатилмокда. 2012 йилда 
жахондаги исломий молиявий активлар умумий хажмида 
4% улуш Катар га тугри келди. Шу йили Катардаги исломий мо
лиявий активлар умумий хажми 52 млрд. АКД1 долларини хамда 
ИХ,Тга аъзо мамлакатлардаги барча муомалага чикарилган су- 
кукларнинг 11 % ини ташкил этди. Шунингдек, исломий банк 
секторида хам усиш тенденцияси кайд этилмокда. 2006 йилдан
2012 йилга кадар исломий банклар активлари тахминан 43% га 
усди, яъни усиш суръати оддий банкларда шу даврдаги актив
лар усиш суръатидан юкори булди. 2012 йилда исломий банк-
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лар активлари Катар банк тизими активларининг 23 % ини таш
кил этди.

Катардаги соликлар тугрисидаги конун исломий молияни 
соликка тортиш буйича аник меъёрларни уз ичига олмаган. На- 
тижада оддий солик тартиби исломий молияга нисбатан хам 
татбик этилиши мумкин, агар даромад Катарда олинган булса, 
шунга мувофик у соликка тортилади. Корпоратив даромад 
солиги стандарт 10% лик ставка буйича татбик этилади, бунда 
даромад олган шахе Катар резидента булиши ёки мамлакатда 
доимий ваколатхонага эга булиши шарт. КатаРДа доимий муас
сасалар билан боглик булмаган норезидентлар фойдасига амал
га оширилган туловларга хам солик татбик этилади: роялти1 ва 
техник йигимларга 5% хамда фоизларга 7% микдорида. Араб 
курфази мамлакатларига тегишли фойда соликка тортишдан 
озод килиниши мумкин.

Кувайт. Кувайт да саноатни исломий молиялаштириш 1977 
йилда юзага чикди, ушанда Кувайт Молия уйи мамлакатда би
ринчи исломий банкни ташкил этди. Шундан бери куплаб банк
лар ва молиявий муассасалар исломий молиялаштириш бозо- 
рида улушларини саклаб колиш учун ушбу урнакдан ибрат ол- 
дилар. 1990 йилларда Кувайгда шариат коидаларига мувофик 
ишлайдиган бир нечта инвестицион ва молиявий компаниялар 
ташкил этилди, 2003 йилда эса Кувайт Марказий банки томони
дан исломий банкинг тугрисидаги конун кабул килинди.

Мамлакатнинг солик конунчилиги исломий молия учун 
бирон-бир махсус коида ва рагбатларни уз ичига олмаган ва мана 
шундай компаниянинг хар кандай фойдаси бизнеснинг одатий 
фойдаси сифатида куриб чикилади. Кувайт солик конунчилигига 
кура, мамлакатда бизнес ёки савдони амалга ошириш учун хар 
кандай корпоратив бирлашма солик декларациясини такдим 
этиши ва мана шундай амалиётлар натижасида олинган фой- 
дадан солик тулаши шарт. Факат Форс курфази мамлакатлари 
хамкорлик кенгаши мамлакатларида руйхатга олинган ва мазкур 
мамлакатлар фукароларига буткул тегишли компаниялар бун-

1 Роялти -  л и ц ен зи я  эгаси  (сотувчи )га лиц ен зи он  би ти м  предм ети дан  
ф ойдалани ш  хукуки  учун  тулан ад и ган  даври й  аж ратм алар.
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дан мустасно х,исобланади. Кувайт солик конунчилиги даромад 
солиги учун 15% мивдоридаги ставкани кузда тутади.

Кувайтда бизнес ёки савдони амалга ошириш атамаси унинг 
солик конунчилиги билан куйидаги фаолиятларни камраб 
Олиш учун белгилаб куйилган: 1) Кувайтда кредит фаолияти;
2) Кувайтда хизматлар курсатиш; 3) Кувайтда саноат ва ти
жорат корхоналари, кайта ишлаш саноатининг маъмурий мар
кази, хар кандай бюро, ташкилот, булинма, иш офислари;
4) Кувайтда мулк, товар ва уларга булган хуку кии сотиш ва со
тиб олиш хамда мамлакатда доимий офисни саклаш, Кувайтдаги 
хдр кандай мулкни ижарага бериш, олди-сотди шартномалари 
тузиш.

4.3. Гарб мамлакатларида муцобил (исломий) молияни 
солицца тортиш амалиёти.

Исломий молия охирги ун йилликда Европа ва АЬуШда кенг 
таркалди. Буюк Британия Европада исломий молия ривожлани
ши кашфиётчиси сифатида чикди, бу ерда 1982 йилдан бошлаб 
А1 Baraka Bank шариатга мувофик келадиган дастлабки хизмат
ларни курсата бошлади, Буюк Британиянинг биринчи исломий 
банки (Islamic Bank of Britain) эса 2004 йилда очилди. Бугунги 
кунда Лондонда шариат меъёрлари буйича хизматлар курсатувчи 
олтита банк фаолият юритмокда. HSBC, Lloyds TSB, Societe 
Generale сингари бир катор етакчи гарб банклари анчадан бери 
узларининг таркибларида исломий банк хизматлари курсатувчи 
булинма (дарча)ларга эга. 2006 йилда Швейцарияда биринчи 
исломий хусусий банк -  Faisal Private Bank очилди. АКШнинг 
Citibank и узок вактдан бери исломий банк таркиблари билан 
хамкорлик килиб келмокда.

Исломий банклар глобаллашув доирасида янада рако- 
батбардош булиб бормокда ва эътироф этилмокда. Мутахассис- 
ларнинг фикрича, охирги ун йилда исломий банклар жуда тез- 
лик билан кенгаймокда, уларнинг активлари 1,46 трлн. долларга 
якинлашди ва CityUK нинг хисоботларига кура, йилига 18-20% 
микдорида (2013 йил октябрь) сезиларли усмокда. Молиялаш
тириш исломий усулининг ахамияти ва хусусиятини тушунган
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холда, оддий молиявий муассасалар улар билан корпоратив мо
лиялаштириш сох,асида ёки исломий булимлар (яъни исломий 
«ойна»лар) воситасида янада фаол хамкорлик килишни бошла- 
дилар.

Исломий банкингнинг ривожланиши мувофик келувчи 
хукукий, суд, муассасавий ва солик таркибларини камраб олув
чи конунчилик базасини такомиллаштиришни назарда тутади. 
Шуни кайд этиш лозимки, исломий банк фаолиятини амалга 
ошириш аксарият мамлакатларда конунчилик билан тан олинган 
булса-да, исломий банкларнинг фаолият юритиш тафсилотлари 
ишлаб чикилмаган. Масалан, активларни сотиб олиш ва кайта 
сотиш битимлари сифатида куриб чикиладиган исломий битим
лар икки мартадан соликка тортилади. Исломий молиялаштириш 
бир катор транзакцияларининг солик бетарафлигини таъминлаш 
максадида, Буюк Британия ва Сингапурда кушалок соликка 
тортиш бекор килинди. Гарб мамлакатларида соликка тортиш ва 
уни жорий этиш тажрибасини батафсил куриб чикамиз.

Буюк Британия исломий молиявий хизматларни 30 йил
дан бери такдим этиб келмокда, лекин сунгги йилларда ушбу 
сектор янада нуфуз ва довруг козона бошлади. CityUK нинг 
2013 йил октябрдаги хисоботларига кура, Буюк Британия 
жахондаги исломий молиявий хизматлар курсатувчи давлат- 
лар орасида туккизинчи уринни эгаллаб турибди. Fарбдаги 
ушбу етакчи давлат исломий молия сохасида 19 млрд. доллар 
микдорига мувофик активларга эга.

Глобал молиявий марказ сифатидаги Лондоннинг жорий 
мавкеи уни исломий молиялаштиришнинг мухим маркази си
фатида тезкор усишини осонлаштирди. 2005 йилдан бошлаб 
Буюк Британия, исломий молиялаштириш махсулотлари буйича 
туловларни соликка тортишнинг махсус коидаларини изчиллик 
билан жорий этиб келмокда. Мазкур узгаришларнинг натижа- 
си мана шундай туловларни фоиз сингари туловларга (имко
ни бор жойларда) тенглаштиришдан иборат булади. Шуниси 
кизикки, Буюк Британия хукумати факат солик конунчилигига 
узгартириш киритди. Исломий молия мукобил молиялар си
фатида эътироф этилган ва хаммаси булиб, 5 та восита мос-
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Лаштирилган. Туловлар оддий бизнес-харажатлар (даромадлар) 
ёки фоизлилиги буйича таснифлаш танловидан келиб чикиб, 
Соликка тортилади. Агар туловлар бизнес-даромад сифатида 
Тан олинадиган булса, ОЭСРнинг Андоза конвенцияси еттин- 
Чи моддасига кура, маблагларни олувчи манба -  мамлакатда 
доимий ваколатхонага эга булган такдирдагина, манбанинг узи 
соликка тортилиши мумкин.

Асосий масала исломий депозит хисоб ракамларининг солик 
талкинига тааллуклидир, улар назариётда омонатчининг фойда- 
даги улуши хисобланади. Британия Исломий банки такдим этган 
депозит хисоб раками музораба тамойилига асосланган, бунинг 
натижасида банк буюртмачилардан олган фойдани булишиб ола
ди. Коидага кура, банкларнинг уз омонатчиларига тулайдиган 
х,ар кандай фоизлари солик тулашгача булган ялпи даромаддан 
чикариб ташланади. Лекин Буюк Британиядаги соливдан буйин 
товлаш хакидаги меъёрларга мувофик, банклар оладиган фой
да билан боглик депозитлар буйича хар кандай манфаатни ялпи 
фойдадан чикариб ташлашига рухсат берилмайди ва соликлар 
туланиб булгандан кейин, таксимланадиган фойда хисобланади. 
Бошкача айтганда, ушбу туловлар, шунингдек, дивиденд сифа
тида хам эътироф этилган. Масалан, агар банк оддий депозит 
хисоб варак буйича 100 фунт стерлинг тулаб берган булса, бу 
микдор унинг ялпи даромадидан (300 ф. с.) чикариб ташланган 
дегани. Шунинг учун солик соф (200 ф. с.) микдордан тулаб бе- 
рилади.

Лекин, бошка томондан, 100 ф.с. тулови банк олган фойда 
билан боглик, бунда солик 300 ф.с. ялпи даромаддан чикариб 
ташланади, 100 ф.с. эса солик туланганидан кейинги таксимот 
деб хисобланади. Бу, сузсиз, янада юкорирок солик ажратмала- 
ри булишига олиб келади.

Исломий депозит хисоб варак буйича фойда даставвал Бри
тания Ислом банки томонидан олинган фойда билан боглик 
деб хисобланган ва шунга мувофик, ялпи даромаддан чикариб 
ташланадиган харажатлар таркибига киритишга рухсат этил- 
маган. Солик буйича мана шундай юкори огирлик юки банк- 
ни иктисодий тарафдан фойдасиз килиб куйган. Мана шу му-
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аммони ечиш максадида Буюк Британия х,укумати анъанавий 
банклар билан тенг шароитларни яратишни кузлаб, исломий 
мах,сулотларни соликка тортишни кайта куриб чикиш максадида 
махсус максадли солик гурухини ташкил килди.

2005 йилги хукуматнинг «Шариат махсулотларига таъсир 
курсатишни тартибга солиш бахоси» маърузасида кайд этилга- 
нидек, мана шундай махсулотларни соликка тортиш сиёсатининг 
асосий максади худди шундай анъанавий банк махсулотлари 
каби соликка тортилишини таъминлашдир. Ушбу таклиф, банк
ларга тижорий зарарларсиз исломий молия буйича хизматлар 
курсатиш имкониятини яратиш ва банк мижозларини ушбу 
хизматлардан фойдалана олиш максадини хамда солик тартиби 
буйича ноаниклик ва камчиликлар билан тукнашмасликни на- 
зарда тутади.

Максадли гурух томонидан кабул килинган карорлар 
2005 йилдаги молиялар тугрисидаги конунга киритилди, ушбу 
конунда исломий молия мукобил молиявий механизмлар сифа
тида таърифланди. Депозитлар буйича фойда иштирок буйича 
фойда деб аталди. Исломий махсулотлар молиялар тугрисидаги 
конунда махсус эсга олинмайди, лекин тушунтириш изохдарида 
баён этилади. Бу соликка тортишдан буйин товлаш схемалари 
пайдо булиш хатарини камайтириш максадида амалга оши
рилди. Мана шу изохларда фоиз ёки чайковона фойда эмас, 
балки оддий банк махсулотларининг иктисодий эквивалента 
хисобланган, фойдадан улуш ёки активларни сотишдан олина- 
диган фойда ва зарарлар битимларини уз ичига олган келишув- 
ларга тааллукли мос конунчилик низомлари аник курсатилган. 
Ушбу тадбирлар бундай махсулотлар фоизли молиялар сингари 
соликка тортилишини кафолатлайди. Бу эса исломий депозит
лар хам оддий депозитлар асосланганидек соликка тортилиши 
кафолатини беради. Бизнинг мисолда исломий банклар умумий 
микдордан эмас, балки 200 бирликдан солик тулайдилар.

2005 йилдаги молиялар тугрисидаги конун муробаха та- 
мойилига асосланган исломий молияни таърифлаб берди ва 
мижозлардан ундириладиган фойда микдорини даромаднинг 
мукобил микдори эквивалентида курсатди. 2005 йилдан бош-
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паб Буюк Британия хукумати, исломий молия сохасидаги солик 
Конунчилигига кушимча ва узгартиришлар киритишни давом 
Эттирди. Ипотеканинг исломий шакли, исломий облигациялар 
(сукук) буйича низомлар солик конунчилигига киритилди.

Ижара. Соликка тортиш коидалари кайта ижарага бериш 
механизмлари ва сотишга тегишли кандайдир аник меъёрлар- 
ни уз ичига олмайди. Кбайта лизинг тугрисидаги битимларга 
мувофик туланадиган солик суммасини аниклаш учун соликка 
тортишнинг умумий коидалари татбик этилади. Ер солигининг 
тамга йигимидан озод булиш учун (кучмас мулк билан боглик 
битимлар кузда тутилмокда) битим томонларининг бири молия
вий муассаса булиши лозим. Бунда ижарага олувчи соликлардан 
озод этилади, ижарага берувчи учун ижарадан тушган тушумлар 
соликка тортилувчи асос хисобланади.

Кушимча циймат солиги. ККС буйича муаммолар ечи- 
мини топиш анча мураккаб, чунки ККС Европага оид солик 
хисобланади, Европа Иттифоки конунчилиги талаблари- 
га мувофик келади ва унга жиддий узгартириш киритиш 
ЕИ доирасида амалга ошади. Шунга карамай, Буюк Брита
ния хукумати исломий молия сохасида ККС ни татбик этиш 
буйича кулланмаларни чикарди. Ушбу коидалар билан исломий 
махсулотлар оддий махсулотлар каби соликка тортилиши бел
гилаб куйилди. Кайд этиш лозимки, Буюк Британия хукумати 
исломий махсулотларга эътибор каратишда давом этмовда.

Ирландия исломий молиявий махсулотлар солик тартиби- 
ни уларнинг оддий махсулотлар эквивалента сифатида куриб 
чикади. Ирландияда кредит амалиётлари, депозит ва инвести
ция амалиётлари сингари исломий молиявий механизмларни 
осонлаштириш учун махсус конунчилик амалга киритилган. 
Масалан, сукук эмитента купонлар буйича фоизлар ушлаб 
колиши мумкинлиги солик конунчилигида белгилаб куйилган. 
Конунчиликда, шунингдек, айрим молиявий амалиётларни 
ККСдан озод килиш таклиф этилади.

Франция. 2009 йилда француз хукумати Парижни Евро- 
пада исломий молиянинг маркази сифатида ривожлантиришга 
харакат килаётганини эълон килди. Махсус ишчи кумиталари
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таркибига Молия вазирлиги вакиллари ва француз тартибга со
лиш ташкилотлари киритилди, исломий молияни Францияга 
мослаштириш имконияти йуллари шакллантирилди ва ташкил 
этилди. Франция конунчилигининг максади исломий бизнес ва 
таркиблар фаолиятини ривожлантириш максадларини кузлаган 
меъёрий-хукукий асосни яратиш эди.

Солик жихатлари хакида тухталадиган булсак, турли исло
мий таркибларнинг соликка тортиш натижаларига тааллукли 
аник коидалар 2009 йилнинг февралида эълон килинди ва 
2010 йилда кайта куриб чикилди. Ушбу коидалар, француз 
солик коидаларини бевосита куллаш натижасида юзага келувчи 
солик тафовутларини бартараф этиш максадида сукук, ижара, 
истисноъ ва музораба воситаларини камраб олди.

Сукук. Солик коидаларига мувофик, сукук мураккаб молия
вий восита сифатида куриб чикилади. Стандарт француз солик 
коидаларига к>фа, у дивиденд ёки орттирмалар сифатида куриб 
чикилиши мумкин. Солик буйича тартибга солиш низоми талаб
лари сукукни соф карз воситаси сифатида кзфиш имкониятини 
беради, натижада эгаси кулидаги сукукнинг индекс узгаришини 
хисобга олган холда, кутилаётган фойда хисоблаш усули буйича 
соликка тортилади. Сукук эмитента соликка тортишда харажат
ларни хисоблаш усули буйича чикариб ташлаши мумкин.

Ижара. Соликка тортиш, ушбу битимни лизинг келишуви 
(карз -  гаров) ёки кейинчалик сотиб олиш хукуки билан ижара 
шартномаси эканлигига боглик холда амалга оширилади. Агар 
келишув карз-гаров битимига тааллукли булса, бу холда ижа
рага берувчи молиявий муассаса сифатида таснифланади. Агар 
келишув лизинг битами сифатида куриб чикилса, у холда бу 
ижарага берувчи ва ижарачи учун аник амортизация ажратмала- 
ри билан богликдир.

Музораба, такофул, мушорака сингари исломий воситалар 
буйича француз конунчилигида узига хос меъёрлар кузда ту- 
тилмаган.

Германия. Европанинг Буюк Британия ва Франция каби 
мамлакатлари билан таккослаганда исломий молия саноати Гер- 
манияда у кадар ривожланмаган. Федерал орган томонидан рух
сат берилган бир сукук эмиссияси ва кучмас мулкка килинган
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бир нечта инвестициялардан ташкари, хозирги давргача Герма
нияда исломий молия сезилмайди. Мусулмон ахдлисининг сони 
Т^рт миллион кишидан ортган булишига карамай, Германия 
Исломий молиялаштириш махсулотларига талабни шакллан- 
ТИрмади. Шундай булса-да, айрим анъанавий немис банклари 
Шариатга мувофик келувчи тежамли махсулотларни, хусусан, 
кучмас мулкка инвестициялар килиш имконини берадиган 
махсулотларни ишлаб чикдилар.

Германия да исломий молияни соликка тортишнинг тартиб
га солишга йуналтирилган узига хос солик конунчилиги мавжуд 
эмас. Бунда шариатга мувофик келадиган инвестициялар айрим 
солик хатарларига дучор буладилар. Германиядаги асосий ис
ломий воситаларни соликка тортишнинг тартибга солинишини 
куриб чикамиз.

Сукук. Сукукни асосан улушли восита, пай сертификата 
сифатида куриб чикиш керак. Демак, инвесторлар урнатилган 
даромадга рози булишлари керак, эмитент эса трансферт 
бахоларни шакллантириш буйича коидалар доирасида фоизли 
харажатларни чикариб ташлаш хукукига эга булади. Норезидент 
инвесторга маржа буйича туловлар, агар сукук белгиланган ссу
да фоизи эмас, балки иштирок этувчиларнинг фойдаси сифатида 
куриб чикиладиган булса, у холда бу туловчи манбанинг узини 
соликка тортилишига олиб келади.

Ижара. Кучмас мулкка инвестициялар талкинидаги ижара 
шартномаси кучмас мулкни утказиб беришда камида икки марта 
соликка тортилади (яъни ижарага берувчидан активларни сотиб 
олишда ва эгалик хукукини лизинг олувчига утказишда). Шу- 
нинг учун, коидага кура, ижара шартномаси Германияда кучмас 
мулкни молиялаштиришда ишлатилмайди.

Музораба ва мушорака. Оддий музораба ва мушорака од
дий шерикчилик ёки куиша корхона сифатида куриб чикилади. 
Шундай килиб, агар кушма корхона Германия худудида ваколат- 
хонага эга булса, у холда барча хамкорлар Германияда доимий 
муассасага эга хисобланади. Бундан ташкари, шериклар акция- 
ларининг фойдаси соликка тортишда чегирмалар сифатида 
чикариб ташланиши мумкин эмас.
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4.4. МДХ, ва Цозогистон Республикасида исломий молия-
ни солицца тортиш муаммолари.

Исломий молиялаштириш хозирги вактда МДХ, мамлакат- 
ларида, шунингдек, козогистонда хдм бир текис ривожлана ол- 
маяпти. Агар исломий молиялаштириш Россияда асосан этник 
мусулмонлар яшайдиган худудлар: Татаристон, Бошкирдистон, 
Догистоида кенг таркалаётган булса, Озарбайжон, Киргизистон, 
Тожикистон ва козогистон сингари мамлакатларда исломий мо
лия воситаларини куллаб-кувватлаш ва ташаббускорлик давлат 
микёсида амалга ошмокда. Масалан, козогистонда исломий мо
лиялаштиришни ривожлантириш максадида солик конунчилиги 
хозирча мувофиклаштирилмокда, банк фаолиятини тартибга 
солиш буйича асосий конунлар кайта куриб чикилди, Озар
байжон ва Тожикистонда эса кайта куриб чикилмокда. Куйида 
Козогистон, Россия ва Тожикистондаги холатни батафсил куриб 
чикамиз.

козогистон. Ахолисининг асосий кисми мусулмон булган ва 
дунёвий давлат хисобланган Козогистон 1995 йилда ИКТ (Ислом 
Конференцияси Ташкилоти -  бугунги кунда Ислом Хамкорлик 
Ташкилоти)га аъзо булди. МДХ, худудидаги энг ривожланган 
давлатлардан бири хисобланган козогистон утани худудий мо
лиявий марказ сифатида гавдалантирмокда.

Козогистон учта шаклдаги «исломий кимматли когозлар» 
тугрисида хабар берди: 1) исломий инвестиция жамгармалари 
акция ва пайлари; 2) исломий ижара сертификатлари (ижара-су- 
куклари); 3) исломий иштирок сертификатлари (музораба-сукук- 
лари). Лекин хозирги вактда улар Козогистонда мавжуд эмас.

Исломий инвестиция жамгармалари хиссадорлик инвестиция 
жамгармаси ва ёпик пай инвестиция жамгармаларига булинади. 
Жамгарма активларини инвестиция килиш исломий молиялаш
тириш тамойилларига риоя этган холда амалга оширилади. Ис
ломий инвестиция жамгармалари пайларининг эмитентлари ин
вестицион портфель бопщарувчилари хисобланади.

Исломий молиявий воситаларни соликка тортишга таал
лукли солик конунчилигига киритилган асосий кушимча ва янги
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Коидалар тахдил этилар экан, шуни кайд этиш лозимки, ушбу 
Узгаришлар исломий банкларнинг айрим амалиётларини корпо- 
ратив даромад солиги ва кушимча киймат солиги буйича соликка 
тортишдан озод этишга каратилган. Бунда соликка тортишнинг 
бетарафлиги коидасига риоя этилмаган, яъни оддий банклар ва 
исломий молиявий воситаларни соликка тортиш уртасидаги бе- 
тарафлик амалга оширилмаган ва солик конунчилиги тартибга 
солинмаган.

Козогистондаги исломий банк иккинчи даражадаги банк- 
ларга тенглаштирилганини хисобга олинган, шунга карамай, 
Козогистон Республикаси худудида фаолият курсатувчи иккин
чи даражадаги оддий банклар амалиётларидан фаркли равишда, 
исломий банк амалиётлари солик конунчилигидаги имтиёзли 
меъёрлар таркибига киритилмаган.

Хозирги вактда Козогистон Республикаси Солик кодексида 
исломий молиявий воситаларга нисбатан махсус солик тартиби 
кузда тутилмаган. Бошкача айтганда, исломий молиядан олина
диган даромадлар умумий тартибда, айрим изох ва тузатишлар 
билан соликка тортилади.

Шуни кайд этиш лозимки, Козогистоннинг солик 
конунчилиги да исломий молиявий воситаларини бирон-бир 
таснифлашдан фойдаланилмайди, бу солик тартибларини 
аниклашда айрим кийинчиликларни келтириб чикаради. Шунга 
боглик равишда, Буюк Британиянинг юкорида курсатилган таж- 
рибасига алохида эътибор каратиш лозим.

Корпоратив даромад солиги булими буйича солик конун- 
чилигида у р н а т и л г а н  узгартириш ва кушимчаларни куриб 
чикамиз.

Корпоратив даромад солиги. Депозит буйича, карз билан 
боглик кимматли когозлар, вексель, исломий ижара сертифи
ката буйича мукофот: исломий банкда жойлаштирилган инвес
тицион депозит буйича даромад солик туловчининг соликка 
тортиладиган даромадига кушилади. Куйидагилар эса соликка 
тортилмайди:

-  мазкур инвестицион депозитлар ва уларда турган депози- 
торларнинг хисоб ракамларига йуналтирилган, инвестицион де-
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позит куринишида олинган пулларни бошцариш жараёнида ис
ломий банк томонидан олинган даромадлар. Бундай даромадлар 
исломий банкнинг мукофотини уз ичига олмайди;

-  исломий банкда жойлаштирилган инвестицион депозит 
буйича даромад.

Шундай килиб, исломий банклар учун солик тартиби буйича 
бирон-бир кушимча талаблар урнатилмайди, лекин шу билан 
бир вактда исломий банкда жойлаштирилган депозитлар буйича 
даромадлар хамда банк мукофотини уз ичига олмаган инвести
цион депозитларни бопщаришдан олинган исломий банк даро- 
мадлари корпоратив даромад солигидан озод килинган.

Кушимча циймат солиги. Козогистон Республикасининг 
Солик кодекси оддий банклар амалга оширадиган аксарият мо
лиявий амалиётларни кушимча киймат солигидан озод этишни 
кузда тутади.

К,озогиетонда исломий банклар пайдо булиши билан исло
мий банкларнинг узига хос амалиётларини ККС буйича соликка 
тортишни тартибга солиш зарурати тугилди.

Масалан, Козогистон Республикаси Солик кодексининг 
«кушимча киймат солигидан озод этилган молиявий амалиёт- 
лар» 250-моддаси айрим кушимчалар билан тулдирилди. Исло
мий банкнинг рухсатнома асосида амалга оширадиган куйидаги 
банк амалиётлари К^Сдан озод этилган:

-  жисмоний ва хукукий шахсларнинг талаб килиб олингун- 
ча фоизсиз депозитларини кабул килиш, жисмоний ва хукукий 
шахсларга банк хисоб вараклари очиш ва уларни юритиш;

-  жисмоний ва хукукий шахсларнинг инвестицион депозит
ларини кабул килиш;

-  банкнинг карз билан боглик амалиётлари: исломий банк 
томонидан муддатлилик, кайтаришлик ва хак олмасдан, устама- 
сиз шартлар билан пул куринишида карз бериш. Шуни изохлаш 
лозимки, карзнинг ушбу тури исломий банк учун рухсат этил
ган ягона шакл хисобланади ва аввал куриб чикилганидек, хар 
кандай исломий тижорат банки учун хайрия ва нодир хусусият- 
га эга карзи хасанни узида акс эттиради.
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Исломий банк томонидан савдо фаолиятини молиялаштириш 
Доирасида, Козогистон Республикасининг банк конунчилигига 
Мувофик тижорат кредити бериш оркали савдо воситачи- 
Си сифатида, исломий банк томонидан олиниши лозим даро- 
маднинг бир кисми хисобланган мулкларни бериш кушимча 
Киймат солигидан озод этилган. Афсуски, савдо механизмига 
эга банкларнинг хар кандай транзакциялари (захира, асосий во
ситалар ва бошкаларни сотиш хамда сотиб олиш), яъни аввал 
курсатилган барча таянч воситалар ККС буйича соликка торти- 
лади.

Бунда харидорга сотилаётган товар устамаси исломий 
банк олиши лозим булган даромадга киради, ушбу даромад 
Козогистон Республикаси банк конунчилигига мувофик тузил- 
ган, тижорат кредити тугрисидаги исломий банк шартномаси 
талаблари билан аникданади.

Солик кодексининг 250-моддаси низомларига киритилмаган 
исломий банкнинг бошка амалиётлари агар ушбу соликнинг 
соликка тортиш объекта хисобланса, ККС буйича соликка тор- 
тилади.

Шунга боглик равишда шуни кайд этиш керакки, Козо
гистонда солик бетарафлиги гарб амалиётига мослаштирилган 
такдирда, оддий кредитнинг асосий микдори исломий банк та- 
рафидан сотиб олинадиган товар (актив) кийматига тенглашти- 
рилиши шарт, яъни фоиз ставкаси товар устамасига тенглашти- 
рилади.

Козогистон Республикасининг жорий конунчилигида ис
ломий молиялаштириш буйича устама ККСдан озод этилади, 
афсуски, кредитнинг асосий микдори соликка тортилади, бу 
эса исломий банкнинг молиявий махсулотларини банкнинг узи 
учун хам, мижоз учун хам манфаатсиз килиб куяди.

Шундай килиб, хозирги вактда Козогистон Республика
си солик конунчилигида исломий молиявий во ситаларнинг 
мохияти тушунилмаслиги сабабли, Козогистонда исломий 
молиялар ривожланишига асосий тусик хисобланувчи исломий 
молиявий воситалар буйича амалиётларни, инвестицион депо-
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зитларни истисно этганда, хозирда соликка тортишнинг бирон- 
бир ягона механизми мавжуд эмас.

Козогистон Республикаси солик конунчилигини ривож- 
лантиришнинг куйидаги йуналишларини алохида таъкидлаб 
утмокчимиз:

-  Козогистон Республикаси Солик кодексига исломий молия
вий воситаларни соликка тортиш буйича алохида бобни амалга 
киритиш;

-  хар бир молиявий муассаса учун соликка тортишнинг 
ягона коидаларни баён этиш буйича катта хажмдаги ишларни 
амалга ошириш;

-  исломий молиявий воситаларни мавжуд солик конунчилиги 
тушунчалари доирасида интеграллаштириш;

-  солик бетарафлигини жорий этиш. Исломий молиявий во
ситалар буйича даромад ва харажатларни солик конунчилигидаги 
шунга ухшаш тушунчаларга тенглаштириш (масалан, оддий 
кредитлаш = асосий кредит микдори + фоиз ставкаси; исломий 
молиялаштириш = товар киймати/хизматлар + устама);

-  анъанавий молиявий махсулотлар учун мавжуд имтиёзлар- 
ни исломий молиявий воситаларга хам татбик этиш.

Россия. Россияда молиялаштиришнинг исломий усуллари
ни жорий этиш ташаббускори марказий хокимият эмас, бал
ки ахолисининг катта кисми мусулмонлар булган худудлар 
хисобланади. Хусусан, 2010 йилнинг апрелида Татаристонда 
ИТБ билан хамкорликда, нобанк муассаса сифатида руйхатга 
олинган Россиядаги дастлабки молиявий муассасалардан бири -  
Татаристон халкаро инвестиция компаниясига асос солинди.

Бугунги кунда Россияда амалга оширилаётган исломий мо
лиявий амалиётларнинг кенг таркалган шакллари савдони мо
лиялаштириш ва инвестицион омонатлар, фоизсиз шартларда 
ахолининг маблагларини жалб килиш хисобланади. Лекин аста- 
секин бевосита инвестициялаш ва шерикчилик механизмидан 
фойдаланиш йули ила бизнесни молиялаштириш билан боглик 
лойихалар ишга туширилмокда.
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Ушбу лойихаларни ишга туширишда у кадар юкори булмаган 
Истеъмол талаби, исломий молиявий махсулотлар хусусиятини 
тушунмаслик, соликка тортиш (молиялаштиришнинг исломий 
тамойилларини татбик этиш билан айрим махсулотларнинг 
Кимматлашуви), исломий молия буйича илмга эга мутахассис- 
лар етишмовчилиги, махсус Шариат кенгаши ташкилотининг 
мавжуд эмаслиги, битимлар айрим шартларининг Россия молия
вий конунчилиги билан карама-каршилиги туфайли исломий 
битимларнинг барчасини хам амалга ошириш мумкин эмаслиги 
каби асосий мураккабликларни санаб утиш мумкин.

Мана шундай мураккабликларга карамай, маълум бир ижо- 
бий натижаларга эришилди. Ижара, музораба, муробаха, му
шорака каби исломий молиявий воситалар шаклларини таклиф 
этувчи «Амал» молиявий уйи эндиликда кенг мижозлар доира- 
сини шакллантирди, ички эксперт шариат кенгашини тузди ва 
усиб борувчи инвестиция портфелига эга булди.

Россияда таклиф этилаётган исломий молиявий хизмат
лар мажмуини куйидаги гурухларга ажратиш мумкин: банк 
тулов карталари, истеъмолни (муробаха) кредитлаш, шерик
чилик (мушорака) асосидаги инвестициялар, пай инвестиция 
жамгармалари (ПИФ), молиявий маслахат сохасидаги хизмат
лар.

Исломий банк карталари -  исломий молиявий махсулотлар 
сафини ривожлантиришни бошлаш учун кулай махсулот булиб, 
у шакллантириш, назорат килиш ва илгари суриш буйича кат
та харажатларни талаб килмайди. Мана шундай махсулотни 
таклиф этган биринчи Россия банки ОАО Банк Экспресс 
(Догистон) булди. 2010 йилда мана шундай таклиф билан 
Бошкирдистоннинг ОАО АФ-Банки хам чикди.

2010 йилда хаммаслаклар гурухи томонидан эътикодга асос
ланган уртоклик шаклидаги Юмарт-финанс компанияси ташкил 
этилди. Компаниянинг ташкилий-хукукий шакли музораба- 
га (инвестицион омонат) ухшаш шартларда шерикларни кабул 
килишга ва ижара, муробаха хамда музораба битимлари неги- 
зида бир катор амалиётларни амалга оширишга имкон беради.
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Шундай килиб, мана шунга ухшаш куплаб амалиётлар 
хамда узига хос исломий молиявий муассасаларни Россиядаги 
конунчиликка узгартириш киритмай, бир катор изохлар билан 
ривожлантириш мумкин:

-  исломий молиялаштиришнинг айрим амалиётлари, агар 
Россияда анъанавий муассасалар билан бир хил солик; ва 
иктисодий имтиёзлар берилса, янада ракобатбардош булишлари 
мумкин. Масалан, Россиядаги активлар асосида сукук чикариш 
буйича куплаб амалиётлар, мамлакатда мана шундай амалиёт- 
ларни хукукий тартибга солишнинг йуклиги сабабли ханузгача 
муваффакиятли якунланмади;

-  исломий молиявий махсулотларни конунчилик асосида 
тартибга солишнинг мавжудлиги ушбу бозорни янги даражага 
кутариш имконини беради;

-  конунчилик асосида тартибга солишларсиз исломий мо
лиявий махсулотлар истеъмолчиларининг хукуклари лозим да
ражада химоя килина олмайди, яъни ахолининг мана шундай 
амалиётларга булган ишончини суиистеъмол килиш эхтимоли 
ортади.

Худудда исломий молиявий воситаларни жорий этиш буйича 
бир катор ташаббуслар мавжудлигига карамай, хозирги вактга 
кадар РФнинг солик конунчилигида мазкур молиявий муасса
саларни соликка тортишнинг бирон-бир хусусияти кузда тутил- 
маган.

Тожикистон. Исломий молиялаштириш сектори ушбу мам
лакатда янада купрок кизикиш уйготмокда. Мана шундай ом- 
мавийликнинг асосий сабаби шундаки, ИХТ мамлакатларида- 
ги инвесторларнинг катта кисми, бу мамлакатда ахлокий меъ- 
ёрларга мувофик фаолият юритиш имконияти мавжудлигини 
тан олмокда ва курсатилган меъерларга буткул мос келадиган 
узининг маблаги, таклифи ва ресурсларига эга молиявий муас
сасаларни куллаб-кувватлашга тайёрлигини билдирмокда.

2013 йилнинг майида Душанбеда ИТБ бошкарувчиларининг 
38-йиллик йигилиши утказилди. Куплаб инвесторлар тожик 
лойихаларига жиддий эътибор каратдилар. Хусусий сектор
ни ривожлантириш буйича ислом корпорацияси (ХСРИК) ICD
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(ИТБ гурухд) иштирокида биринчи исломий лизинг компания 
ташкил этилди.

Муассаса мамлакатдаги банкларда исломий «ойна»лар таш
кил этиш имкониятларини урганмокда. Тожикистон Миллий 
банки исломий молиялаштиришни жорий этиш йулида айрим 
конунлар мазмунига тузатишлар киритиш, пруденциал меъёрлар- 
ни тайёрлаш хдмда малакали кадрларни ривожлантириш буйича 
бир катор юту кл ар га эришди. Лекин амалиёт сохасида, шунинг
дек, молиявий бохабарликни ошириш сохасида хали куплаб 
ишларни к;илиш лозим, мана шундан кейин конунлар кабул 
килиниши ва исломий банклар уз фаолиятини бошлаши мум
кин. Охирги бир неча йилда Тожикистон ИТБ ва Якин Шаркнинг 
мустакил жамгармаларидан бир катор грантлар буйича техник 
кумак олди. ИТБ томонидан утказилган тадкикотлар исломий 
молиявий махсулотларга булган бозор талаби якин келажакда 
жуда истикболли эканлигини аник курсатмокда.

Хрзирги вактда исломий молиявий воситаларни Тожи- 
кистонда куллаш ва уларни соликка тортиш халкаро таж- 
рибани урганиш ва куриб чикиш боскичида турибди. ИТБ 
маслахатчилари кумагида дастлабки конунчилик асоси кабул 
Килиниши кутилмокда.

Озарбайжон. Ушбу мамлакатда XX асрнинг 90-йиллари 
бошида, ИХ.Т мамлакатларидан келган чет эллик компаниялар 
уз фаолиятини фаоллаштирган хамда исломий банкинг ривож
ланиши учун замин яратилган булса-да, хозирги вактга кадар 
исломий банкинг факат алохида булинмалар томонидан такдим 
этилди, молиялаштиришнинг исломий тамойиллари буйича 
куплаб амалиёт шакллари, исломий банкларнинг анъанавий 
амалиётларига Озарбайжон конунчилиги рухсат берадиган да
ражада амалга оширилмокда.

Шу боис, барча расмий хужжатлар буйича хозирда мамла
катда ягона банк булиб турган Кавсар банк (Kauthar bank) узига 
хос анъанавий банк хисобланади. Кавсар банк аввалги кредит 
ва депозит портфелини рибодан тозалашга киришди хамда 
судхурлик унсурларини узида ифодалаган барча битимларда 
иштирокини бекор килди. Кавсар банк жахон исломий банк 
хамжамияти томонидан исломий банк сифатида эътироф этил-
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ган. Х,озирги пайтда Кавсар банк мижозларга атиги туртта исло
мий банк мах,сулотини таклиф этмовда:

1) музораба механизми асосида инвестицион хисоб варак; 
очиш ва юритиш;

2) мушорака механизмига мувофик; бизнесни молиялашти
риш;

3) сукук исломий кимматли кргозларининг монанди 
хисобланган векселларни олди-сотди килиш йули билан хукукий 
ва жисмоний шахсларни молиялаштириш;

4) ижара вал иктино механизмидан фойдаланиб маиший тех
ника, автомобиллар сотиб олишни молиялаштириш.

Исломий молия сохасида фаолият курсатаётган яна бир таш
килот, 2008 йилнинг 13 июнида иш бошлаган Каспий халкаро 
инвестиция компанияси (CIIC) хисобланади. ИТБ томонидан 
Бакуда утказилган халкаро инвестиция конференциясининг на- 
тижаси уларок, исломий тамойиллар асосида ишловчи инвести
цион компанияни ташкил этиш тугрисидаги битим CIIC ни таш
кил этиш учун асос булди.

Янги компаниянинг асосий вазифаси Озарбайжонга чет 
эл инвестицияларини жалб этиш ва халкаро бозорга чикиш 
хисобланади. Компания фаолиятининг устувор йуналишлари 
орасида кишлок хужалиги, фармацевтика, курилиш материал- 
лари ишлаб чикариш, хизмат к)фсатиш секторини курсатиш 
мумкин. CIIC нинг барча инвестициялари факат шариат рухсат 
берган фаолият шаклларида, жумладан, бошка компаниялардаги 
улушларни сотиб олиш ва хиссадорликда иштирок этиш шакл
ларида амалга оширилиши мумкин.

Хрзирги вактда Озарбайжонда исломий молиялаштириш 
воситаларини 7 та банк такдим этади, улардан 5 таси ИТБ 
гурухининг 20 миллион долларлик кичик бизнесни молиялаш
тириш линиясидан фойдаланади, булар TuranBank, Озарбай- 
жон халкаро банки (IBA), Rabitabank, Юнибанк, Bankstandart, 
Kauhtar Bank, AmrahBank лардир.

ИТБ иштирокида «Ансар Лизинг» лизинг компанияси хам 
ташкил этилган.

Шариат талабларини бузмаган холда, сугурта захираларини 
жойлаштиришга имкон берувчи самарали воситалар йуклиги
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сабабли, исломий сугурталашнинг ривожланиши сезиларли 
тухталиб турибди. Демак, республикада исломий сугурталаш 
Халида суз юритишга хали вакт бор. Ахоли уртасида сугурта 
маданиятининг хам пастлиги, жумладан, хаётни сугурталаш 
сингари инвестициялашнинг узок муддатли шаклларига ишонч- 
сизлик хам исломий сугурталаш фойдасига сузламайди.

Озарбайжон солик конунчилиги соликка тортиш буйича 
алохида коидаларни тартибга солмайди ва исломий банклар 
хдмда исломий молиявий воситалар учун имтиёзли тартибларни 
такдим этмайди.

Якунда шуни кайд этиш лозимки, Озарбайжонда аксарият 
исломий молиявий воситаларни янада ривожлантириш, улар
ни амалиётга татбик; этишнинг концептуал масалалари буйича 
махаллий конунларга ва бухгалтерия хисоби, соликка тортиш 
сохасидаги конунчиликка жиддий тузатишлар ва бошка техник 
узгартиришлар киритиш керак.

4.5. Исломий молиявий воситаларни солицца тортиш
нинг халцаро жих^атлари.

Халкаро соликка тортиш -  турли мамлакатлар солик 
конунчилигида тадбиркорлик фаолияти субъекта ёки жис- 
моний шахсга солик тайинлаш ёхуд алохида мамлакатлар 
соликларининг халкаро жихатларидир. Трансферт бахоларнинг 
шаклланиши1, капиталнинг ошиши2га дойр соликлар, доимий

1 Трансферт бахоларнинг шаклланиши (инглизча Funds Transfer Pricing, 
FTP) -  бир-бирига узаро боглик шахсларнинг корхонанинг бозор бах,осидан 
фарк килувчи ички бахоларида товарлар ёки хизматларни амалга ошириши. 
У шахслар гурухига тегишли фойдани паст солик ставкалари амал килаётган 
давлатдаги шахслар фойдасига кайта таксимлаш имконини беради. Бу 
туланадиган соликларни энг паст микдорга тушириш максадида халкаро 
соликни режалаштиришнинг энг содда ва кенг таркалган усули хисобланади. 
Трансферт бахолар давлат фискал ташкилотларининг назорат объекти 
Хисобланади.

2 Капиталнинг ошиши (усиши) -  капитал асосан акциялар, облигациялар, 
Кимматбахо металлар ва мулкларни сотишдан усиши мумкин. Активлар 
уларни сотиб олишга Караганда юкорирок бахога сотилганда ёки фоиз ёхуд 
дивиденд сингари узига хос кушимча киймат пайдо килганда капитал ошиши 
сифатида эътироф этилади.

137



ваколатхоналарни соликка тортиш, тулов манбасидан ундирила- 
диган соликлар -  бу амалиётчилар энг куп тукнашадиган асосий 
муаммоларнинг айримлари хисобланади. Куйида мана шундай 
масалалар батафсил руйхати ва уларнинг исломий молиявий во- 
ситаларга таъсири келтирилган:

а) трансферт бахоларнинг шаклланиши. Унга мулклардан 
фойдаланиш (номоддий активларни хам кушганда) ёки хиз
матлар, товарлар учун узаро боглик томонлар уртасида хара
жатларни тахрир этиш ва хужжатларни тахлил килиш кира- 
ди. Трансферт бахолари корхонанинг булинмалари орасида 
бошка максадлар ёки мана шундай булинмалар уртасида ре- 
сурслар таксимланишини акс эттириш учун ишлатилиши мум
кин. ОЭСР'нинг трансферт бахоларни шакллантириш буйича 
кулланмасида шундай дейилган: Трансферт бахолари солик 
туловчилар ва солик органлари учун хам бирдек ахамиятли, 
чунки улар даромад ва харажатларнинг катта кисмини ифода- 
лайди, демак, турли солик юрисдикциясидаги узаро боглик кор- 
хоналарнинг соликка тортиладиган фойдасини хам аниклайди.

Исломий молиявий амалиётлар купинча олди-сотди килиш 
оркали активларни куп маротаба берилиши (утказилиши)ни уз 
ичига олади, бунга эквивалент хисобланган оддий битимлар ак
тивлар берилишини талаб килмайди. Шунга мувофик, агар мам
лакатда активларнинг берилиши билан боглик соликлар (KKQ 
амалда булса, исломий молиявий амалиётлар у холда икки ёки 
ундан ортик марта соликка тортилиши мумкин;

б) капиталнинг ошишига дойр соликлар. Агар актив эгаси 
томонидан молиялаштириш маблагларини жалб этиш максадида 
сотилса ва кейинчалик актив кайта сотиб олинса, бундай 
харакатлар капиталнинг ошиши сифатида бахоланиши мумкин, 
бу эса соликка тортиш объекта хисобланади. Шунга мувофик, 
агар капиталда иштирок этиш улуши узгармаган такдирда хам, 
капитал ошишига дойр соликлар исломий молиявий амалиётлар 
натижасида туланиши хам мумкин;

1 ОЭСР (ОЭСР -  кискартирилган, инглизча Organisation for Economic Co-operation 
and Development, OECD) -  эркин бозор иктисодиёти ва вакиллик демократияси 
коидаларини эътироф этувчи ривожланган мамлакатларнинг халкаро иктисодий 
ташкилоти.
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в) доимий ваколатхоналар. Халцаро шартномаларга кура, 
корхонанинг тадбиркорлик фаолияти тулик; ёки кисман амал
га ошириладиган доимий фаолият жойи доимий ваколатхона 
Хисобланади. Корхонанинг хамкори хисобланган норезидент 
резидент-мамлакатнинг солик хукукига мувофик, солик имтиёз- 
ларига талабгор булиши мумкин.

Агар корхона хамкорининг мамлакатида доимий ваколатхо- 
нага эга булмаса ва чет мамлакатда доимий ваколатхона ташкил 
этмасдан тадбиркорлик фаолиятини амалга ошираётган булса, 
у холда ушбу корхонага соликларни мустакил тулаш буйича 
мажбурият юкланмаслиги аксарият мамлакатларда умумкабул 
Килинган тамойил хисобланади. Лекин муробаха сингари исло
мий молиявий битимлар чет эл банкини (бевосита ёки агентлар 
оркали) уша мамлакатда жойлашган активларни олиш ва со
тиш буйича амалиётларга камраб олиши мумкин. Бундай ама
лиёт эса чет мамлакатда доимий ваколатхона ташкил этилиши- 
га олиб келиши табиий. Бу ерда иккиёкдама соликка тортишга 
йулицмаслик учун битим тузиш мухим ахамиятга эга.

Мана шундай муаммолар банкка музораба ёки ваколатдан 
фойдаланган холда, пул беришда хам юзага келиши мумкин. 
Мижознинг хамкори ёки агента сифатида харакат килувчи банк
нинг вазифаси халкаро битимларда жиддий окибатларга эга 
булиши мумкин. Мижоз учун асосий тижорат фаолиятини юри- 
тишга маблагларни берилишида банк агент ёки хамкор сифати
да иштирок этади, бу эса ушбу мамлакатда мижознинг доимий 
ваколатхонаси шаклланиши учун етарли булиши мумкин, чунки 
банк агент сифатида буюртмачи номидан амалий карорларни 
кабул килади.

Бунинг натижасида мижоз фойда солигига тортилиши мум
кин, шу билан бир вактда чет мамлакатдаги чет эллик шахсга 
оддий банк омонатлари буйича фоизлар тулаб бериш соликка 
тортилмаслиги мумкин. Шунга мувофик, оддий депозитни ва
колат битами ёки музораба шартномаси билан алмаштириш ис
ломий молиявий воситалар билан амалиётни амалга оширувчи 
банк жойлашган мамлакатда соликка тортилиш хатарини юзага 
келтириши мумкин;
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г) тулов манбасидан ундириладиган соликлар. Аксари
ят мамлакатларда тулов манбасидан ундириладиган соликлар 
туловни амалга оширувчи чет элллик шахсдан ундирилади. Агар 
шерик-мамлакатлар уртасида иккиёклама соликка тортишга 
йул куймаслик максадида шартномалар тузилган холатларида, 
бу чет эллик истеъмолчи фоизларга тулайдиган соликлар учун 
умум кабул килинган хисобланади ва солик ставкасини камай- 
тиради (одатда, нолга кадар).

Исломий молиявий битимлар буйича трансчегаравий 
туловлар хукукий жихатдан оддий амалиётлардан фарк килади. 
Масалан, хеч бир исломий молиявий битим буйича фоиз 
туланиши мумкин эмас. Шунга кура, исломий молиявий битим
лар буйича соликлар кай тарзда ва кандай ставкада ундирилиши 
тугрисида саволлар пайдо булади. Масалан, ипотека кредити -  
фоиз тулаш билан боглик оддий молиявий битим хисобланади, 
шу билан бирга, исломий молияда ижара туловлари тулаш би
лан боглик ижара ёки муробаха битими кулланади;

д) кушимча киймат солиги (ККС). Европа Иттифоки дои
расида кулланадиган ККС коидаларида молиявий амалиётлар 
коидага кура, ККСдан озод этилишини кузда тутади. Демак, 
банклар мижозларга фоиз хисоблашда ККС ундирмайди.

Исломий молия вокеликдаги активлар билан амалиётларни 
утказиш оркали амалга оширилади. Аксарият холларда ушбу 
активларни етказиб бериш ККСга тортилади.

Агар ККС активларни сотиб олиш ёки кейинчалик сотишга 
хисобланадиган булса, бу кушимча харажатларга олиб келиши 
мумкин.

Якунда шуни кайд этиш лозимки, иккиёклама соликка тор
тишга йуликмаслик буйича мавжуд карийб барча келишувлар- 
да, молиявий амалиётлар оддий шартларда амалга оширишни 
кузлаб тузил ади.

Шунга мувофик, исломий молиявий воситалардан фойда- 
ланиб халкаро амалиётларни амалга оширишда, соликка тор
тиш объекта юзага келиши масаласини тартибга солиш ва 
иккиёклама соликка тортишни истисно этиш исломий молияни 
тизимли ривожлантириш истагида булган мамлакат учун усту-
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вор вазифа хисобланади, яъни шерик-мамлакатларда халкаро ис
ломий молиявий амалиётларни амалга оширишда даромадларни 
иккиёклама соликка тортишга йуликмаслик учун, мамлакатлар 
уртасида исломий молиялаштириш билан боглик шартномалар- 
дан келадиган даромадлар кисми буйича тузилган битимларга 
кушимчалар киритиш зарур.

Назорат учун саволлар:

1. Ислом хукукида урнатилган соликлар таркибига кандай со
ликлар киради?

2. Мусулмон мамлакат сиёсатида ижтимоий-иктисодий максадлар 
кандай урин тутади?

3. Закот нималардан ва кандай ундирилади?
4. Малайзияда ижарани соликка тортиш тартиби кандай амалга 

оширилади?
5. Корпоратив даромад солигининг стандарт ставкаси Катарда кай 

тарзда урнатилган?
6. Европа мамлакатларида исломий молия инструментларини 

соликка тортишда кандай муаммолар юзага келади?
7. МДХ мамлакатларида исломий молия воситаларини соликка 

тортиш кандай боскичда турибди?
8. Козогистон Республикасида исломий молия воситалари 

сохасидаги солик конунчилигиии ривожлантириш йуналишлари 
кандай кетмокда?

9. Халкаро соликка тортиш кандай муаммоларни уз ичига олади?
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5 - б о б . Исломий молиялардаги хатарлар

5.1. Ноаникдик тушунчаси.

Исломий банклардаги хатарларни бошкариш тугрисидаги 
китобда Хон ва Ахмад, исломий банклар нафакат анъанавий 
банклар тукнаш келадиган хатарлар шакллари билан иш олиб 
боришлари мумкинлигини кайд этганлар. Муаллифларнинг 
кайд этишича, исломий банклар уз актив ва пассивларининг 
ноёб (узига хос) таркиби натижасида пайдо буладиган янги ва 
тизимнинг узига хос хатарлари билан юзма-юз келадилар. Улар
нинг фикрича, хатарларнинг мана шу янги шакллари шариат 
талабларига мувофикдикнинг бевосита натижаси хисобланади. 
Улар, шунингдек, исломий банклар тукнаш келадиган оддий ёки 
анъанавий хатарлар узининг мохиятига кура, анъанавий банклар 
иш олиб борадиган хатарлардан фарк килади деб таъкидлайди- 
лар. Бундан шуни кайд этиш мумкинки, исломий банкларга ха
тарларни эътироф этишнинг узгача жараёнлари ва хатарларни 
бошкаришга узгача ёндашувлар хамда назорат ва текширувнинг 
бошка шакллари керак булади.

Энг аввало, горар тушунчасининг тавсифига ёндашувни 
куриб чикиш зарур. Fopap сузи арабча gharara/gharra феълидан 
келиб чикиб, узи ва уз мулкини узи билмаган холда хонавайрон 
килишни англатади. Шундай килиб, горарнинг энг мухим тар
киби -  бу ортида хакикат яширинган ёлгон маълумот воситаси- 
да кишини алдов ва хатоликлар килишга етаклаш хисобланади. 
Айрим фикхшунослар горарни шартнома предметининг мав- 
жудлигини шубха остига олиш сифатида талкин этадилар. Ал- 
Сарахсий горарни хукукий окибатлари ёки натижалари яширин 
ёки номаълум битим сифатида таърифлаган. Ибн Рушд эса горар 
битимини шундай тушунади: харидор битим предметининг мав
жуд эмаслиги ёки бахо хакида ахборотнинг етарли эмаслиги са- 
бабидан, зарар куради.

Расулуллох, (саллоллоху алайхи васаллам):
«Зарар бериш х,ам, зарар етказиш хам йук! Кимки зарар 

етказса, Аллох унга зарар беради. Кимки машаккатга куйса,
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Аллох унга машаккат етказади», -  дедилар (Байхакий, 
6/11166; Доракугний, 3/3123; Х,оким, 3/2345).

Ад-Дарир горарнинг 14 та шакли бор эканлигини аниклаган. 
Улардан иккитаси предметнинг сони тугрисида маълумотлар- 
нинг мавжуд эмаслиги ва мавжуд булмаган предмет тугрисида 
битим тузилиши сабабидан аникланади. Горарнинг биринчи 
шакли хакида суз юритадиган булсак, агар шартнома предме
та зохирий (кузга куринарли) чегарада мавжуд булмаса, у холда 
унинг сони хакида маълумотга эга булиш битимнинг хукукий 
жихатдан амал да эканлигининг шарти хисобланади.

Fopap тушунчаси моддий асосларга эга. Горарнинг таърифи 
кандай булишидан катъи назар, у мулк йуколишига олиб келув
чи шартномавий хатар сифатида куриб чикилиши лозимлиги 
аник. Маълум бир хатарлар хар кандай савдо амалиётларининг 
хамрохи булишини инобатга олган холда, хатарнинг ахамиятли 
ёки кам эканлиги буйича таснифи хакидаги узларининг тушун- 
чаларига асосланиб, фикхшунослар хатарлар мавжуд булган 
такдирда, айрим битимларни ман этиш кераклиги тугрисида 
турлича карашларга эгалар. Баъзан факат маълум бир шартно- 
мадан олинадиган салмокли иктисодий манфаат, у билан боглик 
ахамиятли хатарни босиб кетади ва такикни ман этади.

Хатарлар молиявий муассасалар (масалан, банклар) уз ол- 
дига максад килиб куйган: стратегик, амалий, молиявий хамда 
урнатилган талабларга мувофикликни таъминлаш буйича 
максадларга эришишга таъсир курсатувчи бирон-бир ходисани 
англатади. Куйидаги ходисалар (хатарлар) руй бериши мумкин:
1) карздорнинг уз карзини тулай олмаслиги; 2) чет эл валютала- 
ри алмашинув курсларининг узгариши; 3) шариат коидалари ва 
конуннинг бузилиши; 4) исломий молиявий муассасаларга зарар 
етказиши мумкин булган бошка ходисалар.

Фикхшунослар горарни ман этишда айирбошлашдаги тенг- 
сизликдан кочишга уринишни курадилар. Горарни ман этиш 
буйича берилган фикхий таърифларда, у ноаникликнинг бир 
Кирраси сифатида таъкидланади. Бу борада доктор Мустафо ал- 
Зарконинг таърифи жуда уринли хисобланади: «Ман этилган 
горар, бу мавжудлиги ёки тавсифи уз тасдигини топмайдиган

10 Ь.А.Байдаулет 1 4 5



эх,тимолий предметларни сотиш булиб, бундай битим узининг 
хатарли хусусиятига кура, кимор уйинларига ухшайди».

Мохдятан горар тула булмаган ахборот ёки алдовнинг ай
рим турларини хдмда битим предметига хос булган ноаниклик 
ва хатар омилларини уз ичига олади. Битимнинг матни буткул 
тулаконли булиши мумкин эмаслиги боис, битимларда доимо 
маълум даражада хатар ва ноаниклик иштирок этади. Шундай 
цилиб, фикхшунослар битимни буткул бекор килишга олиб ке
ладиган ута юкори горар ва жоиз хисобланадиган ахамиятсиз 
горар уртасидаги фаркни аникладилар.

Исломий транзакцияларда горарнинг 4 шаклини ажратиб 
курсатиш мумкин:

1) Йул куйилиши мумкин булмаган горар. К^имор уйинига 
ухшаш горарнинг ушбу шаклида, икки киши уртасида пул ёки 
товарларни хеч бир натижасиз берилиши амалга ошади ва ата- 
йин ёки кунгилли равишда горарга йул куйилади, яъни бирон- 
бир кушимча киймат ёки ортикча кимматлик яратилмайди.

2) Йул куйилиши мумкин булган горар. Турли мазхаблар 
уртасида битимни бекор килишга олиб келадиган ушбу горарни 
ман этишга нисбатан ягона мавкенинг йуклиги туфайли хам 
бундай горар жоиз хисобланади. Агар мазхабларнинг акал л и 
биттаси кушимча шартлар ёки шартларсиз бирон-бир горарга 
рухсат берса, ушбу горар йул куйилиши мумкин булган горар 
хисобланади.

3) Макбул горар. Бу ерда номакбул ёки нохуш ходисанинг 
окибатлари ва содир булиш даражасига нисбатан ноаниклик 
даражаси сифатида, хатарнинг анъанавий тавсифи кабул 
килинади (руй бериши мумкин булган нохуш ходисанинг 
окибатлари пул шаклида ифодаланади). Бирон-бир карорнинг 
кабул килиниши бирдан ортик кунгилсиз ходисага олиб 
келиши мумкинлигида, ноаниклик пайдо булади.

Агар горарнинг асосий манбалари эндоген ёки экзоген таъ- 
сирлар остида содир булса, бундай горар йул куйилиши мум
кин хисобланади. Экзоген таъсирларга мисол тарщасида ис- 
теъмолчилар дидининг, фирмалар технологияси ва об-хавонинг 
узгаришини хам ноаниклик сифатида келтириш мумкин. Эндо-
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| * н  ноаникликнинг мисоли сифатида харидорнинг узи билан 
Цуомалага киришадиган сотувчининг макбуллигига ёки у сотиб 
рладиган товарнинг сифатига ёхуд мулжалланган битим шартла- 
рига нисбатан шубх,аларини келтириш мумкин.

4) Доимий (мажбурий) ноаниклик. Ушбу х,олатда горар 
битимнинг зарур шарти х,исобланади. Бу мушорака, музора
ба ва ижара битимларига нисбатан мустахдам жорий булган 
царашдир. Ушбу нуктаи назарнинг асосида зарар ва фойда дои- 
Мий хдмрох, эканлиги тугрисидаги исломий фикхий коида ёта- 
д и , буни шундай тушуниш лозим: агар инсон бирон-бир пред- 
Метдан фойда кураётган булса, у холда у мазкур предмет би- 
Лан боглик йукотиш хатарини хдм узига олган булади. Буни 
Пайгамбар (саллоллоху алайх,и васаллам)нинг куйида келтири- 
ладиган ривоятларидан келиб чикувчи яна бир фикхий коида 
хам тасдиклайди.

Пайгамбар (саллоллоху алайхи васаллам)
«Фойда зоминлик билан биргадир», -  дедилар.
Имом Ахмад, Абу Довуд, Шофеъийлар ривоят килган л ар.
Мушорака битими шартларига кура, барча тарафлар фойда 

олишда хамда зарар курилган х,олатларда шерик х,исобланадилар 
ва томонларнинг х,еч бири энг юкори кафолатланган даромадга 
ва факат фойда келадиган улушгагина талабгор була олмайди, 
шу билан бирга томонларнинг бири хдм узининг фойдадаги 
улушидан мажбуриятларнинг буткул микдори буйича жавоб- 
гарликни уз зиммасига олмайди, чунки, мана шундай шартлар 
асосида амалиёт юритиш юкорида таъкидланган коидаларга 
Зид келади.

5.2. Хатарларни аницлаш.

Анъанавий банклар каби исломий банклар хдм асосан мо
лиявий ва операцион (амалий) хатарлар билан иш олиб бора- 
дилар. Молиявий хатарлар кредит, бозор хдмда ликвидлиликни 
Йукотиш хатарларига булинади, исломий банклар билан булган 
хдпатда -  бу х,иссадорлик капиталига маблаг киритиш хатаридир. 
Амалиёт хатарлари ички ва ташки (бизнес-хатарлар) хатарларга
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булинади. Банк сектори учун хатарларнинг асосий тоифалари 
умумий хисобланса-да, исломий банкларда хатарлар тоифаости 
хатарларига, масалан, бозор ва амалиёт хатарлар холатидаги 
каби ажратиб курсатилади. Умуман олганда, исломий банклар
нинг хатар харитаси анчайин мураккаб хисобланади, чунки тур
ли битимларда турлича хатарлар учраб туради. Янада анщроги, 
исломий банкларнинг айрим таркибий амалиётлари шакллари 
авваллари банк саноатида алохида ажратиб курсатилмаган ха
тарларни, масалан, шериклик тижорат хатарини вужудга кел- 
тиради. Шу сабабли исломий банклар хатарини икки боскичда 
к)фиб чициш лозим булади.

Биринчи боскичда барча хатарларнинг сабаблари мувофик 
тахлилдан утказилиб, умуман банк бизнеси учун хос булган 
хатарлар идентификациялаб олинади. Исломий амалиёт усули- 
ни куллаш натижасида пайдо булган махсус хатарлар шариат 
буйича хатарларни хамда унинг хар бир манбаси буйича хатар
ларни уз ичига олади.

Идентификациялашнинг иккинчи боскичи асосий исломий 
молиявий битимларнинг хар бир шакли учун узига хос хатарлар
ни ичига олади, чунки бир битимдан иккинчи битимгача хатар
ларнинг манбалари узгаради. Масалан, салам битимидаги бозор 
хатари товар хатари сифатида аникланадиган ва етказиб берил- 
гач, сотилган хисобланадиган товарлар бахосининг тебраниши- 
дан келиб чикади. Бошка томондан, ижара битами буйича бозор 
хатарларининг манбалари лизинг объекта бахосидаги (товар ха
тари ёки активларнинг курси хатари) тебранишлар, лизингга бе
рилган асосий воситалар колдик кийматининг узгариши (колдик 
киймат хатари) ёки белгиланган ставка буйича узок муддатли 
ижара туловлари холатида, ижара туловини аниклаш учун асос 
булган савдо устамаси булиши мумкин (савдо устамаси хата
ри). Шундай килиб, хар бир молиявий битим хатарининг ихти- 
сослашуви шартноманинг алохида таркибларини тахлил килиш 
йули билан ва назорат хамда стандартлаштириш ташкилотлари 
томонидан урнатилган талабларга мувофик аникланади (маса
лан, AAOIFI бухгалтерия стандартлари ва шариат стандартлари- 
га мувофик).
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5.1-жадвалда исломий ва анъанавий банкларга хос булган ха
тарлар умумий таснифи берилган.

5.1-жадвал
Хатарлар андозаси

Хатар шакллари Исломий
банкинг

Анъанавий
банкинг

Бозор хатари V V

Фоиз хатари X V

Кредит хатари V V

Ликвидлиликни йукотиш хатари V V

Амалиёт хатари V V

Хиссадорлик капиталига маблаг 
киритиш хатари

V X

Куйилмаларни к;оплаш хатари V X

Захираларнинг кадрсизланиши хатари V X

Хукукий хатар V X

Банкларнинг хатарларини молиявий ва номолиявий хатар- 
ларга ажратиш мумкин. Молиявий хатарлар бозор ва кредит 
хатарларига ажратилади. Номолиявий хатарларга эса амалиёт, 
норматив (меъёрий) ва хукукий хатарлар киради. Куйида улар- 
дан айримларининг таърифлари келтирилади.

Бозор хатари -  тулаконли шаклланган бозорда сотиладиган 
активлар ёки молиявий воситалар дан келиб чикадиган хатардир. 
Бозор хатарлари микро ва макроманбалардан пайдо булиши 
мумкин. Тизимли бозор хатари бозор иштирокчиларининг муно- 
сабати ва бозорлар умумий бах,осининг узгариши сабабли юзага 
чикиши мумкин. Тизимсиз бозор хатари эса бирон-бир мулк- 
нинг бахоси молиявий восита ёки мулк билан боглик бирон-бир 
хддиса натижасида узгариши боис пайдо булади. Турли бозор- 
лардаги бахоларнинг узгариб туриши турли шаклдаги бозор ха
тарларини келтириб чикаради. Шундай килиб, бозор хатарла
ри орасидан куйидаги: фонд, фоиз, валюта ва товарлар буйича 
бахолар хатарларини ажратиш мумкин. Натижада бозор хатари
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банкларнинг банк портфелида хдм, савдо портфелида хдм мав
жуд булиши мумкин. Барча хатарлар эътиборли булишни талаб 
этса-да, банклар учун фоизли хатарлар асосий хисобланади ва 
биринчи навбатда эътиборга олинади.

Фоиз хатарлари -  банкнинг молиявий х,олатига фоиз став- 
калари узгаришининг таъсирини акс эттиради. Фоиз хатари тур
ли манбалардан келиб чикиши мумкин. Кдйта бахолаш хатари 
мажбуриятлар ва балансдан ташкдри активлар, активларни кайта 
бах,олаш ва уларнинг амал килиш муддати уртасидаги фарклар 
туфайли юзага келади. Хатто кайта бахдпашнинг ухшаш хусу- 
сиятлари х,олатида хам, агар активлар ва мажбуриятлар буйича 
ставкаларни лозим даражада тахрир этиш амалга оширилмаса, 
асосий хатарлар барибир пайдо булиши мумкин. Эгри даромад1 
даги узгаришлар туфайли, даромадлиликни йукотиш хатари 
фойдалиликка нисбатан ноаникликни ифодалайди. Ва них,оят, 
колл (сотиб олиш хукукига эгалик опционлари) ва пут (сотиш 
хукукига эгалик опционлари) имкониятига эга молиявий воси
талар хдм кушимча хатарларни келтириб чикариши мумкин.

Кредит хатари -  шартномадаги иккинчи томон, шартнома 
шартлари буйича уз мажбуриятларини уз вактида ва тула хджмда 
бажара олмаган х,олатда юзага келади. Ушбу хатар банклар 
кредит ва савдо портфелида иштирок этиши мумкин. Карздор 
карзни сундириш буйича узининг мажбуриятларини уз вактида 
ва тула хджмда бажара олмаса, кредит портфелида кредит ха
тари юзага келади. У активларнинг сифати ва касод (дефолт) 
эхдимоли/шартномани бажара олмаслик билан уйгунлашади. 
Кредит хатарини кисман диверсификация килса булади, лекин 
уни буткул йук килиб булмайди.

Ликвидлиликни йуцотиш хатари -  банкнинг меъёрий фао
лият курсатиши учун ликвидлилик етишмаган холатда юзага 
келади ва туловлар муддати келган вактда, банкнинг уз мажбу
риятлари буйича жавоб бериш кобилияти пасаяди. Ушбу хатар, 
макбул шартлар асосида карзга олиш оркали маблагларни жалб 
этиш билан боглик кийинчиликларда (ликвидлиликни молия-

1 Эгри даромад — жалб килинган ресурсларнинг муддатига боглик равишда 
киймати буйича даромадни аниклаш.
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лаштириш хатари) ёки активларни сотишда (активларнинг лик- 
видлилик хатари) пайдо булади. Банк бизнесида ликвидлиликни 
йукотиш хатарини мумкин кадар камайтириш актив ва пассив- 
ларни бошкариш даги энг мухим жихат хисобланади. Молия
лаштириш билан боглик хатарларни, маблаглар окимини лозим 
даражада режалаштириш ва маблаглар захирасини тулдириш 
учун молиялаштиришнинг янги манбаларини жалб этишни на
зорат килиш оркали амалга оширилади: активларнинг ликвид- 
лилик хатарини активларни диверсификация килиш ва айрим 
ноликвид махсулотлар учун лимитларни урнатиш йули билан 
пасайтирилади.

Ликвидлиликни йукотиш хатарини бежиз банклар учун хаёт- 
мамот масаласи деб таърифланмайди. Утган давр ва хозирда ак- 
сарият анъанавий банкларнинг инкирози ушбу тасдикнинг бе
кор эмаслигини тасдиклайди. Шунинг учун банкларнинг узлари 
хамда тартибга солувчи ташкилотлар, ликвидлилик мавкеига 
нисбатан юкори даражада хушёр булишга интиладилар. Ис
ломий банклар фойдада иштирок этиш коидаси туфайли, хеч 
булмаганда назарий жихатдан янада мустахкам булишлари ло
зим.

Амалиёт хатари мукаммал таърифга эга эмас ва инсон 
ёки техниканинг хатоси ёхуд бирон-бир тасодиф сабабли содир 
булиши мумкин. Мазкур хатар -  бирон-бир ички жараёнларни 
бажармаслик ёки нотугри бажариш ёхуд инсон омили таъсири- 
да, технологик сабабларга кура ёки бирон-бир ташки таъсирлар 
натижасида бевосита ёки билвосита йукотишлар хатаридир. 
Инсон омили хакида тухталадиган булсак, бу ерда хатар билим- 
сизлик ёки фирибгарлик натижасида, технологик хатар эса теле- 
коммуникацион тизим фаолияти ва дастурдаги тухталишлар са
бабли пайдо булиши мумкин. Жараён хатарлари моделлар тас- 
нифидаги хатолар, транзакцияларнинг ноаник бажарилиши ва 
амалиёт назорати худудининг бузилиши каби турли сабабларни 
уз ичига олади. Ноаник жараёнлар, маълумотларни коникарсиз 
руйхатга олиш, тизимдаги бузилишлар, урнатилган талабларга 
мувофик келмаслик ва бопщалар билан боглик муаммолар пай
до булган такдирда, амалиёт харажатлари аввалда кузда тутил-
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ганидан фарк килиши мумкин, бу эса соф фойдага салбий таъ- 
сир курсатади.

Хукуций хатар -  ушбу хатар молиявий шартномаларни ба
жара олмаслик билан боглик, бу ерда транзакциялар ва шартно- 
маларнинг бажарилишига таъсир курсатувчи меъёр/стандарт- 
лар ва конунчилик хужжатлари, умумий конунчилик назарда 
тутилмокда. Ушбу хатар хусусиятига кура, ташки (маълум бир 
хужалик фаолияти/бизнесни тартибга солувчи меъёрлар) ёки хо- 
димлар ёхуд рах,бариятнинг хдракатлари билан боглик (масалан, 
фирибгарлик, конун ва урнатилган коидаларни бузиш ва х,.к.) 
х,олда ички булиши мумкин. Хукукий хатарларни амалиёт ха- 
тарларининг бир кисми деб хдсоблаш мумкин. Меъёрий хатар
лар мамлакатдаги меъёрий-хукукий асоснинг узгариши билан 
юзага келади.

Исломий молиявий муассасалар х,иссадорлик капитали
га маблаглар киритиш, фойда ва зарарларни таксимлашни на
зарда тутувчи инвестициялар билан боглик фонд хатарларига 
йуликадилар. Шерикчилик муносабатларига асосланган музора
ба ва мушорака инвестициялари хдм шунга киради. Х,иссадорлик 
капиталига маблаглар киритишнинг ёркин тимсоли биржа бо- 
зорларида акцияларга эгалик килиш, х,иссадорлик капиталига 
хусусий маблаглар киритиш, синдикатлашган инвестициялар 
ва х,иссадорлик капиталининг алох,ида лойих,аларида иштирок 
этиш хисобланади.

Анъанавий тижорат банклари хдссадорлик капиталига асос
ланган активларга инвестиция килмаслигини х,исобга олин- 
са, исломий молиявий муассасалар учун ушбу хатар узига хос 
хдсобланади. Х,иссадорлик капиталига маблаг киритиш ликвид
лиликни йукотиш хатари хдмда кредит ва акцияларга эгалик 
килиш билан боглик булган бозор хатари сабабли, молиявий 
муассасанинг даромадлари узгарувчанлигига олиб келиши мум
кин.

Аксарият исломий банкларда, кредит портфелидаги 
куйилмаларнинг харажатларни коплай олиш хатари савдо порт
фелидаги бозор хатарларига нисбатан салмокли булади. Кре
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дит портфелидаги куйилмаларнинг харажатларни к;оплай олиш 
муддати ва мувофиклиги даражаси етарли булмаган такдирда, 
даромадлиликка асос булувчи меъёрлар узгариши билан боглик; 
хатарларни келтириб чщариши ва мазкур узгаришлар кейинча
лик, банк даромадларининг жорий кийматига таъсир курсатиши 
мумкин.

Захираларнинг щдрсизланиш хатари. Айрим исломий мо
лиявий битимлар исломий банкларда мулкка эгалик хукуки мав
жуд булишини талаб этади. Агар мижоз мулкни сотиб олмаса 
(кредит хатари), у хдвда банк захираларнинг кадрсизланиши 
хатарига дуч келади. Товар захираларига эга булган банк хдм 
бахдпар тебраниши билан боглик; хатарга дуч келади.

Исломий банкларнинг хатарлари кесими анъанавий банк
ларга нисбатан хатарлар мажмуининг турфалиги ва мураккаб- 
лиги билан хусусиятланади. 5.1-расмда исломий банкингга хос 
булган хатарларнинг умумий таснифи келтирилган.

5Л-расм. Исломий банк хатарлари.
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Исломий банкларнинг келтирилган хатарлар таснифи исло
мий банклардаги хатарларнинг ранг-баранглиги ва мураккабли- 
ги даражасини яккол ифодалайди. Хатарларнинг ушбу харитаси 
анъанавий банклар хатарлари харитасини эсга солади ва исломий 
банклардаги хатарларнинг анъанавий банклардаги хатарлардан 
фаркли томонларини очиб беради ва асосий/яширин хатарларни 
яхши тушунишга имкон беради. Шунга мувофик х,олда, бундай 
ёндашув исломий банклар хатарларини бошкариш усулларини 
самарали куллашга кумаклашади.

Исломий банклар шариат коидаларига риоя этади ва шун
га боглик равишда, улар фаолиятида шариатга риоя килиш 
зарурияти туфайли кушимча хатарлар иштирок этади ва бундай 
хдпат анъанавий банкларда булмайди. Масалан, рибога булган 
такик даромадлиликни йукотиш хатарининг юзага келишига са- 
баб булади ва анъанавий банкларда мавжуд фоиз хатарига таъ- 
сир курсатади, шундай килиб у устама хатари ёки таянч ставка 
хатарига айланади.

Бозор хатарлари хдкида суз юритадиган булсак, исломий 
банклар исломий банклар хатарлари харитасида келтирилган 
2 та, яъни устама ва товар бахдпари хатарларига дуч келади.

Устама хатари фоиз ставкаларининг бозордаги тебра- 
нишлари билан боглик х,олда юзага келади ва турли восита
лар бах,осини аниклашда асос (таянч) сифатида ишлатилади. 
Шу боис, таянч ставкага кушиладиган хатар учун копламани 
инобатга олиб, устама аникланади ва шартнома имзолангач, 
у узгармайди. Айрим исломий молиявий битимлар буйича 
устама даражасини аниклаш учун анъанавий фоиз ставкалари 
кулланади, бундай холатларда устама хатари фоиз хатари билан 
мувофик келади.

Ислом фикхд томонидан эътироф этилган шариат 
цоидаларидан четга чициш билан боглиц хатарлар факат ис
ломий банклар амалиётлари учун хос булган амалиёт хатари
нинг яна бир мудим таркибини ташкил этади. Шу боис амалиёт 
хатарларини бошкариш учун турли чора-тадбирларни шакллан- 
тириш ва назарда тутиш лозим булади.
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Даромадлиликни йукотиш хатари, утувчи тижорат хатари ва 
маблагларни олиб куйиш (чакириб олиш) амалиёт хатари тои- 
фасига тушадиган кушимча хатарларни узида акс эттиради. Да
ромадлиликни йукотиш хатари инвестицион хдсоб варак эгала- 
рини таъминловчи даромад меъёри билан боглик, ушбу хисоб 
варак эгалари, шунингдек, исломий банклар омонатчилари хдм 
х,исобланадилар ва агар уларнинг даромадлари эътироф этилган 
бозор ставкасидан паст булиб колса, у х,олда уларнинг банк- 
ка ишончи пасаяди. Бу ерда даромадлиликни йукотиш хатари 
нафакат исломий банкларга хосдир, чунки анъанавий банклар 
хдм бизнес-хатар деб аталувчи мана шундай хатарга дуч кела- 
дилар. Лекин анъанавий банклар бозор ставкаларини х,исобга 
олиб, депозитлар буйича фоиз ставкаларини аввалдан белгилаб 
куядилар ва бирон-бир узгариш унга у кадар таъсир курсатмайди. 
Анъанавий банклардан фаркли равишда, исломий банклар ми
жозларнинг инвестицион омонатлари ва банк фойдасидан келиб 
чикиб, омонатчилар уртасида даромадни таксимлайдилар: шун
дай килиб, охир-окибат даромадлилик бозор ставкаларидан се
зиларли равишда фарк кил иши мумкин. Исломий банклар мана 
шундай хатарларни камайтириш максадида, амалиётда маълум 
бир саъй-хдракатларни амалга оширадилар.

5.2-жадвалда исломий банкларга хос булган хатарларнинг 
кискача баёни берилган.

5.2-жадвал

Исломий банклар хатарларининг кискача баёни

Хатар номи Хатар тавсифи

Кредит хатари

Битимнинг кредит хусусиятидан келиб 
чикиб, контрагент (банк мижози) 
келишилган шартларга кура уз маж
буриятларини бажара олмайди

Бозор хатари

Таянч ставкалар, валюталар курси, 
акциялар бахоси сингари нокулай 
узгаришларнинг бахоларга эхтимолий 
таъсири
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5.2-жадвалнинг давоми

Ликвидлилик хатари

Банкнинг уз мажбуриятларини бажара 
олмаслиги билан боглик; эхтимолий 
зарарлар ёки номакбул активларни 
молиялаштиришнинг ортиши туфайли 
зарар ёки харажатларнинг юзага кели- 
шига йул цуйиш

Амалиёт хатари

Инсон омили, ички хато ёки номуносиб 
жараёнлар, бутун тизим ёки ташки 
ходисалар таъсири натижасида 
эхтимолий йукотишлар

Шариатга риоя этмаслик 
хатари

Ушбу хатар шариат коидалари ва 
тамойилларига риоя этмаслик билан 
боглик

Даромадлилик хатари
Даромадлилик ставкасида кутилмаган 
узгаришлар натижасида фойдага эхти
молий таъсир курсатиш

Утувчи тижорат хатари

Инвестицион хисоб варак эгалари мо- 
лиялаштирган активларда ишлаб топил- 
ган даромад буйича туловларнинг 
меъёрдан ошиши натижасида, банкнинг 
тижорат босимига дуч келиши хатари. 
Банк уз маблаг етказиб берувчилари 
жамгармасини саклаб колиш учун 
узининг фойдадаги бутун улушидан ёки 
унинг бир кисмидан воз кечади ва уз 
мижозларини маблагларни олиб чикиб 
кетмасликка ишонтиради

Хиссадорлик капиталига 
куйилмалар хатари

Аник молиялаштиришда иштирок 
этиш ёки катнашиш максадида 
шерикчилик тузиш билан ёки битимда 
баён этилганидек, молиявий маблаглар 
берувчи бизнес-хатарларни булишиб 
оладиган умумий амалий фаоллик 
билан боглик юзага келувчи хатарлар. 
Ушбу хатар музораба ва мушорака 
битимларига алокадордир
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Муробахд битими буйича асосий восита 
ва товарларни кайта сотиш ёки ижара 
шартномаси буйича асосий воситалар, 
товарларни лизингга беришда, уларни 
саклаш билан боглик хатарлар

Даромадлилик хатари. IFSB исломий банклардаги даро
мадлилик хатарини, ИХ,Э (инвестицион х,исоб варак эгаси) то
монидан киритилган маблаглардан олинган ноаник инвестици
он даромадлар ва бошка инвестицион молиявий муассасаларга 
боглик асосий (таянч) ставканинг ошиши сифатида таъриф- 
лайди, бу уз инвесторларига юкори ставкаларни таклиф этувчи 
исломий банклар учун ортикча юк булади. Масалан, исломий 
банк, манбаси омонатчи-инвестор хдсобланадиган узининг ак
тивлари буйича 5% олишни кузда тутган булиши мумкин. Шун
га кура, агар жорий бозор ставкалари 6% гача кутариладиган 
булса, у хдлда бу банк узининг инвестицияларида ишлаб то- 
пишни мулжаллаганидан юкорирок булади хдмда омонатчилар 
хдм узларининг инвестицион омонатларидан 6% даромадлилик- 
ка эришишни кузлайдилар.

Даромадлилик хатари (rate of return risk) ва фоиз ставкаси ха
тари (the interest rate risk) хдм бир-биридан фарк килади. Бирин- 
чидан, анъанавий банклар фоизга асосланган, белгиланган даро- 
мадлиликка эга кимматбах,о когозлар билан ишлайдилар, шун
га мувофик, улар буйича ноаниклик даражаси сундирилгунига 
кадар саклаб (ушлаб) туриладиган инвестицияларнинг даромад
лилик ставкасига нисбатан паст булади. Шунга боглик холда 
исломий банклар, маржа ишлатиладиган ва капиталдаги улушга 
эгаликка (equity) асосланган инвестицияларга эга булганликлари 
боис, ноаниклик ушбу инвестициялар буйича олинадиган да- 
ромадларга нисбатан доимо юкори булади. Иккинчидан, анъ
анавий банкларда депозитлар буйича даромад олдиндан тайин 
булади, булардан фаркли равишда, исломий банклардаги депо
зитлар одатда факат тахмин килинади ва аввалдан келишилмай- 
ди. Бундан ташкари, шерикчиликка асосланган айрим инвести
циялар буйича даромад, хдтто инвестиция даври якунига кадар 
х,ам номаълум булади.
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Исломий банклар омонатчи-инвесторлар оладиган фойда 
даражасини аниклаш учун узларининг инвестициялари нати- 
жасини кутишга мажбурдирлар. Агар мана шу давр мобайнида 
кутилаётган фойда меъёри ёки асосий ставка (prevailing yield) 
узгарса, у хдпда инвесторлар банкдан мана шундай даромадни 
олишга умид килишлари мумкин.

Утувчи тижорат хатари (Displased commercial Risk). IFSB 
ушбу хатарни исломий банкларнинг узигагина хос булган хатар 
сифатида куриб чикади. Ушбу хатар, исломий банклар омонат- 
чилари томонидан молиялаштирилган активлардан олинган да
ромад меъёрига нисбатан ортикча даромад тулаб беришга маж- 
бур булганда, шунингдек, ракобатчилар курсаткичлари билан 
таккослаганда активларнинг рентабеллиги самарасиз булганда, 
уз омонатчиларини саклаб колиш учун интилганда юзага кела
ди, молиялаштириш манбалари, омонатчиларни жалб этиш ва 
уларни саклаб колишда ракобатчиларнинг босими билан утувчи 
тижорат хатари пайдо булади ва бу фойда меъёри хатарининг 
натижаси хдсобланади. Исломий банкларнинг фойдадаги уз 
улушининг маълум бир кисмидан ёки барчасидан буткул воз ке- 
чиши тижорат карори х,исобланади. Харон ва Хокнинг фикрича, 
утувчи тижорат хатари омонатчиларнинг маблаглари, муробаха 
ёки ижара сингари активларга узок муддатли сундириш даври 
билан инвестиция килинганда юзага келади ва фойда меъёри 
мукобил инвестициялар билан таккослаганда, ракобатбардош 
булмай колади. Гарчи исломий банклар фойдани бу тарзда меъ
ёрга солишлари мумкин булмаса-да, лекин улар тижорат боси
ми остида мана шундай карор кабул килишга мажбур буладилар.

Х,иссадорлик капиталига маблаглар киритиш хатари. 
IFSB инвестицион капиталга хатарни, маълум бир объектни мо- 
лиялаштиришда иштирок этиш максадида шерикчиликка ёки 
шартномага мувофик, молиявий манбаси бизнес-хатарларни 
таксимловчи умумий фаолиятга кириш натижасида юзага кела
диган хатар сифатида таърифлайди. Анъанавий тижорат банкла
ри улушли иштирок этишга асосланган активларга маблаг ки- 
ритмаслигини эътиборга олиб, ушбу хатарни айрим жихдтлари 
билан исломий молиявий муассасалар учун узига хос дейиш 
мумкин.

158



Хиссадорлик капиталига инвестиция килиш молиявий му- 
ассасанинг ликвидлилик, кредит ва бозор хатарларига боглик 
х,олда, даромадларининг у з г а р у в ч а н л и г и г а  сезиларли таъсир 
курсатиши мумкин. Капитал активлар буйича кредит хатари би
лан бирга ута ахамиятли молиявий хатар хам мавжуд: капитал 
тижорий йукотиш л ар туфайли хам барбод булиши мумкин.

Хцссадорлик капиталига маблаглар киритиш хатари- 
нинг узига хос хусусиятлари. IFSB узига хос ва ахамиятли 
х,исобланган мазкур хатар турининг айрим хусусиятларини 
аникдаб берган:

-  хиссадорлик капиталига инвестицияларнинг узига хос ху- 
сусияти ахборотдан бехабарликни камайтириш буйича астойдил 
мониторинг килиш ни талаб килади. Ушбу чора-тадбирлар мо
лиявий ахборотни лозим даражада маълум килишни, лойихада 
фаолрок иштирок этишни, лойиханинг бахолашдан тортиб яку- 
нигача булган барча боскичларида назорат килиш ва маълумот- 
ларни беришда шаффофликни уз ичига олади. Шундай килиб, 
исломий банклар мониторинг килишда фаол иштирок этишлари 
керак;

-  мушорака ёки музораба воситалари оркали инвестиция- 
лардаги улушли иштирок этиш билан боглик хатарларни 
бахолашда, муайян шериклар хатарларининг умумий киёфаси 
хал килувчи ахамиятга эга булади. Инвестицион хисоб вараклар 
эгалари маблаглари буйича инвестор сифатида шериклар хакида 
Кайгуриш ва уларга эътиборли булиш исломий банкларнинг уз 
фидуциар (бошка шахсга тегишли мулк, инвестицияни ишонч- 
ли бошкариш ваколатига эга шахе) мажбуриятларини амалга 
оширишнинг энг мухим шартидир. Хатарларнинг мана шун
дай тоифаси музораба ёки мушорака фаолиятига жалб килинган 
бошкарув командаси хакидаги, бизнес-режанинг сифати, ин
сон ресурслари тугрисидаги ёзувларни уз ичига олади. Бун
дан ташкари, битимларнинг бундай шакллари оркали исломий 
банклар томонидан узларининг амалий хамкорларини доимий 
мониторинг килишга эхтиёж сезилади. Бошка инвестицияларга 
нисбатан хатар даражаси юкори булгани боис, мумкин булган 
йукотишларни камайтириш максадида лойихаларни бахолаш ва
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танлаб олишда, исломий банклар ута эхтиёткор булишлари ло
зим;

-  фойдани уз вактида таксимлаш аввалдан келишиб оли
ниши мумкин, исломий банклар муваффакиятли фойда олиш 
стратегиясини бажариш буйича пул окимлари андозасининг 
узгариши ва кечикиши хдмда руй бериши мумкин булган 
кийинчиликларга тайёр туришлари керак;

-  улушли воситалардан молиялаштириш максадлари учун 
фойдаланиш билан боглик хатарлар умумкабул килинган кредит 
хатарларини уз ичига олмайди, лекин улуш (акция) -  капитал 
кадрсизланиши хатари билан боглик кредит хатарларининг энг 
асосий таърифидир.

Хатарларни бахолаш

Исломий банклар учун хатарларни бахолаш жуда мухим 
ва нихоятда мураккаб кадамдир. Хатарларни бахолашдаги ха- 
толар туфайли исломий банкларнинг хатарларини мулохдзали 
бошкарув занжири узилиб колиши мумкин. Шунинг учун исло
мий банк саноатида, уларнинг улчовига нисбатан умумий ёнда- 
шувни шакллантириш зарурлиги аён булиб колди. Ушбу бобда 
хар бир аникланган хатарнинг кенг таркалган бахолаш усулла- 
ри/йуллари куриб чикилади. Хатар киймати (VaR), кутилаётган 
такчиллик (ES), кредит рейтинглари, кредит кобилияти рейтинг- 
лари, узилишлар тахдили, муддатлилик/давомийлик тахдили ва 
вокеалар ривожи тахлили -  мана шу воситалар жумласидандир. 
Бундан ташкари, ушбу бобда хатарларни бахолашга нисбатан 
исломий банкларларда мавжуд амалиётга танкидий шархлар бе- 
рилади ва хатарларни бахолашнинг илгор усулларини куллаш, 
хусусан, хар бир хатар учун мавжуд алохида бахолаш усуллари 
баёни буйича таклифлар берилади. Хатар хусусияти ва хар бир 
бахолаш усули мохиятига боглик танловдан келиб чикиб, исло
мий банклар хар бир хатарни хисоблаш учун мос воситаларни 
Куллайди. Устама хатарини истисно этганда, бозор хатарларини 
бахолаш учун давомийликни тахлил этиш воситасидан фойда
ланиш мумкин эмас. Худди шу каби вокеалар ривожини тахлил 
килиш воситасидан турли бизнес-хатарларни (ташки амалиёт ха-
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тарлари) бах,олашда фойдаланиш мумкин, шу билан бир вак,тда 
даромадлиликни йукотиш хатарини (бизнес-хатарнинг куйи 
тоифаси) VaR узилишлар тахдили ва давомийлик тахлили во- 
ситасида хдм бах,олаш мумкин, чунки ушбу хатарлар мохцятига 
кура анъанавий банклар учун бозор хатарлари хдсобланади.

VaR буйича бахдпаш мазмунига кура хатарларни хисоб- 
лаш учун асос булиб хизмат килади ва бозор хатарларини 
бошкариш учун кенг кулланади, чунки бунда бозор хатари- 
нинг куплаб таркибий кисмлари инобатга олинади. Лекин ушбу 
курсаткич нафакат кредит, балки амалиёт хатарларини улчаш 
учун хдм хизмат килади. VaR кутилаётган энг юкори зарар си
фатида аникланади, бунда у маълум бир эх,тимоллик (умумкабул 
килинган мезон одатда 0,95 ёки 0,99 га тенг булади) билан 
маълум бир муддат (масалан, бир кун ёки бозор хатари учун 
10 кун ва кредит хдмда амалиёт хатари учун бир йил) мобайнида 
содир булиши мумкин. VaR (хатар киймати)ни х,исоблаш учун 
турли усулларни, масалан, дисперсия1 ва ковариация2 усулла- 
рини, утган давр маълумотлари асосида андозалаш ёки Монте- 
Карло3 усулини куллаш мумкин. Одатда, бах,оси кимматлиги 
ва маълум бир вакт сарфланишига карамай, VaR ни бах,олаш 
учун Монте-Карло симуляция усули афзал х,исобланади, чунки 
у барча таксимотларда тасодифий пайдо булувчи бах,одаги теб-

1 Дисперсия усули -  уртача катталик капитални киритиш бирон-бир варианта 
хис'обига карор килиш имконини бермайди ва узида умумлаштирилган микдорий 
тавсифни акс эттиради. Бунда якуний ечим учун курсаткичлар тебранишини 
бах,олаш лозим, яъни эхдтшолий натижа тебранишини аниклаш керак. У узида 
кутилаётган уртача катталикдаги кийматнинг огиш даражасини акс эттиради. Уни 
аниклаш учун одатда дисперсия ёки уртача квадрат огиши хисоблаб чикилади.

2 Ковариация усули -  ушбу усул бозор омилларининг фойдалилиги куп 
улчамли-меъёрий таксимлашга эга эканлиги хакидаги нуктаи назарга асосланган. 
Меъёрий таксимотнинг математик хусусияти хатар кийматини хисоблаш учун 
ишлатилади.

3 Монте-Карло усули -  таклидий, ухшаш (симуляция) андозалаштириш булиб, 
математик усулларни куллаган холда, компьютерда бажарилувчи куп вариантли 
тадкикотларнинг аник максадга йуналтирилган серияси хисобланади. Бир ёндашув 
доирасида хатарларнинг турли омилларини хисобга олиш имконини беради.
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ранишларни акс эттиради ва узгарувчанлик уртасидаги турли 
богликликларни ииобатга олади. Ж. П. Морган томонидан иш
лаб чикилган хатарларни улчаш усули хдм бозордаги тебраниш- 
ларни меъёрий таксимлашни х,исобга олиб, VaR ни х,исоблаш 
учун кенг ку л лани л ад и.

5.3-жадвалда асосий банк хатарлари харитаси ва уларни 
улчаш усуллари берилган.

5.3-жадвал

Банк хатарлари ва уларни улчаш усуллари

Улчов усуллари
Кредит
хатари

Бозор
хатари

Амалиёт
хатари

Хатар киймати (VaR) V V V

Кутилаётган такчиллик (ES) V V V

Кредит рейтинги V

Кредит кобилияти рейтинги V

Узилишлар та^лили V

Давомийлик тахдили V

Таъсирчанлик тахдили V V V
Рух,ий тест V V V

Сценарийлар тахлили V V V

Сифат усуллари (масалан, малакавий 
тажриба, акдий х,ужум)

V

Исломий банклар учун хатарларни бошкариш, улар халкаро 
стандартлар ва коидаларга риоя этишга мажбур эканликлари 
сабабидан х,ам мухдмдир. Лекин, исломий банклар исломий 
банкинг усули ва шунга мос молиявий амалиётлар таркибига 
жавоб берадиган стандартлашган ва адекват усулларни тоттипт- 
лари лозимки, бу хатарларни самарали бошцариш ва бошкарув 
карорларини асослашни таъминлаши учун хдм керак. Исломий 
банкларнинг хатарлар кесими анъанавий банкларга хос булган 
айрим хатарларни хдм уз ичига олади. Уларни бах,олаш учун 
хдм анъанавий банклардаги каби усуллардан фойдаланила- 
ди. Исломий банкларнинг хатарлари умуман банк ёки алохдда 
булинмалар микёсида, турли хатарларнинг уйгунлашуви муам-

162



моей вужудга келганда эдтимолийлик, узаро богликлик ва вакт 
доирасидаги таксимлаш маъносида улчаниши мумкин.

Бундан ташкари, юкорида куриб чикилган хатарларни 
бахдлашга булган турлича ёндашув банкингнинг турли ан- 
дозалари учун хдм баробар даражада макбул булади. Лекин 
хдр кандай анъанавий хатарларни бахдпаш усулларини исло
мий банкларга татбик этиш исломий банклардаги битимлар ва 
таксимланадиган/булишиладиган хатарлар мохдятини чукур би- 
либ олишни таъминлашни такозо этади. Хатарларни бахдпаш 
анъанавий усулларининг катта кисми исломий воситалар учун 
тугри келади, айримлари хатарларнинг параллел таркибига 
шунчаки киритиб куйилади, айрим бошкалари эса банкингнинг 
исломий андозасига макбул булиши учун аввалдан тузатиш- 
ларга эх,тиёж сезади. Ушбу булимда адабиётларда баён этилган 
исломий банклар хатарларини улчаш усулларининг шархдари 
такдим этилган.

Исломий банклар хатарларини тахдил этиш жараёнидаги асо
сий муаммо микдорий усулларни куллашда юзага чикади. Ори- 
фийн ва бопщаларнинг маколаларида кайд этилишича, аксарият 
исломий банклар хатарларни бахдлашнинг илгор усулларидан 
фойдаланмайдилар. Улар одатда ресурслар ёки тизимдаги етиш- 
мовчиликлар сабабли, хатарларни бах,олашнинг илгор техник 
усулларини куллашдан узларини тиядилар. Лекин тулов муд- 
датлари буйича актив ва пассивларнинг мувофиклиги, рейтинг 
ва узилишлар тахдили сингари хатарларни бах,олашнинг анъа
навий усуллари исломий банкларда кенг кулланиб келинмокда.

5.3. Хатарларни бошцариш усуллари.

Исломий молиявий хизматлар буйича кенгаш (IFSB) -  бутун 
жах,онда исломий хизматларни таклиф этувчи исломий молиявий 
муассасалар фаолияти коидаларини урнатадиган халкаро таш- 
килотдир, шунинг учун хдр бир хатар шаклларини бошкариш 
учун хатар-менежментга нисбатан айрим коидалар киритилган.

5.4-жадвалда IFSB стандартларига мувофик хатарларни 
бошкариш буйича асосий йурикномалар келтирилган.
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IFSB га мувофик хатарларни бошкариш буйича асосий 
йурикномалар

5.4-жадвал

Хатар
лар Тамойиллар Кулланма

У
м

ум
ий

та
ла

бл
ар

1 -тамойил

Исломий молиявий муассасалар хисобот 
жараёни ва хатар менежменти кенг камровли 
тизимига эга булишлари шарт

К

2.1-тамойил

Исломий молиявий муассасалар молия
лаштириш ва шартномани амалга ошириш 
турли боскичларидаги эхтимолий кредит 
хатарларини эътироф этиш стратегиясига эга 
булишлари шарт

&
£3X
н

2.2-тамойил
Исломий молиявий муассасалар томонидан 
хукукий экспертиза амалга оширилиши шарт

aj
& 2.3-тамойил

Исломий молиявий муассасалар кредит хатари 
хисоби ва унинг улчови мос услубиятига эга 
булишлари шарт

2.4-тамойил
Исломий молиявий муассасалар шариатга 
мувофик кредит хатарини камайтириш буйича 
техникага эга булишлари шарт

аиК
« 5СЗ Он Н сЗ

3.1-тамойил

Исломий молиявий муассасалар хатарларни 
бошкариш хиссадорлик капиталига куйилмалар 
киритиш хатарига нисбатан хисоботлар 
жараёни мос стратегиясига эга булишлари шарт

а 5
U *и о.
и S 
я 5
Оч g

3.2-тамойил
Исломий молиявий муассасалар узларининг 
бахолаш услубияти мувофиклаштирилгани ва 
келишилганини кафолатлашлари шарт

8- § сЗ 3К 
Оо  & X
X 3.3-тамойил

Исломий молиявий муассасалар хиссадорлик 
капиталига инвестициялар билан боглик узла
рининг фаолиятига нисбатан капиталдан чикиш 
стратегиясини аниклашлари ва урнатишлари 
шарт
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Б
оз

ор
ха

та
ри

4.1-тамойил
Исломий муассасалар бозор хатарларини 
бошцариш буйича тегишли кулланмага эга 
булишлари шарт

Л
ик

ви
дл

ил
ик

ха
та

ри

5.1-тамойил
Исломий молиявий муассасалар ликвидлилик 
хатарини бошкариш буйича кулланмага эга 
булишлари шарт

5.2-тамойил

Исломий молиявий муассасалар ликвидлилик 
хатари, уларнинг шариатга мувофик етарли 
ресурсларга эга булиш кобилиятига мутаносиб 
эканлигини тушунишлари шарт

Д
ар

ом
ад

ли
ли

к
ха

та
ри

6.1-тамойил

Исломий молиявий муассасалар активлар 
даромадлилигига таъсир курсатувчи бозор 
омилларининг эхтимолий таъсирини бахдпаш 
учун менежмент хатари комплексини ва хисобот 
жараёнини жорий килишлари шарт

У
тк

аз
м

а
ти

ж
ор

ат
ха

та
ри

6.2-тамойил

Исломий молиявий муассасалар ликвидлилик 
хатарини бошкариш буйича кулланмага эга 
булишлари шарт

А
м

ал
иё

т
ха

та
ри

7.1-тамойил
Исломий молиявий муассасалар мос бошкарув 
тизимига эга булишлари шарт

7.2-тамойил

Исломий молиявий муассасалар капиталнинг 
барча манбалари манфаатини х.имоя килиш 
учун лойик, механизмларга эга булишлари шарт

Кредит хатарларини бошцариш. Исломий банкларда кре
дит хатарларини бошцариш ташки кушимча омиллар таъси- 
рида мураккаблашади. Контрагент (мижоз) томонидан мажбу- 
риятлар бажарилмаган х,олатларда, атайин сусткашликка йул 
куйилишини истисно этганда, исломий банклар уларга жарима 
санкциялари куллаши мумкин эмас. Мижозлар банк жарима 
куллай олмаслиги ёки кушимча туловларни талаб кила олмас- 
лигини била туриб, ундан фойдаланишлари ва туловни кечикти- 
ришлари мумкин.

Кредит хатарлари буйича таъминот сифатида гаровдан фойда- 
ланиш барча исломий банклар учун одатий амалиёт х,исобланади. 
Айрим х,олатларда муробахд предмети гаров сифатида кабул
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цилиниши мумкин. Ривожланаётган бозорларда гаровни таъми- 
нот сифатида кабул килиш бир катор кийинчиликларни келти- 
риб чикариши мумкин. Одатда, муаммолар гаровнинг ноликвид- 
лиги ёки банкнинг гаровни сотишга кобилиятсизлиги, даврий 
асосда хакконий бозор кийматини аниклашдаги кийинчиликлар 
ва гаровга эгалик килишдаги хукукий тусикларни уз ичига ола
ди. Кредит хатарини камайтириш максадида гаровга кушимча 
сифатида, шунингдек, хусусий ва муассасавий кафолатлар хам 
кабул килинади.

Ликвидлилик хатарини бошцариш. Молиялаштириш ва бо
зор ликвидлилиги хатари уртасида баркарор узаро алокадорлик 
мавжуд. Исломий банклар молиявий ликвидлилик такчиллигини 
тулдириш максадида узларининг активларини исломий пул бо- 
зорида сотишдан воз кечишлари мумкин. Шундай килиб, молия
вий ликвидлилик хатари активларни сотиш натижасида юзага 
келадиган накд пуллар даражасининг ошиши хисобига бартараф 
этилади. Лозим даражада иштирокчилар сонининг мавжуд эмас
лиги билан боглик бозор сигимининг коникарсизлиги, шунинг
дек, бозорда етарли микдор ва хажмда воситаларнинг мавжуд 
эмаслиги, исломий банклар учун активларни сотиш хисобига 
пул маблагларини сафарбар этишни кийинлаштиради ва шунга 
мос равишда молиявий ликвидлилик хатарининг ошишига олиб 
келади.

Бошка томондан, ликвидлилик урнатилган даврий узга- 
ришларга мувофик кутилаётган пул окимларининг келиб ту- 
шиши ва чикиб кетишидан ташкил топгани боис, одатда, у 
сундириш муддатларининг маълум бир табакаланишига эхтиёж 
сезади. Хдр бир даврдаги маблагларнинг келиб тушиши ва 
чикиб кетиши уртасидаги фарк (яъни маблаглар такчиллиги 
ёки ортикчалиги) банкнинг келгусидаги ортикча ликвидлилиги 
ёки ликвидлилик такчиллигини улчаш учун силжиш нуктаси 
хисобланади. Банкнинг ликвидлиликка эхтиёжи аникланиши 
билан у ликвидлиликни кандай кондириш мумкинлиги хакида 
карор килишга тугри келади: банк уз ликвидлилигини актив ва 
пассивларни бошкариш оркали ошириши мумкин. Банк амали- 
ётда узининг ликвидлиликка булган эхтиёжини юкори ликвид-
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ли активлардан ёки амалда ликвидли булган активлардан халос 
булиш оркали кондириши мумкин. Мажбурият тарафдан лик- 
видлиликка киска муддатли кредитлар ва карзларни ёки киска 
муддатли депозит мажбуриятларни купайтириш, мажбурият- 
ларни сундириш муддатларини ошириш ва якунда капитални 
купайтириш хдсобига эришиш мумкин.

Фойда меъёри хатарини бошцариш. Исломий банкларга 
ёрдам бериш максадида Исломий молиявий хизматлар буйича 
кенгаш (IFSB) фойда меъёри хатарини бопщаришга дойр айрим 
коидаларни жорий этган:

а) фойда меъёри хатарига олиб келадиган омилларни 
аниклайдиган ва улчайдиган мос тизимларни урнатиш;

б) банк амалиётларининг муддатлар буйича мувофиклаш- 
тирилмаганлиги (gapping method). Банклар ушбу усулни банк
нинг мавкеини, кийматни кайта хдсоблаш санаси ёки сундириш 
муддатларини хдсобга олган х,олда, вактинчалик гурухдарга 
таксимлаш учун ишлатишлари керак. Исломий банк активлари
нинг >фнатилган ёки сузувчи меъёри уларни сундириш муддати- 
га боглик хдпда таснифланади, чунки мажбуриятлардан келади
ган фойдалар активларнинг молиялаштириш манбаларига бево- 
сита эгалик килишни узида акс эттиради. Пул маблагларининг 
амалдаги окими курсатилган давр оралигидаги узилишларни 
курсатиши мумкин ва бу мазкур даврдаги фойда меъёрига таъ
сир килади. Исломий банклар бизнес-амалиётларнинг хусусия- 
ти ва мураккаблигига боглик х,олда турлича: оддийдан бошлаб 
токи мураккаб талкинларгача, соф фойда ва пул окимларининг 
келажакда узгарувчанлигини бах,олашга узгарувчан андозалаш- 
тириш усули билан ёндашувларга кадар булган усулларни иш
латишлари мумкин. Танлаб олинган усул натижасида олинган 
бахддар келажакдаги даромадларнинг узгарувчанлигига якин 
микдорларни таъминлаши мумкин ва шунга мувофик, ишлатил- 
ган усуллар натижалари инвестицион х,исоб варак эгаларига ку- 
тилаётган даромаднинг турли микёсларини беради.

Утувчи тижорат хатарини бошцариш. Умуман олганда, 
исломий банклар, утувчи тижорат хатарини пасайтириш буйича
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захираларни яратишнинг икки стандарт амалиётига эга: фой- 
дани коплайдиган захиралар (PER) ва инвестицион хатарлар 
буйича захиралар (IRR)hh яратиш. Фойдани коплайдиган захи
ралар х,иссадорлар ва инвестицион хдсоб варак эгалари хдмда 
музорибларнинг улуши, хдсоб-китоб килингунга кадар олинган 
фойдани таксим килишгача булган жами фойдадан ташкил эти
лади. Фойдани коплайдиган захираларни ташкил этиш амалда 
хдр икки тараф (банк ва мижоз)нинг таксимланган фойдасини 
пасайтиради. Шу билан бирга инвестицион хатарлар буйича 
захиралар факат инвестицион хдсоб варак эгалари зиммасида- 
ги даромад (музорибнинг улуши чикариб ташлангач) хцсобига 
шакллантирилади.

Фойдани коплаш учун захира паст даромадлилик ва инвес
тицион х,исоб варакдар эгалари (ИХД) даромадининг узгарувчан 
камайишини бартараф этиш учун хдм мухдм. Инвестицион ха
тар буйича захира ИХ,Э активлари буйича руй бериши мумкин 
булган зарарларни коплаш учун керак булади. Умуман олган- 
да, ИХ,Э захиранинг хдр икки шаклини ташкил этишга ажрати- 
ладиган ва банк рах,барияти томонидан лозим топилган тарзда 
йуналтириладиган узларининг даромадлари хдкида аввалдан 
келишиб оладилар. Фойдани коплашга ажратилган захира улу
ши (инвестицион хатар буйича захира микдори) ИХ,Эга тегиш- 
ли булса-да, лекин банк томонидан ташкил этилади. Фойдани 
коплашга мулжаллаб ташкил этилган захиранинг колган кисми, 
шубхасиз, хиссадорларга тегишли булади. Коидага кура, ушбу 
захиралар исломий банк томонидан ИХ,Эга кушимча даромадни 
юзага келтириш учун шакллантирил ади.

Исломий молиявий хизматлар буйича кенгаш утувчи тижо
рат хатарини бошкариш буйича асосий стандартларни жорий 
килган:

а) исломий банклар х,иссадорлари ва ИХ,Э кутаётган, 
узларининг бошкарув сиёсатлари ва таркибларини урнатадилар, 
бунда ИХ,Э ракобатчиларининг даромадлилиги бозор ставкаси 
исломий молия саноатидаги уртача ставкадан юкори булади; ис
ломий банклар узларининг ИХ,Э кутаётган даромад даражаси ва
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хусусиятини хдмда ракобатчилар ставкаси ва уз ИХ,Э кутаётган 
ставка уртасида фарк микдорини бах,олайдилар;

б) исломий банклар PER нинг лозим даражасини шакллан- 
тирган булишлари шарт, бунда PER нинг асосий вазифаси -  
утувчи тижорат хатари камайтирилишини таъминлаш эканини 
диккат марказида тутишлари керак.

Амалиёт хатарларини бошкариш. Амалиёт хатари пай
до булиши мумкин булган турли манбаларни инобатга олиб, 
уларни идентификациялаш ва бошкариш буйича умумий стан
дартларни ишлаб чикиш зарур. Инсон ресурслари, жараён ва 
технологиялар туфайли турли булим/ташкилий булинмаларда 
юзага келадиган амалиёт хатарларини пасайтириш учун етарли 
чора-тадбирлар кабул килиниши хдмда шунга яраша йул-йурик 
ва коидалар жорий этилиши керак. Бунинг учун Тезкор хатар
лар каталогини шакллантириш лозимки, унда банкнинг хар бир 
булими бизнес-жараёнлари харитаси ифода этилиши керак.

Масалан, мижоз ёки инвестор билан ишлаш учун бизнес-жа- 
раёнлар баён килиниши лозим. Ушбу каталог нафакат амалиёт 
хатарларини аниклаши ва бахолаши, балки бошкариш шаф- 
фофлигини ошириш максадида ишлатилиши мумкин. Амали
ёт хатари мураккаблиги туфайли уни чамалаш кийин. Амалиёт 
хатарини бах,олашнинг аксарият усуллари оддий ёки тажриба- 
га асосланган булади. Банклар хам молиявий муассасалар то
монидан чоп этилган турли хатарлар буйича хисоботлар ва ре- 
жал ар дан маълумот йигишлари мумкин. Мана шу хужжатларни 
пухта тахлил килиш хдм эх,тимолий хатарларни келтирувчи 
нуксонларни аниклаши мумкин. Хдсоботлардан олинган маъ- 
лумотлар ички ва ташки омилларга таснифланиши хдмда молия
вий муассасанинг эх,тимолий йукотишларини тахмин килиш 
мумкин. Амалиёт хатарининг бир кисми сугурта килиниши хам 
мумкин. Хатар, мониторинг ва бошкарувни бахолаш учун во
ситалар мажмуи даврий шархдар, стресс-тестлар ва иктисод 
килинган капиталнинг мос кисмини таксимлашни уз ичига 
олади.

Бозор хатарларини бошцариш. Исломий банклар бозор 
хатари буйича, шунингдек, келишув битимларини х,исобга ол-
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ган молиялаштириш манбалари (ИХ,Э) бозор хатарининг хам 
макбул даражасини уз ичига олувчи бозор хатари буйича, фой- 
данинг юкори даражасига эришиш максади билан бир вактда 
йул куй ил иш и мумкин булган зарарларни паст ва олдиндан 
ани клан ган даражасини саклаган х,олда, максадли бозорлар 
ва хатарли тадбирлар шаклларининг стратегиясини ишлаб 
чикишлари керак. Стратегия исломий банклар томонидан дав- 
рий тартибда кайта куриб чикилиши, масъул ходимларга маъ
лум булиши ва молиялаштириш манбаларига (ИХ,Э) ошкор 
булиши керак.

Исломий банклар жараёнларнинг кенг камровли ва мус- 
тахдам тизимини, бозор хатарлари менежментининг ахборот ти
зимини яратишлари лозим, у куйидагиларни уз ичига олади:

1) асосий бозор хатарларини аниклашга кумак берувчи кон- 
цептуал асос;

2) ИХЭ томонидан чекланган турли портфеллардаги хатарли 
фаолият шакллари ва уларнинг бозор хатари лимитларини тар
тибга солувчи курсатмалар;

3) юкори рахбариятнинг мувофик даражалари самарадорли
ги ва бозор хатарлари, эх,тимолий зарарлар буйича х,исобот ва 
мониторинг бах,оларини шакллантиришда менежментнинг куч
ли ахборот тизими, даромадларни эътироф этиш ва бах,олашнинг 
мос усуллари.

Хцссадорлик капиталига маблаглар киритиш хатарлари
ни бошцариш. IFSB х,иссадорлик капиталига маблаглар кири
тиш хатарини бошкаришнинг 3 та асосий коидасини аниклаб 
берди. Аввал кайд этиб утилганидек, ушбу коидалар исломий 
банклар ишлатадиган ва савдо-сотикка асосланган битимлар 
(муробаха, музораба) шартномалари буйича х,иссадорлик капи
талига киритилган маблаглар хатарини бошкаришнинг муносиб 
тизимини яратишга йуналтирилган. Демак, исломий банклар 
учун учта шаклдаги коидалар урнатилади ва татбик килинади.

Хатарларни бошкариш стратегияси ва х,исобот нуктаи наза- 
ридан:

-  улушли воситалар буйича инвестицияларнинг, шу жумла
дан, инвестицияларнинг шакли, хатарга мойиллик, кутилаёт-
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ган даромадлар ва уларга эгалик килиш даврлари мезони хдмда 
максадларини аниклаш ва шакллантириш. Масалан, мушора- 
канинг таркиби сундириш учун вариантларни уз ичига олиши 
мумкин, исломий молиявий муассаса молиялаштирувчи ташки
лот сифатида ушбу оркали уз хдмкорларидан алох,ида шартно
ма асосида, исломий банкларнинг акциялар улушини даврий 
равишда соф актив киймати билан инвестиция сифатида сотиб 
олишни шартномавий х,укук буйича ёки агар бу шартномада 
курсатилган булса, келишилган асосда (камайиб борувчи мушо
рака) талаб килиши мумкин;

-  улушли воситаларни сотиб олиш, амалга ошириш ва 
саклаб туриш билан боглик булган хатарларни бошкариш хдмда 
бахдгсаш буйича мувофик менежмент ва иш таркиби хдмда сиё- 
сат. Исломий банклар уз инвестиция фаолиятларини амалга 
оширишда хдмкор сифатида к^фадиган корхоналарнинг хужалик 
фаолиятини ва доимий мониторинг самарадорлигини амалга 
ошириш учун лозим даражадаги инфратузилмани ва сифатни 
таъминлашлари шарт. Бу шариат меъёрларига риоя этишни, 
мувофик молиявий хдсоботни хдмда хдмкорлар билан даврий 
учрашувларни ва ушбу учрашувларнинг хдсобини юритишни уз 
ичига олиши керак;

-  исломий банклар инвестицияларнинг турли боскичлари 
айланиш даврида, масалан, маблаг киритилаётган бизнес янги 
мах,сулот ва хизматларни ёки инновацияларни уз ичига олган ва- 
зиятларда хатарларнинг бир шаклдан иккинчи шаклга утишини 
аниклашлари ва уларни назорат килишлари лозим. Битимнинг 
турли боскичларида турлича молиявий воситаларни (мушорака -  
улардан бири) ишлатадиган исломий банклар шунга мувофик 
иш тартиби ва назоратга эга булишлари шарт, чунки турли 
боскичлар турфа хатарларга олиб келиши мумкин;

-  исломий банклар х,иссадорлик капиталига сармоя (инвести
ция) киритишдан келиб чикувчи, капитал ортишидан келадиган 
фойда ва даромадни кузловчи, пул маблаглари харакати кути
лаётган хажмлари ва боскичларига таъсир курсатиши мумкин 
булган омилларни аниклашлари ва тахлил килишлари лозим;
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-  исломий банклар шариат меъёрларига мувофик келадиган 
хатарларни камайтириш усулларидан фойдаланишлари керак, 
улар инвестиция килинган капиталнинг руй бериши мумкин 
булган кадрсизланишининг олдини олади;

-  исломий банклар шерикчилик фаолияти натижасида 
олинган фойданинг нотугри курсатилишига олиб келувчи, 
хдсобот натижалари ила йул куйилиши мумкин булган х,ийла- 
найрангларга боглик хатарлар билан курашиш чораларини 
куришлари ва уларни бахрлашлари шарт. Агар бирон-бир са- 
бабга кура, фойдани баркарорлаштириш ва х,иссадорлик капита
лига инвестициялар бир айланиш даври мобайнида фойданинг 
маълум бир кисмини ташкил этувчи депозит хисоб варакларини 
ташкил этиш амалиёти х,исобот даври мобайнида инвестиция 
килувчи томонлар тарафидан келишилса ва эътироф этилса, у 
х,олда исломий банклар уларнинг юзага келиши мумкин булган 
таъсирини умумий даромадга киритадилар.

Улушни сотиб олиш ёки муддатини узайтириш буйича стра
тегия куйидагилардан иборат:

-  исломий банклар капиталдан чикиш буйича стратегия учун 
мезонларини зфнатадилар, у эмиссия килинган инвестициялар
ни сотиб олиш ва лозим даражада самарали булмаган капитал 
Куйилмаларни муомаладан чикариб олишни хдм уз ичига ола
ди. Мезонлар мукобил йуналишларни ва капиталдан чикиш 
муддатларини уз ичига олади. Амалиёт келажаги яхшиланиши 
эх,тимоли мавжуд булган х,олатда йукотишлар руй берса, исло
мий банклар инвестиция даврини узайтиришлари мумкин. Ис
ломий банкларнинг тахмини амалий айланмаларнинг белгилан- 
ган муддат мобайнида мах,сулдор булишини бах,олашга асослан
ган булиши хдмда инвестициялар вакт утиши билан тикланиши 
ва фойда келтириши керак;

-  исломий банклар инвестиция объектларининг якин кела- 
жакда доимий ликвидли була олмаслигини тан олишлари ке
рак. Демак, исломий банклар инвестицион хдмкорлар билан 
мана шундай объектлар буйича таксимланмаган фойдага хизмат 
курсатиш усуллари хдкида келишиб олишлари шарт.
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Якунда шуни кайд этиш лозимки, исломий банклар ва анъ
анавий банклар уртасида хатарларни бошкариш ва хатарлар 
сохасидаги тафовутлар янада аник булиб колди. Исломий банк
лар умумий хатарлардан ташкари, мижозлар ва турли шаклда- 
ги молиявий хамда инвестицион фаолият натижасида юзага 
келувчи, узига хос хатарлар хусусияти билан хдм рубару ке~ 
лади. Анъанавий банкларга нисбатан исломий банклар хатар- 
ларини бошкариш мураккаброк хисобланади. Исломий банк 
махсулотлари буйича узига хос хатарлар мавжудлиги боис, би~ 
тимларнинг хар бир боскичида шунга мувофик айрим хатар- 
ларни коплаш эхтиёжи пайдо булади. Янги хатарлар анъанавий 
банкларнинг хатарлар буйича хисоботларида такдим этилаётган 
фойда ва зарарларнинг хусусиятидан келиб чикади.

Бундан ташкари, исломий банкларга хатарларни пасайтирув- 
чи айрим воситаларни татбик этишга рухсат берилмайди, чун
ки улар шариат коидаларига жавоб бермайди. Исломий банк
ларнинг хатарларни пасайтириш буйича саъй-хдракатларини 
мураккаблаштирувчи яна бир сабаб бор: исломий молиявий би- 
тимларнинг турли боскичлари жараёнида хатарлар кайталайди 
ва алмашиниб туради. Аникроги, молиявий муассасаларнинг 
узидаги камчиликлар ва воситаларнинг мукаммал эмаслиги 
боис, улар ошиб боради. Бунинг натижаси улар о к хатарлар
ни, айникса, амалиёт хатарларини бошкариш кийин булиб 
бормокда. Шундай килиб, уларни пасайтириш исломий банк
лар фаолиятининг янги йуналиши хисобланади, бу эса шариат 
талабларига жавоб берувчи хатарларни камайтиришнинг ин- 
новацион усулларини ишлаб чикишга эхтиёж сезади. Ушбу 
эх,тиёжларни кондириш учун нафакат шариат сохасида, балки 
хатарларни бошкаришнинг замонавий усуллари сохасида хам 
билимларга эга булиш керак булади.

Назорат учун саволлар:
1. Ислом хукукидаги ноаниклик тушунчасини сузлаб беринг.
2. Исломий транзакциялардаги горарнинг кандай турт шаклини 

курсатиш мумкин?
3. Банк сохасидаги молиявий хатарлар кандай шаклларга були- 

нади?
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4. Исломий ва анъанавий банклар хатарлар харитасидаги фарклар 
нималардан иборат?

5. Х,иссадорлик капиталига маблаг киритиш хатарининг узига хос 
хусусиятлари нимада?

6. Банк хатарларини бахолашнинг кандай асосий усуллари бор?
7. Исломий молиявий хизматлар буйича банк кенгаши (IFSB) то

монидан ишлаб чикилган утказма тижорий хатарни бошкариш буйича 
асосий стандартларни айтиб беринг.

8. Хиссадорлик капиталига маблаглар киритиш хатарини бош- 
каришга дойр u7SB жорий этган уч асосий тамойилга таъриф 
беринг.
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6 - б о б . Саноатни тартибга солиш ва тармок 
муассасалари фаолияти устидан назорат

6.1. Тартибга солишнинг глобал тизими ва молиявий 
муассасалар фаолияти устидан назорат.

Молиявий муассасалар жамиятга тааллукли ресурслар билан 
иш юритади. Улар эга булган масъулият хусусий капиталга нис
батан куламлирок микёсни ташкил этади ва уларнинг молия
вий дастаги номолиявий ташкилотларга нисбатан юкорирок 
хисобланади. Демак, омонатчилар ишончини козониш ва бе- 
фойда х,амда кутилиши мумкин зарарлардан, кдлбакиликлардан, 
менежмент хатоларидан ута юкори карздорликларга йул 
куймаслик, кредит ва хизмат ваколатлари хамда ресурслар- 
нинг бир неча кишининг бойиши учун жамланишини бартараф 
этиш оркали уларни асраш керак. Шунингдек, тулов тизимини 
нобаркарорликдан химоя килиш, капитал бозори ва унинг муас
сасалари тезкор ривожланиши учун улар фаолияти самарадор
лигини таъминлаш зарур булади. Бу эса мажбурий стандартлар-
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ни жорий этиш ва самарали назорат ёрдамида уларни мажбуран 
ижро эттиришни талаб килади. Шу билан бирга тартибга со
лиш ута даражада жадал ва кенг камровли булмаслиги лозим
ки, бу тартибга солувчи (регулятор) талабларини бажариш учун 
харажатларнинг ошиб кетишига олиб келмаслиги, шунингдек, 
инновациялар ва янги гояларнинг амалга ошишига тускинлик 
к;ил мае лиги керак. Баркарорлик ва самарадорлик уртасидаги 
мувофикликка эришишни хам куздан кочирмаслик лозим.

Исломий банклар учун зарурий булган тартибга солиш ва на
зорат тизими шаклларини куриб чикишдан аввал хозирги кунда 
чет элларда мавжуд тартибга солиш ва назорат инфратузилма- 
сининг замонавий холатини куриб чикиш максадга мувофик 
булур эди.

Тартибга солишнинг амалдаги глобал тизимини учта асосий 
тоифага ажратиш мумкин: анъанавий тизимлар, аралаш тизим- 
лар ва ривожланаётган унитар (кушма) тизимлар.

Анъанавий тизимларда тижорат ва инвестицион жамгармалар 
(фондлар), сугурта компаниялари ва узаро жамгармаларнинг 
фаолияти бир-биридан фарк килади деб хисобланади. Х,ар бир 
секторнинг молиявий тизим баркарорлигини мустахкамлашдаги 
ижобий урнини таъминлаш максадида секторларнинг фаолияти 
бир-биридан ажратиб куйилган. Демак, хар бир хизмат тури 
алохида махсус ташкилотлар томонидан назорат килиниши ва 
тартибга солиниши анъана булиб колган.

Х,озирги вактда ИДТнинг карийб барча аъзо-мамлакатлари 
назорат килиш ва тартибга солишнинг мазкур шаклига риоя 
этади хамда назорат органи сифатида Марказий банк иштирок 
этади. Аксарият ривожланаётган мамлакатлар мазкур андоза- 
га амал килади ва АКШда хам якин даврларгача Гласс-Стигал 
конуни талабларига кура, мазкур идора усулига риоя этиб ке- 
линган.

Аксарият Европа давлатларида банклар ва брокерлик фир- 
малари мазкур анъанавий тизимнинг мукобили булган универ
сал банк андозаси доирасида секторлараро фаолиятни амалга 
оширади. Европадаги айрим мамлакатларда банклар ва сугурта 
компанияларига мумкин кадар интерфаол, узаро боглик биз-
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несга эгалик килишга рухсат этилган. Демак, банк-брокер ком
паниялари, банк-сугурта компаниялари ва сугурта-брокерлик 
компаниялари ягона меъёрий-х,укукий асос остида биргаликда 
фаолият юритади.

Сунгги йилларда молиявий конгломерат (монопол бирлаш- 
ма)лар сонининг кескин купайиши анъанавий сектор чегара- 
ларининг кесиб куйилишига олиб келди. Ушбу усиш куйида 
курсатиб утиладиган куплаб омиллар натижасида содир булди:

-  банклар ва брокерлик фирмалари хамда банклар ва 
сугурта компаниялари уртасида секторлараро кушилув ва харид 
килувнинг руй бериши;

-  банклар ва сугурта компаниялари томонидан бошкарувчи 
жамгарма (фонд)ларнинг харид килиниши;

-  ички усиш хисобига янги сохаларда молиявий хизмат
лар курсатишнинг кенгайиши (масалан, банкларни ташкил 
этаётган сугурта компаниялари ёки бунинг акси, инвести
ция махсулотларини сотаётган сугурта компаниялари хамда 
жамгармаларни бошкариш буйича амалиётларни ва брокерлик 
амалиётлари курсатувчи компанияларни ташкил этаётган банк
лар);

-  уз мижозларига молиявий ва кредит хизматлари кур- 
сатишни кенгайтириш оркали номолиявий компанияларнинг 
молиявий хизматлар секторига жалб этилиши;

-  бозорнинг ахборот технологиялари билан уйгунликда ли- 
бераллашуви.

Европа ва Японияда брокерлик фаолияти ва кучмас мулк ама- 
лиётларини тижорат банклар фаолияти билан узаро уйгунликда 
олиб бориш универсал банк концепцияси остида уз устунлиги- 
ни саклаб келмокда. Мазкур мамлакатлардаги ушбу банк андо- 
заси 1933-2000 йиллар оралигида АКД1даги банк бизнесининг 
асоси сифатида уз мавкеини саклаб турган Гласс-Стигал андоза- 
сидан фарк килади. АКЩдаги янги хукукий асос (1999 йилдаги 
Грэмм-Лич-Блайли конуни) кучли тижорат банкларини молия- 
вий-холдинг компаниялари сифатида руйхатдан утишга ва бир 
вактнинг узида маълум бир шартларга кура, банк-брокерлик 
ва сугурта-брокерлик фаолиятини амалга оширишга имкон бер-
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ди. АКШда секторлараро бирлашиш тенденциясининг усиши 
кузатилмокда. Карийб барча Европа мамлакатларида тартибга 
солувчи (Марказий банк) банк ва сугурта фаолиятини (у узига 
брокерлик фаолиятини хам кушиб бормокда) бирлаштиришни 
рагбатлантирмокда, лекин ушбу компаниялар узининг банк ва 
сугурта фаолияти буйича алохдда хисобот беради. Францияда 
ушбу бирлашув «bank assuranse» деб номланди. Бу эса, уз навба
тида, бутун дунё буйлаб молиявий конгломератлар фаолиятини 
тартибга солиш учун универсал стандартларни соддалаштириш- 
ни талаб килади. Бунинг натижасида халкаро сахнада руй бера- 
ётган асосий хддисалар куйидагиларни уз ичига олади:

-  айрим мамлакатлардаги миллий идора килиш даражаси 
тартибга солиш инфратузилмасини, масалан, Буюк Британия
даги Молиявий хизматлар боищаруви (FSA) ва Япония хамда 
Скандинавиядаги мамлакатлар каби ягона ташкилотга бирлаш- 
тирди. АКДИ сингари бошка айрим давлатлар бошка тартибга 
солувчи ташкилотлар фаолиятини мувофиклаштириш ва улар 
уртасида хамкорликни мустахкамлаш максадида етакчи тартиб
га солувчи ташкилотни 5фнатиш ташаббусини олга сурдилар;

-  халкаро даражада Молиявий конгломератлар Х,амкорлик 
анжумани андозаси доирасида Базель банк назорати кумитаси 
(BCBS), Кимматли когозлар буйича халкаро ташкилот (IOSCO), 
Сугурта назорат органлари халкаро ташкилоти (IAIS) уртасида 
маъкулланган, секторлараро бообру назорат ташкилоти фаолият 
курсатиб турибди;

-  янги Базель талаблари доирасида мустахкам назорат шио- 
ри остида молиявий конгломератлар фаолиятини буткул камраб 
олиш учун капитал етарлилиги тизими кенгайтирилди. Молия
вий тизимнинг баркарорлигини таъминлайдиган мана шун
дай мустахкам назорат туфайли, капитал жадаллигини назорат 
килишга асосланган, алокадор корхоналар фаолияти, капитал 
арбитражи ва бозор интизомини кучайтиришга таъсир курсатиш 
оркали кросс-секторал фаолият молиявий бозорнинг самарадор- 
лигини таъминлайди.

Банк назоратининг асосий коидалари тартибга солувчи ор- 
ганларни банкларни бошкаришга тааллукли куп микдордаги
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мухим масалалар тугрисида ва шу оркали молиявий тизимнинг 
согломлиги ва баркдрорлиги хдкдца кайгуришга мажбур этади. 
Бу лицензиялаш ва уз капиталининг етарлигига талаблар, банк
лар карз олиш ва инвестициялаш учун фойдаланадиган амали
ёт ва иш тартиби, турли хатар шаклларини аниклаш ва уларни 
самарали бошкариш технологияси, банк активлари сифатини 
бахолаш учун усуллар, ссудалар буйича ва бошка кутилаёт- 
ган йукотишларга захиралар, директорлар, уларнинг дустлари, 
кариндошлари ва алохида шахслар йул куйиши мумкин булган 
муддати утган карздорликнинг рухсат этилган даражаси микдори 
хдмда х,акконийлик ва аникликни таъминлаш учун зарур булган 
ички назорат ва ташки аудит шаклларини уз ичига олади.

6.2. Саноатни тартибга солишнинг объектив 
асослари.

Шу билан бирга, Базель кумитаси аниклаб берган барча тар
тибга солувчи чора-тадбирлар исломий молия муассасалари 
учун зарур хдсобланадими деган савол тугилади. Дастлабки 
карашда турлича киёфада куринса-да, жавоб ижобий булиши 
лозим. Инвестицион хисоб варак эгалари хатарларни таксимлаб 
(хатарларни зиммага олишда иштирок этганлик) олганликлари 
боис, исломий банклар бошка оддий корпорациялардек тартиб
га солиш объекти булишлари мумкин эмас деб эътироз бил- 
дирилиши мумкин. Лекин ушбу даъволар жиддий тафовутлар- 
га эга. Биринчидан, тизимли мулохдзалар мавжуд. Шу билан 
бир вактда, корпорациянинг инкирози унинг эгаларига таъсир 
курсатгани сабабли, улар доим хушёр булишлари табиий х,ол, 
банкнинг инкирози бутун тулов тизимининг баркарорлиги ва 
согломлигига, шунингдек, умуман иктисоднинг ривожланишига 
таъсир курсатади. Агар омонатчилар тизимга булган ишончни 
йукотсалар, улар хисоб вараклардаги пулларини олиб чикиб кета 
бошлайдилар, бу эса нафакат молиявий тизимни издан чикаради, 
балки унинг иктисодиётни молиялаштириш кобилиятини хам 
хавф остига куяди. Иккинчидан, бу химоя килиниши лозим 
булган талаб килиб олгунча депозитлар омонатчиларининг ман-
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фаатларидир. Шунга карамай, омонатчиларнинг куйилмалари 
х,ам оддий нобанк компанияларида хиссадорлар томонидан так
лиф этиладиган кафолатларга Караганда янада купрок кафолатга 
эхтиёж сезади.

Бу банк бизнесидаги молиявий левериж'нинг даражаси 
юкори эканлиги билан изохланади. Мана шундай юкори дара- 
жа талаб килиб олгунча депозитлар билан боглик булиши мум
кин. Талаб килиб олгунча депозитларнинг микдори кай дара
жада юкори булса, молиявий леверижнинг даражаси шу кадар 
юкори булади. Бу эса банклар томонидан кабул килинган маъ
лум бир тадбирларни мослаштиришни талаб этадики, бу ута 
юкори хатарларни узига олиш ва улар кабул килган хатарларни 
онгли бошкариш хамда инвестицион карорлар кабул килишдаги 
узбошимчаликларни, менежмент хатосининг олдини олиш имко
нини беради. Банклар, шунингдек, инвестицион депозитларнинг 
ута юкори даражада емирилишини батараф этиш максадида 
мувофик захираларни шакллантиришлари лозим булади. Учин- 
чидан, бу банклар томонидан ислом фикхи таълимотларига 
аник риоя этилишини талаб килади. Ва нихоят, туртинчидан, 
исломий банкларнинг банклараро бозорда иштирок этиши за- 
рурати халкаро молия тизими томонидан тан олиниши керак. 
Агар исломий банклар халкаро тартибга солиш стандартларига 
мувофик келмас экан, бу нарса руй бермайди.

Шундай килиб, исломий ва анъанавий банкинг табиати 
(мохияти) уртасидаги тафовут тартибга солиш меъёрлари ва 
уларни ижро этиш самарадорлигини таъминлашдаги мувофик 
назорат заруриятини камайтирмайди. Тартибга солишдаги ушбу 
чакирув кандайдир янгилик эмас. Бу 1981 йилдаёк, Ислом кон
ференциям ташкилоти (ИКТ) аъзо мамлакатларининг моне- 
тар хокимияти ва Марказий банклари бонщарувчиларининг 
1981 йил 7-8 март кунлари Хартумда утказилган  учрашувида 
улар томонидан тасдикланган «Исломий банклар тараккиётини 
олга суриш, назорат ва тартибга солиш» батафсил хисоботида 
амалга оширилган эди.

1 Молиявий левериж  -  банк карз маблаглари билан уз маблаглари уртасидаги фарк 
асосида х,исоблаб топилади ва карз маблагларини ишлатиш интенсивлигини ифода- 
лайди.
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Талаб килиб олгунча деиозитларининг ва инвестицион омо- 
натларнинг хавфсизлигини таъминлаш учун бир катор чора-тад- 
бирлар курилиши талаб килинади. Улар орасида энг мухимлари -  
иктисодиётнинг макробошкарувини, банкларни лозим даражада 
тартибга солиш ва назорат килиш хамда ссудалар буйича йул 
куйи лиши мумкин булган йукотишларга мувофик микдордаги 
захираларни шакллантириш оркали самарали микробошкарув 
билан уйгунликда олиб бориш булиши лозим. Агар лозим булса, 
талаб килиб олгунча депозитларни сугурта килиш оркали бун- 
дай чора-тадбирларни кучайтириш керак.

Омонатчилар хиссадорлар йигилишида фаол иштирок этиш, 
шунингдек, банк директорлар кенгашида вакилларига эга булиш 
оркали узларининг манфаатларини химоя килишлари мумкин. 
Агар банк нафакат мамлакатда, балки чет элларда хам бир канча 
булинмаларга эга булса, мазкур вакилларни танлаш улар учун 
мушкул булиб колар эди, шу сабабли тартибга солувчи орган- 
лар банк директорлар кенгашида омонатчилар вакилларини та- 
йинлашда мухим роль уйнаши мумкин. Тизим баркарорлиги ва 
омонатчилар манфаати учун бу ута мухдм булса-да, лекин банк
лар бунга каршилик килиши мумкин. Агар бундай вакиллар иш
тирок этишининг имкони булмаса, у холда хусусий секторда омо
натчилар манфаатини химоя килувчи ихтисослашган махсус рух- 
сатномага эга, фаолият турларидан бири хиссадорлар манфаатини 
Химоя килиш хисобланадиган аудит компаниялари сингари фир- 
малар ташкил этиш имкониятларини куриб чикиш керак.

Агар буни хам амалга оширишнинг имкони булмаса, у холда 
тартибга солувчи ташкилотлар учун омонатчилар манфаатини 
Химоя килишга каратилган факат бир йул колади, бу -  исломий 
молия муассасалари фаолияти шаффофлигини таъминлаш ва шу 
оркали омонатчилар узларининг манфаатларини таъминлашга 
эришишлари мумкин булади. Бунга самарали тартибга солиш 
ва назоратни амалга оширмасдан эришиб булмайди.

Ислом фикхи меъёрларига мажбурий риоя этилиши хакида 
тухталадиган булсак, бунда банклар ушбу талабларни виждонан 
бажаришлари лозим. Мана шундай мувофикликка молиялар

182



билан боглик; барча муаммоларни муваффакият билан ечиш 
оркали эришилади. Бунда исломий банкинг учун стандартлаш- 
ган махсулотларни шакллантириш йулидаги тусикларни бар- 
тараф этувчи хукукий майдонни тайёрлаш, банк кредитларини 
туламаётганларга жарима куллаш оркали даромадларни коплаш, 
халкаро даражада анъанавий банклар мана шу максадларда 
Куллаётган маълум усулларни кабул килиш оркали хатарларни 
самарали бошкариш учун хам зарурдир. Бундан ташкари, банк
лар томонидан )фнатилган ахлокий-маънавий меъёрларга риоя 
этилишини таъминлаш буйича шариат маслахатчилари, Мар
казий банк ва сертификатга эга аудиторлик компанияларининг 
аник вазифаларини белгилаб олиш лозим.

Бу хали бошлангич боскичда турган исломий молия тизи- 
мини назорат килиш ва тартибга солишнинг ута мухимлигини 
К)фсатади. Мана шундай назорат ва тартибга солиш тизими- 
сиз исломий молия тизими узининг ракобатбардош эканли- 
гига ва келгусида ривожланиш келажагига кишиларни ишон- 
тира олмайди. Дастлабки боскичдаги хар кандай жиддий 
муваффакиятсизлик тизимга салбий имиж олиб келади ва ИХ,Т 
мамлакатларида судхурликдан холи молиявий тизимни яратиш 
йулидаги ишларга улкан зарар етказади.

Лекин аввал хам таъкидлаб утилганидек, тартибга солиш у 
кадар каттик ва кийинлик ила амалга оширилмаслиги лозим, 
чунки бу исломий банкларнинг ривожланиши ва фойдалили- 
гига тусик булиши мумкин хамда анъанавий банклар билан 
таккослаганда уларни ракобатбардошсиз килиб куяди. Шунинг
дек, конунчилик урнатадиган ва рахбарларнинг узи белгилаб 
Куядиган чегаралар аник белгилаб олиниши лозим. Бажарили- 
ши лозим ва лозим булмаган нарсаларни аник тушуниб олиш 
Хар бир мамлакатдаги вазиятни хисобга олган холда, молиявий 
тизимга хукукий асос доирасида янада эгилувчан ва лаёкатли 
ривожланиш имконини беради. Бундан ташкари, мураккаб ва 
зиддиятли мухитда тартибга солиш ишлари, исломий банклар 
фаолиятини яхши тушуниб олишга кумаклашувчи маълум бир 
сонли тадбирлар билан кушиб олиб борилиши керак.
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6.3. ИХ,Тга аъзо айрим мамлакатларда исломий банклар 
фаолияти устидан назорат.

ИХ,Т аксарият мамлакатларида Базель кумитасининг асосий 
тамойилларини уз ичига олган, хатарни хисобга олган холда ка- 
питалга белгиланган талаблар энг куйи даражаси хамда бухгал
терия хисобининг халк;аро стандартлари (IASC) кабул килинган. 
Айрим мамлакатлар халкаро стандартларни кабул килиш учун 
crash programmes (тест дастурлари)ни амалга оширадилар, ле
кин исломий молиялаштириш усулларига кура ташкил этилган 
активларни хатар даражаси буйича бахолашда дуч келадиган 
айрим кийинчиликлар тугрисида хабар берадилар. Исломий 
молиявий муассасалар учун бухгалтерия хисоби ва аудит таш- 
килоти (AAOIFI) томонидан тасдикланган стандартлар билан 
мувофиклик хали тулалигича амалга оширилмади: факат икки 
мамлакат (Бахрайн ва Судан) AAOIFI томонидан тасдикланган 
стандартларни кабул килганликларини маълум килдилар.

Исломий банкларнинг аксарияти у кадар катта булмагани 
боис, айрим мамлакатлар исломий банкларни мажбурий кушиб 
юбориш ва улар капиталини мустахкамлаш дастури тугрисида 
эълон килдилар, бу оркали мегабанклар устунлик килаётган 
халкаро майдонда уларнинг яшовчанлиги янада ортди.

6.1-жадвалда Ислом тараккиёт банкига аъзо булган айрим 
мамлакатларда исломий банк фаолияти хусусиятлари ва назорат 
тизимининг тафовутлари кискача бериб утилган.

6.1-жадвал

ИТБга аъзо айрим мамлакатлар назорат тизими ва исломий 
банк фаолиятининг тафовутли хусусиятлари

Мамлакат Исломий банк назорати тизимининг узига хос 
хусусиятлари

я>яcd
XсеW

Инвестицион банклар (брокер компаниялари) ва тижорат 
банклари фаолияти Бахрайн монетар агентлиги (ВМА) 
томонидан тартибга солинади; сугурта компаниялари 
алохида тартибга солувчи орган назорати остидадир. Банк 
тизими дуаль (исломий ва анъанавий) банк фаолиятини 
олиб боради. Капиталга булган Базель талаблари ва асосий 
коидалар хар икки гурух томонидан кабул килинган.
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Исломий банкларнинг 4 та гурухи фаолият юритади: 
а) исломий тижорат банклари; б) исломий инвестиция 
банклари; в) исломий офшор банклари; г) анъанавий 
банклардаги исломий банк «ойна»лари. Жамланма назорат. 
Бухгалтерия х,исоби юритишнинг халкаро стандартлари 
кабул килинган. Хар бир исломий банк уз шариат кенгашига 
эга булиши лозим. AAOIFI стандартларига мувофикдик 
фаол мухокама килинмокда. Инвестицион депозитлар, 
жорий хисоб вараклар ва капиталнинг активларга таксим 
этилиши эълон килиниши шарт. Ликвидлиликни мажбурий 
бошкарув активларнинг сундириш муддатларини стан- 
дартлаштириш оркали амалга оширилади. Исломий ва 
анъанавий аралаш тизим фаолият курсатади.

(D
Яоч:х
Я

Исломий банклар Индонезия Марказий банки томонидан 
тартибга солинади. Брокерлик фирмалари ва банклар учун 
алохида тартибга солиш чегаралари белгилаб куйилган. 
Алохида исломий банк конунчилиги мавжуд эмас. Исломий 
банк фаолияти мавжуд банк конунчилигига кушимчалар 
билан белгиланади. Алохида шариат кенгаши мажбурийдир. 
Исломий «ойна»ларга рухсат этилган. Жамланма назорат. 
Капиталга булган Базель талаблари ва асосий коидалар 
кабул килинган. Капиталлашув ва тулов кобилиятини 
кучайтириш максадида жараёнлар асосий паллага кирган. 
Хукумат томонидан шариат буйича банк стратегиясини 
амалга киритиш фаоллашган.____________________________

яоQ,СО

Эрон Марказий банки томонидан тартибга солинади. 
Хусусий сектордаги барча кичик банкларни хусу- 
сийлаштириш режаси мавжуд. Банкларни тартибга 
солиш ва назорат монетар хокимият томонидан фискал 
ва бошка хукумат сиёсати сингари амалга оширилади. 
Банк тизими 1983 йилдан бошлаб, ягона «Судхурликдан 
холи банк фаолияти тугрисида»ги конун асосида фаолият 
юритади. Молиялаштириш усуллари мазкур конун билан 
белгиланади. Сунгги сиёсий мослашувлар капиталга, 
назорат стандартлари хамда бухгалтерия хисобининг 
халкаро стандартларига булган Базель талабларини 
эътироф этишга йуналтирилган. Хусусий банклар учун 
шариат кенгаши талаб килинмайди. Инспекцион ва ички 
назорат усуллари кабул килинган ва ишлатилмокда. Сугурта 
компаниялари ва банклар фаолияти устидан назорат турли 
ташкилотлар томонидан амалга оширилади._______________
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Иордания Марказий банки томонидан тартибга солинади. 
Брокерлик фирмалари ва банклар учун тартибга солувчи 
алохдда ташкилотлар мавжуд. Исломий банк фикхи мавжуд. 
Дуалистик банк тизимига эга. Алохида шариат кенгаши 
мавжуд булиши талаб этилади.
Жамланма назорат ташкил этилган. Капиталга нисбатан 
Базель талаблари ва асосий коидалар кабул килинган. 
Бухгалтерия хисоби Халкаро стандартлари кабул килинган.

Назорат Кувайт Марказий банки томонидан амалга 
оширилади. Марказий банк тижорат ва инвестиция 
(брокерлик компаниялари) банкларини тартибга солади; 
сугурта компаниялари алохида тартибга солувчи органнинг 
назорати остига тушади. Дуалистик банк тизимига 
эга. Исломий банкларнинг икки: исломий тижорат ва 
инвестиция гурухи мавжуд. Анъанавий банкларга исломий 
«дарча»лар очишга рухсат берилмаган. Жамланма назорат 
мавжуд. Назорат буйича Базель талаблари ва стандартлари 
кабул килинган. Бухгалтерия хисоби халкаро стандартлари 
кабул килинган. Алохида исломий банк фикхини амалга 
киритиш мухокама килиш боскичида. Хар бир алохида 
банк учун шариат кенгаши мавжуд булиши талаб кдлинади.

Малайзия Марказий банки (BNM) томонидан тар
тибга солинади. Молиявий секторнинг ривожлантириш 
асосий курсаткичлари узок муддатли стратегияга мувофик 
амалга оширилади. Сугурта компаниялари ва банклар бир 
ташкилот томонидан, брокерлик компаниялари алохида 
ташкилот томонидан тартибга солинади. Хусусий банклар 
мавжуд. Банк тизими дуалистик андозага эга. Анъанавий 
банкларда исломий ойналарга рухсат этилган. Жамланма 
назорат йулга куйилган. Капиталга нисбатан Базель 
талаблари ва мухим коидалар кабул килинган. Бухгалтерия 
хисоби халкаро стандартлари кабул килинган. CAMELS 
рейтинг тизими кабул килинган. Инспекцион ва ички 
назоратнинг вазифаси аник белгилаб олинган. Марказий 
банкда муассасавий даражада алохида шариат кенгаши ва 
кимматли когозлар буйича комиссия фаолият курсатмокда. 
Ликвидлилик ва исломий пул бозори ташкил этилган. 
Молия вазирлиги исломий банклар назорати билан узвий 
богланган.
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Покистон Марказий банки томонидан тартибга солинади. 
Брокерлик фирмалари ва сугурта компаниялари алохида 
тартибга солувчи томонидан назоратга олинган. Хусусий 
сектордаги асосий банклар; Банкларни тартибга солиш 
ва назорат буйича давлат сиёсати билан таъминланади. 
Исломий банк конунчилиги мавжуд эмас. Mudarabah 
компаниялари тугрисидаги конун мавжуд. Шариат кенгаши 
тушунчаси мавжуд эмас. Исломий банклар яккол ифода 
этилмаган. Капиталга нисбатан Базель талаблари ва назорат 
стандартлари кабул килинган. Капитални мустахкамлаш 
учун банкларни бирлаштириш амалга оширилмокда. 
Инспекцион ва ички назорат концепцияси мавжуд. Исломий 
банк ва молиявий тизимни юзага чикариш буйича молиявий 
трансформация (узгартириш)лар ташаббускори Покистон 
Олий судидир. Марказий банк Молиявий хизматларни 
узгартириш кумитасини таъсис этган.
Катар Марказий банки томонидан тартибга солинади. 
Дуалистик банк тизимига эга. Ягона тартибга солувчи 
фаолият курсатади. Алохида банк конунчилиги мавжуд. 
Исломий банклар устидан назорат Марказий банкнинг 
махсус директивалари оркали амалга оширилади. Банклар 
учун алохида шариат кенгашлари булиши мажбурийдир. 
Исломий банклар шаффофлиги учун стандартлашган 
талаблар мавжуд.

Судан Марказий банки томонидан тартибга солинади. Бир 
даражали (исломий) банк тизимига эга. Исломий банк 
конунчилиги амал килади. Банклар учун алохида шариат 
кенгаши мажбурийдир, шунингдек, Марказий банк хам 
шариат кенгашига эга. Тартибга солиш ва назорат давлат 
сиёсати билан таъминланади.

Шундай килиб:
-  исломий банклар фаолияти устидан назорат халкаро 

тижорат банклари назорат тизимидаги устувор андоза 
доирасида амалга оширилади. Айрим мамлакатлар да исломий 
банк фаолиятини илгари сурувчи махсус конунчилик амал
га киритилган, шу билан бирга бошка мамлакатларда бундай 
конунчилик мавжуд эмас. Кейинги мамлакатларда исломий банк 
амалиётлари мамлакат Марказий банки тарафидан чикарилган 
директиваларга асосан амалга оширилади.
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Юкорида куриб чикилган аъзо-мамлакатларда банк фаолия
ти кимматли когозлар ва сугурта фаолиятидан алохида ажратиб 
куйилган хамда улар турли назорат органлари томонидан тар
тибга солинади. Факат Малайзия бундан мустасно хисобланади, 
бу ерда банклар ва сугурта компаниялари устидан назорат Мар
казий банк томонидан амалга оширилади;

-  аъзо-мамлакатларда банклар устидан назорат Марка
зий банклар томонидан амалга оширилади. Лекин жахонда, 
макроиктисодий бошкарувнинг монетар сиёсат андозасини банк
лар баркарорлигининг микроиктисодий англашдан ажратиб 
олиш тенденциялари кузга ташланмокда. Мана шундай ажралиш 
натижасида, банк назорати пул сиёсатидан ажралмокда ва мах
сус орган тайинланмокда. Булиниш борасида куплаб мисолларни 
келтириш мумкин, улардан бири 1998 йилда Англия банкидан на
зорат вазифасининг ажралиб чикиши ва ягона назорат ташкилоти 
(2013 йилга кадар) масъулиятини зиммасига олган Молиявий хиз
матлар бошкармаси (FSA)hh айтиб утиш мумкин;

-  турли назорат ташкилотлари банк ва нобанк молиявий 
муассасалар фаолияти устидан назорат килишга ихтисос
лашган холларда, мазкур органларнинг узаро хамкорлиги ва 
мувофиклашуви зарурлиги ортади;

-  айрим мамлакатларда исломий «дарча»лар очишга рухсат 
этилган, шу билан бир вактда бошка мамлакатларда бунга рух
сат берилмайди.

6.4. Халцаро инфратузилма ташкилотлари.

Х,ар бир тизим узининг муассасавий талабларига эга булади. 
Исломий молиявий муассасалар хам бундан мустасно эмас. Тур
ли вазифаларни бажариш учун уларга бир катор кумакчи му
ассасалар булиши талаб этилади. Охирги 30 йил ичида бутун 
дунёдаги исломий муассасалар узининг хусусиятларига жавоб 
беришга мувофиклашмаган, анъанавий банк ишига кумак берув- 
чи муассасавий таркиблардан фойдаланишга уриниб келмокда. 
Келажакда исломий молиялаштириш учун мувофик келадиган 
муассасавий таркибларни яратиш жиддий синов булиб колиши 
мумкин.
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Исломий молиявий хизматлар саноатини тартибга солиш ва 
назорат килишнинг замонавий тизими куйидаги халкаро молия
вий муассасалар томонидан амалга оширилмокда:

-  Исломий молиявий муассасалар учун бухгалтерия хисоби 
ва аудит ташкилоти (Accounting and Auditing Organization for 
Islamic Financial Institutions, AAOIFI);

-  Исломий молиявий хизматлар буйича кенгаш (Islamic 
Financial Services Board, IFSB);

-  Исломий молия халкаро бозори (International Islamic 
Financial Market, IIFM);

-  Исломий банклар ва молиявий муассасалар Бош кенга
ши (General Council for Islamic Banks And Financial Institution, 
CIBAFI);

-  Низоларни тартибга солиш ва арбитраж буйича халкаро 
исломий марказ (International Islamic Centre for Reconciliation 
and Arbitration, IICRA);

-  Халкаро исломий рейтинг агентлиги (Islamic International 
Rating Agency, IIRA);

-  Ликвидликни бошкариш буйича халкаро исломий корпо
рация (International Islamic Liquidity Management Corporation, 
IILM).

Исломий молиявий муассасалар учун бухгалтерия уисоби ва 
аудит ташкилоти (AAOIFI) -  исломий молиявий муассасалар 
ва умуман, тармок учун бухгалтерия х,исоби, аудити, бопщарув, 
ахлок, шариат меъёрлари буйича стандартлар тайёрлашни амал
га оширадиган нотижорий халкаро исломий ташкилотдир.

AAOIFI 1990 йилда Ислом тараккиёт банки (Саудия Арабис- 
тони), А1 Baraka (Бахрайн) банк гурухд, Dar А1 Mai А1 Islami 
(Швейцария), А1 Rajhi (Саудия Арабистони) банк ва инвестиция 
корпорацияси, Kuwait Finance House (Кувайт) ва Buhari Capital 
(Малайзия) уртасидаги келишувга мувофик ташкил этилган ва 
1991 йилда Бахрайн Кироллигида руйхатга олинган.

AAOIFI нинг 45 мамлакатда 200 га якин аъзоси мавжуд 
булиб, улар орасида Марказий банклар, исломий молиявий му
ассасалар ва исломий молиявий саноатнинг бошка ташкилот
лари бор. Лекин шуни кайд этиш лозимки, AAOIFI нинг стан-
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дартлари асосан мусулмон мамлакатлар Марказий банклари ёки 
тартибга солувчилари томонидан AAOIFI стандартларига асос
ланган тавсиялар асосида ишлаб чикилган.

AAOIFI нинг вазифалари куйидагиларни уз ичига олади:
-  исломий молиявий муассасаларга нисбатан бухгалтерия 

хисоби ва аудита гояларини ривожлантириш;
-  исломий молиявий муассасаларга нисбатан бухгалтерия 

хисоби ва аудити гояларини укитиш, семинарлар, даврий ахбо
рот бюллетенларини чоп этиш, турли тадкикотлар угказиш ва 
бошка усулларни юритишдан фойдаланиш оркали кенг ёйиш;

-  исломий молиявий муассасалар учун бухгалтерия хдсоби 
ва аудити стандартларини тайёрлаш, эълон килиш ва тушунти- 
риш;

-  исломий молиявий муассасалар учун бухгалтерия хисоби 
ва аудити стандартларига узгартиришларни куриб чикиш ва 
амалга киритиш.

AAOIFI ушбу вазифаларни шариат курсатмаларига хдмда 
молиявий муассасалар шаклланган мух,итга мувофик амалга 
оширади. Ушбу фаолият исломий молиявий муассасалар молия
вий х,исоботидан фойдаланувчилар ишончини мустахкамлашга 
мулжалланган булиб, бу оркали уларнинг пул маблаглари ёки 
куйилмаларини исломий молиявий муассасаларда саклаш ва 
уларнинг хизматидан фойдаланишни рагбатлантиришни уз ол- 
дига максад килиб олган.

AAOIFI бугунги кунда исломий молия сохдсидаги халкаро 
амалиётни стандартлаштириш ва уйгунлаштиришни ривожлан- 
тиришда етакчи вазифани бажариб келмокда. Хрзирги вактда 
AAOIFI стандартлари бутун дунёдаги педщадам исломий молия
вий муассасалар томонидан ишлатиб келинмокда.

AAOIFI стандартлари исломий молиялаштириш амалиётла
рини ишлаб чикиш ва амалга оширишда риоя этилиши мажбу- 
рий булган ислом фикхи талабларини уз ичига олади. Улар, ху- 
сусан, бутун дунёда эътироф этилган мана шундай амалиётлар 
шакли ва таркибини аниклайди ва демак, халкаро исломий мо
лиявий инжиниринг асосини ташкил этади.

2012 йилда AAOIFI молиявий инкироз натижалари буйича 
икки асосий хулосани -  бонщарув ва ахлокий масалалар билан
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боглик булган 7 та янги шариат стандартларини амалга киритиш 
оркали тармок стандартларига талабчанликни оширди ва шу би
лан бир вактда истеъмолчилар манфаатларини х,имоя килишга 
устуворлик берди. Стандартлар исломий молиядаги энг асосий, 
яъни молиявий хукуклар ва уларни бошкариш, ликвидлилик
ни бошкариш, банкротлик, капитал ва инвестицияларни х,имоя 
килиш, агентлик инвестициялари, битимлар буйича фойдапи 
*исоблаш сингари сохаларни аниклайди (тартибга солади).

AAOIFI томонидан киритилган бошка стандартларга, кучмас 
мулкка килинган инвестициялар сохдсидаги кайта куриб 
чикилган бухгалтерия хдсоби стандартлари киради, уларда кел- 
гусида капитал усиши учун олинган ёки мулжалланган кучмас 
мулкка йуналтирилган инвестицияларни маълум килиш ва бе
риш, бах,олаш, уларни эътироф этиш коидалари баён этилган. 
Бундан ташкари, х,озирги пайтда AAOIFI инвестицион хдсоб 
вараклар ва такофул буйича мавжуд стандартларни кайта куриб 
чикмокда хдмда кутилганидек, 2013 йилда якунланган шариат 
кенгашлари учун бопщарувнинг янги стандартларини ишлаб 
чикмокда.

6.2-жадвалда AAOIFI нинг бухгалтерия х,исоби ва аудит, 
ахлокий меъёрлар, корпоратив бопщарув ва шариат меъёрлари 
сохдсидаги стандартлари руйхати такдим этилган.

6.2-жадвал

AAOIFI стандартлари

Бухгалтерия хисоби
Молиявий хисобот

SFA1 Исломий молиявий муассасалар молиявий хисоботи учун 
концептуал асос

Бухгалтерия хисоби стандартлари

FAS1 Исломий банк ва молиявий муассасалар молиявий хисоботининг 
умумий такдим этилиши ва очиклиги

FAS2 Муробаха ва буюртмачи томонидан харид килиш муробахаси

FAS3 Муробаха буйича молиялаштириш (шартлар асосида)

FAS4 Мушоракани молиялаштириш (шартлар асосида)
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6.2-жадвалнинг давоми

FAS5 Инвестицион хисоб варак эгалари ва мулкдорлар (хиссадорлар) 
уртасида фойдани таксимлаш учун асосларни аниклаш

FAS6 Инвестицион хисоб варак эгаларининг мулкка булган хукуки ва 
унинг эквивалента

FAS7 Салам ва параллел салам
FAS8 Ижара ва ижара мунтахия биттамлик
FAS9 Закот

FAS 10 Истисноъ ва параллел истисноъ
FAS 11 Озик-овкатлар ва захиралар

FAS 12 Исломий сугурта компаниялари молиявий хисоботлари- 
нинг умумий такдим этилиши ва очиклиги

FAS 13 Исломий сугурта компанияларидаги ортикчалик ёки камомадлар- 
ни аниклаш ва таксимлаш учун асосларни топиш

FAS 14 Инвестицион жамгармалар
FAS 15 Исломий сугурта компанияларининг озик-овкат ва захиралари
FAS 16 Чет эл валютаси ва халкаро амалиётлар буйича битимлар
FAS 17 Вокеликдаги кучмас мулкка инвестициялар
FAS 18 Анъанавий молиявий муассасалар томонидан таклиф этиладиган 

исломий молиявий хизматлар
FAS 19 Исломий сугурта компанияларига бадаллар
FAS20 Кечиктирилган туловлар билан боглик сотувлар
FAS21 Активларни беришда маълумотларнинг очиклиги
FAS22 Тармок хисоботи
FAS23 Жамлаш
FAS24 Бирлашган компанияларга инвестициялар
FAS25 Сукук, акция ва шунга ухшаш воситаларга инвестициялар

Амал килинадиган курсатмалар
1 AAOIFI нинг бухгалтерия хисоби стандартларини дастлабки 

куллаш буйича амал килинадиган курсатмалари
Аудит

1 Аудитнинг вазифа ва тамойиллари
2 Аудиторнинг хисоботи
3 Аудиторлик келишувининг шартлари
4 Ташки аудиторнинг шариат коидалари ва тамойилларига 

мувофиклигини текшириш
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5 Молиявий х,исоботни аудит килиш чогида хаю ва тошшмачилик- 
ларни куриб чикиш буйича аудиторнинг масьулия ги

Корпоратив бошкарув

1 Шариат кузатув кенгаши: тайинлаш, таркиби ва хисобот бериш

2 Шариат назорати (шариатга мувофшушк)

3 Ички шариат назорати (шариатга мувофиклик)

4 Исломий молиявий муассасалар учун корпоратив 
бошкариш кумитаси ва аудит

5 Шариат кузатув кенгашининг мустакил лиги
6 Исломий молиявий муассасалар учун корпоратив 

бошкарув тамойиллари тугрисидаги низом
7 Корпоратив ижтимоий масъуллик: исломий молиявий 

муассасалар учун маълумотларнинг очиклиги ва уни 
амалга ошириш

Ахлокий меъёрлар

1 Исломий молиявий муассасалар бухгалтерлари ва 
аудитлари учун ахлок кодекси

2 Исломий молиявий муассасалар ходимлари учун ахлок 
кодекси

Шариат
1 Валюта савдоси
2 Дебет карталари, тулов карталари ва кредит карталари
3 Карздор тарафидан тулов мажбуриятларини бажармаслик
4 Карзларни узаро талабларни хисоблаш йули билан тартибга со

лиш (карши талабларни узаро сундириш)
5 Кафолатлар
6 Анъанавий банкни исломий банкка айлантириш
7 Хдвола
8 Буюртмачи томонидан харид килиш муробахаси
9 Ижара ва ижара мунтахия биттамлик
10 Салам ва параллел салам
11 Истисноъ ва параллел истисноъ
12 Мушорака ва замонавий корпорациялар
13 Музораба
14 Документар аккредитив
15 Жуъла
16 Тижорат когозлари (киска муддатли вексель)
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6.2-жадвалнинг давоми

17 Инвестиция сукуки
18 Qabd (мулк) эгалиги
19 Карз бериш (Qard)
20 Ташкилий бозордаги товарлар
21 Молиявий когозлар (акция ва облигациялар)
22 Концессион шартномалар
23 Агентлик фаолияти
24 Синдикатлашган молиялаштириш
25 Шартномалар комбинацияси
26 Исломий сугурталаш
27 Индекслар
28 Банк хизматлари
29 Фатволар буйича ахлок ва низомлар
30 Пуллик хизматлар, реклама хизмати курсатиш ва бошкалар 

хдсобига лойихддан фойда олиш (монетизация)
31 Молиявий битимлардаги горар шартлари
32 Хдкамлик
33 Вакф
34 Ходимларни ёллаш
35 Закот
36 Шартли мажбуриятлар
37 Кредит линиялари
38 Онлайн молиявий битимлар
39 Гаров
40 Инвестицион хисоб вараклар ва фойдани таксимлаш
41 Кайта сугурталаш
42 Х,укукларни утказиш
43 Банкротлик
44 Ликвидлиликни бошкариш
45 Капитални х,имоя килиш (инвестиция хизматларида)
46 Инвестиция агентлиги фаолияти
47 Тушум ва фойдалар хдкидаги низом 

(молиявий битимларда)
48 Хукукий шартномалардаги опционлар

Манба: AAOIFI
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Исломий молиявий хизматлар буйича кенгаш (IFSB). 
Исломий банкларни назорат этиш ва тартибга солиш учун 
аниь? бошкарув коидаларига заруратни мухокама этиш мана 
шундай коидалар ихтисослашган муассаса томонидан энг аф- 
зал усулда тайёрланиши мумкин экан, деган тушунчага олиб 
келди ва 2000 йилнинг февралида Бахрайнда утказилган ис
ломий банк назорати буйича Конференцияда ИТБ, ХВЖ, 
Бахрайн пул-кредит агентлиги ва AAOIFI Исломий молиявий 
хизматлар буйича кенгаш (IFSB)hh тузиш тугрисида тавсия 
бердилар. Ушбу тавсиялар ХВЖ, Жахон банки ва Бахрайн, 
Миср, Эрон, Иордания, Кувайт, Малайзия, Фаластин ва 
Судан Марказий банклари гурухи вакиллари хдмда ИТБ ва 
AAOIFI вакиллари билан хдмкорликда утказилган йигилишда 
мухокама килинди. Бахрайн, Эрон, Малайзия ва Судан Марказий 
банкларининг ХВЖ, ИТБ ва AAOIFI билан биргаликда муваккат 
кумита тузиш тугрисида карори кабул килинди. Марказий банк- 
ларнинг рахбарлари IFSB ни ташкил этиш ва бошкаришда ИТБ 
етакчи вазифани бажариши лозимлигини таъкидладилар.

Бу эса, IFSB уз фаолиятини самарали амалга ошириши учун 
кандай хусусиятларга эга булиши лозимлиги тугрисидаги савол- 
ни олдинга сурди. Биринчидан, ушбу ташкилот BCBS, IOSCO, 
IAIS томонидан тасдикланган халкаро стандартлар сохдсида 
юкори даражада билим ва тажрибага эга булиши керак. Ик- 
кинчидан, у исломий банкингнинг узига хос хусусиятлари, 
унинг кучли ва ожиз тарафлари хамда келажакда бартараф эти- 
лиши лозим булган тахдидлар тугрисида тулаконли билимга 
эга булиши лозим эди. Учинчидан, IFSB хукуматлар ва Мар
казий банкларнинг куллаб-кувватлашига таяниши ва обру- 
эътиборга эга булиши лозим, бу эса хукумат ташкилотларига 
унинг тавсияларини бажариш имконини беради. Бу ташкилот 
агар хукуматларнинг узи томонидан ташкил этилса ва унинг 
Бопщарувида Марказий банкларнинг ёки Молия вазирларининг 
рахбарлари хам иштирок этган такдирдагина амалга ошиши 
мумкин. Туртинчидан, ташкилот банклар, сугурта ташкилот- 
лари, биржа компаниялари ва бошка нобанк молиявий муасса- 
саларнинг саъй-харакатларини мувофиклаштириб туриш имко- 
нига эга булиши лозим. Агар уни факат исломий банкларнинг
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узигина куллаб-кувватласа, у хдлда ташкилот бутун исломий 
молиявий бозорни тартибга солишни самарали амалга ошира 
олмайди. Бешинчидан, у исломий банкларнинг узи томонидан 
ташкил этилган ташкилот булмаслиги лозим. Бу, уз навбатида, 
манфаатлар тукнашувига хдмда тартибга солиш ва назорат учун 
зарур булган бошкарув кобилиятига нисбатан ишончнинг суса- 
йишига олиб келиши мумкин. IFSB нинг юкорида санаб утилган 
хусусиятларини эътиборга олиб ташкил этиш, исломий банклар- 
ни халкаро стандартлар хдмда шариатга мувофик хдлда тартиб
га солиш ва назорат этишни амалга оширишга ёрдам беради.

2002 йили ХВЖ, ИТБ, Бахрайн монетар агентлиги, Малай
зия Марказий банки ва бошка Марказий банкларнинг фаол иш- 
тироки билан Куала-Лумпурда Исломий молиявий хизматлар 
кенгаши тузилди ва у 2003 йилнинг мартидан уз фаолиятини 
бошлади.

2013 йилнинг апрели хдпатига IFSB 187 та аъзони уз ичи
га олган булиб, 43 та мамлакатда фаолият юритадиган аъзолар- 
нинг 57 таси тартибга солувчи ва назорат ташкилотлари, 8 та 
хукуматлараро ташкилот ва 122 та малакали бозор иштирок- 
чилари, фирмалар ва тармок уюшмаларидан иборатдир. Ушбу 
руйхат йил сайин кенгайиб бормокда. 2014 йилнинг бошида 
IFSB Корея Банкини кенгашнинг аъзоси сифатида ташкилотга 
кабул килинганини эълон килди.

Бугунги кунда IFSB -  исломий молиявий хизматлар саноати 
баркарорлиги ва тургунлигини таъминловчи ва мустах,камловчи, 
исломий молиявий саноат учун асос булувчи коидалар ва стан
дартларни чикариш оркали банк, капитал бозори ва сугурта 
сектори фаолиятини уз ичига олган стандартларни урнатадиган 
халкаро ташкилотдир. Ушбу вазифаларни олдинга сурган IFSB 
мавжуд халкаро стандартларни шариат коидаларига мувофик 
х,олатга келтириш ёки янги стандартларни амалга киритиш 
оркали исломий молиявий хизматлар саноатининг шаффоф ва 
онгли ривожланишига кумак бермокда ва уларни кабул килишни 
тавсия этмовда. Шу туфайли IFSB нинг фаолияти банк назорати 
буйича Базель кумитасининг, Кимматли когозлар буйича комис- 
сиялар халкаро ташкилоти ва Сугурта назорати ташкилотлари 
халкаро уюшмасининг фаолиятини тулдирмокда.
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Назоратни амалга 
ошириш

Тартибга солишга 
дойр талаблар

Зарур шарт- 
шароитлар

Назорат жарасни

Молиявий
(капиталнинг
мувофиклиги)

Бошкарув 
ва хатар 

менежменти

Маълумотлар- 
нинг очнклиги

у

исломий молиявий хизматларни таклиф этувчи 
муассасалар устидан назорат ташкилоти 
исломий молиявий хизматларни таклиф этувчи 
молиявий муассасалар сектори

6.1-расм. IFSB коидалари ва стандартлари учун кенг микёсдаги 
меъёрий-хукукий база.

IFSB нинг вазифалари куйидагиларни уз ичига олади:
-  шариат коидаларига мувофик келадиган мавжуд халкаро 

стандартларни куллаш ва уларни жорий этишни тавсия этиш, 
янги шаффоф ва муътадил исломий молиявий хизматларни жо
рий этиш оркали саноатнинг ривожланишига кумаклашиш;

-  исломий молиявий махсулотларни таклиф этувчи муас- 
сасаларни тартибга солиш ва самарали назорат килиш буйича 
рахбарликни таъминлаш хамда ахборотнинг очиклиги, харажат 
ва даромадларни хисоблаш, бахолаш учун халкаро стандартлар
ни эътиборга олган холда, исломий молиявий хизматлар саноати 
учун хатарларни кура билиш ва бошкариш, улчаш, аниклаш ме- 
зонларини ишлаб чикиш;

-  халкаро монетар ва молиявий тизим баркарорлиги ва 
мустахкамлигини таъминлаш максадида стандартларни иш
лаб чикувчи мувофик ташкилотлар билан узаро алока ва 
хамкорликни амалга ошириш;

-  хатарларни самарали бошкариш фаолиятини таъминлаш 
учун воситалар ва иш тартибини шакллантириш максадида та- 
шаббусларни мувофиклаштириш ва кенгайтириш;

-  исломий молиявий хизматлар саноатини ривожлантириш- 
да аъзо мамлакатлар уртасида узаро алокани куллаб-кувватлаш;

-  исломий молиявий хизматлар саноати ва у билан алокадор 
булган бозорларни самарали тартибга солиш билан боглик
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сохдлардаги ходимларнинг малакасини ошириш ва укитишга 
ёрдам бериш;

-  исломий молиявий хизматлар саноати муаммолари буйича 
тадкикотлар утказиш, уларнинг натижаси буйича маколалар ва 
шархдар чоп этиш;

-  исломий молиявий хизматлар сохдсидаги экспертлар ва 
молиявий муассасалар, исломий банклар х,акида маълумотлар 
банкини ташкил этиш.

Глобал молиявий инкироз билан боглик равишда ва банк 
назорати буйича Базель кумитаси стандартларини давомли 
шакллантирилаётганлиги боис, глобал молиявий саноатда руй 
бераётган узгаришларни инобатга олган х,олда IFSB бир катор 
ташаббусларни кабул килмокда. У исломий молиявий хизмат
ларни такдим этадиган муассасалар учун ликвидлилик хатарини 
бошкариш буйича асос булувчи тамойилларни, исломий молия
вий хизматлар курсатувчи муассасалар стресс-тестлари буйича 
асосий коидаларни ва лойих,а-15 «Уз капиталининг етарлилиги- 
га оид кайта куриб чикилган стандарт»ни амалга киритишни уз 
ичига олади. 6.3-жадвалда IFSB томонидан чикарилган меъёрий 
хужжатлар руйхати берилган.

6.3-жадвал

IFSB стандарти ва кулланмалари

Номланиши Чикарил
ган йили

IFSB-1: Исломий молиявий хизматлар такдим этув
чи муассасалар учун хатарларни бошкариш таянч тамо
йиллари

2005

IFSB-2: Исломий молиявий хизматлар такдим этувчи муасса
салар учун (сугурта компанияларидан ташкари) уз капитали 
етарлилиги стандарти

2005

IFSB-3: Исломий молиявий хизматлар такдим этув
чи муассасалар учун (сугурта компаниялари ва узаро 
ёрдам исломий жамгармаларидан ташкари) корпоратив 
бошкарув буйича асос булувчи тамойиллар

2006
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IFSB-4: Исломий молиявий хизматлар такдим этувчи муас
сасалар учун (сугурта компаниялари ва узаро ёрдам исло
мий жамгармаларидан ташкари) шаффофликни таъминлаш 
максадида ахборотларнинг очиклиги

2007

IFSB-5: Исломий молиявий хизматлар такдим этувчи муас
сасалар учун (сугурта компаниялари ва узаро ёрдам исломий 
жамгармаларидан ташкари) назорат жараёнида асосий тар- 
киблар буйича тавсиялар

2007

IFSB-6: Инвестициялашнинг жамоавий шаклларини 
бошкариш буйича асос булувчи тамойиллар

2008

IFSB-7: Кучмас мулкка инвестициялар ва секьюритизация- 
лаш, сукук учун уз капитали старлилигига талаблар

2008

IFSB-8: Такофул (исломий сугурталаш) компаниялар учун 
бошкариш буйича асос булувчи тамойиллар

2009

IFSB-9: Исломий молиявий хизматлар такдим этувчи муас
сасалар бизнес юритиши буйича асос булувчи тамойиллар

2009

IFSB-10: Исломий молиявий хизматларни таклиф этувчи 
муассасалар учун шариат бошкарув тизими буйича асос 
булувчи тамойиллар

2009

IFSB-11: Такофул компаниялар учун тулов кобилиятига 
талаблар буйича стандарт

2010

IFSB-12: Исломий молиявий хизматларни таклиф этувчи 
муассасалар учун ликвидлилик хатарини бошкариш буйича 
асос булувчи тамойиллар

2012

IFSB-13: Исломий молиявий хизматларни таклиф этувчи мо
лиявий муассасалар учун стресс-тест утказиш буйича асос 
булувчи тамойиллар

2012

GN-1: Уз капитали етарлилиги стандартига амал 
килинадиган кулланмалар: молиявий воситаларнинг шари
атга мувофиклигининг ташки кредит бахолов муассасалари 
томонидан рейтингини тасдиклаш

2008

GN-2: Хатарларни бошкариш ва уз капитали етарлилиги 
буйича стандартларга рахбарлик курсатмалари: муробаха то
вар битимлари

2010

GN-3: Инвестицион хисоб варак эгалари фойдасини тулаб 
беришни мувофиклаштириш амалиётига дойр рахбарлик 
курсатмалари

2010
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6.3-жадвалнинг давоми

GN-4: Уз капиталининг етарлилиги IFSB стандарти рахбарлик 
кулланмалари: исломий молиявий хизматлар такдим этувчи 
муассасалар учун уз капитали етарлилиги Альфа коэффици
ента™  аниклаш (сугурта компанияларидан ташкари)

2011

GN-5: Такофул ва ретакофул компаниялар рейтинги 
буйича ташки кредит бахолов муассасалари (ECAIS)ra оид 
рахбарлик курсатмалари

2011

TN-1: Исломий молиявий хизматларни такдим этувчи муас
сасалар ликвидлилигини бошкаришни жадаллаштириш ма- 
саласи буйича техник иловалар: исломий пул бозорини ри
вожлантириш

2008

Манба: IFSB

Исломий молия халцаро бозори (IIFM) -  бу исломий молия
вий хизматлар саноати сегмента, исломий капитал бозори ва 
пул бозори (1СММ)га эътибор каратган исломий молия бозори
ни ривожлантириш буйича халкаро ташкилотдир. Унинг асосий 
диккат-эътибори исломий молиявий махсулотларни стандарт- 
лаштириш ва шунга алокддор жараёнларни хужжатлаштиришга 
каратилган.

IIFM Бахрайн Марказий банки, Ислом тараккиёт банки, Бру
ней Доруссаломнинг Монетар идораси, Индонезия банки, Судан 
Марказий банки ва Малайзия Марказий банкининг жамоавий 
саъй-харакатлари хисобига ташкил этилган нотижорий бетараф 
ташкил отдир. Аъзо-таъсисчилардан тапщари IIFM Покистон 
Марказий банки, Дубай Халкаро молия маркази, Индонезия 
молиявий хизматлар муассасаси хамда бир катор худудий ва 
халкаро молиявий муассасалар хамда бошка бозор иштирокчи- 
лари томонидан куллаб-кувватлаб келинмовда. IIFM 2002 йил
нинг апрелидан бошлаб уз фаолиятини бошлади.

ПРМнинг бош максади -  исломий молиявий воситалар икки- 
ламчи халкаро савдо бозорларига кумак беришдир. IIFM бошка 
мамлакатлар томонидан исломий молиявий воситаларнинг кабул 
килинишини лозим даражада яхшилайди ва мусулмон мамла
катлар уртасида хамкорликни мустахкамлайди.

IIFM томонидан камраб олинган айрим сохаларга куйи
дагилар киради:
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а) хужжатлаштириш ва махсулотларни стандартлаштиришда 
тармок эхтиёжларини кондириш;

б) тартибга солувчи ташкилотлар, молиявий муассасалар, 
х,укукий корхоналар, биржалар, тармок уюшмалари, инфра- 
тузилмавий хизмат курсатувчилар ва бозорнинг бошка ишти- 
рокчиларига универсал дастурларни такдим этиш оркали аник 
лойихалар буйича глобал ишчи гурухлари ва кумиталар ташкил 
этиш йули билан умумий дастурга (йулга) киритиш (кушиш);

в) исломий молиявий бозорларда хукукий ислохотлар ва ша
риат уйгунлигига, бирлашиши (унификацияси)га ёрдам бериш;

г) шариатни кенг эътироф этишни таъминлаш максадида 
машхур олимлардан иборат шариат масалалари буйича мас
лахат гурухдари фаолиятини олиб бориш.

Шу ерда уринли савол тугилади: исломий молиявий 
махсулотларни стандартлаштириш ва хужжатлаштириш нима 
учун керак? Бахолаш ва хужжатларни мувофиклаштириш 
буйича харажатларни камайтириш; адолат ва мувозанатни таъ
минлаш; аниклилик, ликвидлилик ва самарадорликни ошириш; 
намуна булишга хизмат киладиган андозани ташкил этиш; ис
ломий ва анъанавий молиявий амалиётлар уртасидаги бахолар 
тафовутини камайтириш учун керак булади.

Хужжатларни меъёрга солиш ва исломий молиявий 
махсулотлар -  исломий молиявий муассасалар амалиётла
рини йирик анъанавий банклар билан бир даражага олиб 
чикади. Хужжатларни меъёрга солиш ва исломий молиявий 
махсулотлар нафакат трансчегаравий амалиётларни амалга 
оширишга ёрдам беради, балки махаллий бозор ривожланиши
да хам асосий вазифани бажаради. IIFM нинг халкаро ишчи 
гурухдари лойихаларида иштироки халкаро даражадаги мухим 
кулланмалардан фойдаланиш хукукини таъминлайди, бу эса 
мамлакат ва чет эллардаги молиявий муассасалар илгор тажри- 
басидан фойдаланишга имкон беради.

Исломий банклар ва молиявий муассасалар бош кенгаши 
(CIBAFI) етти халкаро исломий инфратузилмавий ташкилотлар- 
нинг бири хисобланади. Ушбу нотижорий ташкилот 2001 йил 
май ойида чоп этилган Бахрайн Киролининг фармони билан
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киролликда ташкил этилган ва жойлашган. Мазкур таттткилот 
Ислом Х,амкорлик ташкилотининг хукукий жихатдан алокадор 
ташкилоти хисобланади.

Кенгаш гарчи 2001 йилда ташкил этилган булса-да, унинг 
ташкил этилиши Ислом тараккиёт банки томонидан 1999 йил
нинг июлида бошланган эди. Кенгаш аъзолари таркиби Марка
зий банклар томонидан тартибга солинадиган бутун дунёдаги 
турли мамлакатларда руйхатга олинган молиявий муассасалар ва 
банкларни уз ичига олган. 2013 йилга келиб CIBAFI 99 та аъзо 
ва кузатувчиларни уз ичига олди. CIBAFI араб дунёси ва жахон 
молия саноатида тутган мавкеига муносиб холда, Бахрайнда 
узининг штаб-кароргохига эга.

CIBAFI шариатга мувофик келувчи махсулотлар ва хизмат
лар курсатувчи барча молиявий муассасалар учун молиявий 
бозор фаолияти баркарорлигини таъминловчи расмий ташки
лот хисобланади. CIBAFI нинг максади, исломий молиявий 
саноат ва унинг турли сохаларини, жумладан, инсон ресурсла- 
рини укитиш ва ривожлантириш, ахборот ва молиявий тахдил, 
маслахат хизматлар, бохабарликни муассасавий ривожланти- 
ришдан иборатдир.

CIBAFI нинг ривожлантириш умумий концепцияси -  адолат- 
ли исломий молия тизимини куллаб-кувватлашда самарали ва 
махсулдор иштирок этишдир.

CIBAFI нинг миссияси -  жахон микёсида исломий молия
вий саноатни такдим этиш, унинг хусусиятлари ва ютуклари би
лан таништириш хамда вазифаларини химоя килиш ва куллаб- 
кувватлашда катнашиш, шариат курсатмаларига эришиш учун 
исломий молиявий муассасаларнинг бошка муассасалари би
лан узаро хамкорликни кенгайтириш, манфаатдор тарафлар ва 
ходимларнинг исломий молия стандарти юкори сифати хамда 
ахлокий меъёрларига буткул мувофиьушгига эришишдан иборат. 

CIBAFI нинг вазифалари куйидагилардан иборат:
-  исломий молиявий саноатни илгари суриш ва ривожлан

тириш хамда халкаро ва худудий микёсда унинг иштирокини 
кенгайтириш, исломий молиявий муассасалар буйича тушунча, 
коида ва мос келувчи низомларни таргиб килиш оркали уларга 
кумак бериш;
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-  жоиз воситалардан фойдаланган холда, умумий манфаат- 
га жавоб берадиган сохалардаги бошка шунга монанд молия
вий муассасалар ва кенгаш аъзолари уртасида хамкорликни 
мувофиклаштириш;

-  кенгаш аъзолари манфаатларини илгари суриш, тармок ва 
унинг йуналишини умумий муаммо ва кийинчиликлардан химоя 
килиш, аъзолар ва бошка ташкилотлар, хусусан, тартибга со
лувчи ташкилотлар уртасидаги хамкорликни ривожлантириш;

-  илмий тадкикотлар ва ишланмаларни рагбатлантириш 
оркали исломий молиявий хизматлар ривожланишида ишти
рок этиш, махсулотларни руйхатга олиш сохасидаги расмий 
тартиб ва конунчиликнинг ривожланишини кузатиб бориш, 
махсулотларни расмийлаштириш;

-  ривожланиш учун имкониятлар ва халкаро муаммоларни 
ечиш учун инсон ресурслари ривожланишида иштирок этиш.

CIBAFI нинг фаолияти эътибори асосан туртта сохага 
каратилган:

а) медиа ва бохабарлик: Интернет ва веб-сайтлар хамда 
электрон ахборот бюллетснлари, конференция ва семинарлар, 
глобал бохабарлик дастурлари, махаллий жамоатчилик ахборот 
дастурлари;

б) ахборот ва тадкикотлар: исломий молиявий муассасалар 
учун молиявий ва маъмурий каталоглар, исломий банк иши ама
лий дастурлари серияси, ойлик таълим бюллетенлари;

в) сиёсат ва стратегик режалаштириш: исломий банк иши 
учун намунавий конун; халкаро исломий банк;

г) исломий молиявий махсулотлар: исломий молиявий 
махсулотлар учун СМК исломий сертификата.

Низоларни тартибга солиш ва арбитраж буйича халкаро ис
ломий марказ (IICRA) -  халкаро мустакил нотижорат ташки
лоти хисобланади ва исломий молиявий саноатнинг энг м у\им  
муассасаларидан бири сифатида иштирок этади.

Марказ шариат коидалари, ислом фикхи низомларини 
узининг фикри буйича талкин этадиган молиявий муассасалар 
ёки бизнес-таркиблар уртасида юзага келадиган тижорий ва 
молиявий тортишувларни, мазкур муассасалар ва уларнинг
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мижозлари ёки улар ва учинчи шахслар уртасидаги низолар- 
ни арбитраж ёки хдл килиш оркали тартибга солади. IICRA 
мустакил ва хукукий шахе шаклидаги халкаро ташкилот 
хдеобланади. Ушбу хусусият IICRA хизмат курсатадиган мо
лиявий муассасаларга унинг хдлкаро, худудий ва махдллий 
микёсда катта ишонч шаклидаги имтиёзларни такдим этади.

IICRA ни таъсис этиш Бирлашган Араб Амирликлари, Ис
лом тараккиёт банки, Исломий банклар ва молиявий муассаса
лар бош кенгаши (С1ВАР1)нинг биргаликдаги хдракатлари на- 
тижаси хдеобланади.

Марказни очиш даври бир нечта боскичда утди ва карийб 
3 йил давом этди. Мана шу давр ичида Erast&Young компанияси 
бошкаруви Марказни таъсис этиш учун техник-иктисодий асос- 
ларни бажарди. Тадкикотлар натижасида арбитраж сохдсининг 
шариат коидаларига мувофик келиши буйича улкан тафовутлар 
мавжудлиги хдкида хулоса килинди.

IICRA ни ташкил этиш боскичлари куйидагилардан иборат:
-  2004 йилда Техронда Ислом тараккиёт банки йиллик 

йигилишида булиб утган норасмий сух,батларда исломий мо
лиявий саноатнинг вакили сифатида иштирок этган CIBAFI ва 
БАА уртасида Марказнинг штаб-кароргох,и тугрисида битим 
имзо ланди;

-  Марказга 2005 йилда таъсис йигилиши булиб утган куни 
асос солинди, унда 70 дан ортик махаллий, худудий ва халкаро 
молиявий муассасалар хдмда давлат ва нотижорат ташкилотла- 
ри иштирок этдилар;

-  Марказ амалда уз фаолиятини 2007 йилнинг январидан 
бошлади.

IICRA концепцияси -  исломий молиявий саноатдаги 
бах,сларни ечишга нисбатан шариатнинг замонавий караш- 
ларидир.

IICRA нинг асосий вазифалари эса куйидагилардан иборат 
булди:

-  исломий молия тармогининг шариат коидаларига муво- 
фикдиги низолар ечимини топиш буйича эхтиёжларни кон- 
дириш;
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-  исломий молиявий хизматлар хусусиятларига махсулотлар 
ва битимлар хилма-хиллиги нуктаи назаридан самарали муноса- 
бат билдириш.

IICRA курсатадиган хизматлар куйидагилардир:
-  юзага келиши мумкин булган кийинчиликларни бартараф 

этиш максадида молиявий муассасаларга кумак бериш учун 
турли низоларга хакамлик килиш ва тартибга солиш хизматла- 
рини ташкил этиш ва рахбарлик килиш;

-  ислом дунёси ва ундан ташкарида етарли даражада малака 
ва ахлокка эга хакам ва мутахассислар руйхатини такдим этиш;

-  асосан исломий хакамлик хамда хакамлик мухокамалари 
хакида маслахат хизматлари курсатиш;

-  хакамлик маданиятини кенг ёйиш максадида унинг ихти- 
сослашуви сохасида ва низо хамда келишмовчиликларни тар
тибга солиш буйича мукобил ёндашувлар укув курсларини таш
кил этиш;

-  куплаб мавзулар буйича ярим йиллик расмий ахборотлар- 
ни чикаради ва уларни исломий молиявий муассасаларга бепул 
таркатади.

2005 йилдан 2012 йилгача булган даврда IICRA аъзолари 
сони 30 тага етди.

Халцаро исломий рейтинг агентлиги (IIRA) асосан исло
мий мамлакатлардаги банк сектори ва капитал бозори рей
тинг бахоларининг ранг-баранглигини таъминлаш максадида 
ташкил этилган ягона рейтинг агентлиги хисобланади, унинг 
нигохи капиталнинг тулаконли воситаларини ва махсус исло
мий махсулотларни камраб олган хамда мана шу бозорлардаги 
тахдилий экспертиза даражасини оширишга каратилган.

IIRA томонидан тулдирилган рейтинг тизими исломий мо
лиялаштиришнинг узига хос ноёб хусусиятларини тан олади ва 
бирлаштиради хамда шу оркали рейтинг агентлигининг якуний 
максади хисобланмиш хизматлар сифатининг келажаги кенга- 
йишига олиб келади. Бу, уз навбатида, IIRA хизмат курсатишни 
режалаштираётган мамлакатларда капитал бозори даражаси- 
нинг ошишига ва ривожланишига йул очади.

IIRA етакчи банклар, тараккиёт муассасалари, бошка молия 
муассасалари ва рейтинг агентликлари томонидан хомийликка
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олинган. Унинг х,иссадорлари 11 та мамлакатда уз фаолиятла- 
рини амалга оширмокдалар ва улар ташкилот узагини ташкил 
этадилар.

IIRA шундай таркиблаштирилганки, бунда унинг муста- 
киллиги саклаб колинишига асосий эътибор каратилган. У 
узининг директорлар кенгаши ва тулаконли мустакил рейтинг 
кумитасига эга.

IIRA ни ривожлантириш умумий концепцияси -  рейтинг 
агентлиги сифатида исломий капитал бозорининг усишига кумак 
беришдир, бу эса ишонч, шаффофлик, адолат ва мустакиллик 
тимсоли булиб хизмат килади.

IIRA нинг бош устуворлиги -  шаффофлик, хдлоллик, 
сифат ва мустакиллик каби бош ахлокий кадриятларни олдинга 
суришга содик колишдир.

6.4-жадвалда IIRA рейтинг курсаткичларини бериш жараёни 
баён этиб берилган.

6.4-жадвал

IIRA рейтингларини бериш жараёни

Тарафлар Цулланиш

Эмитент/мижоз
Дастлабки рейтинг хдкида келишув имзолайди

Дастлабки ахборот материалларини такдим этади

IIRA
Дастлабки тадкикот утказади

Эмитент/мижозга батафсил суровнома беради

Эмитент/
мижоз

Суровномага мувофик батафсил ахборотни такдим 
этади

IIRA

Дастлабки экспертизани утказади

Инвестиция олди мукобил тахлилни амалга ошира
ди

Инвестициядан кейинги тахлилни амалга оширади

Кумита йигилиши учун кискача ахборот тайёрлай- 
ди

Рейтинг кумитаси
Дастлабки/биринчи рейтингга нисбатан карор 
чикаради

IIRA
Эмитент/мижозни дастлабки/биринчи рейтинг 
хдкида хабардор килади

206



Эмитент/
мижоз

Х,ар кандай янги далиллар ва ахборотга асосланиб, 
шикоят килиши мумкин

Рейтинг кумитаси
Эмитент/мижознинг мурожаатини мухокама 
килади ва карор чикаради

IIRA
Эмитент/мижозни рейтинг кумитасининг карор и 
хакида хабардор килади

Эмитент/
мижоз

Рейтингни жамоатчилик учун чоп этишга розилик 
беради

IIRA
Рейтингни оммавий ахборот воситаларида чоп эт
тиради

Манба: IIRA

IIRA уз рейтингларини тартибга солувчи ташкилотлар то
монидан тан олинишига хдракат килади ва Кредит бах,оловчи 
ташки муассаса сифатида Бахрайн Марказий банкининг 
эътирофини олишга сазовор булган. IIRA, шунингдек, Ислом 
тараккиёт банки томонидан тасдикланган рейтинг агентликла
ри руйхатига хдм киритилган. Козогистон ва Тожикистон учун 
биринчи марта мустакил рейтинг бах,оларини амалга ошириш 
режалаштирилган.

Ликвидликни бошцариш буйича халкаро исломий кор
порация (IILM) -  Марказий банклар, монетар ташкилотлар 
ва куп томонли ташкилотлар томонидан шариатга мувофик 
келувчи самарали халкаро ликвидликни бопщаришга кумак 
берадиган киска муддатли молиявий воситаларни ташкил 
этиш ва чикариш максадида таъсис этилган халкаро муасса- 
садир. IILM миллий, худудий ва халкаро даражада ликвид
ликни бошкаришнинг ишончли инфратузилмасини куриш 
максадида худудий ва халкаро хдмкорликни ривожлантиришга 
интилмокда. Якуний максад эса бир вактнинг узида трансчега- 
равий молиявий воситачилик самарадорлигини ошириш оркали 
исломий пул бозорлари ва капитал бозорларининг халкаро 
микёсда янада кенгрок интеграллашувига кумак беришдан ибо- 
ратдир. Шариатга мувофик келадиган юкори сифатли банклар- 
аро воситаларнинг кулами ва ликвидликни бошкариш буйича 
платформани куллаб-кувватлаш турлича тасарруфдаги ликвид- 
ликларни ички ва глобал ривожлантиришни осонлаштириш
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учун ташкил этилади. IILM, шунингдек, техник маслахдтлар ва 
исломий молиявий муассасалар хдмда IILM аъзолари орасида 
ликвидликни бошкариш буйича имкониятларни ривожланти- 
ришни куллаб-кувватлаш лаёкатига хам эгадир, бу эса ташки- 
лотнинг ликвидликни бошкариш буйича халкаро амалиётларда 
иштирок этиш кобилиятини оширади. Шундай килиб, исломий 
молиявий хизматларни таклиф этадиган муассасалар учун лик- 
видли молиявий бозорларни яратган холда IILM трансчегара- 
вий инвестицион окимларни оширишга харакат килади хдмда 
халкаро ал окал ар ва молиявий баркарорликни мустахкамлашни 
уз олдига максад килиб олган.

IILM 2010 йилнинг 25 октябрида ташкил этилган. IILM га 
аъзолик молиявий, савдо, тижорат ва куп томонлама ташкилот- 
ларни назорат килишни амалга оширувчи Марказий банклар, 
молияни тартибга солувчи ташкилотлар, вазирликлар ва идора- 
лар учун очик хисобланади. 2013 йилнинг охирида Индонезия, 
Кувайт, Люксембург, Малайзия, Маврикий, Нигерия, Катар, 
Туркия, БААнинг монетар ташкилотлари ва Марказий банклари 
хам ИТБ корпорациянинг хиссадорлари хисобланадилар.

IILM хиссадорларининг мустахкам базасига таяниб 
чикарилган мазкур корпорациянинг воситалари, Марказий 
банклар тарафидан банклараро амалиётлар ва молиялашти
риш учун макбул келувчи таъминот доирасининг кенгайишига 
хизмат килади хамда турли юрисдикциялар худуди ва ундан 
ташкарида, исломий молиявий муассасалар орасидаги икки- 
ламчи бозорда молиялаштириш хажмларининг ошишига олиб 
келади. Якин келажакда бу халкаро даражада кредитлаш ва 
таъминотга эга карз бериш инфратузилмасининг ривожланиши- 
га хамда ушбу воситалар билан савдо килиш учун хужжатларни 
стандартлаштиришга кумак беради.

Бундан ташкари, исломий молиявий воситаларнинг узок 
муддат мобайнида ликвидликнинг узгарувчанлиги билан боглик 
муаммоларни енгишга янада кобилиятлилиги, исломий молия
вий муассасалар тасарруфида булган накд маблагларнинг сези- 
ларли мивдорда камайиши хам инвестицияларнинг даромадли- 
лигини оширишга ёрдам беради.
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IILM Малайзияда жойлашган ва Куала-Лумпур шахрида 
узининг штаб-кароргохига эга. Малайзияда 2011 йилда тас
дикланган конунга мувофик, х,алкаро муассаса сифатида IILM 
бир катор имтиёз ва енгилликларга эга. IILM нинг бундай 
мавкеи, исломий молиянинг ривожланишида халкаро молиявий 
тизимнинг бир кисми сифатида узига асосий вазифани олиш 
имконини беради. IILM турли юрисдикциядаги исломий мо
лиявий бозорлар ва умумий молиявий баркарорликни куллаб- 
кувватловчи, самарали ва баркарор ривожланишга узининг 
хиссасини кушиш оркали глобал исломий молия саноатининг 
келгуси мухити шаклланишида мухим урин тутади.

Шундай килиб, исломий молиявий хизматлар саноатини 
тартибга солишнинг замонавий тизими бухгалтерия хисоби 
ва аудити, назорат ва пруденциал тартибга солиш, хатарларни 
бошкариш, ликвидлик, махсулотлар ва хизматларни стандарт- 
лаштириш, низоларни бартараф этиш ва хизматлар сифатини 
бахолаш сохасидаги ташкилий ишларни уз ичига олади. Шуни 
кайд этиш лозимки, исломий тартибга солиш ташкилотлари уз 
фаолиятларида илгор халкаро стандартлар ва коидалардан фой- 
даланади хамда ХВЖ, Жахон банки, ривожланган мамлакатлар 
Марказий банклари ва бонщалар каби халкаро молиявий таш
кил отларни уз аъзолари таркибига олади. Исломий молиявий 
саноатни тартибга солиш тизимини ривожлантиришда Ислом 
тараккиёт банкининг тутган урн и узига хосдир.

Назорат учун саволлар:

1. Тартибга солиш ва назоратнинг глобал тизимини баён этинг.
2. Гласс-Стигал конуни ва унинг урнига келган Грэмм-Лич-Блайли 

конунининг гояси нималардан иборат?
3. Исломий молиявий хизматларни тартибга солишнинг объектив 

асослари нималар эканини сузлаб беринг.
4. ИХТ мамлакатларида банк назорати тизимининг узига хос хусу

сиятлари нималарда намоён булади?
5. Малайзия ва Бахрайндаги банк назорати тизимининг узига хос 

хусусиятларини баён этиб беринг.
6. AAOIFI нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини 

баён этинг.
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7. IFSB нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини баён 
этинг.

8. IIFM нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини баён 
этинг.

9. CIBAFI нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини 
баён этинг.

10. IICRA нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини 
баён этинг.

11. IIRA нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини баён 
этинг.

12. IILM нинг асосий фаолият йуналишлари ва вазифаларини баён 
этинг.
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3 - К И С М .  ЧЕТ ЭЛЛАРДА МУКОБИЛ  
(ИСЛОМИЙ) МОЛИЯЛАР

7 - б о б . Саноатнинг ривожланиши: халкаро тажриба 

7.1. Муцобил молиявий хизматлар саноати шархц.

2012 йилда исломий молиявий хизматлар саноати молиявий 
инкироз окибатлари таъсири остида ривожлана бошлади, бу би
лан молиявий воситачиликнинг мукобил усуллари ва инвести
ция килинган маблагларни таксимлаш учун диверсификациялан- 
ган янги йулларни очди. Исломий молиянинг барча тоифадаги 
активлари (банкинг, сугурталаш, капитал бозори)да сезиларли 
узгаришлар кайд этилди. Ушбу узгаришлар иштирокчилар сони- 
нинг ортиши, хукукий-меъёрий ислохотлар, рагбатлантиришнинг 
турли шаклларини жорий этиш, хукуматларнинг турли бозор- 
ларда исломий молиявий хизматларни ташкил этиш буйича та- 
шаббусларига тааллуклидир. Мутахассисларнинг фикрича, ис
ломий молиявий хизматларнинг жахон бозори 2012 йилда 20,4% 
га усди ва 1,6 трлн. долларга етди.

Худудий кесимда исломий молиявий активлар Якин Шарк 
ва Осиёда жамланган хамда исломий банкларда жамланишда 
давом этмокда. Молиявий тизимлари шариатга буткул мувофик 
келувчи Эрон ва Судандан тапщари курфазнинг айрим араб дав- 
латлари, Бангладеш ва Малайзия асосий бозор хисобланади, 
ушбу мамлакатларда исломий молиявий хизматлар саноатининг 
бозордаги улуши ортиши билан боглик равишда улар тизим 
шаклига утиб бормокда.

7.1-расмда худудий кесимда исломий банкинг таркибини 
таърифловчи диаграмма берилган.

7.1-расмда курсатилганидек, 2012 йилда исломий молиявий 
хизматлар саноатида катта улушни Кувайт ва Саудия Арабисто- 
ни эгалламокда.
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7.1-расм. 2012 йилда исломий банк бозорининг 
таркиби худудий кесимда.

Катар, Малайзия ва БААда исломий молиявий хизмат
лар саноати ушбу мамлакатлардаги банк активлари умумий 
кийматининг уртача 20% ини ташкил этди.

Бошка мамлакатлар билан таккослаганда, Покистон, Тур
кия ва Индонезияда исломий молия тобора узининг урнига эга 
булиб бормокда, лекин саноат мавжуд бозорда лозим даража- 
даги улушига эга була олмади. Умуман олганда, мазкур мам
лакатлар исломий молия муассасалари бозорда муносиб урнига 
эга була олмагани боис, исломий молиявий хизматлар хам мо
лиявий тизимдаги узининг ахамиятли мавкеини эгаллай олмай- 
ди. Лекин шуни кайд этиш керакки, ушбу бозорлар тезликда 
кенгаймокда, шунинг учун уларнинг ривожланишига кумак бе
риш лозим, бу эса якин келажакда молиявий секторнинг сифат 
тарафдан усишига ёрдам беради, уларнинг усиш траекторияси 
узок келажакда хам исломий молиянинг юкори имкониятга эга 
булишини таъминлаши мумкин.

Уммон, Козогистон ва Миср каби давлатларда исломий 
молиявий саноат пайдо булиш вазиятида, лекин махаллий 
холатда эканлиги билан таърифланади.
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7.2-расм. Исломий молиявий саноатнинг худудий кесимдаги 
тизимли мавкеи.

7.2-расмда исломий молиявий саноатнинг ахамияти х,удудий 
кесимда курсатиб берилган.

7.1-жадвалда исломий молиявий саноатнинг 2012 йилда 
худудий кесимдаги ва молиявий активларнинг таснифи кесими- 
даги таркиби млрд. долларда берилган.

Ушбу усиш эришилган мухитнинг доимий узгаришини, 
тармок олдида турган тикланувчан ва давомий макроиктисодий 
ноаникликни хисобган олган холда, исломий молиявий саноат 
баркарорлигини янада тадкик этиш лозим.

Шу билан боглик холда молиявий хизматлар саноати молия
вий баркарорлигига алокадор иккита масала пайдо булади:

а) утган йилларда эришилган усиш суръатлари барка
рорлигини келажакда кандай таъминлаш мумкин?

б) тармок глобал иктисодий ва молиявий тизим узга- 
ришларига кай тарзда карши туриши хдмда макроиктисодий 
ёки глобал даражада юзага келаётган экзоген1 тахдидлар билан 
кандай курашиши мумкин? Хозирги шароитда ноисломий бо- 
зорларда, исломий молия асосий тамойилларининг изохлари 
ишлаб чикилганлиги ва уларнинг молиявий баркарорликни 
куллаб-кувватлаши тугрисидаги тасдиклар асосли эканлиги 
боис, унга кизикиш ортди.

1 Экзоген -  ташки таъсирлар ёки тахдидлар.
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7 .1-жадвал

Исломий молиявий активларнинг 2012 йилдаги таснифм. 
млрд. долларда

Х.УДУД

Б а н к
а к 

т и в 
л ар и

М уом а-
л а д а г и
с у к у к 

л ар

И сл ом и й  
ж а м га р -  

м а л а р  а к т и в 
л а р и

Т ак оф ул
б а д а л -

л ар

Осиё 171,8 160,3 22,6 2,7
Форс курфази 
давлатлари 434,5 66,3 28,9 7,2

Шимолий Африка 
ва Якин Шарк 590,6 1,7 0,2 6,9
Сахрои Кабирдан 
жанубдаги Африка 
давлатлари 16,9 0,1 1,6 0,4
Бошкалар 59,8 1,0 10,8 0,0
Хдммаси 1273,6 229,4 64,2 17,2
Манба: IFSB

Ш унга боглик равишда турли йигинларда, исломий молия- 
нинг жахон бозорида тутгаи урни мухокама учун мухим мавзу 
булиб колди: молиявий тизим диверсификацияси ва яшовчанли- 
гини таъминлашга кушадиган унинг эхтимолий хиссаси нуктаи 
назаридан исломий молияга катта эътибор каратила бошланди.

7.2. Саноат сегментларининг ривожланиши.

Исломий банкинг. Исломий банклар шариатга мувофик ке
лувчи молиявий хизматларни энг фаол етказиб берувчилар 
хисобланади, капитал/молиявий активларнинг катта кисми улар 
тасарруфидадир ва ушбу активлар уларнинг муваффакиятли фао
лияти билан боглик молиявий баркарорликка имконият яратади. 
Исломий банкинг сунгги ун йилликда молиявий хизматлар са- 
ноатининг усишини белгиловчи омил хисобланади ва молиявий 
активлар энг катта улушига эгалик килади. Исломий банклар ва 
исломий «дарча»ларга эга банклар жами активларининг йил-
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лик усиш суръатлари 2004 йилдан 2011 йилгача булган даврда 
уртача 40,3% ни ташкил этди ва 2011 йилда 1,1 трлн. долларга 
етди. 7.3-расмда 2004 йилдан 2012 йилгача булган даврда жами 
исломий банкинг активларининг усиш суръатлари берилган.
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7.3-расм . Исломий банклар жами активларининг усиш  
суръатлари, млрд. долларда.

2000 йилларнинг бошларида исломий банкинг аксарият 
мамлакатларда таянч депозит ва молиявий воситаларни так
лиф этувчи бир нечта молиявий муассасалардан иборат тор 
доирадаги ихтисослашган бозор эди. Бу ривожланган бозорлар 
ва Осиё-Тинч океан х у д у ц и д а  исломий молиявий хизматлар- 
га булган талабнинг пастлиги ва паст даражадаги бохабарлик 
билан изохданади. 2000 йилларнинг урталарига кадар аксарият 
мамлакатларда у кадар ривожланмаган яна бир соха тартибга 
солина бошланди, исломий банкингга кумак бериш максадида 
бу мамлакатларда хуку маг конунчиликка узгартиришлар кирита 
бошлади. Айрим узгартиришлар бутун дунё буйлаб турли бо- 
зорлардаги амалиётларнинг шариатга мувофиклигини тартибга 
солиш, такдим этиш ва рагбатлантириш учун зарур эди.

11 та мамлакатдаги 50 дан ортик исломий банклар сарала- 
ниши натижаси шундан далолат берадики, исломий банкинг 
саноати кулами охирги йилларда сезиларли даражада орт- 
ди. 2011 йил якунига келиб исломий банклар жами активлари
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киймати 41 1,4 млрд. долларга етди, бу 2011 йилда бахоланган 
банк активлари кийматининг 63,9% ини (Эронни хисобга ол- 
маганда) ташкил этади. Мазкур банкларнинг жами активлари
2007 йилдан 2011 йилгача булган даврда йилига уртача 16,6% га 
ошди. 7 .4-7 .6-расмларда 2007 йилдан 2011 йилгача худудий ке
симда исломий банклар депозиглари ва молиялаштириш, актив
лар усиши суръатлари берилган.

Жахон иктисодий инкирози даврида молиявий бозорлардаги 
ларзаларга карамай, исломий банклар нисбатан баркарорликни 
саклаб колдилар ва салмокли усишда давом этдилар.

аавн Активлар тшшт1 Молиялаштириш Депозитлар

7.4-расм. Исломий банкингнинг глобал уртача усиш суръати.

Щ 2008 В  2009 В  2010 2011

7.5-расм. Исломий банклар молиялаштиришининг глобал 

усиш суръатлари.
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7.6-расм. Исломий банклар депозитларининг глобал 
усиш суръатлари.

И сломий банкларнинг бухгалтерия баланслари анъана
вий банклар билан таккослаганда у кадар ш икает курмади, 
бунинг сабаби, молиявий махсулотларга асосан ички талаб 
мавжуд эди, бу эса кейинчалик банкларнинг етарли дараж а
да ликвидлилиги ва юкори дараж ада капиталлаш увини хамда 
мижозлар томонидан янада ю корирок иш ончни таъминлади.

Х ВЖ нинг «Глобал инкирознинг исломий ва анъанавий 
банкларга таъсири: киёсий тадкикотлар» номли ишчи маъру- 
засида ш унга ухш аш  хулосалар кайд этилди, жумладан, ис
ломий банкларнинг бизнес андозаси билан боглик омиллар
2008 йилда салбий омилларнинг рентабелликка таъсирини 
чеклаш  имконини берди. Бундан таш кари, 2008 ва 2009 йил- 
ларда исломий банкларнинг активлари ва кредитлари анъана
вий банкларга нисбатан ю корирок дараж ада усди, бу эса мо
лиявий ва иктисодий баркарорликка кумак берди. М аърузада, 
ш унингдек, таш ки рейтинг агентликлари томонидан исломий 
банклар хатарлари бахосининг анъанавий банкларга нисбатан 
иж обийлиги кайта куриб чикилганлиги хам эътироф этилди. 
Ш ундай булса-да, маърузада хатарларни бош кариш  тизими- 
даги камчиликлар туфайли айрим исломий банклар анъана
вий банклар билан таккослаганда рентабелликни 2009 йилда 
янада камайтириб ю борганликлари кайд этилди.
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Глобал молиявий инкироздан кейин Осиёдаги исломий банк
лар узининг молиялаштириш портфелини сезиларли оширишга 
ва исломий банкинг чакана секторининг усишига эришди, бу эса 
янада кенг микёсдаги махсулотлар ва хизматларни таклиф этиш
га имкон берди. Депозитларга нисбатан молиялаштириш коэф
фициента (FDR) танлов асосида куриб чикилганда, бу курсаткич 
узлуксиз усиб борган хамда Малайзия ва Бангладешда етакчи 
80% лик курсаткичга эришилган, факатгина Покистонда бу 
курсаткич энг куйи даражани ташкил этмокда. Шунга карамай, 
2009 йилдан бошлаб FDR курсаткичи Якин Шарк ва Шимолий 
Африкада жиддий пасайди, бунинг сабаби ишламаётган кре- 
дитлар дараж асининг юкорилиги банкларни молиялаштириш  
маблагларини таксимлаш да янада катъийрок булиш га мажбур 
килган. 2010-2011 йилларда Саудия Арабистони, Кувайт ва 
Миср исломий банклари курсаткичларининг пасайиши кайд 
этилди.

БАА
9,1%

Бахрайн
2,3%

Индонезия 
1

Судан

Бошкалар

Туркия
2,7%

Кувайт
9,0%

Малайзия 
9,8%

Арабистони 
13,7%

Катар
4,1%

Эрон
39,7%

7 .7-расм . 2 0 11 йилда исломий банклар активлари руйхатга 
олинган мамлакатлар.

М анба: IFSB
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7.8-расм. «Депозитларга нисбатан молиялаштириш» коэффициента 
усиш суръати худудий кесимда.

Манба: IFSB

Ш ариатга мувофик инвестицион имкониятларнинг усиши 
исломий банкларга, ишлаб чикариш секторига маблаглар йу- 
налтиришга нисбатан янада самаралирок булиш имконини 
берди. Кичик ва урта корхоналар бозори исломий банкларнинг 
мана шундай максадли курсаткичлари оммабопларидан бири 
эди.

Молиявий инкирозга кадар кузатилган усишга нисбатан 2008- 
ва, айникса, 2009 йилда, глобал иктисодий фаоллик ва инвестор- 
ларнинг нохуш кайфиятлари вазиятида иктисодий мухитнинг 
жиддий ёмонлашиши билан боглик пасайиш кузатилди.

Охирги ун йилликда пастрок суръатларда булса-да, гло
бал молиявий инкироздан кейин исломий банклар аста-секин 
куйилмалар рентабеллиги ва капиталнинг ошиши х,исобига 
хиссадорлик кийматини оширишга эришдилар. 2004 йилдан
2011 йилгача булган даврда исломий банклар жами капитали 
йиллик уртача 43,3% га ошди. 2008 йилда Осиёнинг исломий 
банкларида уз капитали микдори энг куп даражада усди, шу би
лан бир вактда Форс курфази мамлакатлари орасида факат Катар 
уртача даражадан узиб кетди. 7.10-расмда исломий банкларнинг 
уз капитали усиш суръатлари худудий кесимда берилган.
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7.9-расм. Исломий банклар асосий фаолият курсаткичлари 
усиши жами йиллик суръатлари.
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7.10-расм. Жами банк капитали усиш суръати худудий кесимда.

Манба: IFSB

Сунгги йилларда исломий банклар янги, янада такомиллашган 
махсулотларни жорий этиш буйича бирмунча муваффакиятларга 
эришдилар.

Исломий молиявий муассасалар ликвидлилигини бош- 
каришга кумак бериш учун банклараро ва пул бозори восита- 
лари сони ортди, шу билан бир вактда айрим мамлакатлардаги 
исломий банклар олтин билан боглик хисобвараклар ва биржа 
индекс воситалари (ETF) каби актив махсулотларга инвести
ция киритиш ва уларни бошкаришга эътибор карата бошлади-
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лар. Х,озирги вактда янги махсулотлар хатарларни бошкариш 
ва макбуллаштиришга мослаштирилмокда. Хусусан, Бахрайн 
Марказий банки ва Малайзия Марказий банки каби марказий 
банклар ликвидлиликни самарали бошкариш максадида, пул 
бозорида киска муддатли сукуклар билан савдо килишни жо
рий килдилар. Ишлаб чнкишда давом этилаётган мана шундай 
шариатга мувофик янгиликлар хамда молиявий махсулотлар 
ва хизматлар исломий банкларга, улгуржи ва чакана бозорда 
сунгги йилларда асосан фойда билан ишлаш имконини берди.
2009 йилда курфаз мамлакатларидаги исломий банклар соф 
фойда пасайишини кайд этдилар. Ушбу худуддаги Саудия Ара
бистони ва Катар исломий банклари туфайли 2009 йилда бироз 
усишга эришилди. Шу билан бирга Осиёдаги исломий банклар 
2008 йилдан бошлаб рентабелликни оширишга эришдилар ва 
глобал молиявий инкироздан кейин мустахкам баркарорликни 
намоён этдилар. 7.11- ва 7.12-расмларда худудий кесимда исло
мий банкларнинг капитали ва активлари рентабеллнги суръат
лари берилган.

Исломий молиявий муассасаларнинг анъанавий банк
лар фаолияти билан таккосланиши катта кизикиш уйготади. 
Курсаткичларни хисоблаш услубияти уртасидаги тафовутлар 
хакида тортишиб утирмай, IFSB нинг улчовларига мурожаат 
этамиз.

25%

20%

15%

10%

5%

0 % _________________________________________________________
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7.11-расм. Исломий банклар капитали рентабеллиги суръати худудий кесимда.
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7.12-расм. Исломий банклар активлари рентабеллиги суръати 
худудий кесимда.
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7.13-расм. «Умумий кредитлар хджмига нисбатан ишламаётган1 
кредитлар» курсаткичи суръати.

Манба: IFSB
7 .13-жадвалда исломий банклар активларининг сифати му- 

раккаб иктисодий вазиятга боглик равишда, 2007 ва 2011 йил- 
лар оралигида турлича эканлиги куриниб турибди. Бошка то- 
мондан, исломий банклар активларининг сифатини ошириш ва 
бошкариш кобилияти улардаги хатар менежменти тизимининг 
баркарорлигига гувохлик бермокда.

Глобал молиявий инкироз курфаздаги араб мамлакатларидаги 
исломий банклар активлари сифатига салбий таъсир курсатди, 
бу, аввало, кучмас мулк ва инвестиция компанияларининг фаол 
молиялаштириш амалиёти билан изохланади. 2008 йилдан 2009

1 Ишламаётган кредитлар -  конунчиликка кура, асосий микдори ва фоизининг 
мудцатида туланмаслиги 90 кун (3 ой) мудцатдан ошган кредитлар.
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йилгача булган даврда ушбу худуднинг айрим мамлакатлари- 
да ишламаётган кредитлар даражаси икки мартага купайди ва 
уша пайтдан бери юкори даражада колмокда. 2010 ва 2011 йил- 
ларда курфаздаги мамлакатлар исломий банкларида муаммоли 
карзларнинг пайдо булиши ва кредит портфелининг усиши се- 
кинлашуви шароитида ишламаётган активлар молиялаштириш
нинг умумий микдорига нисбатан ошди.

Умуман олганда, курфазнинг исломий банклари иктисодий 
усишни молиялаштириш имкониятларини асосан узларининг 
ички бозорларидан излашни мулжалламокдалар. Бундан 
ташкари, ушбу хуцудца, айникса, БАА, Саудия Арабистонида 
кучмас мулк бозорида фаоллик ошиши кузатилмокда. Инкирозга 
кадар булган даражага эришилмагунча ушбу фаолият исломий 
банкларнинг бухгалтерия баланслари тикланишига ёрдам бери
ши тахмин килинмокда.

Шу билан бир вактда, гарчи исломий банклар глобал мо
лиявий инкироз такозо этган корпоратив ва чакана сектордаги 
туланмаслик муаммоларини счишлари лозим булса-да, Осиё- 
даги активлар сифатини бошкариш мумкин эди. Лекин айрим 
мамлакатларда пайдо булган глобал молиявий инкирозолди ва 
ундан кейинги даврлардаги иктисодий пасайишга боглик хдпда, 
банк секторининг етарли даражада молиялаштирилмаганлиги, 
умумий молиявий баркарорликни мустах,камлашга ёрдам бе
рувчи молиялаштиришнинг баркарор усиши билан уйгунликда, 
активларнинг сифати муаммосини хдл килиб куйди. Осиёдаги 
айрим мамлакатлар, хатто, ишламаётган активлар даражасини 
пасайтиришга х,ам эришдилар.

Осиё ва Форс курфази мамлакатлари исломий банклари 
узларининг активлари сифати билан боглик турли муаммо- 
лар билан тукнашиб турган вактда, исломий банклар карзлар 
туланмаслигини бошкариш максадида, нобаркарорлик шарои
тида хатар-менежментлари тизимини мустах,камлаётганликлари 
х,амда бутун бозорнинг молиявий баркарорлигини таъминлашга 
уринишлари ута мух,имдир.

Банк сектори баркарорлигининг мух,им курсаткичи ундаги 
молиявий муассасалар капиталлашув даражаси хисобланади.
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Глобал молиявий инкироздан кейин банк назорати Базель 
кумитаеи бир катор сохаларда ислохотларни амалга оширди, 
Basel III таркиби сифатида капиталга нисбатан юкори талаблар
ни амалга киритди, жумладан:

-  капитал сифатини ошириш;
-  банк капиталига нисбатан янада кучлирок меъёрий асос 

талаби;
-  капитал таркибини коплаш хатари даражасини ошириш;
-  капитал хатарини чеклаш у л ч о в и  сифатида хизмат кила 

олиши лозим булган молиялаштириш коэффициентини жорий 
этиш;

-  энг куйи даражадаги кушимча капитал буйича макропру- 
денциал меъёрни жорий этиш (capital buffer ёки «хавфсизлик 
ёстиги»), бу оркали молиявий муассасалар фаолияти ва цикли 
билан узаро богликлик натижасида юзага келувчи тизимли ха
тарларни тухтатишга кумак берилади;

глобал ва миллий микёсларда мухим ахамиятга эга булган 
банклар учун капиталга булган кушимча талабларни киритиш 
буйича гавсиялар.

2005 йилнинг декабрида Исломий молиявий хизматлар 
буйича кенгаш (IFSB) «Исломий молиявий хизматларни амал
га оширувчи муассасалар учун капиталнинг етарлилиги» стан- 
дартини чикарди (IFSB-2). Ушбу стандарт исломий молиявий 
хизматлар саноати таклиф этадиган шариатг а мувофик келувчи 
махсулотлар ва хизматларнинг мазмуни ва махсус таркиби билан 
боглик муаммоларни ечади хамда уз капиталининг етарлилиги 
коэффициентини хисоб-китоб килиш учун батафсил изохларни 
уз ичига олади. Сунгги йилларда IFSB исломий молиявий хиз
матлар саноати таклиф этадиган янги махсулот ва хизматларни 
камраб олиш зарурати билан боглик холда, ушбу стандартни 
куриб чикди ва кенгайтирди.

Шуни кайд этиш лозимки, IFSB-2 стандарти ва унга ки- 
ритилган узгартиришлар Basel II стандартининг, шариатга 
мувофик келувчи махсулот ва хизматлар тавсифи ва хусусиятла- 
рини хисобга олиш учун зарур булган кушимча ва тулдиришлар 
1-тамойилига асосланган.
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7.14-расмда 2007 ва 2011 йилларда исломий ва анъанавий 
банклар капиталлашувининг (биринчи даражали капитал) дара- 
жалари таккослаб берилган.

7.14-расмда куриниб турганидек, исломий банкларнинг ка
питал етарлилиги коэффициента анъанавий банкларга Караганда 
юкорирок булса-да, унинг салмоги 2007 йил даражаси билан 
таккослаганда, 2011 йилда паеайган. Бошка томондан, молия
вий инкироздан кейипги капиталлашув даражасини ошириш 
талаблари босими остида анъанавий банкларнинг уз капитали 
етарлилиги коэффициенти 2007 йилдаги даражасига нисбатан 
таккослаганда 2011 йилда ошган.

Умуман олганда, капиталлашувнииг асосий курсаткичлари 
меъёрий даражадан анча юкори булиб турибди. Бундан ташкари. 
юкорида кайд этилганидек, исломий банклар жахон молиявий 
инкирози биринчи тулкини салбий таъсирини анъанавий банк
лар даражасидаги каби бошдан утказмадилар. Ш ундай булса-да, 
инкироз иктисодий инкирозга айлангач, исломий банклар капи
тал билан боглик муаммолар натижасида жабр курдилар ва бу 
якунда айрим банкларнинг банкротлигига олиб келди (масалан, 
Investment Dar and Arcapita Bank). Шу билан бир вактда айрим 
исломий банклар аввалгидек, капиталнинг энг куйи микдори

Биринчи даражали капитал

ф  Анъанавий банклар ■  Исломий банклар

7.14-расм. 2007 ва 2011 йилларда исломий ва анъанавий банклар 
капиталлашуви (биринчи даражали капитал).

Манба: IFSB
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талаблар (capital buffer)nra нисбатан кушимчаларнинг юкори 
курсаткичига эга булиб турибдилар ва демак, улар узлари иш 
юритаётган банк сектори молиявий баркарорлигига ёрдам 
бермокдалар, исломий банклар капиталнинг етарлилигига нис
батан хушёр туришда давом этаётганликлари боис, ноаниклик 
сакланиб колаётган макромухитда юкори даражада капиталла- 
шув курсаткичи билан колиш ута мухимдир.

Исломий индекслар. 1999 йилда глобал исломий индекслар 
ишга туширилган вактдан бошлаб, жоиз хисобланган индекс - 
ориентирлар кулами худудий ва иктисодий микёсларда кенгай- 
ди (исломий индекслар умумий чизмаси 3.3-пунктда баён этиб 
берилган). 7.15-расмда саралаб олинган анъанавий ва исломий 
фонд индекслари таккослама диаграммаси берилган.

7.15-расмда курсатилганидек, Dow Jones World Index ва 
MSCI World Index исломий индекслари мос равишда 14% (2004 
йилдан бошлаб) хамда 7,8% (2007 йилнинг августидан бошлаб) 
га ошди. Исломий ва анъанавий индекслар уртасидаги тафовут 
хусусиятларига караб, исломий индекслар салмоги нима учун 
юкорилигини изохлаш мумкин.

Dow Jones World индекси Dow Jones World Islamic индек- 
си билан таккослаганда, тахминан уч маротаба куп иштирок- 
чи-компанияларни уз ичига олади, бу эса анъанавий индекс - 
ларнинг исломий индексларга нисбатан камрок волатиллиги 
(узгарувчанлик)ни таъминлаши керак. Худди шу бозорнинг уму-

-------- DJ W O R L D --------- DJ WORLD Islamic MSCI WORLD MSCI WORLD Islamic

7.15-расм. Глобал анъанавий ва исломий фонд индекслари.

Манба: IFSB
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мий капиталлашувига хам дахлдордир, гарчи Dow Jones World 
индексига (58,1 млрд. доллар) нисбатан Dow Jones World Islamic 
индексига киритилган иштирокчи-компанияларнинг бозор капи
таллашуви уртача 84,3 млрд. долларни ташкил этса хам, бу ерда 
нисбат анъанавий индекслар учун етти баробардан куирокка 
катталашади. 7.16- ва 7 .17-расмларда Dow Jones индекслари- 
нинг капиталлашуви ва сони берилган.

DJ W O R L D  
Islamic

DJ WORLD

О

7.16-расм

DJ WORLD 
Islamic

DJ WORLD

0 20 40 60 80 100

И У ртача тортилган бозор капиталлашуви, млрд. долларда

Муомаладаги акциялар умумий капиталлашуви, млрд. долларда

7.17-раем. Dow Jones индексига кирадиган компаниялар 
бозор капиталлашуви.

М анба: IFSB
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Бозор капиталлашуви 10 млрд. доллардан ошган исломий 
индексдаги иштирокчи-компанияларни анъанавий индексдаги 
мана шундай компаниялар сони ва умумий бозор капиталлашу
ви билан таккослаганда, исломий индексдаги компаниялар улу
ши катта эканлиги маълум булди. 7.18-расмда фонд индекслари 
хисобига кирувчи компаниялар куламларини акс эттирувчи диа
грамма берилган.

Dow Jones World индексининг гармок таркибида молиявий 
сектор асосий х,исобланади, шу билан бир вактда Dow Jones 
Islamic World исломий индексининг ушбу кисми бозор капитал
лашуви умумий микдорида энг паст курсаткичли иккинчи гар- 
киб хисобланади. 
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DJ W ORLD Islamic

Манба: IFSB
7.19-расм. Биржа индексларининг тармок таркиби.
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Ушбу икки индекснинг шариатга мувофиклигини танлаб 
олиш жараёни натижасида юзага келган бошка алохида фаркли 
хусусиятлар, исломий индекс таркибидаги хом ашё секто
ри, согликни саклаш ва технологик сектор компанияларининг 
усишини уз ичига олади. Умуман олганда, ушбу секторлардаги 
компаниялар фаолияти иккала курсаткичининг фаоллиги нима 
учун фарк килиши асосий сабабларидан бири булиши мумкин. 
Молиявий инкироз даврида молиявий хизматлар сектори энг 
жабр курган сохалардан бири булди, шу билан бир вактда ис- 
теъмол товарлари сектори жахон молиявий инкирозидан кейин 
сусг иктисодий усиш шароитида, бушашиб кетди. Худди шу 
тарзда исломий индексдаги 20,5% улуш билан таккослаганда, 
анъанавий индекс бозор капиталлашуви умумий микдорида 
жойлаштирилган акцияларнинг 23,5% улуши билан суверен' 
карзларнинг Европадаги инкирозга таъсирини бошидан утказди.

Исломий жамгармалар (фопдлар). Исломий активлар ва бой- 
ликларни бошкариш 2004 йилдан бошлаб усишнинг баркарор 
суръатларини намоён этган исломий молиявий хизматлар са
ноати бозор сегментининг бир кисми хисобланади. Исломий 
жамгармалар сони 2004 йилдаги 285 тадан 2012 йил якунига 
1029 тагача усиб борди. Ш унга карамай, шариат меъёрларига 
мувофик мулкларни бошкариш жа м tap  м ал ар и н и ривожланти
риш даражаси пастлигича колмокда. Бунинг асосий сабаблари
дан бири, исломий узаро жамгармалар фаолияти бошка омил- 
ларга богликлигидир. Фонд бозорларида етарли микдордаги би
тимлар булмас экан, исломий жамгармалар инвестицион карор

1 Суверен (мустакил) царглар - мустакил давлат хукуматининг учи чикарган 
облигациялар эгалари (ушловчилари)га карздорлиги лисобланган пуллар. Агар 
хукумат кимдандир пулни карзга оладиган булса, у давлат облигациялариии 
жойлаштиради ва уларни банкларга, ах,олига ва сотиб олиши мумкин булган барчага 
сотади. Оддий айтганда, давлат облигациялариии сотишда карзнинг туланишини 
кафолатлайдиган жиддий шахе, яъни давлат, идора эканлигини таъкидлайди. Шу 
ердан мустакил (суверен) сузи келиб чиккан, яъни карз «мамлакат мустакиллиги 
билан кафолатланади». Агар облигацияларнинг муддати келиб, хазина буш булса, 
у холда 1998 йилда Россияда булгани каби давлат узини дефол т (каеод) деб п.лон 
килади.
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кабул килиш учун имкониятлар етишмовчилигига мухтож булиб 
колади.

Исломий молиявий саноат ривожланаётгани ва ахолининг 
турли катламлари орасида инвестицион карорлар шариатга 
мувофик келиши лозимлигини тушуниш билан боглик холда, 
исломий жамгармалар аксар чакана секгорда куиайиб бормокда. 
Мусулмон мамлакатларида, айникса, иктисодиёти ривожланаёт- 
ган ва нефть казиб олувчи мамлакатлардаги ахоли фаровонлиги- 
нинг ошиши инвестиция килинадиган активларнинг сезиларли 
усишига ёрдам берди. 2011 йилнинг охирига келиб, исломий 
жамгармалар бошкаруви остидаги активлар микдори 2004 йил
даги 29,2 млрд. доллардан 60 млрд. долларга кадар усди. Иил- 
лик уртача усиш 10,8% ни ташкил этди. 2012 йилнинг октябрь 
ойи охирига исломий жамгармалар микёси 64 млрд. долларгача 
ошди.

7.20-расмда 2004-2012 йилларда исломий жамгармалар кул 
остида булган исломий жамгармалар ва активлар микдори усиш 
суръати акс эттирилган.
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800 £  сЗ
600 |  

400 |  

200 £

7.20-расм. Исломий жамгармалар активлари микдори ва сонининг
усиш суръати.

Манба: 1FSB
Исломий жамгармалар бошкаруви остида булган активлар 

худудий кесимда Саудия Арабистони ва Малайзияда хамда улар- 
дан кейин Ирландия, АКШ ва Кувайтда жамланган. 7.21-расм- 
да 2012 йилнинг якуни холатига исломий жамгармалар актив

ен 80ч

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

Исломий жамгармалар бошкарувидаги активлар 

Исломий жамгармалар сони
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лар худудий таркиби берилган (жамгармалар руйхагга олинган 
жойи буйича).

£  С’аудия Арабистони 

Малайзия 

Ирландия 

АКШ 
Кувайт 

Покистон 

Жанубий Африка 

Индонезия 

Жерси ороллари 

Люксембург 

Бошкалар

7.21-расм. 2012 йил якунига исломий жамгармалар активлари 
худудий таркиби.

Манба: IFSB
Европадаги суверен карзларнинг узок муддатли инкирози 

ва глобал иктисодий фаолликнинг насайишига карамай, бозор- 
даги фаолияти хамда янги жамгармалариинг пайдо булиши 
натижасида исломий жамгармалар узлаРининг активларини 
купайтиришга эришдилар. Глобал фонд индексларининг са- 
марасизлиги шароитида инвесторлар активларнинг мукобил 
тоифаларини кидиришда давом этмокдалар. Хусусан, товар 
фондлари молиявий бозордаги «гирдобли» харакатлар чогида 
кенг микёсдаги инвесторлар учун жозибадор панох булган эди. 
Активларни таксимлаш нуктаи назаридан, акциялар бутун ду- 
нёдаги исломий жамгармалар учун активларнинг асосий тои- 
фаси хисобланади ва барча активларнинг ярмидан ортиги улар 
хиссасига тугри келади. Малайзия исломий жамгармалар учун 
энг йирик кимматли когозлар бозори хисобланади. Саудия Ара- 
бистони, АКД1, Ирландия ва Кувайт хам йирик бозорлардан са- 
налади. Активларнинг катта кисми инвесторлар томонидан пул 
бозорига ва глобал иктисодиёт келажагига нисбатан хавотир- 
нинг усиши билан боглик хатарларга Караганда мойиллиги паст 
саналувчи сукук бозорига жойлаштирилган.
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1

7,0%
Товарлар

Акциялар

Аралаш активлар

Пул бочори воситалари

Бошка воситалар

Кучмас мулк
__ _

С укук

53,0%
I  Савдони молиялаштириш

7.22-расм. 2 0 12 йил якунига исломий жамгармалар 
активлари таркиби.

Манба: IFSB
7.22-расмда 2012 йил якуни холатига воситалар (активлар 

шакли) кисмида исломий жамгармалариинг активлари таркиби 
берилган.

Товар фондлари исломий инвесторлар учун 2007 ва 2011 
йиллар ургасидаги даврда энг самарали активлар тоифаси 
хисобланган хамда 41,81% гача ошган, шу билан бир вактда 
аралаш активлар ва акцияларга маблаглар киритиш буйича да- 
ромадлилик худди шу даврда мос равишда 33,05 ва 32,31% ни 
ташкил этган. 2008 йилда тугри дан-тугри инвестициялар ис
ломий жамгармалари кескин пасайишни намоён этди. 2009 ва
2010 йиллардаги ижобий суръатларга карамай, глобал фонд 
бозоридаги фаолият натижасига кура акциялар тоифаси 5,01% 
йукотди.

7.23-расмда исломий жамгармаларнинг активлар тоифаси 
буйича даромадлилиги солиштирма диаграммаси берилган.

Сукук. Х,озирги вактда сектор исломий молиявий тизим- 
нинг баркарор суръатда усишда давом этаётган узгаришларга 
бой кисмини узида акс эттиради. Усиш гармок иштирокчилари 
орасида бозор ликвидлилигини яратиш максадида активларни 
секьюритизация килиш учун хамда инвестиция ва кредитлар 
манбасига эхтиёж лозимлиги билан изохланади.
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7.23-расм. Исломий жамгармаларнинг активлар тоифаси 

Манба- IFSB буйича даромадлилиги.

2000 йилларнинг ургаларида давлат муассасалари ва марка
зий банклар бозор ликвидлилигини бошкариш ва давлат хара- 
жатларини молиялаштириш (асосан лойихаларни молиялашти
риш) учун киска муддатли сукук дастурларини жорий этишни 
бошлади, улар ликвидли воситалар такчиллиги сабабли, мам
лакатдаги муассасавий инвесторлар орасида оммабои булиб ту
ри бди.

Глобал молиявий инкироздан кейин давлат муассасалари 
куплаб сонда бозорга чика бошладилар, шу билан бир вактда 
корпорациялар оддий спред'л ар рекорд даражада усганини 
инобатга олиб, сукукларни аввалгидек у кадар эмиссия 
килмадилар. Даромадлилик ва ишончлилик уртасидаги мувоза- 
натни кидиришга уринган инвесторлар юкори рейтингли кафо- 
латланган кимматли когозларга, uiy жумладан, сукук бозорида 
юкори талаб булишини таъминладилар. Урнатилган даромад
лилик мавжуд анъанавий бозорлар билан бир каторда шариатга 
мувофик келувчи давлат кимматли когозлари буйича даромад
лилик хам пасайди. Шундан кейин кетма-кет келган Европада- 
ги суверен карзлар инкирози ва жахон иктисодиёти тикланиши 
паст суръатлари инвесторларга инвестиция килиш учун жуда 
кам вариантларни колдирди, бу эса ривожланаётган бозорлар.

1 Спред бирон-бир актив (акция, товар, валюта, опцион ва \.к.)ми бир ва уша 
вактда сотиш х,амда сотиб олиш буюртмаларининг энг яхши бах.оси уртасидаги фарк.
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хом ашё товарлари ва мукобил инвестицияларга капитал окими 
йуналишига ёрдам берди.

Баркарорликнинг ошиши нуктаи назаридан сукук бозори- 
нинг юкори курсаткичлари, кимматли когозларни самарали жой- 
лаштириш ва уларнинг янги бозорларга таъсири хамда даромад- 
лар окими уларни гарбдаги муассасавий инвесторлар учун яна
да жозибадор килиб куйди. Бундан ташкари, глобал бозорнинг 
йирик анъанавий молиявий муассасалари кимматли когозларни 
жойлаштириш ила кенг куламдаги инвесторлар орасида кели- 
шувга эришиш ва бозорни сони ошиб бораётган иштирокчилар 
билан таъминлашга ёрдам берди.

Турли юрисдикцияларда асосий мезон сифатида иштирок 
этувчи янада кенг суверен сукуклар савати хамда Европадан 
ташкарида облигациялар ва сукук буйича даромадлиликнинг 
пасайиши билан боглик холда, сунгги йилларда корпоратив 
бозорда карз олиш киймати янада арзон булиб колди. Шундай 
килиб, корпоратив сукуклар чикариш инкирозга кадар булган 
даражагача усиб борди ва глобал эмиссия умумий микёсининг 
рекорд даражага етиб боришини таъминлади. Бундан ташкари, 
сукук бозори ривожланишининг аввалги боскичини глобал об
лигациялар бозори билан таккослаганда, уларнинг усиши учун 
имкониятлар хали талайгина булиб колмокда. Регуляторлар 
(тартибга солувчилар) сукук воситасининг яшовчанлиги хамда 
сукук буйича даромадлилик жиддий пасайган шароитда, паст 
бахоларда маблагларни жалб этишнинг жорий имкониятлари- 
га нисбатан янада жиддийрок муносабатда булиб колдилар, бу 
эса янги сукук эмитентларига бозорни эгаллаш учун имконият
лар мавжудлигидан далолат беради. Якин Шарк ва Осиё мам
лакатлари каби ликвидли бозорларга чикиш имкониятини иста- 
ган эмитентлар учун худудий суръатлар хам жуда мухим омил 
хисобланади.

7.24-расмда 2004 йилдан 2012 йилга кадар даврда сукукнинг 
дастлабки бозори узгариш суръати берилган (млрд. АКШ дол- 
ларида).
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7.24-расм. Сукук чикаришнинг узгариш суръати.

Манба: IFSB

2004 йилдан 2012 йилгача булган даврда сукук змисссия- 
си йилига уртача 45,2% га усди ва 6,6 млрд. доллардан 131,2 
млрд. долларга етди. Глобал молиявий инкирозга боглик холда
2008 йилда 54,1% пасайиш булганига карамай, 2009-2012 йил- 
лар оралигида бозор йилига уртача 60,1% га усди.

7.25-расмда сукук бозори усиш омилларини акс эттирувчи 
чизма берилган.

2012 йилда бирламчи бозорнинг мавжудлиги, хусусан. Bank 
Negara Malaysia нинг суверен сукуклари эмиссияси билан 
изохланади, у умумий хисобда 57,3 млрд. долларлик сукукларни 
муомалага чикарди, бу барча эмиссияларнинг 43,7% ини ташкил 
этади. Бозордаги эгаллаган улушига мувофик битимлар сони, 
сукук воситасида жалб килинган маблаглар хажми буйича Ма
лайзия сукукнинг марказий бозори хам хисобланади. Мамлакат 
ривожланган халкаро ва махаллий валюта платформасига эга, бу 
унга малайзиялик корпорациялар хамда чет эллик ташкилотлар- 
ни жалб этиш учун имконият яратади.

Курфазнинг араб мамлакатлари охирги олти йил мобайнида 
доимий эмиссиялар мавжудлигини намоён этдилар ва 2012 йилда 
бозорда бирламчи жойлаштириш умумий хажмининг 18% ини 
кулга киритдилар. БАА ва Саудия Арабистони худудда сукук
ларни жойлаштириш буйича йирик мамлакатлар хисобланади, 
бу корпорациялар ва давлат компанияларининг АКД11 долларида 
маблагларни жалб этганлиги билан изохланади.



Юкори рсйтингга эга шариатга 
мувофик кимматли когозлар 
такчиллиги хисобига харажатларни 
камайтириш

Хуку мат томонидан рагбатлан- 
тириш ва эталон эмиссияларни 
ташкил этиш ташаббуслари

Шариатга мувофик келадиган 
молиявий воситаларга нисбатан 
афзаллик талаблари

Сукук даромадлилиги/хатари 
нисбати эмитентларга турли 
максадлар учун капитал ни ошириш 
имконини беради

Масалан, Индонезияда талабнинг 
ортиши тартибга солувчини исло
мий молияларни ривожлантириш га 
рагбатлаитирди

Сукук воситаларига 
булган талабни ярата- 
диган ликвидлиликнинг 
юкори даражаси

Маблаг жалб этишнинг 
кийинлашуви ва асосий 
исломий бозорларда ин- 
фратизим лойихалари учун 
эхтиёжнинг иасайиши

Масалан, хозирги вакгда 
транспорт сохасида 276,2 
млрд. АКШ доллари хажмида 
лойихаларни амалга ошириш 
режалаш тирилган

Масалан, Осиёнинг исломий банк
лари «Деиозитларга нисбатан молия
лаштириш» юкори даражасига эга ва 
бу махаллий валюталар эмиссияси ни 
сингдириш имконини беради

Масалан, ликвидлилик максадлари 
учун ойлик киска муддатли 
кимматли когозларга харажатларни 
соликка тортиладиган базадан ка
майтириш

Масалан, 2012 йилда сукук 
даромадлилиги HSBS/Nasdaq SKB1 
даромадлилик индексига мувофик 
етти йиллик минимумга кадар 
насайди

Масалан, исломий банклардаги 
капитал таркибини Куала-Лумпур 
темир йул юкларини ташиш каби 
йирик лойихаларни молиялаштириш 
учун куллаб-кувватлаш

7.25-расм. Сукук бозори усиши омиллари.

Манба: IFSB

7.26-расмда 2004 йилдан 2012 йилгача булган даврда худудий 
кесимда сукук эмиссияси узгариш суръатлари акс этган диа
грамма берилган.

2004 йилдан бошлаб сукук иккиламчи бозоридаги активлар 
сезиларли усди. 2004 йилдан 2012 йилгача булган да врда уртача 
йиллик усиш суръати 39,3% ни ташкил этди. 2012 йилнинг яку- 
нига холатига муомалада булган сукукнинг умумий киймати 
229,3 млрд. долларни ташкил этди. 2008 йилда сукук чикариш 
пасайган булса-да, иккиламчи бозор инкирозгача чикарилган 
узок муддатли облигациялар хисобига усишда давом этди.
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араб давлат- Шаркий мамлакатлар
лари Осиё

7.26-расм. Сукук эмиссияси усиш суръатлари худудий кесимда.

Манба: IFSB

250.000

7.27-расм. Муомалада булган сукукнинг учгариш суръатлари 
(млрд, АКШ долларида).

Манба: IFSB
7.27-расмда 2004 йилдан 2012 йилгача булган даврда муо

малада булган сукукнинг узгариш суръатлари берилган.
Глобал инкироздан кейин сукукни сундириш муддатлари 

сезиларли тарзда кискарди, чунки инвесторлар узок муддат- 
ли хатарли инвестицияларни киска муддатли юкори сифатли 
кимматли когозларга алмаштирдилар. Худди шу тарзда сукук- 
ларни суверен эмиссия килиш хажми купрок иккиламчи бозор
даги киска муддатли воситалар буйича кайд этилди, кейинчалик 
бу инкироздан кейинги даврда иккиламчи бозори иш секинла- 
шувига олиб келди. Шундай булса-да, 2011 ва 2012 йилларда 
беш йил ва ундан оргик муддатга сундириш шарти билан эмис-
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7.28-расм. Янгидан чикарилган сукукларнинг даврий таркиби.

Манба: IFSB
сия килинган сукуклар хажми сезиларли усди ва бу иккиламчи 
бозорнинг баркарор усишига имкон берди.

7.28-расмда 2008 йилдан 2012 йилгача булган даврда янгидан 
чикарилган сукуклар даврий таркиби диаграммаси берилган.

2012 йил давомида бирламчи эмиссия бозорининг узок муд
датли баркарор усиши вазиятида сундириш муддати беш йил 
ва ундан ортик сукуклар хажми сезиларли усди. Шундай булса 
хам, капитал бозоридаги киска муддатли сукуклар хажми утган 
йилга нисбатан бирмунча юкорирок булди. Даромадлилик па- 
сайишининг афзаллиги хамда маблагларни жалб килишнинг 
куйи харажатларидан фойдаланган корпоратив сектор асосий 
омил булиб чикди.

7.29-расмда 2009 йилдан 2012 йилгача булган даврда 
сундириш муддатлари кесимида муомалада булган сукуклар 
хажми усиш суръатлари берилган.

■  2009 ■  2010 2011 2012
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7.29-расм. Сундириш муддатлари кесимида муомалада 
булган сукуклар хажмининг узгариш суръатлари.

Манба: IFSB
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Глобал молиявий инкироз шароитида сукук буйича даромад- 
лилик турлича булди. 2008 йил охирида юзага келган вазият- 
ии ииобатга олиб инвесторлар бозордан кета бошладилар, шу 
даврда сукукка булган талаб рекорд даражада пасайиб кетди. 
Сукук бозоридаги шок холати, шариатга мувофик; келувчи мо
лиявий воситалар глобал молиявий бозордан четлатишга дуч 
келганларида, инвесторлар томонидан уларнинг ишлатилишига 
нисбатан ноаниклик келиб чикиши билан изохланади. Корпо
ратив сукуклар инкирозолди холатини ииобатга олган холда, 
жахон иктисодиётидаги пасайиш тармокка анчайин салбий таъ
сир этганини англаш мумкин, бунда унинг муассасалари ама
лиёт рентабеллиги ва ишлаб чикариш, етказиб бериш занжири- 
даги издан чикишни хисобга олиш лозим. Шундай булса-да, 
жахондаги эмитентлар бозори ва молиявий вазият уртасидаги 
узаро богликлик сезиларли эмаслиги аён булгач, муаммолар 
баркарор хусусиятга эга эмаслиги маълум булди.

7.30-расмда HSBC/Nasdaq SKBI индекси даромадлилиги 
узгариш суръатлари берилган.

2009 йилда SKBI индексининг кутарилиш авжидан кейин 
сукук даромадлилиги сезиларли микдорда пасайди. Сукукнинг 
инкироз давридаги баркарорлигидан кейин унга булган талаб- 
нинг ошиши, Осиёнинг ривожланаётган мамлакатлари ва курфаз 
худуди сингари мамлакатлар ликвидли бозорларига кимматли

7.30-расм. HSBC/Nasdaq SKBI индекси даромадлилиги 
узгариш суръатлари.

М анба; IFSB
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когозларни чикариш йули оркали маблагларни сафарбар килиш 
истаги хамда глобал иктисодиётдаги махсулдорликнинг даво- 
мий пасайиб кетиши иивесторларни хатари паст, урнатилган да
ромад даражасига эга мукобил инвестициялар йуналишларини 
кидиришга рагбатлаитирди.

Такофулнинг ривожланиши. Сунгги йилларда усиш суръатла
ри сезиларли булганига карамай, такофул сектори исломий мо
лиявий хизматлар саноатининг у кадар катта булмаган сегменти 
булиб колмокда. Сектор 2006 йилда 113 та такофул-операторни 
уз ичига олган булиб, уларнинг 2/3 кисми Якин Шарк, Жануби- 
Шаркий Осиё ва Африкада жойлашган. 2010 йилнинг якунига 
келиб такофул-операторлар сони 195 тагача усди.

7.31-расмда худудий кесимда такофул-операторлар таркиби 
берилган.

Банклар ва фонд бозори муассасалари билан таккослаганда, 
бозорда у кадар катта булмаган улушга эга булмаса-да, такофул 
сугурталаш саноати 1979 йилда Судандагн биринчи такофул- 
оператор иайдо булганидан буён уеишда давом этмокда. 2010 
йили такофул бадалларнинг умумий хажми 8,3 млрд. долларга 
етди. 2012 йилда эса такофул бадалларнинг умумий хажми 12 
млрд. долларга етди ва йиллик усиш суръати 20% ни гашкил 
этди.

Я к и н  Ш а р к  (а р а б  i
б у л м а г а н  ма мл а - 18
катл ар )
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7.31-расм. Такофул-операторлар таркиби худудий кесимда.

М анба: IFSB
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Х,озирги вактда такофул бозори Малайзия ва курфаз худуди 
мамлакатларида юкори даражада жамланган. Шу билан бир
га Нигерия, Гамбия, Козогистон, Россия ва Сенегал сиигари 
мамлакатларда шариатга мувофик келувчи сугурталаш андо- 
засига кизикиш ортиб бормокда. 2008 йилдан 2010 йилгача 
булган даврда Жануби-Ш аркий Осиё ва Бангладешда, такофул 
сугурталаш тармоги мос равишда 32,4% ва 27,9% йиллик уртача 
усиш суръатларини курсатди.

7.32-расмда 2004 йилдан 2011 йилгача булган даврда 
такофул-сугурталаш тармоги ривожланиши х,удудий кесимда 
курсатилган. Такофул-сугурталаш тармоги усишининг acocnii 
омили булиб, конунчиликка тегишли узгартиришлар киритиш 
оркали анъанавий сугурта компаниялари билан тенг шарт- 
шароитларни таъминлаш максадида меъёрий-хукукий базани 
такомиллаштириш иштирок этди.

Бутун дунё буйлаб такофул-сугурталашнинг ривожланишига 
кумак берадиган бошка омиллар куйидагилар хисобланади:

-  шариатга мувофик келадиган молиявий махсулотларга та- 
лабнинг отпиш и. Такофул-сугурталаш махсулот ва хизматлари- 
ни харакатга келтирувчи куч таклиф эмас, талабдир. Исломий 
банкларнинг мижозлари тез-тез исломий молиявий воситалар- 
нинг кенг ассортиментини излай бошладилар;

-  юкори ликвидлилик. Глобал такофул саноатининг усиши 
нефть казиб олувчи мамлакатлар ликвидлилиги ошиб бориши

Курфазнинг араб Ж ануби-Ш аркий Африка 
мамлакатлари Осиё

Н Н |Л еванта  Ш  Ш аРкий ЯШ Якин Ш арк а̂раб
Хиндистон булмаган мамлакатлар)

7.32-расм. Такофул-сугурталаш тармоги ривожланишининг худудий кесимда 
узгариш суръати (млрд. АКД1 долларида).

Манба: IFSB
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билан хдм богликдир. Узок йиллар давомида нефтга булган 
баркарор юкори бахдлар бадавлат кишилар синфи усишига 
имкон берди. Бу янги синфни жамгариш, инвестициялар ва 
такофул-сугурталаш куринишидаги химоя сингари бошка 
жихатлар хакида хам купрок кайгуришга ундади;

-  ретакофул-сугурталаш хажмларининг ошиши. Халкаро 
кайта сугурталаш компаниялари Малайзия, Бахрайн ва БАА 
сингари бир нечта мамлакатларда ретакофул-бизнесни йулга 
куйдилар. 2012 йилда бутун дунёда 30 та атрофида ретакофул- 
операторлар хисобга олинган;

-  такофул-операторлар кенг таркалишининг янада сама- 
рали воситалари. Банк сингари молиявий муассасаларнинг 
такофул компаниялари билан стратегик хамкорлиги такофул- 
махсулотларининг тез суръатларда таркалишини таъминлади. 
Банк-такофул-махсулотлар компанияларга бошка молиявий му
ассасаларнинг мижозлар базасидан самарали фойдаланишга ёр
дам бермокда, шу билан такофул-сугурталаш гоясининг ёйилиш 
даражаси ошишига имкон яратмокда;

-  уй-жой курилишини молиялаштириш каби молиявий 
махсулотларнинг усиши уй-жойни такофул-сугурталашнинг 
ошишига олиб келади;

-  жамиятнинг камбагал катламларига кириб бориш максадида 
бутун дунё буйлаб микротакофул-махсулотларини жорий этиш. 
Аксарият такофул-операторлар камбагал ахоли учун оддий ва 
хаммабоп махсулотларни ишлаб чикишга эътибор каратганлар.

Жахон молиявий инкирозининг такофул секторига таъсири 
у кадар давомий булмади. 2009 йилдаги 17,7% гача пасайиш- 
дан кейин 2010 йилда 22,9% га кадар усиш кайд этилди. Бу уз 
маблаглари рентабеллигига (ROE) хамда инвестициялар даро- 
мадлигига таъсир этди. 7.33-расмда 2005 йилдан 2011 йилгача 
булган даврда такофул-саноат усиши суръатлари акс эттирилган.

7.33-расмдан куриниб турибдики, 2009 йилда уз капита
ли рентабеллик коэффициенти (ROE) салмоги М алайзия ва 
курфаз мамлакатлари худудида -  2% гача пасайди, лекин 2010 
йилда мос равишда инкироздан олдинги даража -  4 ва 6% га 
ошди.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

7.33-расм. Такофул-саноат усиши суръати.

Манба: IFSB

Курфазнинг араб

7.34-расм. Такофул-опсрагорлар ROE даражасининг усиш суръати.

Манба: IFSB

7.34-расмда 2005 йилдан 2011 йилгача булган даврда М алай
зия ва курфаз худуди мамлакатларида такофул-оиераторлар уз 
маблаглари рентабеллиги (ROE) даражаси узгариш суръатлари 
акс эттирилган.

Тармок дуч келаётган турли тахдидларга карамай, инвести
цион махсулотлар ривожланиши ва ортиб бораётган англашлик- 
ни хамда ИХ,Т аксарият мамлакатларига кириб бориш даражаси 
пастлигини хисобга олиб, такофул-сугурталаш давомий усиш 
учун яхши имкониятларга эга.
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7.3. Ривожланиш истигфоллари ва муаммолари.
Дастлабки маълумотларга кура, ушбу саноат активлари 

микдори 2012 йилда 1,2 трлн. доллардан 2013 йилда 1,3 трлн. 
долларгача усди. Ушбу ракамлар тижорий банк амалиётлари, 
активларни бошкариш, сукук, такофул ва бошка сегментларни 
камраб олувчи барча исломий молиявий муассасалар маълумот- 
ларини хдсобга олиб тузилган. 2013 йилда саноатнинг с ал мог и 
молиявий активлар тоифаси кесимида куйидаги куриниш олди: 
исломий банкинг -  985 млрд. доллар, сукук бозори -  251 млрд. 
доллар, исломий жамгармалар -  44 млрд. доллар ва такофул сек- 
тори -  26 млрд. доллар.

Келтирилган маълумотлар исломий молиялаштириш саноати 
усиш суръатларининг 2012 йилдаги 20,7% дан 2013 йилда 8,7% 
га пасайгани тугрисида далолат бермокда. Бундан ташкари, 
узида усиб бораётган сегментни акс эттирувчи 628 млн. доллар
га бах,оланган исломий микромолиявий активлар 78 млрд. дол
ларга бах,оланган микромолиялаш бозори умумий хджмининг 
атиги 0,8% ини ташкил этмокда.

Юзага келган суръатлар жах,он иктисодиёти огиш маркази- 
нинг Шарк томонга силжишини тезлаштирди. Якин Шарк ва 
Осиё мамлакатлари, шунингдек, асосий мусулмон мамлакатлар 
тобора мух,им уринга эга булиб бормокдалар. Халкаро иктисодий 
сиёсатда асосий урин тутадиган катта йигирматалик (G20) сам
мита ИТБ гурух,и ва ИХДнинг уч аъзосини уз ичига олади (Ин
донезия, Саудия Арабистони, Туркия). Ушбу узгаришлар исло
мий молиявий саноат учун куйидаги таркибларда улкан имко- 
ниятларни очади:

1) жамгармаларни ва ташкил этилаётган капиталларни 
бошкариш;

2) молиялаштириш маблагларини бериш оркали доимий 
иктисодий усишни куллаб-кувватлаш;

3) карорлар кабул килувчи глобал ташкилот ва анжуманлар- 
да ошиб бораётган таъсирдан фойдаланиш.

Глобал ташкилот ва анжуманлар G20, ХВЖ ва Жах,он бан
ки анжумани х,амда Осиё, Якин Шарк ва Африкада иктисодиёти
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шаклланаётган мамлакатларга кжори даражада эътибор бераёт- 
ган янги анжуманларни уз ичига олади.

2008 йилдан бери жахон давомий молиявий инкирозлар 
гувох,и булиб турибди. Муассасаларнинг инкирози билан бош- 
ланиб (масалан, Lehman Brothers инвестиция компаниясининг 
инкирози), тизимли инкирозлардан (масалан, Европадаги карз 
бозорларининг амалдаги инкирози) суверен карз л ар ва валюта 
инкирозларига (Еврохудудга булган асосий тавдидлар) кадар 
булган инкирозлар натижасида жахон молиявий тизими асосла- 
ри «ларза»га келди. Бу исломий молиявий саноат учун, жами- 
ят ривожига таъсир курсатувчи молиявий тизим баркарорлиги 
ва мустахдсамлигининг табиати тугрисидаги глобал мулокотга 
мислсиз х,исса кушиш имкониятини беради. Ушбу имконият 
куйидаги тулдиришлар билан мустахкамланган:

1) ИХ,Т аъзо-мамлакатлар мавкеининг мустахкамланиши;
2) молиявий тизимнинг халкаро мухокамаларида тармокка 

нисбатан фаол эътиборнинг кучайиши.
Купчилик исломий молия утган асрнинг 70-йиллари урта- 

ларидан исломий банк амалиётларини жорий эгиш ила бош- 
ланганини тахмин килади. Аввалги даврларда исломий банклар 
амалий фаолияти икки даражали музораба тамойили буйича тик- 
ланган эди: мажбурият тарафда омонатчи инвестор сифатида, 
банк эса тадбиркор сифатида иштирок этган; активлар тарафи- 
да эса банк инвестор сифатида, молиялаштириш маблагларини 
жалб килган шахе -  тадбиркор сифатида катнашган. Лекин ри- 
вожланишнинг турт боскичини босиб утгач, исломий молия са- 
ноатида етакчилик мавкеига чикиб олган банкларнинг амалий 
фаолияти икки даражали музорабадан икки даражали муробаха 
томонга илгари силжиди, бунинг натижасида активларнинг асо
сий кисми купрок муробаха воситасидан фойдаланиш оркали 
молиялаштириладиган булди.

Орадан кирк йилдан ортикрок вакт утди. Бугунги кунда асо
сий масала исломий молия жорий холатини аниклашдан ибо
рат булиб колди. Охирги беш йил мобайнида сезиларли усишга 
карамай, исломий молия саноати (банк сектори, капитал бозори, 
такофул ва ретакофул, нобанк сектори (инвестиция компанияла-
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ри, активларни бопщарувчи компаниялар, лизинг компанияла
ри)) ва микромолиявий компаниялар куйидагилар билан хусу- 
сиятланади:

1) Битимлар цийматининг юцори эканлиги.
Битимлар кдймати (бахоси)нинг юкори эканлиги исломий 

молия саноатининг ечими хал булмаган муаммоларидан бири 
хисобланади. Айримлар бу тармокнинг «куламли тежаш» дара- 
жасига етмагани сабабли деб тахмин киладилар. Бопщалар эса 
муаммолар меъёрий-хукукий бир хиллаштирилган стандартлар- 
даги етишмовчиликлар сабабидан деб хисоблайдилар, бу эса 
тенг булмаган шароитларнинг юзага келиши хамда исломий 
молиявий махсулотлар билан буладиган битимларнинг киймати 
юкори булишига олиб келади. Далилларга карамай, ушбу му
аммо хамма жойда, номусулмон мамлакатларда яшовчи мусул- 
мон жамоалар учун хамда аксарият мусулмон мамлакатларида, 
айникса, уй-жойни молиялаштириш сохасида тезликда ечим то- 
пишни талаб килади.

2) Хатарларни бошцариш, уларни камайтириш усуллари ва 
рацамли бахолаш андозалари воситаларининг имкониятлари 
чекланганлиги.

IFSB томонидан хатарларни бошкариш, рухий тестдан 
утказиш ва капитал етарлилиги стандартларига тааллукли 
кулланмаларни чикариш буйича маълум бир ташаббусларга 
карамай, исломий молиявий муассасаларга хос булган хатар
ларни бахолаш услубияти ва усулларини уз ичига олган, ав- 
валгидек янада батафсил техник кулланмалар талаб килинади. 
Бундан ташкари, коидага кура исломий молиявий муассасалар 
фаолиятидаги хатарларни аниклаш анъанавий молиявий муас- 
саларга хос хатарлардан у кадар фарк килмайди, шу билан бир 
вактда шариатнинг айрим коидаларига боглик холда хатарларни 
аниклаш, улчаш ва пасайтиришга узгартириш киритиш зарурия- 
ти юзага келиши мумкин. Яна хам мухимроги, исломий молия
вий муассасаларда хатарларни бошкариш усулларини мажбурий 
татбик килиш учун мувофик меъёрий-хукукий асосларни ишлаб 
чикишнинг катъий зарурати мавжуд.
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3) Меъёрий-ууцуций асоснинг чекланганлиги.
Исломий молиявий саноат субъектлари учун турли давлат- 

лар уртасида тартибга солишнинг унификация (бир хиллашти- 
рилган) килинган стандартларини яратиш, уларни BCBS (Банк 
назорати буйича Базель кумитаси), IOSCO (Кцмматли когозлар 
буйича комиссиялар халкаро ташкилоти) ва МХ,ХС (Молиявий 
х,исоботнинг халкаро стандартлари) каби стандартлаштириш 
буйича халкаро ташкилотлар баён этган кулланма ва меъёрларга 
мувофикликка келтириш нафакат оддий, балки ута кийин вази- 
фа булиб турибди. Аникки, «бир улчам барчага тугри келади» 
гояси турли мамлакатлар турлича муассасавий ва меъёрий асос- 
га эгалиги сабабидан, яшовчан х,исобланмайди.

4) Исломий пул-кредит сиёсатининг мавжуд эмаслиги.
Пул-кредит сиёсати исломий воситаларининг макродаража-

да мавжудлиги исломий молиявий тизимнинг макроиктисодий 
вазифаларини куллаб-кувватлаш учун зарур хдсобланади. Мана 
шундай воситалар жоизлигининг яна бир далили ликвидлилик
ни бошкариш х,исобланади. Индонезия ва Малайзия каби айрим 
мамлакатлар пул-кредит сиёсатининг исломий воситаларини 
яратиш ташаббуси билан чикдилар. Шундай булса-да, фоизсиз 
молиявий тизимни жорий этган мамлакатлар уртасида ликвид
лиликни бошкариш ва мамлакатлараро битимлар утказишга им
кон берадиган саъй-х,аракатларни кабул килиш лозим.

5) Исломий молиявий хизматлар кириб боришидаги узилиш- 
лар.

Молиявий хизматларнинг кириб бориши 2000 йиллардан 
бошлаб уз ахдмиятига эга булган концепция х,исобланади. Ушбу 
концепция даставвал жамиятнинг кам даромадли сегментларига 
арзон бах,олар буйича молиявий хизматлар курсатишга нисбатан 
ишлатилган. Лекин, «молиявий хизматларнинг кириб бориши» 
тушунчасини куриб чикиш ислом нуктаи назаридан икки хусу- 
сиятга .боглик х,олда фаркланади: хатарларни таксимлаш тамо- 
йили ва бойликларни кайта таксимлаш тамойили.

ИХ,Т мамлакатларида исломий микромолиялашгириш хиз- 
матларига улкан талаб мавжудлигига карамай, хозир у гак- 
лиф билан талабни муносиб кондира олиши мумкин эмас.
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Тадкикотлар шуни курсатдики, И XT мамлакатлари хдр 1000 та 
катта ёшли ах,олига тугри келадиган микромолиявий депозитлар 
ва хисоб ракамлар сони буйича ИХ,Т аъзо булмаган мамлакат- 
лар билан солиштирганда юцори курсаткичга эга экан. Лекин 
микромолиявий ташкилотлар депозитлари ва карзларининг ИХТ 
мамлакатлари ЯИМ (ялпи ички мах,сулот)га нисбати ханузгача 
паст булиб турибди: ривожланаётган мамлакатлардаги 0,78% ва
0,97% га таккослаганда мос равишда 0,61% ва 0,79% га тенг.

6) Инсон капиталининг етарлича такомиллаштирилмаган- 
лиги.

Исломий молиявий саноатда бозор иштирокчилари ораси- 
даги ракобатнинг давомий кучайиши ва усиши сузсиз, тармок 
учун инсон ресурсларининг сон ва сифатдаги муаммоларини на- 
моён килиб берди. Ушбу муаммоларни ечиш учун концептуал 
сиёсатни ишлаб чикиш ва унга мос ташаббусларни кабул килиш 
зарур. Мана шундай сиёсат ва ташаббуслар «исломий молия
вий хизматлар саноатини ривожлантириш Ун йиллик стратегия
си» №5-тавсияларига мувофик келади, у «ихтисослашган, би- 
лимдон ва юкори сифатли инсон капитали зарур захираларини 
яратиш»га йуналтирилади.

7) Исломий молиялаштиришни идрок цилиш.
Купчилик исломий молия асосан диндорларга мулжалланган 

деб уйлайди. Бу кисман тугри, исломий молиялаштиришнинг 
асосий гояси бирмунча чукуррок илдизга эга. Аслида фоизли да- 
ромад (рибо)ни мисол сифатида куриб чиксак, у ях,удийлик, на- 
соролик, буддавийлик ва бошка конфессия дамда дунёкарашлар 
тизимида ман этилган.

Истщболлар цандай?
Мавжуд ва юзага келиши мумкин булган муаммоларга 

карамай, исломий молия келажаги тугрисидаги тахминлар ижо- 
бий куриниш касб этади, бу эса исломий молия одатий куриниш 
булиб колганини ва усишда давом этаётганини тасдикдайди. 
Бугунги кунда унга булган кизикишнинг тикланиши тугрисида 
Буюк Британияда чикарилиши тугрисида баёнот берилган су
верен сукуклар далолат беради ва ушбу мамлакат узини «ис
ломий молиялаштиришнинг глобал маркази» сифатйда намоён
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этмокда. Як,ин Шарк мамлакатлари, Дубай, Дохд ва Манама 
каби бир катор пойтахтлар исломий молия маркази сифати- 
даги узларининг ривожланиш режаларини саклаб колишга 
уринмокдалар. 2013 йилда Дубай олдинга яна бир кадам ташлади 
ва исломий иктисодиёт маркази булиш нияти тугрисида узининг 
баёнотини берди. Исломий молия ва хдлол иктисодиётда етакчи 
булиб колаётган Куала-Лумпур янада олдинга юрди.

Кушимча сифатида шуни айтиш мумкинки, исломий молия
лаштиришнинг кенг ёйилиши тугрисидаги батафсил маълумот 
Туркия, Африка ва Марказий Осиёдан кириб келмокда, бу ерда 
шаклланаётган иктисодиётга эга мамлакатлар исломий молия
ни нафакат инфратузилма лойихдларига капитал жалб этиш 
воситаси сифатида, балки чакана банк хизматлари, молиялар 
ва сугурталашнинг мукобил йули сифатида жорий этмовдалар. 
Жах,он банки Истамбулни узининг исломий молия эксперт мар- 
казини жойлаштириш манзили сифатида танлаши, исломий 
молиялаштириш саноати учун янги бозорлар ва худудларга 
утилаётганидан дарак беради.

Исломий молия саноати усишда ва кенгайишда давом этар 
экан, киска ва урта муддатли истикболда турли секторларда 
фаолиятнинг узгариши генденцияси давом этади. Исломий бан
кинг ва бозор салмок нуктаи назаридан тармокда етакчилик- 
да давом этади. Исломий жамгармалар ва такофул баркарор 
усишга карамай, умумий хджмда камтаргина улушни саклаб 
колади. Айримлар буни тахдид сифатида куриб ч и кадил ар, 
бошкалар эса бунинг ажойиб имконият эканини таъкидлайди- 
лар. Вокеликдаги ва номинал иктисодиёт уртасидаги богликлик 
ушбу секторларда янада таъкидли булиб бормокда, улар, ал- 
батта, янада мух,им ахдмиятга эга булиб бораверади. Исломий 
молиявий саноат ривожланишида яна бир ижобий нукта унинг 
ижтимоий вазифаларни ва молиявий хизматларни бажаришга 
кайта йуналиши х,исобланади.

Киска ва урта муддатли истикболда икки узаро боглик 
мух,им вазифани ечиш тармокнинг умумий ривожланишида 
йуналтирувчи таъсирга эга.
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Биринчидан, инновация мщсулотларини ишлаб чициш. 
Мавжуд ва юзага келадиган эхдиёжларни кондириш учун янги 
махсулотлар ва ечимларга катта эхтиёж бор. Х,анузгача исломий 
молияда инновация мах,сулотлари ва молиявий инжиниринг- 
ни таклиф этиш чекланган, эхтиёткор ва мавжуд х,амда кенг 
гаркалган анъанавий махсулотлардан нусха кучириш асосида 
тикланган. Дастлабки боскичда бу мумкин булса-да, кейинча
лик барчаси уз йулидан юриши лозим. Махсулотлардаги инно
вация хозирги вактда амалдаги битимлар худудидан чика олиши 
лозим, бу бозор талаб этаётган хизмат курсатиш усулларига ян- 
гича ва ижодий караш имконини беради.

Исломий молиявий мухандислик анъанавий молиявий 
мах,сулотлар доирасидан чикиши шарт, улар янада анъанавий ва 
узига хос исломий молиявий махсулотлар ва ечимлар билан ша
риатга мувофик келадиган исломий иктисодиёт асосида етади. 
Ушбу мах,сулотлар мусулмон дунёси ва бошкалар олдида турган 
ижтимоий ва иктисодий муаммоларни ечишга кумак бериши 
шарт.

Иккинчидан, меьёрш-хукутй асосни уйгунлаштириш, стан- 
дартларни унификациялаш (бир хиллаштириш). Исломий молия 
янги худудлар ва давлатларда таркалмокда хдмда глобал исло
мий иктисодиёт билан янада алокадор булиб бормокда. Шари
ат меъёрлари, хукукий ва меъёрий коидаларни уйгунлаштириш 
янада мушкул булиб колди. Бу трансчегаравий харажатларни па- 
сайтириш ва умуман, тарм окдаги  ракобатбардошлик ва самара- 
дорликни кутариш зарурати билан изохданади. Бу, уз навбатида, 
х,укумат ва тартибга солувчи ташкилотлар ракобат назари оркали 
караш хакида камрок уйлашлари ва купрок узаро хамкорлик 
хамда биргаликда фаолиятни амалга ошириш йулларига эъти- 
бор каратишлари лозимлигини англатади. Худудий, миллий ва 
махаллий жузъийлик мавжуд булишига карамай, улар исломий 
молияни бойитишлари керак ва уларнинг кенг таркалиши учун 
тусик булмасликлари лозим. Шундай килиб, бу нафакат катта 
муаммо, балки буюк имконият хдмдир.

Ривожланиш йуллари.
Исломий молия саноати янада усиши учун стратегия, сиё- 

сий механизмни ишлаб чикишда давомли булиш керак ва
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тармоцнинг барча сегментлари ривожланишини таъминлаш 
учун муносиб ташаббусларни кабул килиш шар г.

Якин йилларда куйидаги масалалар алохида ты  нборга 
лойикдир:

1) Капиталда иштирок этиш асосида молиялаштщпиига 
кумаклашиш уамда реал ва молиявий секторлар уртасидаги 
алоцаларни мустщкамлаш.

Исломий молия дастлабки кунлардан жиддий юксалишга 
эришиши мумкин эди, лекин у ханузгача муробахд, ижара, ис- 
тисноъ ва салам каби савдо битимларида ишлатиладиган карч 
воситалари билан чекланиб колмокда. Х,озирги вактда бозор, 
муассаса ва иштирокчилар ривожланиши билан биргаликда ама- 
лиётда хатарларни таксимлаш ва устама хдк гоясини ишлатиш- 
ни урганиш хамда улушли молиялаштиришдан купрок даражада 
фойдаланиш лозим. Шундай килиб, мана шундай ташаббусни 
куллаб-кувватлаш учун бозор инфратузилмасининг ривожла
ниши кечикиши мумкин эмас. Бу исломий молияни нафакат 
«бошка куринишдаги оддий молия» айбловидан омон колиш ва 
табакалаштиришга, балки уларга хозирги вактда узлари кириб 
бормаган сохаларда хизмат килиш ва кенгайишига имкон бе
ради. Хатарларнинг катта кисмини таксимлашга кенгрок жалб 
килиш, назорат ва иктисодиётнинг реал секторида иштирок 
этишни хамда хатарлар бошкариш усулларини янада ривож- 
лантиришни такозо этади, аммо бу исломий молия айнан хозир 
амалга ошириши лозим булган вазифалардир.

2) Исломий молиявий хизматлар кириб боришини кенгайти- 
риш.

Микромолиялаштириш сохасидаги ташаббуслар ва шаклла- 
наётган эътибор конуний ва кизикарли куриниш хисобланади. 
Шундай булса-да, юкорида айтиб утилганидек, «исломий мо
лиявий хизматлар кириб боришидаги узилишлар» хаиучгача 
кенг таркалган. Инновацион ва ранг-баранг микромолияний 
махсулотларни шакллантириш ва кенгайтириш лозим, бу >са 
жамиятнинг кам таъминланган аъзоларига молиявий хпчмлт- 
лардан манфаат олишга имкон беради. Яна хам му\имрош, бу 
молиявий ресурсларнинг адолатли таксимлапишш а ёрдам хам
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беради. Шу билан бир вактда, агар мана шундай ташаббуслар 
молиявий саноатнинг х,имоя механизми сифатида такофул ва 
микротакофул секторлари ривожи билан биргаликда борадиган 
булса, буткул мантикий булур эди.

3) Закот ва вацф жамгармалари фаолиятини фаоллашти- 
ришга кумак бериш.

Афсуски, охирги вактларда закот ва вакф жамгармаси узида 
содда, самарасиз ва хдтто, айрим х,олларда коррупциялаш- 
ган муассасаларни акс эттирмовда ва бенефициарлар олдида- 
ги узининг вазифасини бажаришга кодир булмай турибди. Бу 
х,акикатдир, ушбу муассасалар табиий фаолияти тикланишига 
тусик буладиган меъёрий ва хукукий масалалар билан боглик 
жиддий муаммолар мавжуд. Шундай булса хдм, закот ва вакф 
жамгармаларининг имконияти камраб олиш, ранг-баранглик 
ва кириб бориш нуктаи назаридан уларни уз жойига келтириш 
билан боглик хдр кандай саъй-х,аракатларни босиб кетмокда. 
Шу билан боглик х,олда, мамлакатлар ва халкаро стратегик 
манфаатдор томонлар уртасида янада чамбарчас хдмкорликни 
рагбатлантириш максадида, мана шу кайта таксимлаш восита- 
ларини муассасалашуви жараёнига кумак бериш учун кучли 
конунчилик ташаббусларини кабул килиш ва концептуал сиё- 
сатни ишлаб чикиш лозим, бу оркали исломий молиялаштириш
нинг мухим муассасаси сифатида закот ва вакф жамгармаларини 
такомиллаштириш ва кайта тиклашга эришилади.

4) Цонунчилик асоси ва пул-кредит сиёсатини уйгун
лаштириш.

Х,озирги вактда исломий молиянинг усишини куллаб- 
кувватлаш учун кулай шароитлар яратиш зарурияти лозимли- 
ги макроиктисодий ва хукумат даражасида хдр качонгидан хдм 
кура купрок эътироф этилмокда. Аввал айтиб утилганидек, 
турли мамлакатлар меъёрий-хукукий хужжатларини янада 
мувофиклаштириш ва уйгунлаштиришни таъминлаш лозим. 
Исломий молияни солик меъёрлари, назорат ва х,исобот, фискал 
ва монетар сиёсат утказиш оркали илгари суришга уринаётган 
хукуматлар томонидан курилаётган чораларнинг мух,имлиги х,ам 
ундан кам эмас, чунки шу оркали тенг шароитлар таъминлана-
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ди ва исломий молия анъанавий молияга кучли ракобатчи була 
олиши мумкин. Кайд этиш лозимки, турли юрисдикциядаги бо
зор инфратузилмаларининг ривожланиши билан охир-окибат, 
ликвидлиликни бошкариш ва трансчегаравий битимларни амал
га ошириш имконияти учун шарт-шароитлар яратилади.

5) Исломий молиявий саноатни даврий бауолашни амалга 
ошириш ва унинг жамиятга таъсирини аницлаш.

1970 йилларда узининг камтарона ривожланиши билан фао
лият бошлаган исломий молиявий саноат охирги кирк йил мо- 
байнида жадал усишни намоён килди. Исломий молия саноати 
жах,ондаги энг тез усаётган тармоклардан бири сифатида таъ- 
рифланади, охирги бир неча йилда унинг усиш суръати икки хо- 
нали ракамларда ифодаланадиган булди. Бу тармокнинг хакикий 
микёсига, тармокдаги секторлар орасидаги узаро богликлик ва 
алокадорликка, яна хам мухимроги, тармокнинг жамиятга таъ- 
сирига нисбатан саволларни келтириб чикарди. Тахминимиз- 
ча, турли мамлакатлар ривожланишнинг турлича даражаларига 
эга булишлари мумкин. Бундан ташкари, исломий молиявий 
саноатнинг турли секторлари турлича суръатларда усади деб 
хисобланади. Шундай килиб, тизимли ва комплекс бахолаш, да- 
вомий стратегия ва ташаббуслар оркали исломий молиявий са
ноатни бошка киёфада гавдалантириш ва янада ривожлантириш 
йуналишлари шакллантирилиши мумкин.

6) Исломий молия ребрендинг1 и.
Исломий молия хакикий киёфада -  реал иктисодиёт 

эхтиёжларига хизмат курсатувчи ва конунийлик, адолатлилик, 
тенглик ва таксимлаш коидаларига асосланган исломий молия- 
вий-инвестиция сектори хисобланади. Асос булувчи иктисодий 
тамойил судхурликка булган такикдир -  реал иктисодиёт 
эхтиёжларига хизмат курсатувчи ва конунийлик, адолатлилик, 
тенглик ва таксимлаш коидаларига асосланган исломий мо- 
лиявий-инвестиция сектори адолатли тарафларини ажратиб 
курсатиш хамда уни ахлокий, баркарор, мукобил ёки шерикчи
лик молиялари сингари умумий атамалар билан ифодаланиши

1 Ребрендинг — фаол маркетинг стратегияси, брендни узгартириш буйича 
чора-тадбирлар: номи, логотипи ва бошка таркибларни камраб олади.
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лозим. Ушбу йуналишнинг ривожланиши, уни кабул килиш ва 
татбик этишнинг умумий платформасини кенгайтириш имкони- 
ни беради.

Туркияда «исломий» сузини ифода килмай, шариатга 
мувофик молиявий муассасалар улушли ёки шерикчилик банкла- 
ри деб номланади, улар мамлакат ичкариси ва ундан танщарида 
уз фаолиятларини гоят муваффакиятли ривожлантирмокдалар.

2013 йилнинг ноябрида Дубайдаги Глобал исломий иктисодий 
саммитда Солих, Камол ребрендинг зарурлиги тугрисида эълон 
килди, чунки даставвал бутун инсоният учун мулжалланган мо
лиялаштиришнинг ушбу шаклига факат мусулмонлар монопол 
эгалик килмасликлари лозим.

Шу маънода китобнинг 9- ва 10-бобларида куриб утиладиган 
АЬуШ ва Буюк Британиянинг амалий тажрибаси багоят эътибор- 
га лойикдир.

Назорат учун саволлар:

1. Исломий молиялар саноатининг бутун жах,ондаги ривожланиш 
тенденцияларини сузлаб беринг.

2. Исломий банкингнинг чет эллардаги ривожланиш тенденцияла
рини очиб беринг.

3. Глобал анъанавий ва исломий фонд индексларига кирувчи таш
килотлар таркибини баён этинг.

4. Чет эллардаги исломий фондлар фаолияти ривожланишидаги 
асосий тенденцияларни тушунтиринг.

5. Чет элларда сукук бозорининг ривожланиши асосий тенденция- 
лари нималардан иборат?

6. Такофул сектори ривожланиши асосий тенденцияларини баён 
этинг.

7. Чет элларда исломий молияларни йулга куйишдаги асосий му- 
аммоларни сананг.

7-бобда фойдаланилган адабиётлар:

1. Islamic Financial Service Stability Report [Electronic resource]. -  
2013. -  Access mode: http://www. ifsb. org/docs/IFSB%20-%20IFSI%20 
Stability % 20 Report%202013%20(Final). pd

2. Global Islamic Finance Report, 2013
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4. Hylmun Izhar, Yahya A. Rehman. Global Islamic Finance Outlook 

2014 // http://www. istisna. kz/eng/?p=3556
5. Islamic banks should be named «ethical banks» // http://www. 

emirates 247. com/business/economy-fmance/islamic-banks-should-be- 
named-ethical-banks-2013-12-08-1. 530641

8 - б о б .  Ислом тараккиёт банки гурухи

8.1. Ислом тарсщциёт банки.

Ислом тарак;к;иёт банки (ИТБ) 1975 йилда ИХ,Т мамлакатла
ри молия вазирлари йигилишининг карорига кура ташкил этил- 
ган. ИТБнинг штаб-кароргохи Саудия Арабистонининг Жидда 
шахрида жойлашган.

ИТБнинг Х,удудий офислари 1994 йили Работ (Марокаш) 
да, уша йили Куала-Лумпур (Малайзия)да, 1997 йили Олма- 
Ота (Козогистон)да ва 2008 йили Дакар (Сенегал)да очилди. 
Банк, шунингдек, 12 та аъзо-мамлакатда мах,аллий ваколатхона- 
ларга эга: булар Афгонистон, Озарбайжон, Бангладеш, Гвинея, 
Индонезия, Эрон, Нигерия, Покистон, Сьерра-Леоне, Судан, 
Узбекистон ва Ямандир.

ИТБнинг асосий вазифаси аъзо-мамлакатларда шариат
га мувофик ижтимоий ва иктисодий тараккиётни куллаб- 
кувватлашдан иборат.

ИТБнинг карашлари: 2020 йилга аъзо-мамлакатлар инсон ка- 
питалини баркарор ривожлантиришга жиддий таъсир курсатувчи 
шариат тамойилларига мувофик фаолият к)фсатадиган жахон 
микёсидаги тараккиёт банки булиш.

Банк ташкил этилаётган вактда унинг низом жамгармаси 
6 млрд. исломий динорни, аъзолари сони 22 тани ташкил этди. 
Исломий динор -  ИТБ фойдаланадиган хисоб бирлиги; бир ис
ломий динор ХВЖнинг бир карз олиш махсус хукукига (SDR 
IMF) тенг (ХВЖ томонидан чикариладиган сунъий захира ва 
тулов воситаси). Хозирги вактда ИТБга иштирокчи аъзолар 
57 та давлат хисобланади. 2017 йили ИТБнинг эълон килинган 
хиссадорлик капитали -  100 млрд. исломий динорни, шу жум-
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ладан, обуна хиссадорлик капитали -  50,2 млрд. исломий ди- 
норни ташкил этди. Банкнинг асосий хиссадорлари Саудия 
Арабистони (23,5% акция), Ливия (9,4%), Эрон (8,3%), Нигерия 
(7,7%), БАА (7,5%>), Катар (7,2%), Миср (7,1%), Туркия (6,5%) 
ва Кувайт (6,9%>) хисобланадилар.

2013 йилда ИТБ бошкарувчилар кенгаши умумий хисса- 
дорлик капиталини 30 млрд. исломий динордан 100 млрд. ис
ломий динор (150 млрд. доллар)га кутариш хакида карор кабул 
Килди. Банкнинг обуна капитали хам 18 млрд. исломий динор
дан 50 млрд. исломий динорга оширилди. Ушбу карор аъзо 
мамлакатларнинг молиялаштириш маблагларига булган катта 
эхтиёжи билан боглик.

Сунгги 12 йил давомида етакчи рейтинг агентликлари 
(Moody’s, Standard&Poor’s, Fitch) томонидан ИТБга узок муддат
ли кредит рейтинги -  «ААА» ва киска муддатли олий баркарор 
кредит рейтинги -  «А+» бериб келинмокда. 2017 йилнинг декабрь 
ойида ушбу рейтинглар яна тасдикланди.

2014 йилнинг июнида ИТБ бошкарувчиларининг йил- 
лик 39-йигилишида фаолият бошлангани 40 йиллиги (хижрий 
буйича) нишонланди.

Банк назорати буйича Базель кумитаси ИТБни ноль хатарли 
халкаро банклар гурухида эканини аниклади.

Европа Иттифокининг Комиссияси хам ИТБни хатарсиз 
молиявий тараккиёт муассасаси сифатида таснифлади. ИТБ 
БМТнинг Бош Ассамблеясида кузатувчи макомини олди. ИТБ 
нинг муассасалари ИХ,Т Бош котибияти ва муассасалари, 
Халкаро тараккиёт банки, БМТ тараккиёт ташкилоти, Х,удудий 
ривожлантириш ташкилоти, Миллий ривожланиш жамгармалари 
ва нодавлат ташкилотлари каби бир катор ташкилотлар билан 
тараккиёт сохасида якин алока килиб келмовдалар.

Ислом тараккиёти банки ИТБ гурухидан иборат булган мах
сус ташкилот ва жамгармаларни таъсис этди. Ислом тараккиёт 
банки гурухи таркибига куйидаги ташкилотлар киради:

-  Ислом тараккиёт банки -  IsDB;
-  Хусусий секторни ривожлантириш буйича исломий корпо

рациям  -  ICD;
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й  ш

ICIEC
8.1-раем. ИТБ гурух.ига кирувчи ташкилотлар.

-  Инвестициялар ва экспорт кредитларини сугурталаш ис
лом корпорацияси -  ICIEC;

-  Халкаро ислом савдо-молия корпорацияси -  ITFC;
-  Тадкикотлар ва тренинглар ислом института -  IRTI.
ИТБ гурухи кенг микёсдаги фаолиятга жалб этилган:
-  аъзо-мамлакатларда кашшоклик даражасини пасайтиришга 

кумаклашиш;
-  аъзо-мамлакатлар савдо-иктисодий хамкорлигини ривож

лантириш;
-  лойихавий молиялаштириш (шу жумладан, давлат-хусу- 

сий сектор хамкорлиги тамойилида);
-  кичик ва урта бизнесни куллаб-кувватлаш (Шу жумладан, 

микромолиялаш хизматлари);
-  аъзо-мамлакатлар маблагларини сафарбар килиш;
-  экспорт кредитлари ва инвестицияларни сугурталаш хамда 

кайта сугурталаш;
-  аъзо-мамлакатлар мехнатга ярокли ахолиси учун таълим 

дастурлари ва тадкикотларни ташкил этиш;
-  аъзо-мамлакатларга фавкулодда холатларда ёрдам кур

сатиш;
-  аъзо-мамлакатларни ижтимоий-иктисодий ривожлантириш 

буйича бошка фаолият шакллари.
ИТБ фаолиятининг асосий йуналишлари.

17 -  Е. А.Байдаулет 2 5 7



ИТБ аъзо-мамлакатларга, давлат ва хусусий секторга кдрашли 
йуллар, каналлар, ту гон л ар, мактаблар, касалхоналар, уй-жой, 
кишлок туманлариии ривожлантириш ва бошкалар каби кишлок 
хужалиги ва инфратузилма лойихаларини молиялаштириш учун 
карзлар беради. Ушбу лойихалар устувор хисобланади ва аъзо- 
мамлакатлар ижтимоий хдмда иктисодий ривожланишига сези- 
ларли таъсир курсатади.

Ташкил топган вактидан бошлаб ИТБ гурухи молиялаш- 
тирган маблаглар умумий хажми 2016 йилнинг охири холатига 
124,3 млрд. долларни ташкил этди, ундан 57,9 млрд. доллари 
(46,6%) лойихавий молиялаштиришга, 65,2 млрд. доллари сав- 
дони молиялаштиришга ва 0,75 млрд. доллари (0,6%) махсус ёр
дам учун йуналтирилди.

ИТБ аъзо-мамлакатларда тараккиёт лойихаларини куллаб- 
кувватлаш учун турли исломий молиявий воситалардан фойда- 
ланади. Ушбу воситалар куйидагиларни уз ичига олади:

1. Имтиёзли царзлар. Кредитлар асосан узок муддатли 
лойихаларни молиялаштиришни таъминлаш максадида, кишлок 
хужалиги ва таянч инфратузилмаларни ривожлантириш учун 
давлат кафолатига эга хукуматлар ёки давлат муассасаларига бе- 
рилади. Бундай карз бериш шариатга кура фоизсиз хисобланади. 
Банк узининг маъмурий харажатларини хизмат курсатиш учун 
олинган тулов хисобига коплайди.

2. Техник кумак. Ушбу ёрдамнинг максади аник лойихаларни 
тайёрлаш ва амалга ошириш, сиёсатни шакллантириш, ходим- 
лар тайёрлаш ва инсон ресурсларини ривожлантириш ёки му- 
ассасавий кумакни таъминлаш максадида техник билимлар 
олишни молиялаштиришдан иборатдир.

3. Лизинг. ИТБ саноатни молиялаштириш холатларида ишлаб 
чикариш линиялари учун зарур булган машина ва асбоб-ускуна- 
лар, электр энергияси ишлаб чикариш, кемасозлик ва бошка шу 
каби алохида ва бир тоифадаги таркибий кисмларни узида ифо- 
далайдиган активларни сотиб олади ва кейин маълум бир вакт 
мобайнида уни олувчига лизингга беради.
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4. Булиб тулашга сотиш. ИТБ маълум бир лойихд учун за
рур машина/ускуналарни сотиб олади, кейинчалик уларни бене
фициар (мижоз)га банк ва бенефициар уртасида узаро келишил- 
ган устамани куш га н холда, кайта сотади.

5. Истисноъ. Ушбу усул аксар инфратузилма лойихаларини 
молиялаштиришда кулланади.

6. Молиялаштириш линиялари. ИТБ кичик ва урта, айникса, 
саноат секторидаги корхоналарнинг усиш и га кумаклашувчи 
миллий тараккиёт молия муассасалари (NDFI) ёки исломий 
банклар (IB) учун молиялаштириш линиялари такдим этади.

7. Капиталда иштирок этиш (equity). ИТБ иктисодий ва 
молиявий жихатдан яшовчан хисобланган кишлок хужалиги ва 
саноат ишлаб чикариши лойихаларининг хиссадорлик капита- 
лида иштирок этади.

8. Муробаха. Ушбу усул ташки савдони молиялаштириш 
учун ишлатилади. Банк суралаётган товарни сотиб олади ва 
уни бенефициарга кайта сотади. Импортни молиялаштириш 
холатида молиялаштириш даври 30 ойгачани ташкил этади: 
экспортни молиялаштириш холатида эса ушбу давр 120 ойгача 
узайтирилиши мумкин.

9. Фойдани булишиш (Profit Sharing). Фойдани булишиш 
шерикчилик (мушорака ёки музораба) шаклларидан бири 
хисобланади ва лойихани молиялаштириш учун ИТБ хамда 
хамкор томоннинг маблагларини бирлаштиришни такозо этади; 
хар бир шерик корхонадан келиб тушадиган соф фойдадан фоиз 
олади.

8.1-жадвалда ИТБ томонидан тасдикланган лойихалар хажм- 
ларини акс эттирувчи маълумотлар берилган.
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2013-2017 йиллар учун ИТБ томонидан тасдикланган  
лойихаларнинг молиялаштириш усули кесимида узгариш  

суръати (млн. АЩ11 долларида)

8.1-жадва.1

М олиялаш тириш
усули

2013 2014 2015 2016 2017

Имтиёзли карзлар 424,4 277,6 420,5 392,7 291,1

Капитал 272,4 276,6 107,7 21,5 0,9

Лизинг 957,2 1,566,5 392,2 1,046,4 839,9

Булиб тулашга 
сотиш

403,4 184,5 399 857,6 1,120,4

М олиялаштиришнинг 
кушма линиялари 5,0 - - - -

Фойдани булишиш/ 
мушорака

- - - - -

Истисноъ 2,423,3 2,579,8 3,641,1 2,887,4 1,692,0

М узораба 440 - 669,1 - -

Техник ёрдам 20 14 7 20,3 5,2

Хам мае и 4,946 4,899 5,636,6 5,225,9 3,907,5

Манба: ИТБ

8.2-расмдаги маълумотлардан куриниб турибдики, ИТБ 
лойихаларининг асосий молиялаштириш усули истисноъ 
(44,5%)дир. 1976 йилдан 2017 йилгача булган давр учун умумий 
молиялаштириш хажми 52,4 млрд. долларни ташкил этди.

ИТБ чет эллик тараккиёт молиявий муассасалари билан 
хамкорликни ривожлантирмокда. 2011 йилда Европа тикланиш 
ва тараккиёт банки, Осиё тараккиёт банки, Молиявий назо
рат юкори органлари халкаро ташкилоти, Жахон банки билан 
хамкорлик тугрисидаги келишув имзоланди.

Согликни саклаш ва таълим сохасидаги ИТБ лойи
халарини молиялаштириш ИТБга аъзо-мамлакатларнинг 
хар бири эришишга интилаётган Баркарор ривожланиш 
максадларига (Sustainable Development Goals) мувофик амал- 
га оширилмокда.
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8.2-расм. ИТБ ташкил топтан вактдан бошлаб лойихдларни 

молиялаштириш усуллари таркиби.
Манба: ИТБ

ИТБ уз фаолиятида давлат-хусусий сектор хамкорлиги меха- 
низмини фаол ишлатиб келмокда, бу эса ижтимоий ахамиятга 
эга булган лойихаларни куллаш учун кушимча молиявий 
маблагларни жалб килиш имконини беради. Мисол тарикасида, 
Малайзиянинг Селангор штатида тезкор автомагистрал куриш 
буйича Малайзия тараккиёт банки билан давлат-хусусий сектор 
хамкорлиги механизми тамойили буйича ИТБ томонидан амалга 
оширилган лойихани келтириш мумкин.

ИТБ фаолиятининг стратегик мухим йуналиши мусулмон 
мамлакатлар ахолисини малакавий тайёрлаш ва саводхонли- 
ги даражасини ошириш хисобланади. 2012 йилги фаолият 
якунлари буйича ИТБ портфелидаги ижтимоий ахамиятга эга 
лойихаларда энг катта улушни таълим сохасидаги лойихалар 
эгаллади. Юкоридаги ташаббуслар ишсизлик даражасини иа- 
сайтиришга ва ИТБ аъзо-мамлакатлар мехнатга кобилиятли 
ахолисининг фаолияти самарадорлигини оширишга каратилган.

ИТБ аъзо-мамлакатларда кашшокликни бартараф этишга 
алохида ахамият каратди. Ушбу муаммони ечиш максадида мик- 
ромолиялаштиришдан фойдаланилмокда.

ИТБ, шунингдек, кишлок хужалиги сохасидаги лойихаларга 
хам ёрдам курсатмокда, бунда атроф-мухит химояси тамойили
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хисобга олинади. Жахондаги энг яхши тараккиёт банклари ама- 
лиётига мувофик, ИТБ инвестицияларининг сезиларли кисми 
инфратузилмаларни ривожлантиришга йуналтирилган.

8.3-расм маълумотларидан куриниб турибдики, 2017 йил
да ИТБ маблагларининг иктисодиёт секторлари буйича 
таксимланиши энергетика ва АКТ сектори улушининг (30%) 
юкорилиги билан таърифланади, ундан кейин транспорт (20%), 
шахарсозлик ва хизматлар (15%), кишлок хужалиги (9%), дав- 
лат-хусусий сектор шерикчилиги (7%), кишлокларни комплекс 
ривожлантириш (6%), согликни саклаш (6%), таълим (1%) ва 
бошкалар (3%) туради.

ИТБга нафакат молиявий вазифани амалга ошириш, бал
ки Мавритания, Мальдив, Киргизистон, Жибути ва бошка кам 
тараккий этган аъзо-мамлакатларга техник кумак бериш юкла- 
тилган.

Бундан ташкари, ИТБ исломий кимматли когозлар -  су- 
кукни жойлаштириш ташкилотчиси хисобланади. ИТБ шариат 
урнатган чекловлар доирасида молиявий маблагларни жамлаш 
учун депозитларни жалб килиш хукукига эга

* Энергетика ва АКТ

B S  Е Ш
Е Р Я

ВЯ1

ЕЯ
* Транспорт

* Кишлок хужалиги ва озик- 
овкат хавфсизлиги 
Давлат хукукий-сектор 
хамкорлиги
Кишлокларни комплекс 
ривожлантириш 

"  Согликни саклаш

ВД1

I----

EZE3
■ Сув ресурслари ва атроф- 

мухитни саклаш 
“  Таълим

* Бошкалар

8.3-расм. 2017 йилда ИТБ маблагларининг иктисодиёт 
секторлари буйича таксимланиши (млн. АЩ11 доллари).

М анба: ИТБ
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Кредит, бозор ва амалиёт хатарларини уз вактида пасай- 
тириш ва бахолаш максадида ИТБ уз фаолиятида хатарларни 
бошкариш махсус восигаларидан фойдаланади. Аыо-мамла- 
катлар ва бошка карздорларнинг кредит кобилияти, молиявий 
баркарорлигини доимий мониторинг килиш ИТБ кредит хата
рини самарали бошкариш имконини беради.

Ликвидлилик хатари ва мустакил хатарларга алохида >ыи- 
бор каратилади. Бунинг учун ИТБда хатар менежменги фаолия
тининг самарадорлиги устидан ички назорат тизими, юкори да 
кайд этилган хатарлар ахамияти буйича лимит ва чекловлар 
тизими жорий этилган. Хатарларни бошкариш тизимларини 
такомиллаштириш максадида ишга вакти-вакти билан ташки 
маслахатчилар жалб этилади.

ИТБ бошцарув органлари ва ташкилий тузилиши.

ИТБ аъзо-мамлакатлари узларининг вакиллари оркали банк- 
ни бошкаришда, рахбарлик органлари -  Бошкарувчилар кенга
ши ва Ижрочи директорлар кенгашида иштирок этадилар.

ИТБнинг олий ваколатли бошкарув органи Бошкарувчилар 
кенгаши хисобланади. Бошкарувчилар кенгашининг йиллик 
йигилишлари вактида йиллик хисоботни бахолаш, фойдани 
таксимлаш, грантлар бериш, Директорлар кенгаши аъзоларини 
тайинлаш ва бошка масалалар мухокама килинади. 2003 йил
нинг сентябрида ИТБ Бош карувчиларининг йиллик йигилиши 
Олма-Ота шахрида булиб утди.

Ижрочи директорлар кенгаши 18 та аъзодан иборат. Ижро
чи директорлар кенгаши таркибининг ярми ИТБ капиталида 
каттарок улушга эга аъзо-мамлакатларнинг доимий вакиллари- 
дан шакллантирилади, колган ярми эса Бошкарувчилар кенгаши 
томонидан тайинланади. Кайд этиш лозимки, 2018 йилда Иж
рочи директорлар кенгашига биринчи марта Узбекистон вакили 
сайланди.

Директорлар кенгаши ишига доимий кумиталар ёрдам бера
ди: Маъмурий масалалар буйича кумита, Аудит буйича кумита, 
Молиявий масалалар буйича кумита> Амалий фаолият буйича 
кумита.
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ИТБнинг ташкилий тузилиши 24 та мустакил фаолиятга эга 
таркибий булинмалардан иборат.

ИТБ стратегияси.

2005 йилда утган асрнинг охири ва янги асрнинг бошларида 
булиб утган шидцатли глобал узгаришларга самарали жавоб бе
риш максадида, ИТБ тараккиёт сохдсида банкнинг келажакдаги 
мулжалларини тафаккур ва тахлил килиш учун Малайзиянинг 
собик Бош вазири Мазохир Мухаммад бошчилигидаги катта 
тажрибага эга бир гурух намояндаларни тайинлади. Унинг на- 
тижаси уларок, «ИТБнинг хижрий 1440 йилгача (2020 йил) 
булган карашлари»нинг янги лойихаси шакллантирилди.

«Карашлар-1440» туккизта энг мухим стратегик вазифани 
аниклаб берди: ИТБни ислох килиш, кашшоклик даражасини 
пасайтириш, согликни саклашни ривожлантириш, таълимнинг 
барча учун очиклиги, аёлларнинг урнини кучайтириш, исломий 
молиявий саноатни кенгайтириш, аъзо-мамлакатлар уртасида 
уларнинг иктисодиёти интеграллашувига кумак бериш, аъзо- 
мамлакатлар иктисодиётини дунёнинг бошка мамлакатлари би
лан интеграллашувига ёрдам бериш, ислом дунёси киёфасини 
яхшилаш.

«Карашлар-1440»нинг биринчи вазифасидан келиб чикиб, 
2007 йилда ИТБ томонидан банк фаолиятини ислох килиш дас- 
тури ишга туширилди. Ислохотлар банкни билим асосида фао
лият юритувчи самарали ва таъсирчан тараккиёт молия муасса- 
сасига айлантиришга йуналтирилган.

Жахон банки, Осиё тараккиёт банки ва Африка тараккиёт 
банки билан хамкорликда банкнинг фаолияти самарадорлиги ва 
узининг аъзо-мамлакатлари ривожланишига хиссасини ошириш 
буйича ташаббуслар ишлаб чикилди ва муваффакиятли амалга 
оширилди.

Фаолиятни ислох килиш дастурини амалга ошириш икки 
боскичда олиб борилди. Биринчи боскич мобайнида ИТБни 
бошкариш тизими айрим таркибий кисмлари ишлаб чикилди:^.

-  ривожланиш стратегияси;
-  режалаштириш ва бюджетлаштириш тизимини такомил

лаштириш.
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Ислох килиш дастурини амалга ошириш иккинчи боскичи 
ИТБнинг амалиёт сиёсати, инсон ресурсларини бошкариш 
тизими, билимлар бошкаруви тизими, бизнес-жараёнларни 
макбуллаштириш ва баён этиш, IT-инфратузилмалар, мустакил 
таркибий булинмалар иш режасини такомиллаштириш ва улар 
уртасида ресурсларни таксимлаш тизими сохасидаги фаоли
ят самарадорлигини оширишга йуналтирилган чора-тадбирлар 
комплексини уз ичига олади.

Юкорида к)фсатилган ташаббусларни амалга ошириш на
тижасида 2009 йилда ИТБ ташкилий тузилиши кайта ишлаб 
чикилди ва амалга киритилди, натижаларга асосланган ходим- 
ларнинг фаолияти самарадорлигини бахолаш тизими ходимлар- 
нинг рагбатлантиришни бахолаш тизимига мувофик холга кел- 
тирилди.

Бундан ташкари, 2010 йилнинг декабрида ИТБ гурухи фао
лиятида молияларни бошкариш, инсон капитали, махсулдорлик 
ва бопщалар сохасидаги SAP ечимлари муваффакиятли жо
рий этилди. 2011 йилда ИТБ Якин Шарк ва Шимолий Афри
ка худудида SAP махсулотларини жорий этиш танловида голиб 
чикди (SAP Quality Awards Golden Prize).

ИТБ мувофиклаштирилган к)фсаткичлар тизими услубия- 
тини амалга киритди. Ушбу услубиятга кура, укувчи стратегия- 
ни тахлил килиши учун стратегик харитадан фойдаланилади. 
Куйилган максадлар мониторинги учун молиявий ва номолия- 
вий курсаткичлар туплами ишлатилади.

Аъзо-мамлакатлар уртасида тажриба алмашиш имконияти- 
дан фойдаланиб, ИТБ томонидан «Кдрашлар-1440»да, унинг 
аъзолари уртасида хамкорликни чукурлаштириш буйича кумак 
беришга алохида ахамият каратилган, бу эса банкни аъзо-мам- 
лакатлардаги узининг фаолиятини «Х,амкорликнинг мамлакат 
стратегияси» шакли доирасида режалаштиришга йуналтирди. 
Мана шундай ёндашув ИТБга уз фаолиятини аник мамлакат 
тараккиёт режаси билан мувофиклаштириш, шу билан бир 
вактда унинг ресурслари ва билимини бошка аъзо-мамлакатлар 
тараккиётига кумак бериш йулида ушбу мамлакат билан бир- 
галикда узлаштириш имконини беради. 2018 йилда ИТБ 19 та
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аъзо-мамлакат хамкорлик стратегиясини ишлаб чикди, шун- 
дан 14 таси самарали якунланди. Хдмкорлик стратегиялари 
ИТБ ва аъзо-мамлакатлар иштироки шаклини узгартирди, ав- 
валги лойихаларни молиялаштиришдан тараккиёт дастурлари- 
ни молиялаштиришга утилди. 2018 йилнинг сентябрида Тош- 
кент шахрида Узбекистон Республикаси билан аъзо-мамлакат 
хамкорлик стратегияси имзоланди.

ИТБ исломий молиявий хизматлар саноати ривожлани- 
шига катта хисса кушди. Унинг хиссаси куйидаги бир катор 
жихатларни камраб олади:

-  хиссадорлик капиталида иштирок этиш йули билан исло
мий банклар, исломий лизинг компаниялари ва исломий сугурта 
компаниялари ташкил этишга кумак бериш;

-  ижара ва истисноъ, сукукларни чикариш сингари исломий 
молиялаштириш усулларини кенг таркатиш;

-  исломий молиявий хизматлар саноатини тартибга солиттт 
учун ташкилот ва муассасалар (AAOIFI, IFSB, IIRA, CIBAFI, 
LMC) тизими инфратузилмасини яратишда иштирок этиш.

Бутун исломий молиявий тизимнинг шиддатли ривожлана- 
ётганини эътироф этган ИТБ, стратегия доирасида уз эътибори- 
ни «кайта алока» механизмига, яъни аъзо-мамлакатлар уртасида 
узаро фаол хамкорлик ва тажриба алмашишга каратган. Ушбу 
талкинда ликвидли активларни бошкариш ва шариатнинг 
уйгунлашуви хамда унинг лозим даражада татбик этилиши син
гари асосий муаммоларни ечиш назарда тутилган. Шу билан 
боглик равишда, ИТБ реал иктисодий фаолиятни молиялашти
риш ва исломий тамойилларга асосланган иктисодиётни ривож
лантириш механизмлари }фтасидаги алокани мустахкамлашга 
эътибор каратишни таклиф этади.

Исломий молиявий тизим микёсларини кенгайтириш 
максадида, ИТБ нобанк секторини, хусусан, вакф, закот, хаж 
жамгармалари сингари воситаларни хамда инклюзив (ахолининг 
кам таъминланган ва кашшок катламлари) молиялаштиришни 
ривожлантиришга янада кучлирок эътибор каратишни таклиф 
килади.
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8.2. Хусусий секторни ривожлантириш 
ислом корпорацияси.

Хусусий секторни ривожлантириш ислом корпорацияси 
(ICD) 1990 йилда ташкил этилган.

Бугунги кунда ICD -  ИТБ гурухига кирувчи серкирра таш- 
килотдир. Унинг диссадорлик капитали 4 млрд. долларни таш
кил этади, ундан 0,24 млрд. доллари обуна учун очикдир. Обу- 
на ва туланган капитал мос равишда 1,757,234 млн. доллар ва 
1,047,414 млн. долларни ташкил этади. ICD хдссадорлари ИТБ, 
54 та аъзо-мамлакат х,амда 5 та давлат молиявий муассасалари- 
дир. Ташкилотнинг штаб-кароргохи Жидда шахрида жойлаш- 
ган.

Шариатга мувофик; хусусий сектор лойихаларини молия
лаштириш орцали аъзо-мамлакатлар иктисодий ривожла- 
нишига ёрдам бериш ICD нинг мажбурияти хисобланади. 
ICD иш уринлари яратиш, экспортни купайтириш, экспорт 
инфратузилмаларини ривожлантиришга йуналтирилган лойи- 
Халарни молиялаштиради. Бундан ташкари, ICD лойихалар учун 
Кушимча маблагларни сафарбар килади ва исломий молиялаш
тириш хамда капитал бозорининг ривожланишига кумак беради. 
У узининг лойихалари учун молиявий хамкорларни жалб килади 
ва бозор иктисодиётининг урнини ошириш ва бошкаришнинг 
илгор амалиётлари, капитал бозорини ривожлантириш, хусусий 
корхоналарни ташкил этиш, модернизациялаш ва кенгайтириш- 
ни рагбатлантиришга йуналтирилган еиёсат буйича хусусий 
сектор субъектлари ва хукуматларга маслахат беради.

ICD нинг асосий вазифаси хусусий сектор иктисодий усиши 
ва равнак топишини рагбатлантириш йули оркали йулбошчи 
сифатида ИТБ фаолиятини тулдиришдан иборат.

ICD нинг карашлари -  хусусий секторни ривожлантириш 
учун куп киррали етакчи исломий молия муассасаси булишдир.

ICD нинг максадлари:
-  усиш двигатели сифатида фаолият курсата оладиган хусу

сий сектор имкониятларини аниклаш ва уларга кенг микёсдаги 
самарали молиявий махсулотлар ва хизматларни такдим этиш;
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-  хусусий сектор лойихдлари учун кушимча маблагларни 
сафарбар этиш;

-  исломий молиялаштириш ва капитал бозори ривожлани- 
шига кумак бериш.

ICD шариатга мувофик келадиган бизнес-мах,сулот ва 
хизматларнинг учта тупламини аъзо-мамлакатлар хусу
сий секторидаги узининг мижозларига таклиф этувчи ноёб 
коидаларга эга. Ушбу глобал бизнес-мах,сулотлар узаро 
бир-бирига боглиц ва бир-бирини тулдирувчи хдсобланади 
(8.4-расм).

Молиявий ва инновацион махсулотлар.

ICD таклиф этадиган молиявий мах,сулотлар номенклатураси 
етарли даражада куламлидир. Корпорация хусусий сектор таш- 
килотларини, янги корхоналар ва лойих,аларда улушли иштирок 
оркали кенгайтириш буйича, кайта ён берилиши лозим булган 
мажбуриятларни сотиб олиш ва узок муддатли молиялаштириш
ни бевосита молиялаштиради. ICD, шунингдек, хусусий сектор 
ташкилотларининг айланма капитали етишмовчилигини коплаш 
учун 24 ойгача муддатга киска муддатли молиялаштиришни 
амалга оширади. Бундан ташкари, корпорация аъзо-мамлакат- 
лардаги миллий молиявий муассасалар ва тижорат банклари 
учун молиялаштириш линиялари оркали кичик ва урта бизнес 
корхоналарини билвосита молиялаштиради.
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ICD нинг молиявий ва инвестицион махсулотлари к;уйи- 
дагиларни уз ичига олади: мушорака (кушма корхона), музораба 
(капиталда иштирок этиш), муробаха (харажатлар+устама), ва
колат (агентлик фаолияти), салам бай, истисноъ, ижара (лизинг), 
бай муажжал (булиб тулашга сотиш).

Маслсцат хизматлари.
ICD аъзо-мамлакатлардаги давлат, хукумат ва хусусий ташки

лотлар учун кенг микёсдаги маслахат хизматларини курсатади. 
Хизматлар аъзо-мамлакатлардаги амалий мухитни бахолашни 
уз ичига олиб, уни ислох килиш буйича талаб килинадиган хар 
кандай харакат комплекси билан биргаликда олиб борилади. 
Корпорация, шунингдек, лойихавий молиялаштириш, компания- 
ларни реабилитация килиш/реконструкциялаш, хусусийлаш- 
тириш, секьюритизациялаш, исломий молия ва капиталнинг 
исломий бозорини, хусусан, сукукни ривожлантириш буйича 
маслахат хизматларини такдим этади.

Активларни бошцариш.
ICD узининг максадига мувофик, лойихаларни молиялаш

тириш ёки инвестициялаш учун мулжалланган бевосита ин
вестиция жамгармалари ва бошка махсус максадли компания
лар (SPV)fla иштирок этади ва (музориб сифатида) бопщаради.

ICD корпорациянинг асосий вазифаси ва мажбуриятла- 
рига нисбатан лойихалар самарадорлигини бахолаш учун 
к5фсаткичларнинг турт гурухидан фойдаланади: молиявий 
муваффакият, иктисодий манфаат, ижтимоий самара ва атроф- 
мухитга таъсир, хусусий секторни ривожлантириш ва исломий 
молияни илгари суриш (8.5-расм).

ICD нинг инвестицион лойщани ишлаб чициш босцичлари.

1-босцич. Ташкиллаштириш ва олдиндан бахолаш.
Лойщалар бевосита мижознинг узи ёки ICD нинг бизнесни 

ривожлантириш гурух,и томонидан етказиб берилади. Даст
лабки бахолаш таращиётга мумкин цадар кумак беришни таъ
минлаш мацсадида, ICD нинг инвестициялаш ва стратегия та
мойилларига мувофщ булиши учун амалга оширилади.
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8.5-расм. ICD лойихалари самарадорлигининг турт улчови.

2-босцич. Лойщани бщолаш.
Лойща мос булим ва инвестициялаш цумитасидан дастлаб

ки бщолашдан утган, ICD лойщани экспертизадан утказади, 
бунинг асосида шарт ва муддатлар буйича молиявий кели- 
шув щмда комплекс текширувлар натижаси буйича хулоса 
тасдицланади.

3-босцич. Инвестициялаш цумитаси томонидан маъцуллаш. 
Муддати х,амда шартлари буйича молиявий битим ва ком

плекс текширув натижалари буйича якуний хулоса ICD нинг 
инвестиция цумитасига маъцуллаш учун тацдим этилади.

4-босцич. Ижроия цумитаси томонидан тасдицлаш. 
Лойщанинг якуний молиявий шартлари ва цисцача мазмуни

Директорлар кенгаши номидан якуний царор цабул цилиш учун 
ижроия цумитага берилади.

5-босцич. Лойщанинг самарадорлиги ва молиялаштириш.  ̂
Лойщанинг самарадорлиги барча ууцуций талабларга

муваффациятли риоя этилгандан кейин аницланади. Фацат 
шундан кейин лойщани молиялаштириш амалга оширилади.
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6-босцич. Мониторинг ва бахолаш.
Энди ICD жамоаси лойщанинг амалга ошишини дищат 

билан кузатади. Жамоанинг кейинги фаолияти лойщанинг ри
вожланиш натижаларини кузатиб боришдан иборат.

7-босцич. Лойщани якунлаш.
Инвестициялар тулщ уажмда цайтарилгач ва корпорация 

лойщадан капиталдаги улушини сотиш йули билан чищандан 
кейин ICD лойщани якунлайди.

1CD нинг ташкил топган давридан боитаб фаолияти.
Ташкил топган 1999 йилдан бошлаб, ICD маъкуллаган 

лойихдлар умумий микдори 5,89 млрд. долларга етди, у аъзо- 
мамлакатлардаги 390 та лойихдга таксимланган.

8.2-жадвалда ICD тасдикдаган лойидалар хджмини акс этти- 
рувчи охирги турт йилликдаги молиялаштириш турлари кеси- 
мида ва Корпорация ташкил этилган вакгдан бошлаб иш даври 
учун маълумотлар берилган.

8.2-жадвал

2013-2017 йилларда молиялаштириш турлари кесимида ICD 
маъкуллаган лойихалар суръати, млн. АКШ долларида

Молиялаштириш усули 2013 2014 2015 2016 2017
Молиялаштириш линияси 80,8 273,4 343,5 399,3 583,0

Тугридан-тугри молиялаш
тириш

66,6 122,3 172,0 240,1 336,0

Жамгармалар 63,6 85,0 115,0 115,0 8,0

Якка эгалик 218,7 30,8 36,0 62,8 -

Кисман эгалик' 14,2 20,0 7,2 4,0

Хаммаси 429,6 525,7 686,5 824,4 931,0

Манба: ИТБ

8.6-расмдан куриниб турибдики, ICD лойих,аларини молия
лаштиришнинг асосий тури (37,2%) капиталда иштирок этиш 
хдсобланади. Корпорация ташкил этилганидан бошлаб, 2017 йил 
якунига кура умумий узлаштирилган киймат 2,65 млрд. доллар
ни ташкил этди.
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8.6-расм. ICD лойих,алариии молиялаштириш турлари таркиби.

Тармок кесимида маъкулланган лойихалар турли тармоклар, 
масалан, инфратузилма, кишлок хужалиги, нефть ва газ, иш
лаб чикариш ва бошкалар орасида таксимланган. Мана шу давр 
ичида устувор йуналиш сифатида молиявий сектор умумий 
микдорнинг энг катта улуши -  46,3% ни ташкил этади. Саноат 
ва казилма бойликларни олиш сектори уз улуши буйича иккин- 
чи уринни эгаллайди -  21,1% ёки 1,248,7 млн. долларга тенг. 
Бу кетма-кетликни фондлар 9,04% улуш билан давом эттиради. 
Кейинги уринларда кучмас мулк, согликни саклаш ва бошка 
ижтимоий хизматлар, АКТ, энергетика, савдо ва транспорт ту- 
ради, улар маъкулланган лойихалар умумий микдорининг 22% 
ини ташкил этади. 2017 йилда молиявий сектор улуши 63% 
гача усди. Солиштирма салмокнинг ошиши энергетик секторда 
(14%) ва саноат ва казиб олиш сохасида (14%) хам кузатилди. 
Жамгармалар ва кучмас мулк улуши 18% ни ташкил этди.

Жугрофий кесимда 1CD ташкил этилган вактдан бошлаб, 
Якин Шарк ва Шимолий Африка худуди (34%) маъкулланган 
лойихалар устунлиги билан хусусиятланади. Ундан кейин 
Шаркий Европа ва Марказий Осиё (23%), Сахрои Кабирдан жа- 
нубда жойлашган давлатлар (15%), Осиё ва Тинч океан худуди 
(14%) туради. Бир канча минтакалардаги давлатларни камраб 
оладиган Минтакавий/Глобал лойихалар улуши 14% ни ташкил 
этди. Шуни кайд этиш лозимки, сунгги йилларда молиялашти-
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ришнинг х,удудий таркиби узгариши кайд этилмокда. Масалан, 
2017 йилда Сахрои Кабирдан жанубда жойлашган давлатлар 
улуши 10% га кадар пасайди, Шаркий Европа ва Марказий Оси- 
ёнинг улуши эса 46% гача ошди.

ICD нинг фаолият хусусияти хакида амалга оширилаётган 
лойихалар гувохлик беради. Масалан, ICD нинг Кайта тикла- 
надиган энергия манбалари Марказий Осиё жамгармаси ушбу 
секторда эътибор курсатаётган биринчи худудий ташаббус 
хисобланади. Жамгарманинг таркиби корпорацияга ташки ка
питални жалб килиш ва ушбу стратегик мухим секторга уз 
инвестицияларининг таъсирини ошириш имконини беради. 
50 млн. доллар кийматидаги ушбу жамгарма Малайзиянинг 
Лабуан оффшор худудида коммандит шериклик сифатида таш
кил этилган ва давлат хамда хусусий сектор муассасалари- 
дан инвестиция жалб этиш учун платформа сифатида хизмат 
килади. Шу билан бирга, бу халкаро тараккиёт муассасасининг 
ЭКСПО-2017 га тайёргарлик доирасида, «яшил иктисодиёт»ни 
куллаб-кувватлаш буйича биринчи дадил кадами булди.

Жамгарма Каспий халкаро инвестиция компанияси билан 
хамкорликда, биринчи навбатда, Козогистон, Озарбайжон, Турк- 
манистон, Тожикистон, Узбекистон, Туркия, Албания, Босния 
ва Герцеговина хамда Косовога инвестиция килади.

Кайта тикланадиган энергия манбалари лойихаларини иш
латиш иклим узгаришига ижобий таъсир курсатишга ёрдам 
беради ва энергия ишлаб чикариш баркарорлигини таъминлаш 
имконини беради, шу оркали углеводород манбаларга карамлик 
камаяди.

8.3. Инвестициялар ва экспорт кредитларинн 
сугурталаш ислом корпорацияси.

Инвестициялар ва экспорт кредитларини сугурталаш ислом 
корпорацияси (ICIEC) ИТБ гурухининг аъзоси хисобланади. 
1994 йилда халкаро муассаса макомида ташкил этилган. Бош 
офиси Саудия Арабистонининг Жидда шахрида жойлашган.

2010 йилнинг май ойида ICIEC Дубай халкаро молия марка- 
зида узининг дастлабки ваколатхонасини очди.
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ICIEC экспортга оид кредитларни сугурталаш хизматлари, 
сиёсий хатарлардан сугурталовчи х,амда шариат коидаларига 
мувофик кайта сугурталаш хизматларини амалга оширувчи 
жах,онда ягона мультимиллий сугурта компания хисобланади.

2011 йилнинг май ойига кадар ICIEC нинг низом жам
гармаси 150 млн. исломий динорни ташкил этди, ИТБ ICIEC 
низом жамгармасининг 67% ига обуна булди, колган 33% ига 
обуна ИХ,Т 40 та аъзо-мамлакатларига тегишлидир. 2011 йил
нинг июнида ICIEC нинг низом жамгармаси 400 млн. исломий 
динорга кадар оширилди.

2017 йил якунига келиб, ICIEC таркибига 44 та мамлакат ва 
ИТБ кирди.

ИХТ аъзо-мамлакатлари уРтасиДа куйидаги хизматларни 
курсатиш оркали инвестициялар окими ва савдо амалиётлари 
микёсини кенгайтириш 1CIEC нинг максади х,исобланади:

-  инвестицияларни сугурталаш;
-  экспортга оид кредитларни (экспорт кредитларини) 

сугурталаш;
-  чет эл инвестицияларини бевосита илгари суриш буйича 

хизматлар.
ICIEC нинг асосий максади 8.7-расмда чизма куринишида 

берилган.

Экспорт
кредитларини

сугурталаш
Инвестицияларни сугурталаш

Аъзо-мамлакатлардан 
жах,оннинг бошка 
мамлакатлари га экспорт 
килишга кумаклашиш

Аъзо-мамлакатларга жавдннинг 
бошка мамлакатларидан капитал 
ва инвестициялар окимининг 
кириб келишига кумаклашиш

Аъзо-
мамлакатлар

Аъзо-
мамлакатлар

8.7-расм. IC1EC нинг мажбуриятлари.
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ICIEC инвестиция ва экспорт кредитларини сугурталаш хиз
матларини такдим этади:

-  экспорт кредитларни сугурталаш экспортчиларни тижо
рат хатари ёки сиёсий хатарлар амалга ошиши натижасида пай
до буладиган экспорт карздорликларини туламасликдаи \имоя 
килади;

-  иивестицияларни ICIEC томонидан сугурталаш инвестор 
ва карздорларни сиёсий (мамлакат) хатарлардан химоя килади;

-  экспорт кредит агентликлари (ЭКА) учун кайта сугур
талаш хизматлари.

Тижорат хатарлари харидорга тааллукли булиб, уз ичига 
куйидагиларни олади: харидорнинг банкрот булиши, харидор- 
нинг туловга кобилиятсизлиги ёки уни рад этиши, товар юклан- 
ганидан кейин харидорнинг товар кабул килишни рад этиши, 
харидор томонидан битимнинг узбошимчалик билан бекор 
килиниши.

Сиёсий (нотижорий) хатарлар уз ичига куйидагиларни ола
ди: харидор мамлакатнинг утказмалар килиш ва конвертация 
буйича чекловлари, мамлакат хукумати томонидан харидорни 
мулкидан махрум килиш, харидорнинг мамлакатидаги жамоат- 
чилик галаёнлари ва урушлар, шартномани бекор килиш.

ICIEC ислом фикхига мувофик юкорида санаб утилган хиз- 
матларни такдим этади, яъни корпорация куйидагиларни уз 
зиммасига олади:

-  хар бир полис эгаси дуч келиши мумкин булган зарарларни 
жамоавий таксимлаш оркали сугурта полней эгалари уртасида 
узаро хамкорликка эришишга кумаклашиш;

- полис эгаларида сугурталаш ёки кайта сугурталаш ама
лиётлари натижасида юзага келиши мумкин булган ортикча 
маблагларни урнатилган захира талабларини кондирилгандан 
сунг таксимлаш;

-  шариат май этган товарларни сотиш, шунингдек, инвести- 
циявий ёки экспорт карзлари буйича тупланувчи кредит фоизи 
(interest) сингари сугурталаш битимларига йул куймаслик;

-  ислом коидаларига мувофик фаолият юритувчи жам- 
гармаларга инвестиция килиш.
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Экспорт кредитларини сугурталаш хизматларига ICIEC нинг 
куйидаги мезонларига макбуллик юкланади:

-  товарлар шариат талабларига мувофик келиши лозим;
-  товарлар ICIEC ка аъзо-мамлакатда ишлаб чикарилган 

булиши ёки товар иштирокчи-мамлакат кушимча кийматининг 
камида 30% ини уз ичига олган булиши шарт;

-  экспорт килувчи иштирокчи-мамлакатда руйхатга олинган 
булиши ёки унинг капитали катта кисми иштирокчи-мамлакат 
фукаросига тегишли булиши лозим.

Юкорида таъкидлаб утилган охирги иккита бандга карамай, 
ICIEC ташкилоти иштирокчи-мамлакатларига экспортни амал
га оширувчи бошка мамлакатлар экспорт килувчиларининг экс
порт кредитларини сугурта килиш хизматларини таклиф этиши 
мумкин. Бундай экспорт килувчиларга макбулликнинг куйидаги 
мезонлари урнатилади:

-  етказиб бериладиган товарлар ва асбоб-ускуналар ёки 
хизматлар инфратузилма таъминоти ёки капитал бериш билан 
боглик булиши;

-  зарур озик-овкат махсулотлари;
-  етишмаётган, биринчи навбатдаги зарурият товарлари.
ICIEC нинг навбатдаги макбуллик мезонлари инвестиция-

ларга сугурталаш хизматлари курсатишга тааллуклидир:
-  инвестициялар ICIEC иштирокчи-мамлакатлари учун мул

жалланган булиши лозим;
-  инвестициялар янги лойихага ёки амалдаги лойихани 

кенгайтиришга йуналтирилиши лозим;
-  инвестициялар шариат талабларига мувофик келиши ло

зим.

ICIEC нинг молиявий махсулотлари.
1. Экспорт кредитларини сугурта килиш.
Экспорт кредитларини сугурта килиш куйидаги полислар ёр- 

дамида такдим этилади:
-  тулик киска муддатли полис/ (Comprehensive Short Term 

Policy/CSTP);
-  ихтисослашган амалистлар учун полис/^реайс Transaction 

Policy/ STP);
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_ гурухли банк полиси/(Вапк Master Policy / НМ I');
_ документар аккредитив сугурта нолиси/( Documentary Credit 

I n s u r a n c e  Policy / DCIP).
8.8-расмда экспорт кредитларини сугурта килиш чнзмаси бе- 

рилган.
Хулик киска муддатли полис/CSTP (Comprehensive Short Term 

Policy/ CSTP) -  такроран жунатиладиган хом ашёлар, кишлок 
хужалиги махсулотлари ва енгил саноат товарларини коплайди, 
ушбу махсулотлар буйича харидорга берилган кредит муддати 
бир йил (365 кун)дан ортмайди. Коидага кура, экспорт килувчи 
тулик сугурта килинувчи товар айланмасини таклиф этиши 
шарт. Лекин маълум бир исгиснолар хам килиниши мумкин.

CSTP ларнинг асосий хусусиятлари куйидагилар хисоб
ланади:

_ копланувчи хатарлар: сиёсий хамда тижорий хатарлар;
_ полис давомийлиги: кайта тикланадиган оддий иш тарти- 

би амал килган шароитда бир йил;
_ коплама хажми: зарарларнинг 95% и ёки харидор 

м а ъ к у л л а г а н  кредит лимитидан иборат булади -  бунда киймати

1. Экспорт килувчи ва импорт 
килувчи уртасида шартнома 
тузил ади.

2. Экспорт килувчи ИКСИЭК билан 
сугурта битимига киришади.

3. Экспорт килувчи товарни 
юклайди ва ИКСИЭК мукофотини 
тулаб, товар юклангани хакида 
хабар килади.

4. Харидор (импорт килувчи) пулни 
тулай олмаса, экспорт килувчи 
ИКСИЭКка сугурта талабномаси 
такдим этади.

5. ИКСИЭК харидор (импор! 
килувчи)дан карздорликни 
олади ва колган 10% ни экспорт 
килувчига кайтаради.

8.8-расм. Экспорт кредитларини сугурта килиш чизмаси.

М а н б а :  is t isn a .k z
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буйича пастрок курсаткич танлаб олинади. Крпламанинг стан
дарт х,ажми 90% ни ташкил этади;

-  сугурта талабини кутиш даври: харидорнинг туловга 
кобилиятсизлиги маълум булиши билан дархол, лекин колган 
барча йукотишлар холатида бир хил муддат -  олти ой мобайни- 
да;

-  экспортни молиялаштириш: полис буйича сугурта тала- 
би микдори экспорт молиялаштиришни таъминлашни коплаш 
максадида банкка тулаб берилиши мумкин;

-  кушимча устама (мукофот): экспорт килувчи такдим этган 
экспорт декларацияси асосида х,ар ойда туланади. Устама став- 
каси тулов шартлари, харидор-мамлакатнинг бозор таснифи ва 
экспорт килувчининг сугурта талаблари тарихи билан боглик 
холда, хдр бир полис учун алохдда белгиланади;

-  сугурта талаблари: сугурта талабига оид хужжатлар 
туплами йукотиш санасидан кейин 45 кун муддат оралигида жам- 
ланиши керак. Сугурта талаби хакконийлиги тасдикланганидан 
кейин ICIEC мос сугурта талаблари кутиш муддати утгач, кели- 
шилган коплама фоизини белгилайди;

-  товарларни кайтариш: шуниси мухимки, экспорт ки
лувчи сугурта талаблари туланганидан кейин ICIEC нинг 
маслахатларига риоя этган холда, мажбуриятини бажармаган 
харидор дан товарлар кайтарилишини талаб килади. Корпора
ция узининг суборгация (бир кредиторни бошкаси билан ал- 
маштириш) хукукини амалга ошириши мумкин ва товарни тезда 
кайтиб олади;

-  сугурта химояси муддатини узайтириш: жунатиш олди 
хатарларини коплаш, полисни чет эллик харидорларга сотиш 
хамда бошка узига хос вазиятларда полис муддати узайтирили- 
ши мумкин.

Кушимча урта муддатли полис / (Supplemental Medium term 
Policy /  SMTP) CSTP га жуда ухшайди. Уларнинг а с о с и й  фарки 
шундаки, ДСП 5-7 йиллик урта муддатли хатарларни коплайди.

Ихтисослашган амалиётлар учун полис / (Specific Tran
saction Policy / STP) экспорт килувчилар ва уларнинг харидор-
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лари уртасидаги алохдца экспорт битимларини коплайди. STP 
кредитлаш муддати 7 йилга кадар булган амалиётларни коплаш 
учун шакллантирилган. STP схемалари буйича сугурталанган 
асбоб-ускуналар / хизматларга нисбатан бирон-бир чеклов та
лаблари мавжуд эмас. Ушбу полис буйича сиёсий хдмда тижо- 
рий хатарлар сугурталаниши мумкин. STP буйича устама хдк 
коидага кура олдиндан, полис амал килиши аввалида кирити- 
лади.

Гурухди банк полней / (Bank Master Policy / BMP) ИТБ ва 
экспортни молиялаштиришга жалб этилган банклар молия
вий амалиётларида туловсизлик хатарини коплаш учун махсус 
шакллантирилган. Унинг энг куп муддати 7 йилга тенг. У исло
мий банкларнинг экспортни молиялаштириш амалиётлари учун 
сугурта хдмоясини такдим этади.

BMP ислом тамойилларига мувофик, инвестициявий ва 
савдо амалиётларини молиялаштирувчи банк ва бошка моли
явий муассасаларни, буюртма берувчи макбул банк кафолат- 
ларини такдим эта олмаган такдирда ёки номакбул тижорий 
ва сиёсий хатарлар таъсири х,олатларида жалб этишни назар- 
да тутади.

Документар аккредитив сугурта полней/ (Documentary Credit 
Insurance Policy/DCIP) импорт килувчининг банки томонидан 
чикарилган документар аккредитивни туламаслик хатаридан 
х,имоя килиш максадида, молиявий муассасалар ёки тижорат 
банклари учун жоиздир.

Документар аккредитив сугурталаш схемаси 8.9-расмда бе
рилган.

Экспортни кредитлашнинг сугурта килиш афзалликлари: 
хатарларни пасайтириш, хатарларни диверсификациялаш, 
кувватларни ошириш, «balance sheet» (молиявий курсаткичлар) 
ни ошириш, битимлар хджмини ошириш, ликвидли маблагларга 
тезликда эга булиш имконияти, бу ерда полис экспорт 
килувчининг банкида накдлаштирилиши мумкин, юкори сифат- 
ли кредит ахборотига эга булишни таъминлайди.

279



ч.

3

чи банк

Импорт килувчи 
банки/ Эмитент 

банк

-ч I 1. Импорт килувчи документар аккре- 
”  дитив чикаришни ташкиллаштиради. 

i 2. Банк эмитент документар аккредитив 
чикаради ва уни экспорт кдлувчининг 
банки /  авизаловчи банкка куяди.

I 3. Авизаловчи (тасдикловчи) банк 
ИКСИЭКка документар аккредитивни

Импорт
килувчи

~ \ I сугурталаш учун буюртма такдим
килади.

J  \ 4. ИКСИЭК буюртмани маъкуллайди ва
авизаловчи банк сугурта мукофотини 
тулаб беради.

5. Банк эмитент томонидан туловлар 
амалга оширилмаса, экспорт килувчи 
сугурта талабномаси куяди ва 
ИКСИЭК коплама тулаб беради 
(зарарнинг 90%и).

6. ИКСИЭК банк эмитентдан 
карздорликни олади ва колган 10% ни 
экспортчининг банкига тулаб беради.

8.9-расм. Документар аккредитивни сугурталаш схемаси.

Манба: istisna.kz
Инвестицияларни сугурта килиш куйидаги полислар буйича 

такдим этилади: хиссадорлик капиталига инвестицияларнинг 
сугурт полислари (Equity Investment Insurance Policy); молиялаш
тириш линиялари инвестициялари сугурта полислари (Financing 
Facility Investment Insurance Policy); кафолатли карзларга ин
вестициялар сугурта полислари (Loan Guarantees Investment 
Insurance policy).

Х&ссадорлик капиталига инвестициялар сугурта полислари 
(Equity Investment Insurance Policy). Ушбу полис реципиент1-мам
лакатдаги хатарларда хиссадорлик капиталига инвестицияларни 
коплайди. У бир вактнинг узида бошка мамлакатга килинаётган 
инвестиция микдори ва юзага келувчи даромадларни коплайди.

Молиялаштириш линиялари инвестицияларининг сугурта 
полислари (Financing Facility Investment Insurance Policy). Ушбу 
полис кредиторнинг молиялаштириш маблаглари ёки карз ли
ниялари буйича маълум бир инвестициявий лойихаларни реци- 
пиент-мамлакатдаги хатарлардан коплайди. йсломий молия
лаштириш билан булган холатда, полис асосий карзни хам,

1 Реципиент-мамлакат -  инвестициялаш объекта жойлашган мамлакат
худуди.
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1. Инвестор аивалги буюртмани беради ; 
ва ИКСЮКниш кдчъий маъкулловини . 
олади. Инвестор Асосий буюртмани ; 
беради.

2. ИКСИЭК лойиханий/мамлакат хабар- i 
ларини бахолайди.

3. ИКСИЭК менежмсити сугуршлашни 
маъкуллайди, ИКСИЭК инвестор! а 
сугурталашни таклиф этади.

4. ИКСИЭК кабул килувчи мамлакат 
хукумати розилигини олади.

5. Хатар холати юз берганда инвестор 
ИКСИЭКка сугурта талабкимиси 
такдим этади, у копламани тулаб бе
ради.

8.10-расм. Чет эл инвестицияларини сугурталаш схемаси.

Манба: istisna.kz
устамаларни хам коплайди, анъанавий молиялаштириш билан 
холатларда факат карзнинг асосий микдорини коплайди, шариат 
томонидан ман этилган фоизлар эса хдеобга олинмайди.

Кафолатли царзларга инвестициялар сугурта полислари 
(Loan Guarantees Investment Insurance policy). Ушбу полис ин
вестициявий лойихдга килинган молиялаштириш линиялари- 
ни ёки карз кафолатчисини реципиент-мамлакат хатарларидан 
коплайди. Агар кафолатланган карз исломий булса, у холда 
полис асосий карзни хам, унинг устамасини хам коплайди. Ле
кин, кафолатланган карз анъанавий булса, полис факат асосий 
карзни коплайди, шариат ман этган фоиз чикариб ташланади.

ICIEC чет эллардаги инвестициялар учун нотижорий хатар
ларни сугурталайди. Хатарларнинг ушбу шакли товарларни экс
порт килиш билан боглик эмас. 8.10-расмда чет эл инвестиция
ларини сугурта килиш чизмаси берилган.

Чет эл инвестицияларини сугурта килишнинг афзалликлари:
-  чет эллик инвесторларни «ёпик бозор»ларга инвестиция 

килишга ундайди;
-  лойихаларга кушимча капитални жалб этади;
-  хомийларга намойиш этиш учун «balance sheet»HH оширади;
-  чет эллик муассасанинг иштироки битимнинг баркарор- 

лиги кафолати булиб хизмат килади;

г \  
Инвестор

Каоул килувчи 
мамлакат

V хукумати
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-  буюртма такдим этиш: молиялаштирувчи томон ёки инвес
тор олдиндан буюртма бериш оркали, ICIEC нинг сиёсий ха- 
тарлардан сугурта килиш хизматига мурожаат этиши мумкин. 
Руйхатдан утгач, тулдирилган асосий буюртмани такдим этиш 
лозим:

-  сугурта копламаси даври: стандарт 15 йил (купи билан 
20 йил);

-  коплама микдори: 95% гача;
-  руйхатга олиш учун тулов инвестицияни сугурта килиш 

полисининг асосий буюртмаси такдим этилганда амалга оши
рилади;

-  мукофот (устама) микдори мамлакат рейтингига ва 
сугурталаш учун хатарлар сонига боглик булади;

-  мукофот (устама) олдиндан киритилади ва инвестиция- 
ларнинг сугурта микдорига нисбатан х,исобланади. (Исломий 
молиялаштириш х,олатида, устама молиялаштирилаётган микдор 
ва кредит фоизи уртасидаги фарк микдорига х,исобланади.)

8.4. Халцаро ислом савдо-молия
корпорацияси.

Халкаро ислом савдо-молия корпорацияси (International 
Islamic Trade Finance Corporation -  ITFC) 2008 йилнинг январи- 
дан фаолиятини бошлаган.

ITFC мустакил, бозор таъсири остида ривожланаётган 
ИТБ гурух,ига кирувчи ташкилот хдсобланади ва ИХ,Т аъзо- 
мамлакатлари орасида икки тарафлама савдога кумаклашиш 
хдмда олдинга суриш максадларини кузлайди ва уларнинг экс
порт имкониятларини ошириш максадида инвестицияларни 
рагбатлантиради. Ташкилот ИХ,Т мамлакатлари уртасида икки 
тарафлама савдонинг усишини тезлаштириш учун зарур булган 
импульсни таъминлайди. Шундай килиб, корпорация фаолия
тини шартли равишда икки йуналишга ажратиш мумкин: савдо- 
ни молиялаштириш ва ташки савдони тараккий эттириш.

Ушбу йуналишлар корпорациянинг асос булувчи хужжати 
доирасида узининг амалий ифодасини топган («The Trade 
Cooperation and Promotion Programm»).
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ITFC 3 млрд. доллар микдорида хиссадорлик капиталига 
эга булиб, унинг 643,8 млн. доллари обуна учун очикдир. ITFC 
акцияларининг асосий улушига ИТБ эгалик килади, шу билан 
бир вактда акцияларнинг колган кисми аъзо-мамлакатлар ва мо
лиявий муассасаларга тегишлидир.

ITFC штаб-кароргох,и Жидда (Саудия Арабистони) шахрида 
жойлашган. Корпорация янги булинмаларни очиш хисобига уз 
фаолияти географиясини кенгайтиришни режалаштирмокда.

Корпорациянинг миссияси -  ИХ,Т аъзо-мамлакатлари ва бу- 
тун дунё мамлакатлари уртасида савдони ривожлантириш учун 
катализатор сифатида хизмат килишдир.

Корпорациянинг карашлари -  ITFC ИХ,Т аъзо-мамлакатлари 
эхтиёжларини кондириш учун савдо ечимларининг етакчи ет
казиб берувчиси булишдир.

ИТБга кирган ИХ,Т барча аъзо-мамлакатлари ITFC савдони 
молиялаштириш хизматидан фойдаланиш хукукига эга. Бундан 
тапщари, ITFC, корпорация Директорлар кенгаши томонидан 
тасдикданган коида ва шартларга мувофик, аъзо булмаган мам- 
лакатларни хам узининг хизматларидан эхтимолий фойдаланув- 
чилар сифатида куриб чикиши мумкин. Х,ар кандай аъзо-мам- 
лакат хукумати, давлат ташкилотлари, хусусий сектор муасса
салари хамда банклар ва молиявий муассасалар ITFC савдони 
молиялаштириш амалиётларидан фойдаланишга буюртма бери- 
ши мумкин.

ITFC нинг савдони молиялаштириш амалиётлари товар ва 
хизматларга, шу жумладан, хом ашё, саноат микёсидаги товар
лар, кишлок хужалиги махсулотлари ва бошка шариат ман этма- 
ган товарларга татбик этилади.

ITFC нинг савдони молиялаштириш амалиётлари куйидаги 
холатларда такдим этилади:

-  чегараолди савдоси воситасида товарлар импорти;
-  ишлаб чикарилган махаллий товарларни экспортолди мо

лиялаштириш;
-  ишлаб чикарилган махаллий товарлар етказиб беришни 

олдиндан молиялаштириш;
-  товарларни улар аъзо-мамлакатларда ёки четда ички иш

лаб чикарилганидан катъи назар, ички эхтиёж учун сотиб олиш.

283



Молиялаштириш куйидаги шакллардан бирида амалга оши- 
рилиши мумкин: тугридан-тугри молиялаштириш, х,амкорликда 
ёки синдикатлашган иштирок, молиялаштириш линиялари, икки 
даражали муробаха, товарли таркибий молиялаштириш.

ITFC савдони молиялаштириш амалиётлари буйича таъми- 
нот сифатида давлат кафолатлари, банк кафолатлари, талабларга 
булган хукукларни ён бериш ёки омбор гувохномалари, корпо
ратив кафолатлар хамда ITFC га макбул булган таъминотнинг 
бошка шакллари кабул килинади.

Савдони бевосита молиялаштиришдан ташкари корпора
ция -  стратегик табиий ресурсларни казиб олиш ва уларни 
кайта ишлаш технологик асосларини яратишни диккат мар- 
казида тутади.

ITFC аккредитивларни эмиссия килиши хам мумкин, бу би
лан савдо занжиридан воситачи-банкларни чикариб ташлайди. 
Корпорация ташки савдо амалиётларини утк ази ш  кийматини 
пасайтиришга йуналтирилган чора-тадбирларни амалга ошира- 
ди, бу унинг фаолияти стратегик максадларидан бири сифатида 
куриб чикилади.

8.3-жадвал

2012-2017 йилларда ITFC томонидан тасдикланган лойихалар 
молиялаштириш суръати, млн. АК|Ш долларида

Молия
лаштириш

усули
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008- 

2017 й.й.

Муробаха 4 466 5 049 5 054 6 084 4 445 4 900 40 256

Манба: ITFC

8.3-жадвалдаги маълумотлардан куриниб турибдики, ITFC 
лойихаларини молиялаштиришнинг ягона усули сифатида 
муробаха битими иштирок эхмокда. Корпорация ташкил этил
ган вактдан буён молиялаштирилган маблаглар умумий хажми 
40,2 млрд. долларни ташкил этди.

Аъзо-мамлакатлар у р т а с и д а  иктисодий усишни рагбат- 
лантириш максадида ITFC, эхтимолий кредиторларни жалб

284



килиш учун лозим даражада жозибали булмаган давлатларга 
савдо капиталини жамлашга кумаклашиш вазифасини узига 
олади.

ITFC субрегионларнинг кам тараккий этган тармокларига 
молиялаштириш маблагларини беради, шу оркали уларни уму
мий савдо айланмасига киритади. Шундай килиб, корпорация
нинг фаолияти турмуш даражасини оширишга кумак беради ва 
худуд иктисодиётини такомиллаштиради.

8.5. Тадцицотлар ва тренинглар ислом институти.

Тадцицотлар ва тренинглар ислом институти (IRTI) 
ИТБ гурухига кирадиган ташкилот хисобланади ва аъзо- 
мамлакатлар ижтимоий-иктисодий ривожланишига эришиш 
максадида, исломий молиявий хизматлар саноатининг хдр то- 
монлама ва баркарор ривожланишини куллаб-кувватлаш ва таъ- 
минлашга масъулдир. IRTI га 1981 йилда Жидда шахрида асос 
солинган.

«Карашлар-1440» ва ИТБ гурухи трансформациясига муво
фик, 2012 йилда IRTI бутун дунё буйлаб исломий молиявий 
хизматлар саноатига янада салмокли таъсирни таъминлаш учун 
янги стратегик режалаштиришни ишлаб чикди.

IRTI нинг янги карашлари «2020 йилгача молия ва исломий 
иктисодиёт буйича жах,он билимлар маркази булиш» дея ном- 
ланди.

Уз максадларига эришиш учун IRTI исломий молиявий хиз
матлар саноатини ривожлантиришга хизмат киладиган, яъни «ис
ломий иктисодиёт ва молия сохдсида ахборот ва маслахат хиз
матлари курсатиш, имкониятлар яратиш, илгор тадкикотларни 
амалга ошириш ва рагбатлантиришни» уз олдига вазифа килиб 
олди.

Имконият яратиш: IRTI ИТБ аъзо-мамлакатларида малака
ли ходимларни тайёрлаш максадида инсон капиталини ривож
лантириш ва имкониятларни ошириш буйича вазифаларни ба- 
жариш билан шугулланади, улар эса ислом нуктаи назаридан 
иктисодий ва молиявий коидаларни кабул килиш ва жорий этиш 
имкониятини беради.
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Тадцицотлар'. IRTI инсон капиталини хар томонлама ва 
баркарор ривожлантириш, исломий молиявий хизматлар coxa- j 
сидаги банк иши ва молиялар, иктисодиётда шариат меъёрла
рини татбик этиш учун усуллар ва андозаларни ишлаб чикиш 
буйича исломий-амалий ва мустахкам илмий тадкикотларни 
амалга оширади ва мувофиклаштиради, шу оркали исломий мо- 
лиянинг кашшокликни пасайтириш ва молиявий баркарорликни 
таъминлашдаги урнини тушунишга кумак беради.

Сиёсий музокара: IRTI аъзо-мамлакатлар билан пул-кредит 
сиёсатидан самарали фойдаланиш хамда махаллий, худудий ва 
халкаро ташкилотлар билан хамкорликда, исломий молиявий 
хизматлар саноати учун асосий манфаатдор томонлар билан 
муваффакиятли иттифок ва хамкорликни яратиш максадида, 
сиёсий музокаралар утказади ва уларга кумак беради.

Уцитиш. IRTI исломий банкинг ва молиялар, хусусий сектор, 
инсон ресурслари ва макроиктисодий даражада бошкаришни 
ривожлантириш асосий мавзулари буйича семинарлар ва семи- 
нар-тренинглар, конференциялар ташкил этади.

Маслащт хизматлари: шариат билан боглик муаммоларни ва 
шариат меъёрларига жавоб берадиган молиявий махсулотларни 
яратишда кумак бериш учун IRTI ИТБ гурухи ва бошка манфа
атдор шахсларга маслахат хизматларини таклиф этади.

Мукофотлар: ИТБнинг исломий банк иши ва молия буйича 
мукофоти, ушбу сохаларда алохида хизматлар учун ижодий 
саъй-харакатларни рагбатлантириш ва эътироф этиб, мукофот- 
лаш максадида берилади.

Журнал: IRTI исломий иктисодиёт, банк иши ва молия маса- 
лалари буйича такризий журнал чоп эттиради.

IRTI исломий иктисодиёт ва банк иши олимлари ва 
тадкикотчилари, талабалар манфаати йулида билимларни жам- 
лаш ва таркатиш жараёнига бевосита таъсир курсатиш учун бир 
нечта дастур ва схемаларни амалга оширади.

Аспирантурани тугатиш учун энг яхши талабаларга сти- 
пендиялар:

Тадкикотчилар учун илмий-тадкщот ишларини утказиш 
учун стипендия дастури, уларни исломий иктисодиёт, банк иши
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ва молияларни таркатиш ва илгари суришда иштирок этишга 
рагбатлантириш максадларига мулжалланган.

IRTI бутун дунё буйлаб олий укув юртлари ва универси- 
тетлардаги исломий иктисодиёт ва молия сохдсида таълим ва 
укитиш дастурларини амалга оширади:

-  маърузалар туплами буйича масофали укитишни амалга 
оширади, бунда ушбу дастурда иштирок этувчи университетлар 
талабалари IRTI олимлари маърузаларини тинглайдилар;

-  исломий молия ва банк иши сохдсида (масофали укитиш) 
магистратура дастурларини утказади.

Назорат учун саволлар:

1. ИТБнинг фаолият максади ва вазифаси нималардан иборат?
2. Аъзо-мамлакатларнинг географик жойлашувини сузлаб беринг.
3. ИТБ гурухига кандай ташкилотлар киради?
4. ИТБ фаолиятининг мухим йуналишлари ва асосий молиявий 

инструментларини айтиб беринг.
5. ICD, ICIEC, ITFC, IRTI фаолиятларининг асосий мазмунини 

баён этинг.

8-бобда фойдаланилган адабиётлар:
1. http://www. isdb. org/
2. http://www. icd-idb. com/
3. http://www. iciec. com/
4. http://www. itfc-idb. org/
5. http://www. irti. org/
6. http://www. istisna. kz/

9 - б о б . АКШда мукобил молиялар

9.1. Тармоцни тартибга солиш.

АКД1да банкларга оид меъёрий коидалар бозорга йуналган 
андозага асосланади. Бу маълум бир шаклдаги молиявий 
махсулотларни илгари суриш тартибга солувчининг вакола- 
ти доирасидан ташкарида эканини англатади. Узининг асосига 
кура, улар янги махсулот таклиф этишни истовчи банк концерн- 
ларининг буюртмаси ва талабига уз муносабатини билдиради.
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Кайд этиш лозимки, А5КШдаги конунлардан бирортаси ис
ломий молия учун мослаштирилмаган, шунинг учун исломий 
молиявий хизматлар такдим этувчи муассасалар учун тартибга 
солувчи ташкилотларга, уз махсулотларининг бозорда мавжуд 
ва молиявий меъёрларга кура рухсат этилган махсулотларнинг 
вазифаси буйича эквивалент эканлигини исботлаш жуда мурак- 
каб масала хисобланади. Тижорат банклари фаолиятини тар
тибга солиш буйича комиссия (Office of the Comptroller of the 
Currency, OCC) Кувайт Бирлашган банки (United Bank of Kuwait, 
UBK) томонидан таклиф этилган ижара ва муробаха молиявий 
махсулотларини маъкуллаган, чунки банк ушбу махсулотлар 
вазифаси буйича «кучмас мулк таъминоти остида кредитлаш» 
махсулотининг эквивалента хисобланишини исботлай олди. 
Улар махсулотларнинг жорий тартибга солувчи меъёрларга 
мувофик келишини амалда курсатганларидан кейин, тартиб
га солувчи ташкилотлар хар бир махсулотнинг хавфсизлиги ва 
асосланганлигини текшириб чикди.

Куйидагилар АКД1да молиявий хизматларни тартибга солув
чи ташкилотлар хисобланади:

-  Тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш буйича ко
миссия (Пул муомаласини назорат килиш бошкармаси, ОСС);

-  Депозитларни сугурта килиш федерал корпорацияси (FDIC);
-  Федерал захира тизими (FRS);
-  Штатнинг тартибга солувчи ташкилотлари.
Маълум бир молиявий ташкилотларни илгари суриш тартиб

га солувчининг мажбуриятлари доирасига кирмаса-да, аксари- 
ят тартибга солувчи ташкилотлар исломий молия гояларини уз 
ходимларига тушунтириш билан огохлантириш харакатларини 
амалга оширадилар. Таклиф этилаётган исломий махсулотларга 
нисбатан назорат харакатларини тартибга солишга яхши тай- 
ёргарлик килиб олиш максадида, улар мазкур ишларни амалга 
оширадилар.

Федерал захира тизими (FRS).
Хозирги вактда Федерал захира тизими ARID худудида исло

мий кредитлаш дастури билан ишловчи бирорта банкни тартиб-
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га солмайди. Бундан тапщари, АКШда асос солинган тулаконли 
рухсатномага эга исломий банкнинг FRS томонидан бевосита 
тартибга солиниш эхтимоли хам йук хисоби.

Мана шундай банк чет элда ташкил этилиб, мамлакат ич- 
карисида фаолият юритувчи -  халкаро банк сифатида ишлаш 
имкониятини кидирган булар ва Тижорат банклари фаолияти
ни тартибга солиш буйича бошкарма томонидан тартибга со
линган булар эди. Лекин АКШ даги халкаро ва махаллий бан
кинг уртасидаги куприк сифатида Федерал захира тизими, банк 
ва тартибга солувчи ташкилотлар билан исломий банк енгиб 
утиши мумкин булган тартибга солиш муаммоларини мухокама 
килишга ва уларнинг ечимларини топишга харакат килмокда. 
Федерал захира тизимининг расмий вакиллари А1Щ1да исломий 
банкинг умумий хусусиятларини баён этувчи бир канча макола 
ва кулланмаларни чоп эттирдилар. Расмий вакиллар доимо тур- 
ли конференцияларда иштирок этмокдалар хамда исломий мо
лия буйича АКД1 Молия вазирлиги таркибида тренингларни 
утказмокдалар.

Тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш буйича 
комиссия (Пул муомаласини назорат цилиш бошкармаси, 
ОСС).

1990 йилларнинг охирида узининг исломий уй-жойни молия
лаштириш Ал-Манзил дастурини ишга туширган вактда ушбу 
Комиссия Кувайт Бирлашган банки (United Bank of Kuwait, 
UBK)hh текширувдан утказди.

1999 йилда Кувайт Бирлашган банки ва Ахли Бирлашган 
банки (Ahli United Вапк)нинг кушилиши амалга ошгач, кушма 
банк АКШ бозорини тарк этди ва Ал-Манзил дастури беркитил- 
ди. Уша пайтдан бери Тижорат банклари фаолиятини тартибга 
солиш буйича комиссия АКШ худудида исломий молиявий хиз
матларни таклиф этадиган бирон-бир банкни тартибга солмади.

Депозитларни сугурта цилиш федерал корпорацияси 
(Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC).

АКД1 худудида исломий молиявий махсулотларни так
лиф этувчи -  Девон Банк (Devon Bank) ва Юниверсити Банк
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(University Bank) депозитларни сугурта килиш федерал кор
порацияси (ДСФК) томонидан сугурта килинган ташкилотлар 
х,исобланади.

Дозирги вактда факат Юниверсити Банк исломий депозит
ларни таклиф этмокда. ДСФК омонатлар буйича таянч ставка 
ёки фойда кандай булишини белгилаб бермайди, шунинг учун 
фоизга асосланмаган холда фойда туланадиган махсулот, омо- 
натни сугурталашга нисбатан муаммоли хисобланмайди. Банк 
балансининг актив томонида турадиган исломий молиявий 
махсулотга, унинг умумий баркарорлиги ва хавфсизлигига пу- 
тур етмаслигига кафолат бериш ДСФКнинг масъуллиги доира- 
сига киради.

Штатнинг тартибга солувчи ташкилотлари.

АКД1да шариат талабларига жавоб берадиган ипотека 
махсулотларини таклиф этувчи, штатда рухсатнома олган ушбу 
банкларнинг штат даражасида асосий тартибга солувчиси -  бу 
улар жойлашган штатдаги Молиявий назорат бошкармасидир. 
Банк ва молиявий компаниялар янги штатда уз махсулотларини 
таклиф этишга карор кабул килгач, уша штатдаги меъёрий 
Хужжатлар булимига молиявий хизматлар таклиф этишни 
кузлаётганликлари хакида буюртма берадилар.

Шундай килиб, штат рухсатномаси буйича фаолият юритаёт- 
ган банклар федерал назоратга тушадилар ва штатда }фнатилган 
хар кандай кушимча меъёрий коидага риоя этишга мажбурдир- 
лар. Шу сабабли Тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш 
буйича комиссиянинг ижара ва муробаха махсулотлари буйича 
хулосаси узига хос намунани амалга оширди хамда банклар ва 
молиявий компанияларга ушбу махсулотларни бир нечта штат- 
ларда таклиф этиш имконини берди.

Юкорида эсга олинган тартибга солувчи ташкилотлар ва- 
киллари орасида утказилган сзфовлар натижалари шундан да- 
лолат берадики, банклар исломий банк махсулотлари такдим 
этишга рухсатнома олиши учун тартибга солувчилар улар би
лан ишлашга тайёр эканлар. Бу тартибга солувчиларнинг банк
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фаолиятини кенгайтириш ва бирон-бир сабаблар билан уй-жой 
олиш имкони мавжуд булмаган жамоа аъзоларига шароит яра
тиш истаги билан кисман богликдир. Майкл Сильва (Федерал 
захира тизими, Нью-Йорк) диний эътикодга асосланган хизмат
ларни курсатишда дунёвий тизим хукукининг урнини шундай 
изохлайди: «Дунёвий конунлар диний эътикоди ила ажралиб 
турувчилар билан бирлашиши учун уларга мослашиши шартлиги 
АКД1 Конституциясида курсатилган диний эркинликлар тамо- 
йилининг натижаси хисобланади. Давлат хизматчилари сифати
да биз исломий банкинг амалиёти билан пухта танишиб чикиш 
ваколатига эгамиз, бу эса бизнинг дунёвий конунларимиз имон- 
ли мусулмонларнинг диний амалиётини огирлаштирмаслигига 
ишонч хосил килишга олиб келади».

Исломий банкингга давлатнинг муносабатини ифода этувчи 
назорат килувчи ташкилотлар фаолиятидан ташкари АКД1да 
хукумат томонидан куллаб туриладиган ипотека агентликлари 
хам фаолият курсатади. Шариат меъёрларига мувофик кела
диган ипотека битимларининг асосий инвесторлари сифатида 
А^Шда Фредди Мак (Freddi Mac) хамда Фанни Мей (Fannie 
Мае -  федерал миллий ипотека уюшмаси) агентликлари ишти
рок этади.

Таклиф этилаётган аксарият исломий молиявий махсулот
лар ипотека кредитлари булгани боис, бу Фредди Мак ва 
Фанни Мейни ушбу тармокнинг асосий инвесторлари килиб 
куяди. Шундай килиб, ипотека битимлари буйича бюрократик 
коидалар ва батафсил хисобот хужжатлари банк меъёрларига 
нисбатан кучлирок таъсирга эга булиши мумкин. Ушбу молия
вий муассасалар узларининг ипотека махсулотларини сотиб оли- 
ши учун исломий ипотека берувчилар мана шу агентликларнинг 
хисоботга булган талабига риоя килиши шарт. Инвесторлар так
лиф этадиган битимлар стандарт шаклга ва касод (туловларни 
амалга ошириш рад этилган) холатида, инвесторга мулкни та
лаб килиш хукукини берадиган, ишончли шахе номига берилган 
стандарт кучмас мулкка эгалик хакидаги оддий шартнома маз- 
мунига эга булиши шарт (яъни касод холатида инвестор унинг 
номидан иш кура олиши лозим -  Б. Ж.).
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Аксарият провайдерлар (исломий ипотека берувчи молиявий 
муассасалар) шариат меъёрларига риоя килиш максадида, ис
ломий ипотека хусусиятларини узида баён этадиган битимлар 
тупламига эга буладилар, кейин эса давлат инвесторлари учун 
зарур булган стандарт когозлар телам и  тулдирилади. Х,укукий 
меъёрларнинг кучмас мулк хдкидаги стандарт пунктлари 
хакикатда хам фоиз сингари таркибланган ахборотларни баён 
этиш буйича айрим талабларга эга булади. Провайдерлар йил- 
лик фоиз ставкалари тугрисида хисобот берадилар, улар бунда 
«тахмин килинаётган фоиз ставкалари»дан исломий хисобларга 
Куйиладиган ижара ва хизмат курсатиш туловларини хисоблаб 
чикарадилар. Кучмас мулкни сотиб олиш стандарт битимла- 
рида хам харидор томонидан амалга оширилган дастлабки ба
дал, битим амалга ошаётган вактда шартли депонентлаш хисоб 
варакларида сакданиб туради ва харидор мазкур хисоб варакдан 
туланадиган фоизларни олиб туради. Аксарият исломий про
вайдерлар уз мижозларига фоизлар буйича олинган даромад- 
ларни хаирияга беришни тавсия киладилар. Бундай холларда 
провайдерлар уз инвесторларига кучмас мулкка эгалик хукуки 
тугрисидаги стандарт шартномаларни берадилар, шу билан бир 
вактда уларнинг истеъмолчилар билан имзоланадиган келишув- 
лари шариат меъёрларига мувофиклаштирилади.

Фредди Мак агентлиги исломий махсулотларга сармоя ки- 
ритишни 1 млн. доллардан бошлаган, у 2001 йилда ЛАРИБА 
Америка молия уйи (American Finance House LARIBA) ипотека- 
сига йуналтирилган эди. Уша вактдан бери унинг исломий ипо
тека портфели йилига «бир неча юз миллион доллар»га ошиб 
борди. Фанни Мэйнинг исломий молиявий битимларга даст
лабки сармояси 2003 йилда 10 млн. АКД1 долларини ташкил 
этди, лекин агентлик ушандан бери канча ишлаб топганини ош- 
кор килмайди. Лекин Фанни Мэй хам худди Фредди Мак каби 
2007-2009 йиллардаги уй-жой бозоридаги инкироз даврида хам 
исломий ипотека битимларини сотиб олишда давом этди.
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9.2. Ипотекага оид молиялаштириш бозори.

Банклар молиявий етказиб берувчилар сифатида (банк 
махсулоти етказиб берувчилари).

Хрзирги вактда иккита банк исломий молиялаштириш 
махсулотларини таклиф этади: Чикаго шахрида (Иллинойс шта
та)™ Девон Банк (Devon Bank) ва Анн-Арбор (Мичиган шта- 
ти)даги Юниверсити Банк (University Bank). Х,ар иккала банк 
нафакат уз штатларида, балки бошка бир нечта штатларда исло
мий молиявий махсулотларни такдим этиш рухсатномасига эга.

Девон Банк (Devon Bank) -  Чикаго, Иллинойс.

Девон Банк -  бу 1945 йилда очилган махаллий банкдир. Банк 
анъанавий молиявий хизматларни хамда турли конфессиядаги 
фукаролар эхтиёжини кондирадиган молиявий махсулотларни 
такдим этади. Хусусан, Девон Банк исломий молиявий 
махсулотларни ишлаб чиккан. Бундан ташкари, Яхудий тала- 
балар федерацияси учун махсус кредитлаш махсулотини таклиф 
этади.

Девон Банк Чикагонинг шимолий тарафида жойлашган. Ушбу 
худуд бутун шахарнинг энг ранг-баранг кисми хисобланади, 
мусулмон жамоа сони ошиб бораётгани боис, фоизсиз молия
вий махсулотлар олишга кизиккан мижозлар сони хам ор- 
тиб бормовда. 1990 йилларнинг охирида шариат меъёрларига 
мувофик келувчи уй-жой курилишини молиялаштириш учун 
ишлаб чикилган молиявий махсулотларни такдим этиш билан 
Кувайт Бирлашган банки шугулланган. Ушбу банк 1999 йили 
AKTIT худудида уз фаолиятини тугатгач, мижозлар Девон Банк 
шариат меъёрларига мувофик келувчи молиявий махсулотларни 
такдим эта олиши билан яна кизика бошладилар. Ушбу саволга 
жавоб излагая банк мазкур махсулотни ишлаб чикишга кириш
ди. Чикаго Бош муфтийси Мухаммад Навал ур-Рамаха Америка 
Шариат кузатув кенгашининг рухсатини олгач, банк 2003 йилда 
исломий молиявий махсулотларни таклиф эта бошлади.

Девон Банк муробаха ва ижара уй-жойни молиялаштириш 
маблагларини таклиф этади. Бу нафакат уй-жой муробахасининг 
аксарият штатларда маъкулланган махсулот эканлиги, балки

293



ушбу махсулот Фредди Мак агентлиги томонидан хдм куллаб- 
кувватланиши билан боглик.

Уй-жой активлари аксарият битимларда устунликка эга 
булишига карамай, Девон Банк Иллинойсда шариатга мувофик 
келувчи тижорат молиявий махсулотларини хдм таклиф эта
ди. Одатда, бундай битимлар уй-жой буйича тузилган битим
лар дан анча куламли булади. Девон Банк имкон кадар купрок 
штатларда уз махсулотларини лицензиялашга хдракат килмокда. 
Х,озирги вактда Девон Банк факат 25 та штатда фаолият юри- 
таётган булса-да, узининг махсулотларини 37 та штатда такдим 
этиш хукукига эга. Энг куп сонли битимлар Иллинойсда амалга 
оширилади. Узининг табиатига кура Девон Банк махаллий банк 
булгани боис, унинг бутун фаолияти узига якин жойлашган му- 
сулмон хдмжамияти талабларини кондиришга йуналтирилган. 
Девон Банк штат банки булганлиги ва Иллинойс штати банк 
фаолияти устидан назорат Департамента томонидан тартиб
га солингани боис, штатдан тапщарида тузиладиган сезиларли 
микдордаги битимлар асосий тартибга солувчи билан муно- 
сабатларда мураккабликларга олиб келиши мумкин. Шуниси 
кизикки, Девон Банк уй-жой ипотекасидан келадиган даромад- 
ларининг катта кисми исломий ипотекага тугри келади.

Банк раиси Д. Лоудлининг сузларига кура, умуман олган
да, тартибга солувчилар исломий молиявий махсулотларни 
маъкуллашга берилган буюртмаларга нисбатан ижобий фикр- 
да экан: «Тартибга солувчи ташкилотлар банк хизматларидан 
фойдаланмайдиган фукароларнинг банкка мурожаатини яхши 
к)фадилар». Девон Банкнинг бош тартибга солувчиси Иллинойс 
штати банк фаолияти устидан назорат буйича Департамента 
Хисобланади. Банк, шунингдек, Депозитларни сугурталаш феде
рал корпорацияси томонидан сугурта килинган.

«Юниверсити» (University Bank) исломий молия корпора
цияси -  Анн-Арбор, Мичиган.

Анн-Арбор, Мичиганда жойлашган Юниверсити Банк ша
риат меъёрларига мувофик келувчи уй-жойни молиялаштириш 
маблагларини узининг шуъба корхонаси булмиш «Юнивер-
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сити» исломий молия корпорацияси оркали таклиф этади. Худ- 
ди Девон Банк сингари мазкур ташкилот штат маъмурияти- 
нинг рухсатномаси асосида фаолият юритади ва депозитларни 
сугурталаш федерал корпорацияси томонидан сугурталанган. 
У University Insuranse and Investment Services шуъба корхона- 
си оркали узаро такдим этиладиган жамгармаларни хам таклиф 
этади. Юниверсити Банкнинг Бош компанияси шариат меъёр
ларига мувофик ишлаб чикилган фойдада иштирок этиш музо- 
раба депозит хисоб варакларини хамда пул бозорлари депозит 
хисоб варакларини, депозит сертификатларини, масжидлар ва 
бошка шаклдаги мусулмон ташкилотлар учун муассасавий жо
рий хисоб варакларни таклиф этади.

Юниверсити молиявий корпорацияси томонидан таклиф 
этиладиган шариат коидаларига мувофик келувчи молиявий 
махсулотлар мустакил консалтинг компания -  SHAPE молиявий 
корпорацияси томонидан ишлаб чикилган. Хрзирги вактда маз
кур компаниянинг штаб-кароргохи Кувайтда жойлашган ва уз 
вактида Тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш буйича 
комиссиядан рухсатнома олган Кувайт Бирлашган банки Ал- 
Манзил дастурининг етакчиси Абдулкодир Томас бошкаруви 
остидадир.

Юниверсити исломий молия корпорацияси мусулмон ахоли 
улуши етарли даражада юкори булган 11 та штатда шари
ат меъёрларига мувофик ишлаб чикилган уй-жой молиявий 
махсулотларини таклиф этади. Компаниянинг «булиб тулашга 
сотиш» деб аталадиган муробаха махсулотидан, дастлабки энг 
куйи 5% ли бадал билан фойдаланиш мумкин ва у 417 минг 
АКД1 доллари микдоридаги ута йирик гаров киймати билан 
мулкларни молиялаштиради. Ижара ёки «сотиб олинадиган мулк 
ижараси» махсулоти 20 % микдорида дастлабки бадал киритиш- 
ни талаб килади ва 1,3 млн. АКШ долларига кадар мулкларни 
сотиб олиш учун ишлатилиши мумкин. Ушбу келишувда, мижоз 
мулкнинг колган кисмини тулаб буткул сотиб олгунига кадар, 
мулк эгалиги мустакил траст компания номида булиб туради.
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Молиявий компаниялар -  молиявий махсулотлар етказиб 
берувчилар.

Х,еч бир компания узининг молиявий портфели тула хджми 
хакида маълумотлар такдим этмаган бир вактда, Фредди Мак 
агентлигининг маълумотлари шундан далолат берадики, исло
мий ипотеканинг аксарияти Гайдэнс (Guidance) хисобига тугри 
келади, шу билан бирга Фанни Мэй уз муносабатларида ЛАРИБА 
(LARIBA)ra устуворлик беради. Бу исломий молиявий кенг- 
ликда асосий молиявий махсулот етказиб берувчилар (хизмат 
курсатувчилар) фаолият к)фсатаётган молиявий компаниялар 
хдсобланишидан далолат беради. Ушбу компаниялар бозор да 
ишлаётган хдр кандай банкдан купрок муддат фаолият курсатиб 
келмокда (LARIBA- 1987 йилдан, Gaidanse -  2001 йилдан бери).

Америка молия уйи -  LARIBA.
1987 йилда LARIBA муробахд воситасидан фойдаланган 

холда дастлабки ипотека махсулотини таклиф этди. Кейинчалик 
LARIBA уй-жойни молиялаштириш буйича ижара махсулотини 
йулга куйди. Компания мусулмон жамоасининг хусусий инвести
ция капиталидан фойдаланишни бошлади. 2001 йилда LARIBA 
узининг мавжуд 1 млн. долларлик келишувларини Фредди Мак
ка битим ила сотиш оркали, исломий ипотекадаги активларини 
секьюритизация1 килган дастлабки компания булди.

Бугунги кунда LARIBA уй-жой бинолари, автомобиль сотиб 
олиш ва улушни молиялаштириш учун ижара (кейинчалик со
тиб олиш шарти билан) махсулотларини таклиф этади. У, шу- 
нингдек, бизнесни молиялаштириш учун мушорака (кушма 
корхона) воситасини хам таклиф этади. LARIBA Калифорния 
штатида руйхатга олинган Уиттиер Банк махаллий банки билан 
хамкорлик килади. LARIBA нинг асосчиси Яхё Абдул Рахмон 
«LARIBA банки» асарида бутун дунёдаги исломий банк тизи
ми хакидаги карашларини баён этиб берган. Ушбу асарда, шу-

1 Секьюритизация (инглизча securities -  «кимматли когозлар») -  баркарор 
пул окимларини юзага келтирувчи активлар (масалан, ипотека кредитлари 
портфели, автокредитлар, лизинг активлари, тижорий кучмас мулк) оркали 
таъминланган кимматли когозларни чикариш йули билан молиялаштиришни 
жалб килиш шаклларидан бирини англатувчи молиявий атама.
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нингдек, фоизли кредитлашга асосланган банкингнинг гарбий 
тизими талкинидаги исломий банкинг ва АЩПнинг тартибга 
солувчи тизими хам тавсифлаб берилган. Ушбу китоб исло
мий молия гояларини харакатга келтирувчи кучларнинг тим- 
соли х,исобланади, улар мазкур тармокни фойда орттиришнинг 
эмас, балки иктисодий тартибга солишнинг воситаси сифатида 
курадилар: «LARIBA муваффакият козонган такдирда тизим 
Америка ва бутун дунёдаги мусулмон ва номусулмонларнинг, 
барча инсонларнинг бахти ва саодати учун мухим хдсса кушган 
булади. Бунинг натижасида уз муносабатларини уйгунлик билан 
ташкил этган, уз тутумида баркарор халоллик ва ахлокка хамда 
махсулдорликка эришган жипслашган хамжамият шаклланади, 
чунки барча ишлар тугри бажарилган эди».

LARIBA томонидан ишлаб чикилган ижара молиявий 
махсулоти АКШ исломий молиявий бозоридаги бошка хеч 
кандай махсулотга ухшамайди, чунки у фоиз ставкасига эмас, 
бозор рентасига боглаб куйилган. Мижоз сотиб олишни истаган 
уйни танлаганидан кейин, харидор ва банк якин атрофдаги уй- 
ларнинг ижара туловлари ставкалари буйича бахолашни амал
га оширади. Ушбу маълумотга таянган холда, компания уйнинг 
асосий туловига кушимча сифатида хар ойда мижоз тулаши ло
зим булган ижара туловини урнатади. Бу ягона усул хисобланган 
жуда кизикарли андоза булиб, унда фоиз эмас, балки активнинг 
вокеликдаги бозор киймати индексация1 килинади.

9.1-жадвал

LARIBA молия уйи томонидан ижара дастури буйича 
молиялаштириш шартлари

Таърифи Тавсифи

Т ашкилий-хукукий 
шакли

Бош офиси Пасадена (Калифорния)да жойлашган 
мустакил компания. Компанияга 1987 йилда асос 
солинган ва Калифорния штатида молиявий кредит 
ташкилоти сифатида рухсатнома олган. Компания 
кичик бизнес, уй-жой ва автомобиль сотиб олиш 
учун лойихаларни молиялаштиради.

1 Индексация -  махсус коэффициентлар ёрдамида урнатилган даромад- 
ларни инфляция шароитида тартибга солиш.
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9.1-жадвалнинг давоми

Молиялаштириш
манбалари

Улушга эгалик ёки инвестициялаш хукукини 
таксимлаш шартлари билан молиялаштириш 
маблагларини берадиган компания фойдасида иш
тирок этишни истовчи, америкалик мусулмонлар 
хамжамияти инвесторлари ва хусусий хиссадорлар.

Молиялаштириш
усули

Капиталдаги улушнинг камайиб боришини сотиб 
олиш хукуки оркали ижара амалиёти (ижара вал 
иктино).

Оммабоплиги / 
Кутиш даври

Компания 12 та штатда фаолият курсатиш рухсат- 
номасига эга: Аризона, Калифорния, Колорадо, 
Жоржия, Иллинойс, Мэриленд, Массачусетс, Ми
чиган, Миннесота, Нью-Жерси, Техас, Виржиния.

Эгалик хукуки
Кучмас мулк уй-жой сотиб олувчи харидорнинг но
мига, компаниянинг гаров (яъни компания номига 
гаровга куйиш) хукуки билан расмийлаштирилади.

Ойлик туловлар

Туловлар икки таркибдан: ижара тулови ва булиб 
тулашга сотиб олиш (яъни карзни сундириш) буйича 
навбатдаги туловдан иборат булади. Кучмас мулк 
эгаси солик ва сугурталаш учун пулни мустакил 
тарзда тулайди.

Туловларни
хисоблаш

Ижара тулови -  уй-жойни сотиб олувчи ва компа
ния томонидан, кучмас мулк жойлашган туман- 
даги кучмас мулкнинг бах,осини урганиш асосида 
аникланган, кучмас мулк хакикий бахоси вазифа- 
сини узида акс эттиради. Ижара тулови харидор 
билан битим аввалида хар бир алохида холат учун 
келишиб олинади. Уй-жой сотиб олувчи, яъни ха
ридор компаниянинг улушдаги иштирокига асос
ланган ижаранинг хакикий бах,осидан фоиз тулаб 
боради. Ушбу таркибий кием «капиталга кайтиш» 
(RONC -  Return on capital) сифатида ифодаланади. 
«Булиб тулашга сотиб олиш учун навбатдаги 
тулов» таркибий кисми (яъни карзни сундириш) эса 
молиялаштириш даври давомида компания тарафи- 
дан тулаб берилган, фоиз мукофотига эга булмаган 
ёки кушимча купаймайдиган микдорни сотиб олиш 
учун лозим булган туловни узида ифодалайди. 
Ушбу таркибий кием «капитални кайтариш» (ROFC -  
Return o f  capital) сифатида белгиланади.
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Аслида молиялаштиришнинг бутун даврига ойлик 
туловлар урнатиб куйилган (белгиланган) булса-да, 
компаниянинг капиталдаги улуши камайгани сари, 
хар ойлик ижара туловлари хам камайиб боради.

Молиялаштириш
муддатлари

Молиялаштириш маблаглари 15 йил муддатгача 
берилиши мумкин. Компания томонидан 7 йилдан 
10 йилгача булган мудцат тавсия килинади.

Дастлабки бадал
Маблагга боглик равишда лойиха кийматининг 2 0 -  
40 % атрофида.

Кучмас мулкни со
тиш

Уй-жойни харид килувчи карздорликни олдин
дан сундириш ва колган улуш (молиялаштирил- 
гаи микдор колдиги)ни сотиб олиш билан кучмас 
мулкни сотиши мумкин. Олдиндан кисман тулов 
(харид) хам хар кандай вактда амалга оширилиши 
мумкин. Олдиндан амалга оширилган кисман тулов 
график буйича сундирилаётган карз микдорининг 
олдиндан кайтарилаётган кисми сифатида куриб 
чикилади (аввалдан туланган мивдорнинг гра
фик буйича туланиши лозим булган микдордан 
ортган кисми, сундирилиши лозим булган асосий 
микдорнинг охирги кисми хисобига йуналтирилади) 
ва ижара гулови шунга мутаносиб камаяди. 
Аввалдан тулов учун йигим колдикнинг 2% атро- 
фидаги миадорни ташкил этади ва мазкур жараён 
билан боглик даврий харажатларнинг амалдаги 
микдори асосида хисоб-китоб килинади.

Молиялаштириш 
маблагларини олиш 
билан боглик комис- 
сиялар

Молиялаштириш билан боглик дастлабки харажат- 
лар кредит хисоботи, хужжатларни расмийлаш- 
тириш, ташкилий харажатларни молиялаштириш 
хамда шартли депозит куйиш, эгалик хукуки, ад- 
вокатлар ва х.к. сингари анъанавий харажатлардан 
иборат булади ва уй-жойни харид килувчи томони
дан копланади.

Эксплуатация
харажатлари

Уй-жойни харид килувчи сугурталаш, соликлар 
ва бошка харажатларни тулаб беради. Компания 
кучмас мулкка килинган капитали микдорида, 
кучмас мулкни харидор танлаган хар кандай обрули 
сугурта компания тарафидан сугурталашни талаб 
килади.
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9.1-жадвалнинг давоми

Соликдан
чегирмалар

Компания туловларнинг ижара кисмини камай- 
тириш максадида, битим аввалида хисоб-китоб 
килинувчи IRS 1098 шаклидаги х,ужжат намунаси- 
ни чикаради ва у  карз мажбурияти буйича тахмин 
килинаётган фоиз ставкасига айланади.

Ф ойда/ зарарларни 
таксимлаш

Молиялаштириш муддати тугагунига кадар кучмас 
мулк сотилган такдирда, олинган хар кандай фойда 
ва зарар уй-жой эгасининг хисобига олиб борилади.

Жараён
Уй-жойни харид килувчи уз буюртмасини Интер
нет, факс оркали ёки бевосита компаниянинг узи 
билан богланиб амалга ошириши мумкин.

Анъанавий кредитлаш ва исломий молиялаштиришда ишла
тиладиган ёндашувлар уртасидаги асосий тащослама.

Анъанавий молиялаштиришда ишлатиладиган ёндашувни 
исломий молиялаштириш билан таккослаш учун куйидаги ми- 
солни куриб чикамиз.

Оддий оила 30000 АКД1 доллари кийматидаги автомобил- 
ни сотиб олмокчи. Уларда хозир харид кийматининг факат 
6000 доллари бор. Улар банкка автомобиль сотиб олишда кумак 
беришни сураб мурожаат килдилар.

Анъанавий банк:
-  буюртма шаклини бахолайди;
-  оиланинг яхшигина даромад олишини хамда молиявий 

холати коникарли ахволдалигини хулоса килади. Банкир, шу- 
нингдек, оиланинг пул окимлари бундан-да кимматрок маши- 
нага тулов килиши учун хам ёрдам беришини ёки дастлабки 
бадал сифатида 6000 долларни киритмасдан хам кредит олиши 
мумкинлигини аниклайди;

-  оила учун маълум бир даврга маълум бир фоиз ставкаси 
буйича кредит бериш тугрисида карор кабул килади;

-  банкир томонидан аникланган сундириш даври янада узай- 
тирилиши мумкин, бу оркали банкир оила ихтиёрида коладиган 
пул маблагларини купайтиришга кумак беришни хохдайди. Ас- 
лида бу оила кредит кобилиятининг кщорилиги туфайли, бан- 
кирга ундан катта фоизли даромад олишга имкон беради, чунки 
кредитни сундириш (кайтариш) даври узайтирилган булади;
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-  амалда банкир оилани катта ва яхши жихозланган автома
шина сотиб олишга ишонтира олиши мумкин. Катта микдордаги 
карз ойлик туловга келгусида унчалик катта булмаган кушимча 
кушилиши билан боглик булади ва банкир энди кредитлаш муд- 
датини узайтириш хдкида кайгуради.

Исломий банк:
-  буюртма шаклини бахдлайди;
-  оила яхши даромад олиши хамда коникарли молиявий 

ахволга ва яхши солик декларациясига эга эканлигини хуло- 
са килади. Банкир, шунингдек, оиланинг пул окимлари сотиб 
олинган машина учун ойлик туловларни тулашга етарли экани- 
ни аникдайди;

-  Hertz сингари ихтисослашган автомобиль агентликларига 
хамда автомобилдан фойдаланишнинг ижара ставкаси (лизинг) 
билан улчанадиган кийматини аниклаш учун, Toyota, Ford ва 
GM каби автомобиль ишлаб ч икарувчиларнинг лизинг агентлик
ларига кунгирок килади;

-  ислом фикхи меъёрлари ва коидалари талабига мувофик 
оила билан битим тузади. Ушбу битимда:

а) оила автомобилнинг 6000/30000 ёки 20% ига, банк эса 
(вактинчалик) 80% ига эгалик килиши кайд этилади. Худди 
шу шартномада оила банкнинг автомобилдаги ана шу 
($30000- $6000) = $24000 улушини сотиб олишга рози булади. 
Шундай килиб, банк коидалари ва меъёрларига кура, банк ак- 
тивнинг эгаси хисобланмайди. Узининг пул окимларига асос
ланган оила фоизлардан холи булган банк улуши учун уч йил 
давомида йилига $8000 тулаб туришга рози булади. Бу капитал
ни кайтариш сифатида ифодаланади (Return of capital, ROFC);

б) оила ва банкир бир-биридан мустакил тарзда, автомобиль 
учун адолатли ижара ставкани аниклаш максадида бозорни 
тахдил килади. Улар адолатли лизинг туловлари хакида келишиб 
оладилар ва шунга рози буладилар. Кейин улар оила (бошида 
20% ва кейинчалик 3 йил ичида усиб бориш тартибида 100% 
гача) ва банк (дастлаб 80% ва кейинчалик 3 йил ичида пасайиб 
бориш тартибида 0%) 5фтасида лизинг туловларни таксимлаш 
тугрисида келишиб оладилар. Бу банк учун капиталга кайтиш
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(Return on capital, RONC) сифатида тушунилади. LARIBA томо
нидан ишлаб чикилган компьютер дастури механик тарафдан 
оддий сундириш графигидан у кадар фарк килмайди. Уларнинг 
асосий фарки шундаки, LARIBA дастурида бозор аникдайдиган 
ижара ставкаси узгарувчан хисобланади, шу билан бир вактда 
сундириш графигида фоиз ставкаси улчов (параметр) сифатида 
ишлатилади;

в) оила ва исломий банк мамлакат конунчилигига муво
фик келиш учун карздорликнинг (пулларнинг вактинчалик 
кийматисиз) сундириш графигини хамда ойлик тулов умумий 
микдоридаги ижара тулови камайишини хужжатлаштириш 
максадида карз мажбуриятини имзолайдилар. Мамлакат 
конунчилигига мувофик келиш учун исломий банк фоиз ставка- 
сини «ифодаловчи» анъанавий сундириш графигига, капитални 
кайтариш микдори ва ижара тулови микдорини акс эттирувчи 
ойлик туловни «жойлайди» (яъни мослаштиради). Ушбу ставка 
мижозларга «Кредитлашдаги хакконийлик» конунига риоя этиш 
максадларида маълум килинади.

Исломий банкинг амалиётида банкир оилани автомобиль 
учун туловларни имкони борича тезрок тулашга чакиради, бу- 
нинг окибатида оиланинг пул окимларига таъсир курсатувчи 
карз босимини пасайтиришга ва купрок пулларни бушатишга 
эришилади.

Гайдэнс Резиденшиал (Guidance Residential), Гайдэнс Фай- 
нэншиал (Guidance Financial).

Гайдэнс Резиденшиал (Guidance Residential) шариат меъёр
ларига мувофик уй-жойни молиялаштиришга йуналтирилган 
фаолият курсатувчи Гайдэнс Файнэншиал (Guidance Financial) 
нинг ш5т>ба корхонаси хисобланади. Унга 2002 йилда асос со- 
линган. Бош маслахатчи Том Гейнорнинг изохлашича, гурухга 
асос солинган уша вактларда ечим топилиши лозим булган асо
сий муаммолардан бири компанияни банк ёки ипотека компания 
сифатида ташкил этиш хисобланган. Банклар таклиф этадиган 
мушорака ёки «колдиги камайиб бориш усули буйича бирга-
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ликда бизнесга эгалик килиш»дан фаркли равишда, уй-жойни 
молиялаштириш с о х д си д а  молиявий хизматларни курсатувчи 
компания сифатида фаолиятни ташкиллаштириш Гайдэнсга 
махсулотларнинг турли шаклларини яратишга кумак берди. Х,ар 
икки сохдда шариат коидалари асосида фаолият юритувчи ком
пания, нима учун ижара ва муробахдга нисбатан мушоракага 
афзаллик бериши сабаблари хдкдда Гейнор сузлаб берди. Гей- 
норнинг сузларига кура, Гайдэнснинг мушорака усули «карз му- 
носабатларини кайта таснифлаш»га мулжалланган.

2001 йилдан бошлаб Гайдэнс у3 фаолиятини такомил- 
лаштиришда давом этди, чунки унинг портфели ошиб бормокда 
эди. Компания узининг мушорака махсулотини таклиф этган 
дастлабки вактда, у факат учта штатдагина мавжуд эди. Ав- 
валда ушбу махсулот 20% ли олдиндан туловни талаб килган 
эди, чунки мижоз улушининг бундан паст булиши ипотека 
карздорлигини сугурта килишни такозо этган. Гайдэнс исло
мий ипотекани сугурта килиш оркали мазкур тусщни бартараф 
этди, бунда ипотека кредиторлари сугуртани 5% лик дастлабки 
бадал сифатида кабул кила олар эдилар, бу эса, уз навбатида, 
мазкур махсулотдан куп сонли мижозлар фойдалана олишига 
имкон яратди. Ликвидлиликни таъминлаш ва карз бериш учун 
Гайдэнс Резиденшиал аввалда асосий ресурсларни узининг бош 
офиси Гайдэнс Файненшиал Групдан олиб турди ва балансида 
саклаб турди, кейинчалик Фредди Мак унинг ипотека битимла- 
рини секьюритизация килди. Гайдэнс Резиденшиалнинг фаоли
ят хажмлари ошиб боргани сари фирма эндиликда, узининг лик- 
видлилик базасини ошириш учун саклаш билан боглик хизмат
лар курсатишнинг исломий молиялаштириш воситасини амалга 
киритди.

Гайдэнснинг штаб-кароргохи Шимолий Виргинияда жой
лашган булса-да, компания уз махсулотларини 24 та штатда так
лиф этади. Х,ар бир янги штатда фаолият курсатиш учун рух
сатнома олиш тартибга солувчи томонидан мажбуран белгилаб 
куйилгани боис, штат тартибга солувчи органига буюртма бе- 
ришдан аввал, компаниянинг янги бозорлар танлови билан иш- 
лашидаги асосий йуналиш махсулотга булган эхтимолий талаб- 
нинг мавжудлиги хисобланади.
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Компанияда савдо вакилларининг хдм нуктаи назари мавжуд 
булиб, улар турли худудлар географиясини шакллантирадилар. 
Вакиллар ипотека олишни истовчилар билан учрашишлари мум
кин, лекин уларнинг асосий вазифаларидан бири -  тармокларда, 
масжидлар ва маданий марказлар томонидан уюштириладиган 
турли дастурлар, маданий ва жамоатчилик тадбирларида му
сулмонлар билан мулокотлар; компания махсулотларига булган 
муносабатга аниклик киритиш максадида кенг омма уртасида 
маркетинг тадкикотларини утказиш ва бопщалар хисобланади. 
Шариат коидаларига мувофик келувчи махсулотларга кизикиш 
боис, мустакил ипотека брокерлари томонидан компания би
лан муносабат урнатишга уринишлар мавжуд булса-да, Гайдэнс 
факат уз савдо вакиллари оркали ишлаш имкониятини танлади.

Фредди Макнинг вакили Брэд Жерман, Гайдэнснинг «харид- 
дан аввалги маслахдт» усулини мазкур ипотека муваффакиятига 
жиддий х,исса булди деб хдсоблайди. Хариддан аввалги мижоз- 
га берилган маслахдт жараёнини Том Гейнор, компаниянинг уз 
дастурини таърифлаш максадида ишлатадиган йуналишлардан 
бири сифатида бахолайди, чунки мазкур махсулот анъанавий 
уй-жой ипотекаси келишувидан фарк килади.

Гайдэнс хозирги пайтда узининг исломий ипотека битимла- 
рини Фредди Макка сотаётган булса хам, компания узининг бош 
корхонаси булмиш Файнэнс Груп компанияси билан биргаликда 
буткул исломий кимматли когозлар воситаси ишлаб чикаришни 
ва мазкур йуналишда муваффакиятли фаолият курсатишни 
кузламокда. Гайдэнснинг маркетинг борасидаги кадамлари асо- 
сан мусулмонларга йуналган, лекин Гейнорнинг фикрича, Гай
дэнснинг махсулотларидан фойдаланишни истаган номусулмон 
мижозлар сони хам ортиб боряпти. Хусусан, охирги икки йилда 
ипотека кредитлаш бозорида руй бераётган ларзалардан кейин 
уй-жой ипотекасига ишончсизлик билан муносабатда булаётган 
мижозлар, «регресс хукукисиз ипотека» деб аталувчи Гайдэнс
нинг махсулоти билан кизикишлари табиий. Бундан ташкари, 
исломий ипотека битимлари факат Фредди Мак ёки Фанни 
Мэйга сотилиши мумкинлиги хамда булинмаслиги ёки секью
ритизация килинмаслиги боис, шариат коидаларига мувофик
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яратилган мах,сулотлар номусулмон мижозлар учун хам жози- 
бадор к}финиши мумкин, чунки уларнинг анъанавий ипотекаси 
карз мажбуриятлари таъминоти (СОО')нинг бир кисми булиб 
колмокда.

Нотижорий хизмат курсатувчилар: Neighborhood 
Development Center (NDC -  Дустона кушничиликни ривож
лантириш маркази) -  Миннеаполис, Миннесота.

2000 йилдан кейин биринчи марта Миннеаполисда исломий 
молиялаштиришни таклиф этувчи бошка андоза ишга туши- 
рилди. Миннеаполис -  уй-жой сотиб олиш ва амалий фаоли
ятни кенгайтириш учун молиялаштириш маблаглари олишга 
чекловлар туфайли, иктисодий имкониятлари ва жамиятга ки- 
ришиб кетишлари чекланган Сомалидан келган кочкинларга 
бошпана булган шахдрдир. Бу ер да бир нечта ташкилотлар 
хдмжамиятни ривожлантириш сохдсида фаолият курсатадилар 
ва уларнинг васийлари мана шу кочкинлар хисобланади, бу эса 
узлари васийликка олган кишиларга кумак беришнинг бир вари
анта сифатида шариат коидаларига мувофик келувчи молиявий 
махсулотларни 5фганишга туртки берди.

Америка-ислом муносабатлари буйича кенгаш (СА1Я)нинг 
Миннеаполисдаги булими, Хеннепин округи хамда Фанни Мэй 
булими ва Шахар туманларини реконструкция килиш хамда уй- 
жой курилиши департамента билан хамкорликда, сомалилик ре- 
зидентлар хукуматнинг уй-жой сотиб олиш дастуридан фойда- 
ланишларига кумак бериш учун молиялаштиришнинг фоизсиз 
мукобилини ишлаб чикдилар. Шериклар инновацион дастурни 
ишлаб чикдилар, унга кура округ кайта сотиб олиш хукукисиз, 
гаровга куйилган уйларни булиб тулаш шарти асосида сотади.

Шу билан бир вактда сомалилик кочкинлар ва банк хизма- 
ти билан камраб олинмаган мусулмон хамжамияти учун ша-

1 CDO (инглизча Collateralized debt obligations) — коидага кура, хукукий 
шахсларнинг карз мажбуриятлари билан таъминланган кимматли когозлар. У 
очик бозорда сотиладиган корпоратив облигациялар, муассасавий кредиторлар 
томонидан берилган кредитлар, секьюритизация буйича би тимлар доирасида 
чикарилган ки\тматли когозлар траншларини уз ичига олади. CDO карчдорнинг 
кредит хатарини уз ичига олган хар кандай воситадан иборат булиши мумкин.
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риат коидалари асосида бизнесни молиялаштириш зарурати 
пайдо булди. Кичик бизнесни ривожлантиришга молиялашти
риш маблагларини берувчи нотижорий ташкилотлар, уз мижоз- 
ларига шариат коидаларига мувофик; келувчи молиялаштириш 
мах,сулотларини таклиф этиш имконияти билан кизила бошлади- 
лар. Ушбу уринишлар, мусулмонлар шу оркали тижорий капи- 
талдан фойдалана олишлари хамда уз бизнесларини кенгайтира 
олишлари ва иктисодий фойда куришлари учун хдмжамиятнинг 
иктисодий ривожлантириш доирасида шакллантирилди.

2001 йилда Вофик Фэнаун ва Майк Темали асосан Минне
аполис худудида, мах,аллий хдмжамиятнинг нотижорий ривож
лантириш учун шариат коидаларига мувофик ишлаб чикилган 
молиявий махсулотларни такдим этувчи Риба Фри Инвестментс 
(Reba Free Investments) консалтинг фирмасига асос солдилар. 
Темали Сент Полдаги Neighborhood Development Center нинг 
президента ва ижроия директори, Вофик Фэнаун эса Дирек- 
торлар кенгаши котиби булди. Phillips Community Development 
Corporation, Minneapolis Community Development Agency, 
Minneapolis Consortium of Community Developers, Northside 
Residents Redevelopment Council ва Neighborhood Development 
Center кабилар шариат коидалари асосида молиялаштиришни 
таклиф этган бошка нотижорий ташкилотлар булдилар.

9.3. АКЩда исломий молиялаштириш саноатининг
ривожланиши: муаммо ва тах;дидлар.

АКШда исломий молиявий хизматлар курсатувчи ташкилот
лар дуч келаётган асосий муаммо ва тахдидлар куйидагилардан 
иборат:

-  бизнес фалсафада «исломий» атамасининг ишлатилишига 
нисбатан гарб жамиятида автоматик тарзда мудофаа реакция- 
си (химоявий муносабат) ва тукнашув эх,тимолининг пайдо 
булиши. Бу «дин (черков)нинг давлатдан ажралганлиги» таъ- 
лимоти чукур илдиз отгани билан изохданади. Молиявий хиз
матлар саноати катнашчиларининг аксарияти тизим диний таъ- 
лимотлар таъсирига берилмаган такдирда самаралирок ишлайди
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деб х,исоблайдилар. Диний мансублик илгари сурилиши билан 
камситиш ва янглиш фикрлар юзага келади;

-  исломий молиявий амалиётлар буйича харажатлар аксар 
анъанавий кредитлашдаги харажатлардан юкори (капиталдаги 
фоизларда) булади. Бу, аввало, иктисодий усишни кутариш 
учун давлат тарафидан ипотекани яширин субсидиялаш, мо
лиялаштириш учун кулланадиган маблаглар ягона киймати, 
маблаглар манбасининг турфа ва ута хилма-хиллиги, анъанавий 
молия муассасалари томонидан кредитларни секьютиризация ва 
иктисод килиш имкониятларидан фаол фойдаланиш микёсларига 
боглик. Барча битимлар учун маблаглар бах,оси сифатида яго
на фоиз ставкаларини куллаш амалиёти, молиялаштирилган ак- 
тивларнинг даромадлик даражасини жорий бах,о (бозор буйича 
доимий кайта бах,олаш)да урнатувчи исломий молиялаштириш 
концепциясига зиддир. Ягона ставкани куллашда куйи бах,олар 
буйича жалб этилган маблаглар хдсобига, юкорирок кийматдаги 
активларни молиялаштирган субъектлар учун амалда фондлар 
кийматини субсидиялаш амалга оширилади. Бундан ташкари, 
исломий молиялашириш билан тащослаганда, FNMA, FHLB, 
FHLMC ва GNMA сингари агентликлар хдмда вакил килинган 
корпорациялар оркали АЬ^Ш хукумати томонидан энг куйи, паст 
ставкалар буйича пулларни карзга ола олиш кобилияти анъана
вий ипотека кредитлари учун капитал кийматини сунъий пасай- 
тиради. Ва них,оят, йирик кредит муассасалари эришган иктисод 
килиш микёслари хдм курсатилаётган хизматлар кийматини 
янада пасайтиришни таъминлашга хизмат килади;

-  ислом таъсирига карши гумон ва салбий фикрлар. Давлат- 
нинг тартибга солувчи ва назорат органлари исломий банк ама- 
лиётларига нисбатан уларни терроризм ва уни молиялаштириш 
билан боглаган х,олда, юкори даражада эх,тиёткорликка эга. Банк 
регулятори (тартибга солувчи) ва шариат кенгаши уртасидаги 
муносабат ва вазифаларни бажаришда, уларнинг хдр бири узини 
«сунгги боскич» сифатида тасдиклаши мунозара ва тушунмов- 
чиликлар масаласи булиб колмокда;

-  исломий фаолиятга нисбатан жамият номусулмон аъзола- 
рининг курку в ва камситилиши. Оммавий ахборот воситалари-
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да баркарор мустахкамланиб колган фикрлар ва айрим мусул- 
монларнинг кирдикорлари туфайли исломий иктисодий фаолият 
факатгина мусулмонларга хизмат килиш учун, яна хам ёмон та- 
рафи -  rap б жамияти ихлос ва ишонч ила таяниб келган молия
вий тизимни тугатиш максадини кузлаган тил бириктиришга 
йуналганлик хадигини юзага келтиради;

-  анъанавий хизматлар билан ракобатлашадиган рако- 
батбардош исломий молиявий махсулотлар ва хизматлар- 
нинг етишмовчилиги. Гарбдаги исломий банклар хдрака- 
тининг таркоклиги ва чекланган усуллар хамда кам сонли ил- 
мий тадкикот ва ишланмалар, анъанавий амалиётлар билан 
таккослаганда нисбатан ночор махсулот ва хизматлар танлови 
билан чекланади. Махсулотларнинг мана шундай такчиллиги 
тизимда иштирок этишни истаган инвесторлар ва узларининг 
молиявий эхтиёжларини кондириш максадларида мана шу ти
зимда катнашишни кузловчи уй эгаларига таъсир курсатади;

-  исломий банк хизматларини лозим даражада таснифлашга 
нисбатан чалкашликлар. Уй эгалари билан хатарли амалиётлар 
ила хатарларни таксимлашга таянган исломий махсулотларни 
назорат килиш ва тартибга солиш атрофидаги мунозаралар, ис
ломий банклар фаолияти аслида тижорий ёки инвестицион-банк 
фаолиятига тааллукди эканлиги хисобланиши масаласини ол- 
динга сурди. Инвестицион-банк фаолияти исломий молиявий 
махсулотларни анъанавий банк регуляторлари ва алохида тар
тибга солувчи ташкилотлар назоратидан четда колдиради.

Хулосалар:
-  исломий банк ва молиявий махсулотларни такдим этишни 

кенгайтириш кобилияти куп жихатдан, исломий молиявий му- 
ассасаларнинг мана шу махсулотларни анъанавий банкларнинг 
мукобил и сифатида таклиф этиш кобилиятларига богливдир. 
Тартибга солишнинг янги коидалари банкларга, уз мижозларига 
ноанъанавий банк махсулотларини таклиф этишга рухсат беради 
ва мана шу шартлардан исломий махсулотларни такдим этиш
да фойдаланиш зарур. Бунга тартибга солувчи назорати ости- 
да депозитлар манбаси булиб хизмат киладиган ихтисослашган 
«ойна»лар ва маблаглар жойлаштиришни исломий талабларга
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мувофикдаштириш оркали, шунингдек, анъанавий банкинг учун 
хдм мана шундай амалиётларни татбик этиш оркали эришиш 
мумкин;

-  исломий молиялаштиришни анъанавий молиялаштириш
нинг мукобили сифатида такдим этишда муваффакият козониш 
учун, молиявий муассасалар шариатга мувофик келадиган мо
лиявий мах,сулотлар табиати ва афзалликларини тартибга со
лувчи органлар ва анъанавий банклар эгаларига гарб банк ата- 
машунослигида тушунтиришга эришишлари шарт хдмда у осон 
тушунилиши ва кабул килиниши лозим;

-  маркетинг хдр кандай гоя ёки мах,сулот муваффакиятига 
эришиш учун асосий жихдт хдсобланади. Ижобий муносабатга 
факат англаш туфайли эришилади. Исломий молиялаштиришни 
оммалаштиришга, энг аввало, анъанавий мах,сулотлар билан 
бир хукукий майдонда бевосита ракобатга киришиш биланги- 
на эришилади. Fарбдаги хдр бир анъанавий банкда исломий 
молиявий хизматлар «ойна»сининг очилиши махсулотларни 
такдим этиш учун ажойиб имкониятларни яратади. Ушбу ва- 
зиятда асосий вазифа мана шу мах,сулотларни такдим этадиган 
ва бопщара оладиган мувофик келувчи банк ходимларини тар- 
биялаш ва укитишдан иборат булади. Айрим олимлар анъана
вий банкларда мана шу тарздаги «ойна»ларни очиш рибо билан 
боглик исломий такикларга зид келмаслигини таъкидлайдилар.

Назорат учун саволлар:

1. АКШда молиявий хизматларни тартибга солувчи асосий таш- 
килотларни айтиб беринг, уларнинг исломий молияларни тартибга со- 
лишдаги вазифаларини тавсифланг.

2. АК^Шдаги исломий молиявий хизматларни таклиф этувчи банк
лар фаолияти мазмунини баён этинг.

3. LARIBA молия уйи томонидан ишлатиладиган исломий молия
вий инструментларни сузлаб беринг.

4. RONC ва ROFC курсаткичлари уртасидаги тафовут нимада?
5. Guidance Residential молия компаниясининг фаолият мазмуни

ни очиб беринг.
6. АКШда исломий молиялар ривожланиши асосий муаммоларини 

айтиб беринг.
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1 0 - б о б . Буюк Британияда мукобил молиялар 

10.1. Тармоцни тартибга солиш.

Буюк Британияда исломий молия дастлаб, курфаз давлатла- 
рида овернайт депозитлари буйича янги банк хизматларини таъ- 
минлаш оркали Лондондаги банклар билан банклараро бозор- 
даги амалиётларни узида акс эттирган. Бонщача айтганда, ша- 
риатга мувофик ликвидлиликни бошкариш бизнес хдсобланган. 
Исломий банклар фоиз келтирувчи хазина векселлари сингари 
ликвидли активларга эгалик кила олмаганлар, лекин Лондон
даги Саудия Халкаро банки ва Кувайт Бирлашган банки каби 
банклар Лондон металл биржаси утказадиган киска муддатли 
савдо битимлари билан боглик муробахд асосидаги келишув- 
ларда устама билан депозитларни кабул килган.

1982 йилда Жиддада штаб-кароргох,ига эга А1 Baraka Inter
national молиявий-инвестиция компанияси депозитлар кабул 
килиш рухсатномасига эга булган Hargrave Securities компа- 
ниясини сотиб олди ва уни исломий банкка айлантирди. Ушбу

9-бобда фойдаланилган адабиётлар:
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банк Британия мусулмон хамжамияти чекланган кисмига хиз
мат курсатди, лекин унинг асосий мижозлари ёзни Лондонда 
утказадиган араб мамлакатларидан келган бадавлат кишилар 
эди.

Булинмалар очилгандан кейин банк фаолияти сезиларли кен- 
гайди ва 1991 йилда банк мижозлари сони 11000 тадан ортди.

Банк уз мижозларига энг кам микдори 150 ф.с. булган бадал 
билан жорий хисоб варак очишни таклиф этди. Чеклардан фой- 
даланиш учун балансда камида 500 ф. с. булиши талаб этилар, 
бу эса Буюк Британиядаги бошка банкларнинг талабидан бир- 
мунча юкорирок эди. Одатда, анъанавий банклар жорий хисоб 
вараклар буйича салбий балансга эга булишга имкон берадилар, 
гарчи хисоб варакдаги колдикнинг меъёридан ошгани учун фоиз 
хисобланган булса-да, исломий молиявий муассаса хисобланган 
А1 Baraka International бундай фоизларни хисобламаган. А1 
Baraka International муробаха битимлари буйича 5000 бирликдан 
ошган микдорлар учун фойдани таксимлаш асосида инвестици
он депозитларни таклиф этган. Депозит базаси 1983 йилдаги 
23 млн. ф.с.дан 1991 йилдаги 154 млн. ф.с.га кадар усди.

А1 Baraka International асосий ташаббусни уй-жой сотиб 
олишни молиялаштиришда намоён килди. 1988 йилдан бошлаб 
банк мижозларга узок муддатли исломий ипотека карзларини 
такдим эта бошлади. А1 Baraka International ва унинг мижоз
лари уй ёки квартирани биргаликда сотиб олиш тугрисида би
тимни имзоладилар, бунда томонларнинг улушдаги эгалиги хар 
бир томоннинг молиявий хиссаси билан аникланади. А1 Baraka 
International карз берилган давр учун белгилаб куйилган ва 
узгармас фойда микдорини кутади, мижоз эса 10 йилдан 20 йил- 
гача булган муддат мобайнида ойлик ёки чораклик туловларни 
амалга ошириб, карз микдорини кайтаради ва банк фойдаси- 
ни тулаб беради. Банкнинг фойдаси уй-жойни ижарага олиш 
буйича бозор бахосидан келиб чикиб хисобланиши мумкинлиги 
тугрисида айрим тортишувлар хам булди, лекин мулкни тез-тез 
кайта бахолаш маъмурий жихатдан куп маблаг талаб этадиган 
ва мураккаб жараён булиши хамда Лондон кучмас мулк бозо- 
ридаги бахоларнинг тебраниб туришини ва бу банклар учун
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сезиларли хатарларни келтиришини инобатга олиб, буни рад 
этилди.

А1 Baraka International гарчи Лондонда банк хизматлари 
курсатса-да, унинг учун фаолият курсатишнинг энг манфаатли 
йуналиши капитални бошкариш эди ва аксарият муносабатлар- 
да банк инвестиция компанияси сифатида узини намоён килди. 
Банкка молиявий саноатда йирик муассасалар таъсири остида 
булган бахдиарни шакллантириш буйича ракобатбардошликка 
эришиш учун жиддий таркиб етишмади. Bank of Credit and 
Commerce International нинг хароб булишидан кейин Англия 
Давлат банки регулятив талабларни кучайтирган бир шароитда, 
А1 Baraka International банки рах,барияти банк рухсатномасига 
эга булишда, яъни фаолият курсатишда давом этмасликка карор 
килди, чунки бу маблагларни реструктуризациялаш билан боглик 
катта харажатлар килиш ва хдссадорлик капиталига кушимча 
куйилмалар киритиш зарурлигини англатар эди. 1993 йилнинг 
июнида А1 Baraka International узининг банк фаолияти учун ол
ган рухсатномас ини топширди ва узининг булинмаларини бер- 
китди, лекин инвестиция компанияси сифатида ишлашда давом 
этди. Омонатчилар копламаларни тулик олдилар ва уларнинг ак- 
сарияти уз маблагларини инвестиция компаниясига утказдилар. 
Бу жуда катта мослашувчанликни бахш этди, чунки банк энди 
1987 йилдаги банк фаолияти тугрисидаги конун таъсирига туш- 
мас эди хдмда унинг фаолияти молиявий хизматлар ва компа- 
ниялар буйича конунчиликка мувофик тартибга солинадиган 
булди.

1980 йилларнинг охирида Кувайт Бирлашган банки ми- 
жозларида савдо асносидаги инвестицияларга талаб ошди ва
1991 йилда ушбу банк таркибида Лондонда исломий банкинг 
буйича ихтисослашган булинма очиш тугрисида карор кабул 
килинди. Алохдца булинма булгани сабабли, исломий активлар- 
га мувофик депозитлар урнига исломий мажбуриятлар шаклида- 
ги х,исоб вараклар Бош банкдан ажратиб олинди ва улар савдо 
асосидаги молиявий воситалар к5финишида шакллантирилди. 
Булинмада узига тегишли шариат буйича маслахдтчилар мавжуд 
эди ва у исломий банк сифатида фаолият курсатди, лекин зарур
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холатларда Кувайт Бирлашган банки тажрибаси ва ресурслари- 
ни жалб килиш имкониятига эга эди. 1995 йилда унинг номи 
Исломий инвестиция банк булинмаси номига узгартирилди ва 
узининг янги офисига кучиб угди хамда узининг исломий хусу- 
сиятини таъкидлаш максадида, шахсий логотип ва савдо белги- 
сини такдим этди. 1990 йилларнинг охирида банк бошкаруви 
остидаги активлар салмоги 750 млн. доллардан ошиб кетди. А1 
Ahli банки билан бирлашиш натижасида банк А1 Ahli United 
Bank номига узгартирилди.

А1 Baraka International кучмас мулкнинг исломий бозоридан 
чикканидан сунг, 1997 йилда Кувайт Бирлашган банки тулови 
кечиктирилган муробаха битимига асосланган «Manzil» ном- 
ли уй-жойни сотиб олиш режаси билан бозорга кириб келди. 
Муробаха транзакцияларини амалга оширишда икки ёклама 
герб йигимларини тулаш зарурияти юзага келди: биринчи марта 
банк мижоз номидан мулкни сотиб олганда, иккинчи марта эса 
мижозга уй-жойни устама билан кайта сотганда. Мусулмон жа- 
миятининг аксарият аъзолари томонидан бу камситиш сифатида 
кабул килинди, Буюк Британия исломий кенгаши ва муаммолар- 
ни т ад кик этувчи кумита томонидан мусулмонлар манфаати са- 
марали химоя килиниши натижасидагина, 2003 йилдан бошлаб 
икки ёклама герб йигимлари бекор килинди.

Кдйд этиш лозимки, 90-йилларда исломий молиялаштириш 
сиёсий ва хукукий кумакка эга тармок эмас эди.

Молиявий хизматлар бошкармаси (Financial Services 
Authority, FSA) исломий банкларга ва умуман олганда, хар 
кандай янги ёки инновацион молиявий компанияларга нисбатан 
«тусикларсиз -  алохида имтиёзларсиз» коидаси асосида сиёсат 
юритган. Бошкарма анъанавий ва исломий молиявий муассаса- 
лар уртасида тенг шароитларни таъминлашдан манфаатдор эди. 
Шу билан бирга Бошкарма узининг диний эмас, балки молия
вий регулятор эканлигини таъкидлар эди.

2000 йилнинг бошида Э. Жорж (Bank of England) ва А. Бакс
тон (Barclays Bank) бошкаруви остида исломий молия буйича 
ишчи гурух тузилди. Ишчи гурух Молия вазирлиги, Молия
вий хизматлар бошкармаси, Ипотека кредиторлари кенгаши,
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молиявий муассасалар ва мусулмон хдмжамияти аъзоларидан 
иборат эди.

Ушбу ишчи гурух, тузилганидан кейин, Буюк Британия 
хукумати ва тартибга солувчи ташкилотлар мукобил мо- 
лиялар тугрисидаги турли меъёрий-хукуки й хужжатларга 
узгартиришлар килиш оркали исломий банклар ва уларнинг ми- 
жозларини соликка тортиш сохдсида анъанавий молиявий му
ассасалар билан таккослаганда, х,еч кандай тафовут сезилмай- 
диган бозор мухдтини яратишга уриндилар. Масалан, кучмас 
мулк билан битимлар буйича герб йигими (Stamp Duty Land 
Tax, SDLT) шариатга мувофик уй-жойни молиялаштириш би- 
тимлари буйича икки ёклама соликка тортишни бартараф этиш 
максадида узгартирилди.

10.1-жадвалда Буюк Британияда исломий молияни тартибга 
солиш вокеалар кетма-кетлиги берилган.

Бугунги кунда Буюк Британияда фаолият юритаётган 22 та 
халкаро банк исломий молиявий хизматларни такдим этмокда. 
Уларнинг 6 таси шариат талабларига тула мувофик келади. Бу 
Европанинг бонща хдр кандай мамлакатидан купдир. Британия 
банклари, шунингдек, халкаро сукук бозорида хам ута фаолдир- 
лар. 10.1-расмда Буюк Британияда исломий молиявий муассаса- 
ларни очиш кетма-кетлиги акс эттирилган.

10.1-жадвал

Буюк Британияда исломий молияни тартибга солиш

Йиллар Амалга оширилган чора-тадбирлар

2001

Англия банки Буюк Британияда исломий молиялаштириш
ни ривожлантириш учун шароитларни таъминлаш ва тармок 
ривожланишига тускинлик килувчи омилларни аницлаш 
максадида, исломий молия буйича Ишчи гурухи ташкил 
этди.

2003

Буюк Британия Молия вазирлиги, Буюк Британия Кироллик 
солик-божхона хизмати исломий молия хусусияти ва тафси- 
лотини тушуниш учун Техник солик гурухини ташкил этди. 
Кучмас мулк билан битимлар буйича герб йигими туг
рисидаги конун (SDLT) (исломий молияни камраб олувчи)
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кучмас мулк билан боглик мукобил молиявий битимлардан 
фойдаланувчи шахслар учун мулжалланган, конун молия
вий муассаса кучмас мулкни сотиб олган ва хусусий шахс
ларга кайта сотган холатларда юзага келадиган икки ёклама 
соливда тортишни бартараф этди.

2005
SDLT низомлари капитални биргаликда ишлатиш 
тугрисидаги битимларга татбик этилади.

2006

Х,укумат конунчиликка «камайиб борувчи мушорака» ёки 
активларни молиялаштириш ёхуд кучмас мулкка улушли 
эгаликнинг камайиб бориши буйича битимни жорий этди. 
SDLT имтиёзлари хукукий шахсларга хам татбик этилади.

2007

Буюк Британияда исломий молия ривожланишини самарали 
куллаб-кувватлаш масаласи буйича хукуматга маслахат хиз- 
матлари курсатиш учун Молия вазирлигида исломий молия 
буйича эксперт гурухи шакллантирилди. Гурух таркибига 
хукумат, хукукий ва консалтинг фирмалари хамда мусулмон 
хамжамияти вакиллари киритилди.
Буюк Британия хукумати суверен сукуклар чикариш имко- 
ниятларини куриб чикишга киришди. Молиявий хизмат
лар Бошкармаси томонидан «Уй-жойни сотиб олиш режа»си 
(исломий уй-жойни молиялаштириш сифатида маълум 
булган) билан тартибга солиш йурикномалари: амортиза
ция ажратмалари, ККС, капитал киймати ошишига нисба
тан соликларни камраб олувчи молиялаштиришнинг барча 
усуллари солик тартиботи буйича Цироллик солик-божхона 
хизмати кулланмаси жорий этилди.

2011

Буюк Британияда исломий молияни ривожлантириш ва ил- 
гари суришни куллаб-кувватлаш максадида, Исломий молия 
буйича секретариат (UK Islamic Finance Secretariat, UKIFS) 
тузилди.

2013

Исломий молия буйича махсус ишчи гурухи (Islamic Finanse 
Task Forse,IFTF) тузилди. IFTF мамлакатга инвестициялар- 
ни жалб килиш ва Буюк Британияни исломий молия маркази 
сифатида илгари суриш максади билан вазирлар рахбарлиги 
остида ташкил этилди.

2013-2014

Катта вазир баронесса Варсий рахбарлиги остида исломий 
молия ва инвестициялар буйича Глобал гурух (Global 
Islamic Finance and Investment Group, GIFIG) тузилди, 
аъзоликка Марказий банклар ва халкаро муассасалар хамда 
козогистон Республикаси Миллий банки ва ИТБ биринчи 
рахбарлари таклиф этилди.
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Al Baraka халкаро 
банки

Исломий уй-жойни 
молиялаштириш

HSBC Amana
Исломий уй-жойни 
молиялаштириш; 
Газначилик ва ин- 
вестициявий хиз

матлар

Европа Исломий 
Инвестиция бан

ки (EIIB)
Биринчи корпора

тив исломий инвес
тиция банки

1982

2003

2005

Lloyds TSB
Жорий амалиётлар 
буйича хисоб-китоблар 
Узаро болалар 
жамгармаси

Евро Молия уйи 
QIB.UK

Корпоратив исло
мий инвестиция 

банки 
Gatehouse банки 
Корпоратив исло
мий инвестиция 

банки
Британия исло
мий инвестиция 

компанияси
Такофул

2008

1996

2004

2007

2013

Кувайт Бирлаш- 
ган банки (AUB)

Исломий уй-жойни 
молиялаштириш

ABC халкаро бан
ки (Alburaq)

Исломий уй-жойни 
молиялаштириш

Буюк Британия 
Исломий банки
Биринчи чакана 
исломий банк

Ирландия банки/ 
RBS

Тижорат кучмас 
мулкни исломий 
молиялаштириш

Лондон ва Якин 
Шарк банки (BLME)
Корпоратив исломий 

инвестиция банки

Abu Dhabi исломий 
банки (ADIB) 
Ваколатхона 

Cobalt Underwriting
Шариатга буткул 
мувофик келувчи 

сугурта компанияси

10.1-расм. Буюк Британияда исломий молия 
ривожланиши кетма-кетлиги.

Сукук бозори исломий молиялаштириш бозорини хдракатга 
келтирувчи куч хисобланади ва Лондон халкаро карзга оид маж- 
буриятлар билан савдо килиш ва жойлаштириш бош маркази си
фатида, сукук савдоси ва листинги учун «уй» («house») булиб 
олдинга чикмокда. Лондон фонд биржаси (LSE)fla жойлашти-
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рилган 49 та сукук эмиссияси оркали умумий хисобда 34 млрд. 
доллар жалб килишга эришилди.

LSE руйхатига киритилган дастлабки сукук эмиссияси 
БААдаги миллий компания (National Central Cooling Company 
Tabreed) томонидан 200 млн. доллар микдорида эмиссия 
килинган эди.

Лондон металлар биржаси (LME) жахонда исломий молия 
усиши учун мухим йуналиш булиб бормокда. LME металл 
савдоси ва исломий молиявий муассасалар томонидан тузилган 
катта хажмдаги биржа битимлари ликвидлилигини бошкариш 
буйича етакчи биржа хисобланади.

Жамгармаларни бошкариш буйича машхур Буюк Британия 
фондлари исломий молиявий муассасалар Буюк Британияни 
узларининг фаолият жойи сифатида танлашлари ёки уз ваколат- 
хоналарини очишлари бош сабабчиларидир. The City UK нинг 
тадкикотларига кура, 5,1 трлн. доллар микдоридаги активлар 
Буюк Британия бошкаруви остида хисобланади. Британия мо
лия муассасалари Якин шарклик мижозларнинг эхтиёжларини 
кондириш учун 1986 йилдан бошлаб шариатга мувофик капитал 
киритишни таклиф эта бошладилар. Фунт стерлингда жойлаш- 
тирилган дастлабки исломий узаро жамгарма 1997 йилда очил- 

| ди. Хозирги вактда 9 та жамгарма бошкарувчилари шариатга 
г мувофик активларни бошкариш буйича хизматларни таклиф 

этмокда.
Исломий молия Буюк Британиядаги «Баттерси» («Battersea 

Power Station») электр станцияси, «Челси хобхонаси» («Chelsea 
j Barracks»), «Олимпия кишлоги» («The Olympic Village»), Лон- 
>. дондаги осмонупар «Биллур парчаси» («The Shard of Glass») 

сингари мухим инфратузилма лойихаларида бот-бот ишлатиб 
келинмокда. Буюк Британиядаги инфратузилма лойихаларини 
давомий молиялаштириш учун имконият исломий молияга нис- 

|  батан узок муддатли ва ижобий карашларни шакллантиради.
I 2013 йилнинг мартида Буюк Британия хукумати томонидан 
I ташкил этилган исломий молия буйича дастлабки махсус ишчи
I гурухи (Islamic Finance Task Force, IFTF) иш бошлади. Ишчи 
 ̂ гурух олдига уч асосий вазифани бажариш куйилди:

$'•
I: 317



-  2013 йилнинг 29-31 октябрь кунлари Лондонда булиб 
утган Жах,он исломий-иктисодий форумида (WIFE) Британия 
етакчилари (вазирлар даражасида) сифатида иштирок этиш;

-  Британия исломий молия секретариата (UKIFS) ва бошка 
ташкилотлар билан тармокнинг халкаро обрусини ошириш ва 
уни рагбатлантириш максадида хдмкорлик килиш;

-  Буюк Британия щтисодиётини мустах,камлаш ва ички ин- 
вестицияларга кумак бериш учун исломий молиядан фойдала- 
ниш.

2013 йилнинг октябрида Лондонда булиб утган Жах,он 
исломий-иктисодий форумида собик Бош вазир Дэвид Кэме
рон хукумат исломий молиявий муассасаларга Лондонда юкори 
даражада кулай, ислом меъёрларига батамом мувофик келади- 
ган шароитларни яратишини эълон килди. Бош вазир Буюк 
Британия хукумати 2014 йилнинг узидаёк суверен сукуклар 
чикаришни режалаштираётгани хакида баёнот берди. Эмиссия 
мивдори 200 млн. фунт стерлингни ташкил этди. Бу гарбдаги 
дастлабки давлат исломий кимматли когозлари эмиссияси булди. 
Суверен сукуклар эмиссияси Буюк Британияда исломий молия 
ривожланишини рагбатлантиради, чунки у инвестициялар учун 
ишончли воситаларни узида ифодалайди. Уз навбатида, Лондон 
фонд биржаси исломий кимматли когозлар суръатини кузатиш 
учун махсус индексни ишлаб чикишни режалаштирмокда. Кайд 
этиш лозимки, ИТБ томонидан чикарилган ва энг юкори ААА 
даражасида бах,оланган сукук сертификатлари Англия Банки ва 
LSE томонидан киска муддатли исломий бозор бенчмаркинги- 
ни шакллантириш учун биринчи восита сифатида сузсиз кабул 
килинди. Британия х,укуматининг ушбу кадамлари мукобил мо- 
лияларнинг узига хос андозасини эътироф этилгани хдмда мам
лакатнинг баркарор иктисодий усишини таъминлашда уларга 
алохдда вазифа ажратилганидан далолат бериб турибди.
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10.2. Молиявий муассасалар фаолиятининг 
йуналиишари.

2013 йилда 22 та банк исломий молиявий хизматларни 
курсатдилар, улардан 6 таси шариатга буткул мувофик кела
ди.

10.2-жадвал

Буюк Британияда исломий банкинг

Фаолият тури Банк номи

Фаолияти шариатга буткул 
мувофик келувчи банклар

1. Islamic Bank o f Britain
2. European Islamic Investment Bank
3. Bank o f London and the Middle East
4. Gatehouse Bank
5. QIBUK
6. Abu Dhabi Islamic Bank

Анъанавий банклардаги 
«исломий дарча»лар

1. ABC International Bank
2. Ahli United Bank
3. Bank o f Ireland
4. Barclays
5. BNP Paribas
6. Bristol&West
7. Citi Group
8. Deutsche Bank
9. Europe Arab Bank
10. IBJ International London
11. J. Aron & Co.
12. Lloyds Banking Group
13. Royal Bank of Scotland
14. Standard Chartered
15. UBS
16. United National Bank

Буюк Британия Исломий банки
2000 йилларда энг катта эътиборга сазовор булган вокеа 

Буюк Британия Исломий банкининг таъсис этилиши булди 
(Islamic Bank of Britain, IBB). Мусулмон хамжамиятининг ак- 
сарияти А1 Baraka International банки Буюк Британиянинг чака-
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на банк хизматлари бозоридан кетгач, Буюк Британияда шах
сий чакана исломий банк пайдо булиши лозим деб хдсоблар 
эдилар. Курфаз мамлакати тадбиркорлари гурухд 50 млн. фунт 
стерлинг микдорида бошлангич капитални киритишга тайёрлик 
тугрисида баёнот берди. 2002 йилда банк фаолияти рухсатнома- 
сини олиш учун Молиявий хизматлар Бонщармасига (FSA) рас- 
ман ариза берилди.

FSA да исломий банк очиш буйича аризага х а й р и х о х д и к  би
лан муносабатда булдилар. FSA рах,барияти Буюк Британиядек 
турли маданиятлар ва динлар мавжуд жамиятда йигирма би
ринчи асрда исломий банк иши жуда хам долзарб ахамиятга 
эга деб тахмин килишди, бу мусулмон хдмжамияти учун жоиз 
хдсобланган молиявий мах,сулотлар танловини кенгайтиришга 
хизмат килди. Шунга боглик; равишда, исломий сифатида тав- 
сифланадиган янги банк очилишига х,еч кандай тускинликлар 
булмади. Турли сабабларга кура банк номини белгилашда 
«мусулмонча», «исломий» атамалари ишлатила олинмайди- 
ган айрим мамлакатлардан фаркли равишда Буюк Британияда 
бу бах,сли мавзу булмади. Масалан, буткул мусулмон мамлакат 
булмиш Саудия Арабистонида «исломий банк» атамаси ишлати- 
лиши мумкин эмас, чунки махаллий тижорат банклари ва шари
ат олимлари динни маркетинг воситаси вазифасида ишлатили- 
шига каршилик курсатадилар.

FSA нинг асосий хавотири, янги исломий банк моддий 
жихдтдан оёкка туриши ва мувофик капиталлашувга эга булиши 
хдмда банк рах,барияти бошк;а хдр кандай Британия банки 
сингари хисоботларга булган талабларни бажаришга кодир 
булишидан иборат эди. Асосий ургу молиявий хдсоботларнинг 
аниклиги ва аудитнинг лозим булган мос тартибларини бажариш
га каратилди. Шунингдек, корпоратив бопщарув тизими хдмда 
шариат буйича кенгаш мажбуриятлари, кенгашнинг Буюк Бри
тания Исломий банки хдссадорлари ва рах,бариятига нисбатан 
бажариши лозим булган вазифалари синчиклаб тадкик этилди. 
Албатта, FSA банк фаолиятининг шариатга мувофиклиги кафо-
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латини бермайди, чунки бу масала Буюк Британия исломий бан
ки ваколатларига киради. Лекин таклиф этилаётган махсулотлар 
мижозларга равон тушунтирилаётгани хамда истеъмолчилар 
манфаатини химоя килиш учун уларнинг хусусияти тугрисида 
тулик маълумот берилаётганига FSA ишонч хосил килиши ло
зим эди.

2004 йилнинг сентябрида Буюк Британия Исломий банки 
Edgware Road да Лондондаги узининг биринчи булинмасини 
очди. Кейинчалик булинмалар Бирмингем, Лестер, Брэд
форд, Глазгода очилди. Банк дин ва ишонч сингари маънавий 
кадриятларга эътибор каратади, чунки улар мустахкам асос- 
лар хисобланади, шу билан бирга у хеч булмаганда Британия- 
нинг анъанавий банклари билан киёслана оладиган банк хиз
мат курсатиш стандартларига мувофик булиш максадида хамда 
бахоланишга эга кадрият ва кулайликни намоён килмокда.

Бугунги кунда Буюк Британия Исломий банки жисмоний ва 
хукукий шахслар учун кенг микёсдаги молиявий махсулотларни 
уз мижозларига таклиф этади:

-  уй-жойни исломий молиялаштириш дастури ёки «Уй- 
жойни сотиб олиш режаси» биргаликда эгалик килишга асос
ланган. Ойлик тулов мижознинг мулкдаги улушини купайтириб 
боради хамда банк эгалик килаётган улушдан фойдалангани 
учун туловни уз ичига олади;

-  исломий жамгарма махсулотлари. Банк жамгармаларга фо- 
излар таклиф этмайди, бунинг )фнига у кейинчалик мижоз би
лан таксимлаб олинадиган фойда олиш ниятидаги фаолиятни 
амалга ошириш мажбуриятини уз зиммасига олади. 85000 фунт 
стерлинг микдоригача булган депозитлар молиявий хизматлар 
копламали схемалари билан химояланган;

-  карзи хасан тамойили буйича мижозларга банкда жорий 
хисоб варак очиш;

-  бошка, шу жумладан, мижознинг мулки (капитали)ни 
бошкариш билан алокадор молиявий махсулотлар.
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Шуниси кизикки, Буюк Британия Исломий банки ахолига 
кенг камровли хизматларни булинмалар ва Х,исоб-касса ама- 
лиётлар оркали (бу мана шундай банклар учун харажатларнинг 
асосий кисмини ташкил этади) эмас, балки асосан агентлик 
булинмалари (хукукий ёки консалтинг фирмалари сифатида та- 
нилган) ва онлайн банкинг оркали амалга оширади.

2012 йилга келиб Буюк Британия Исломий банки активлари 
261 млн. фунт стерлингни ташкил этди. Бошка банкларга то- 
варли муробаха ва ваколат воситалари оркали берилган молия
лаштириш маблаглари хажми 86 % га усди ва 129 млн. фунт 
стерлингни ташкил этди. Уй-жойни исломий молиялаштириш 
хажмлари («Уй-жойни сотиб олиш режаси») 92 % га усди ва 
117 млн. фунт стерлингга етди. Жисмоний шахсларнинг омона- 
ти 22 % га кадар усиб, 238 млн. фунт стерлингга етди. Банк 
мижозлари умумий сони 50000 дан ошиб кетди. Буюк Брита
ния Исломий банкининг асосий хиссадори Катар Халкаро Ис
ломий Банки (Qatar International Islamic Bank Q. S. C., QIIB) 
хисобланади.

Европа исломий инвестиция банки

2005 йилда Буюк Британия Исломий банки асосчилари Лон- 
дондаги молиявий хизматлар ва юкори стандартдаги тартиб
га солувлар сохасида етакчиликдан мумкин кадар фойдалан- 
ган холда, исломий инвестицион банкнинг янги услуби учун 
бозор имкониятларини белгилаб бердилар. Кенг микёсдаги 
тадкикотлар амалга оширилгандан кейин, Европа исломий ин
вестиция банки (European Islamic Investment Bank, ЕИВ) га 
асос солинди ва 2006 йилнинг мартида Молиявий хизматлар 
бошкармаси (FSA) EIIB га Буюк Британияда биринчи исломий 
инвестиция банки булиб ишлашга рухсат берди.

Буюк Британия хукумати ва регулятор мусулмон хамжамияти 
ва Лондоннинг молиявий марказ сифатидаги имкониятлари учун 
молиялаштириш маблаглари зарурлигини тушунади ва натижа- 
да узининг зарур кумагини йиллар давомида бериб келмокда.
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Бизнеси очилганидан кейин Европа исломий инвестиция 
банки товарли муробахд, капитални бошкариш, синдикатлашган 
кредит, савдони молиялаштириш, мушорака асосида молиялаш
тиришни уз ичига олган махсулотлар саватини ишлаб чикди. У, 
шунингдек, Бахрайнда узининг ваколатхонасини очди.

EIIB нинг стратегик мавкеи Буюк Британия ва курфазнинг 
араб мамлакатлари уртасидаги инвестиция ва савдога кумак бе- 
ришдан иборат.

Хозирги вактда EIIB AIM (Alternative Investments Market, 
AIM) бозори, Лондон фонд биржаси (LSE) руйхатига кирган 
хдмда Молиявий тартибга солиш ва назорат буйича бошкарма 
(FCA) хдмда Пруденциал тартибга солиш бопщармаси томони
дан тартибга солинади.

EIIB таклиф этаётган мах,сулот ва хизматлар камрови шари- 
атга мувофик фаолиятнинг куйидаги шаклларини уз ичига ол
ган: капитални бошкариш, инвестиция-банк хизматлари, шариат 
буйича маслахдтлар, газначилик хизматлари ва капитал бозори- 
даги амалиётлар.

EIIB исломий инвесторларга халкаро даражадаги активлар- 
нинг тулик спектридан фойдаланиш хукукини олишда кумак 
бериш учун мувофиклаштирилган портфелларни тиклаш 
имкониятини берувчи мукобил инвестициялар имкониятлари- 
нинг тулик танловини такдим этишга хдракат килади. Банкнинг 
асосий инвесторлари пенсия жамгармалари, корпорациялар, 
сугурта компаниялари, банклар ва бонща молиявий муассасала- 
ри каби мижозлар х,исобланади.

EIIB Осиё, Якин Шарк ва Европадаги шариатга мувофик 
инвестиция-банк хизматлари бозорига хизмат килишга харакат 
килмокда. EIIB х,озирги вактда шиддат билан ривожланаётган 
газначилик хизматлари ва инвестициявий мах,сулотлар, исломий 
кимматли когозлар бозори катнашчиси х,исобланади.

Бугунги кунда EIIB банкнинг узидан ташкари активларни 
бошкариш буйича Rasmala компанияси хдмда БАА, Саудия Ара- 
бистони, Миср ва Уммондаги шуъба корхоналарни уз ичига ол
ган инвестиция гурух,идир.
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2012 йилда Европа исломий инвестиция банки активлари 
182 млн. фунт стерлингни ташкил этди. Сотишга мулжалланган 
кимматли когозлар (сукук)га инвестициялар хджми 14 % га 
ошди ва 34 млн. фунт стерлингга етди. Шуъба корхоналарга 
инвестициялар хажми 61 млн. фунт стерлингни ташкил этди. 
Мажбуриятлар таркибининг 61 % и шуъба корхоналар мажбу- 
риятига ва 22% и бошка молиявий муассасалар карздорлигига 
тугри келади.

Лондон ва Яцин Шарц банки

Лондон ва Якин Шарк банки (Bank of London and the Middle 
East, BLME) Шимолий Африка ва Якин Шарк мамлакатлари, 
Европадаги юкори даражада бадавлат компаниялар ва хусусий 
шахслар, молиявий муассасаларга шариатга мувофик келув- 
чи молиявий махсулотлар ва инвестицияларни такдим этиптга 
мулжалланган. Банк 2007 йилда шариатга мувофик мустакил 
корпоратив банк сифатида FSAHHHr рухсати билан очилган.

BLME нинг молиявий махсулот ва хизматлари исломий мо- 
лиядан аввал фойдаланган хамда бу сохага жалб этилмаган анъ
анавий ва исломий муассасалар учун хам жоиздир.

BLME нинг фаолияти 4 та асосий йуналишларда жамланган:
-  исломий газначилик хизматлари -  ликвидлиликни бош

кариш учун хизмат ва махсулотлар тулик пакета;
-  корпоратив банкинг -  корпорациялар, лойихалар ва муас

сасалар эхтиёжини молиялаштиришга йуналтирилган;
-  хусусий банкинг ва инвестицияларни бошкариш -  юкори 

даражада бадавлат хусусий шахсларнинг банк хизматлари ва ин- 
вестицияларини бопщаришга булган талабларини кондиради;

-  инвестицион банкинг -  муассасавий инвесторлар, банклар 
ва корпорациялар хамда молиявий маслахатлар буйича корпо- 
рацияларга хизмат курсатиш максадида, уларни кенг куламли 
инвестиция махсулотлари билан таъминлаш.

BLME фаолияти шариатга буткул мос келувчи Европада
ги энг йирик банк хисобланади. BLME банк сиёсатини юри- 
тиш, амалий фаолият хамда корпоратив бошкаришда шариат
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коидаларига риоя килишни таъминлайдиган махсус кенгашга 
эга. Мана шу коидалар, банк хизмати вокеликдаги активлар асо
сида баркарор бизнес юритишга эришиш асносида булишини 
талаб этади. Банк фаолияти транспарентлик, адолатлилик, 
аниклик ва чайковона хдракатлардан йирок булиш коидалари 
асосида тикланади.

Лондон ва Якин Шарк банки активлари 2012 йилда 29% га 
ошди ва 1039 млн. фунт стерлингга етди. Исломий молиялашти
риш воситалари оркали молиялаштириш хджми 359 млн. фунт 
стерлингни ташкил этди. Асосий восита сифатида муробаха 
битимлари (88%) иштирок этди. Исломий кимматли когозларга 
килинган инвестициялар микдори 104 млн. фунт стерлингни, 
шу жумладан, сукукка килинган инвестициялар жами кимматли 
когозларга йуналтирилган инвестицияларнинг 97% ини таш
кил этди. Мажбуриятлар таркибида бонща молиявий муассаса- 
ларнинг карздорлиги -  512 млн. фунт стерлинг асосий улушни 
ташкил этади (тескари муробахд, ваколат). 2012 йил давомида 
мижозлар депозитлари 48 млн. фунт стерлингдан 254 млн. фунт 
стерлингга кадар усди.

Gatehouse Bank

Gatehouse банки -  фаолияти шариатга буткул мувофик кела- 
диган йирик корпоратив инвестиция банкидир. Банк ваколат- 
ли ташкилот рухсатномаси асосида 2008 йилда ташкил этил- 
ган. Бугунги кунда банк фаолияти Пруденциал тартибга солиш 
бопщармаси (PRA) хдмда Молиявий назорат ва тартибга солиш 
бошкармаси (FSA) томонидан тартибга солинади.

Банк фаолиятининг асосий йуналишлари кучмас мулк би
лан боглик амалиётлар, газначилик хизматлари, капитални 
бошкариш, шариат масалалари буйича маслахдтлардан иборат- 
дир.

2012 йилнинг декабрида Gatehouse банки узининг назорати 
остида булган Буюк Британиядаги активлардан фойдаланиб, 
кучмас мулк билан таъминланган узининг биринчи сукуклари-
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ни муомалага чикарди. Бу фунт стерлингда чщарилган биринчи 
ижара сукуки эди.

Лондоннинг марказида узининг офисига эга булган Gatehouse 
банки Кувайтда жойлашган Global Security House кушма ком
панияси ёрдамида Жануби-Шаркий Осиё ва курфаздаги мамла- 
катлар исломий молия марказларини Куала-Лумпур (Малайзия) 
шахридаги ваколатхонаси оркали боглаб туради.

Халкаро молия бозорларидаги иш тажрибасини шариат 
коидалари афзалликлари билан боглай олган Gatehouse бан
ки, ишончли активларни кидириб топиш ва уларни инвести
ция портфелига диверсификация килиш хисобига Европа, Форс 
курфази ва Жануби-Шаркий Осиё мамлакатларидаги халкаро 
мижозларни жалб килиш учун ноёб мавкега эга.

Gatehouse банки мижозларнинг бойликларини саклаш 
буйича талабини кучмас мулк билан амалиётлардан даро- 
мад олиш оркали кондириш ила ечимлар таклиф этади. Банк 
кучмас мулкни сотиб олиш буйича узининг ижобий обрусини 
саклаб келмокда ва А1Щ1 хамда Буюк Британияда куплаб 
муваффакиятли инвестиция битимларини амалга оширишга 
эришган. Энг сунгги ютуги -  Сан-Франциско (А1Щ1) шахрида 
кучмас мулкка инвестицияга киритилган капиталдан 98% даро- 
мадлиликка эришди.

QIB UK

QIB UK исломий банки Кдтарнинг етакчи исломий 
банки -  1^атар исломий банки (С>1В)нинг шуъба банки 
хисобланади. Банк ваколатли ташкилот рухсатномаси асосида
2008 йилда ташкил этилган. Бош банкнинг билими ва тажри
басини кушган холда, банк бугунги кунда узининг мижозларига 
инновацион молиявий карорларни таклиф этмокда.

Буюк Британияда кучмас мулкка эгалик килиш истаги азал- 
дан Форс курфази худудидаги инвесторларни узига жалб этиб 
келади. Охирги йилларда чет эллик инвесторлар Лондондаги 
сифатли кучмас мулкларни инвестиция килишнинг хавфсиз ва
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даромадли объекта сифатида курмокдалар. 2012 йилда Лондон- 
даги турар-жой кучмас мулкининг 42 % и ва тижорий кучмас 
мулкнинг 72 % и чет эллик инвесторлар томонидан сотиб 
олинди.

QIB Буюк Британияда к ури л иш  лойихаларини амалга оши- 
рувчи ёки кучмас мулк харид килишга (офислар, отеллар, 
логистика компаниялари) интилувчи курфаз худуди инвесторла- 
ри учун кийматни ошириш яхши имкониятларига эга. QIB ми- 
жоз тугрисида кайгуриш ва маълумот бериш буйича мустахдам 
обру ва яхши натижаларга эга. Банк шариатга мувофик тиклан- 
ган кучмас мулк билан боглик битимларни ташкиллаштириш 
ва маслахдтлар беришда эскперт хдсобланувчи тажрибали жа- 
моани туплаган хамда кучмас мулкнинг турли сохдларида ка- 
фолатли молиялаштирувчи хдсобланади. Банк йирик битимлар 
буйича Бош банкдан (Дохддаги QIB дан) молиявий маблагларни 
жалб этиши хдм мумкин.

Банк узининг мижозлари учун кенг микёсдаги газначилик 
хизматларини таклиф этади: муробахд ва ваколат асосидаги де- 
позитлар, касса ва форвард валюта амалиётлари, своплар, сукук 
савдоси ва бозор тахлили шулар жумласидандир.

Банк, шунингдек, шариатга мувофик фаолият курсатувчи 
ихтисослашган инвестиция фондлари хизматини хдм таклиф 
этади, бунда у турлича сундириш муддатларига эга юкори 
ракобатли ечимлар, инвестицион портфель ва капитални хдмоя 
килиш, таянч активлар, валютага булган мижоз талабларини 
кондиради.

Абу-Даби исломий банки

Абу-Даби исломий банки (Abu Dhabi Islamic Bank, ADIB) 
2012 йилнинг майида Лондоннинг Гайд Паркида ваколат- 
хонасини очиш ташаббуси ила географик фаолиятини кен- 
гайтириш тугрисида эълон килди. ADIB Буюк Британия- 
нинг ваколатли ташкилотларидан рухсатнома олган ва ба- 
давлат мижозларга тулик хизматлар куламини таклиф этган 
БААлик дастлабки исломий молиявий муассасалардан бири
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х,исобланади. Банк Буюк Британиядаги хусусий шахслар ва биз- 
нес-субъектлар хамда БААлик мижозларга хизмат курсатади. 
Абу-Даби исломий банки Лондондаги ваколатхонаси оркали 
Буюк Британияда исломий молия саноати ривожланишига сези- 
ларли хисса кушиб келмокда.

ADIB 1997 йилда хиссадорлик компанияси сифатида ташкил 
этилган. ADIB Абу-Даби фонд биржаси листингига киритилган 
ва уз фаолиятини БАА Марказий банки меъёрий-хукукий асоси 
доирасида ва назоратида амалга оширади. ADIB нинг миссияси 
халкаро жамиятга молиявий ечимларни таклиф этишдан иборат.

Банк шариат коидаларига мувофщ келувчи барча шарт- 
номаларни тузади, битим ва амалиётларни амалга оширади.

ADIB БАА ва умуман бутун дунёдаги исломий банкингнинг 
таянчи булиб колди. Банкнинг ютуклари ва исломий молия 
ривожига унинг хиссаси «энг яхши универсал исломий банк» 
ва «Якин Шаркдаги энг яхши исломий банк» мукофотларини 
уз ичига олган халкаро эътироф билан хам тасдикланмокда. 
Бунга кушимча сифатида шуни айтиш мумкинки, консалтинг 
агентлиги тузган рейтингда ADIB мижозларга хизмат курсатиш 
буйича биринчи уринни эгаллади.

Абу Даби исломий банки 80 та булинмаси билан БАА 
даги энг йирик чакана банк хисобланади. Банк Миср, Судан, 
Ирок, Катар, Саудия Арабистони ва Буюк Британияда ваколат- 
хоналарга эга.

Бугунги кунда ADIB нинг Лондондаги ваколатхонаси 
узининг мижозларига кундалик банк амалиётларида мижозлар 
эхтиёж сезадиган хизматлар учун мулжалланган турфа махсулот 
ва хизматларни таклиф этади: жорий хисоб вараклар, жамгарма 
ва муддатли депозитлар, утказмалар, 3,5 млн. фунт стерлинггача 
булган микдорда кучмас мулк сотиб олишни молиялаштириш, 
кучмас мулкни кидириш ва бошкаришда кумак шулар жумла- 
сидандир.

Исломий молиявий хизматлар Буюк Британияда 30 йилдан 
ортикрок вакт давомида такдим этиб келинмокда. Мамлакат
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Хукумати охирги ун йилликда исломий молия баркарор усиши 
учун меъёрий-хукукий ва солик, асосларини яратди. Хусусий 
шахслар ва компаниялар учун уй-жойни исломий молиялашти- 
ришда солик имтиёзларини кенгайтириш ва икки ёклама соликка 
тортишни бартараф этиш хдмда карз мажбуриятларини чикариш 
учун келишувларнинг янгиланиши шунга олиб келдики, Буюк 
Британия жахондаги молиявий хизматлар етакчиси булган Лон
дон шахри оркали эндиликда исломий молия учун гарбга йул 
очилган марказий дарвоза булиб колди. Мана шу омилларни 
инобатга олган холда, Буюк Британияда мукобил молияларнинг 
усиш имкониятлари гоятда кенгдир. Молиявий хизматларнинг 
Британия сектори жахон иктисодиётининг усиши ва гарб дунё- 
сида исломий молия илгор тажрибасини уртоклашишнинг энг 
яхши хамкорлик маркази сифатида к}фиб чикилиши мумкин.

Назорат учун саволлар:

1. Буюк Британиядаги илк исломий банклар фаолияти тугрисида 
сузлаб беринг.

2. Нима учун кучмас мулк билан битимлар буйича тамга йигими 
тугрисидаги (SDLT) конунга узгартириш киритиш зарурияти пайдо 
булди?

3. Буюк Британияда 2001 йилдан бошлаб исломий молиялар ри
вожланиши тарихини сузлаб беринг.

4. Исломий молиявий муассасалар иштирокида молиялаштирил- 
ган Буюк Британиядаги йирик инфратузилма лойихаларини айтиб бе
ринг.

5. Британия хукуматининг исломий молияларга нисбатан замона- 
вий сиёсатини тахлил килинг.

6. Буюк Британия Исломий банки фаолияти тугрисида сузлаб бе
ринг.

7. Европа Исломий инвестиция банки фаолияти тугрисида сузланг.
8. Лондон Якин Шарк банки тугрисида сузлаб беринг.
9. Gatehouse банки фаолияти хавдда нималарни биласиз?
10. Буюк Британиядаги Кдтар Исломий банки фаолияти хакида 

сузланг.
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4-к; И С М . КОЗОГИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА  
ИСЛОМИЙ МОЛИЯЛАШ ТИРИШ

11-6 о б . Мамлакатда исломий молиялаштиришнинг 
хозирги кунга кадар ривожланиши

11.1. Ривожланишнинг дастлабки босцичи.

Исломий молиялаштириш тугрисидаги биринчи «Козогистон 
Республикасининг исломий банклар ва молиялаштириш ташки- 
лотлари фаолияти хдмда уларни ташкил этиш масалалари буйича 
айрим конунчилик хужжатларига кушимча ва узгартириш кири- 
тиш тугрисида»ги конун Парламент томонидан 2009 йилнинг 
12 февралида кабул килинди ва мамлакат Президенти томони
дан тасдикланди. Лойихд 2008 йилда глобал иктисодий инкироз 
вактида банк тизимининг ликвидлилиги билан боглик жиддий 
муаммолардан кейин ва халкаро исломий банклар ижобий таж- 
рибасини урганиш асносида олга сурилган эди.

Исломий молиялаштириш воситаларини жорий этишга 
тааллукли узгаришлар асосий телам и  Козогистон Республика
сининг «Козогистон Республикасида банклар ва банк фаолияти 
тугрисида»ги конуни билан боглик ва исломий банкларни жо
рий этишга тускинлик, чекловларни бартараф этиш, исломий 
банклар фаолияти хукукий асосини яратиш, исломий банклар 
фаолияти устидан назорат ва давлат томонидан тартибга солиш 
усул ва шаклларини, исломий банк амалиётларини амалга оши
риш тартиб ва руйхатини аниклашга йуналтирилган.

Козогистонда исломий банкингни жорий этиш учун та- 
лаб килинувчи банклар тугрисидаги конунда энг ахдмиятли 
узгаришлар куйидагиларга йуналтирилган:

а) исломий молиялаштириш тамойилларига асосланган ис
ломий банклар фаолиятига асосий талабларни уРнатиш (фоиз
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куринишидаги мукофотлар олишни, ислом меъёрларига зид 
фаолиятни молиялаштиришни такиклаш);

б) хукукий шахсларнинг низом жамгармасида исломий банк
лар иштироки буйича чекловларни хамда исломий банклар- 
га банк фаолиятидан ташкари, яъни савдо ва ишлаб чикариш 
фаолиятини молиялаштириш билан шугулланишга куйилган 
такикларни олиб ташлаш. Шундай килиб, исломий банкларга 
уз мижозларининг савдо амалиётларида иштирок этишга хамда 
уларнинг фойда ва зарарини таксимлашда катнашишга рухсат 
берилди;

в) исломий банкларда чет эл исломий банкларидаги Шари
ат кенгашларининг ухшаши хисобланган Исломий молиялаш
тириш тамойиллари буйича кенгаш сингари муассасани жо
рий этиш, ушбу кенгашнинг вазифаси исломий банк битим ва 
амалиётларини молиялаштиришнинг исломий тамойилларига 
мувофиклигини таъминлаш хисобланади.

Козогистон Республикасининг «Кимматли когозлар бозо- 
ри тугрисида»ги конунига узгартишлар исломий кимматли 
когозлар (сукук), исломий ижара сертификатлари ва иштирок 
этиш исломий сертификатларини чикариш ва муомалага ки- 
ритишни таъминлаш имкониятини кузда тутади. Исломий 
кимматли когозларнинг анъанавий кимматли когозлардан фарки 
шундаки, улар моддий активларга булинмас улушларда эгалик 
килиш ёки активларни ишлатиш ва улардан келган даромадлар- 
ни тасарруф этишга булган хукукни тасдиклайди, яъни бопщача 
айтганда, исломий кимматли когозлар моддий активлар билан 
таъминланган, бу эса ушбу кимматли когозлар буйича касод 
холатида уларнинг эгалари манфаатлари химоя килинишини 
сезиларли тарзда оширади. Козогистон Республикасининг 
«Кимматли когозлар бозори тугрисида»ги конуни билан мав
жудлиги курсатиб утилган Исломий молиялаштириш тамойил
лари буйича кенгаш, исломий кимматли когозларни чикариш ва 
жойлаштириш натижасида олинган маблаглар хисобига молия- 
лаштирилган объектларнинг исломий молиялаштириш тамойил
ларига мувофиклигини аниклашга ваколатлидир.
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Козогистон Республикасининг «Инвестиция жамгармалари 
тугрисида»ги конунига узгартишлар киритиш исломий инвес
тиция жамгармаларини ташкил этиш имкониятларини назарда 
тутади. Бунда исломий инвестиция жамгармаларининг пай ва 
акциялари хам кимматли когозлар тугрисидаги конунда исло
мий кимматли когозлар сифатида куриб чикилган.

Исломий молиялаштиришнинг олга борувчи ривожлани- 
шида давлат рахбари Н.А. Назарбоевнинг урнини алохида 
кайд этиш керак. 2009 йилнинг июнида мамлакат президенти 
Козогистонда биринчи исломий банк «А1 Hilal Bank» ДЖ (БАА 
даги «А1 НПа1»нинг шуьба корхонаси хисобланади) очилиши 
учун асос булган «Козогистон Республикасида исломий банк 
очиш тугрисида Козогистон Республикаси хукумати ва Бир- 
лашган Араб Амирликлари хукумати уртасидаги битимни ра
тификация килиш тугрисида»ги Козогистон Республикасининг 
конунини имзолади.

2010 йилнинг январида давлат рахбари узининг «Янги ун 
йиллик -  янги иктисодий усиш -  янги имкониятлар» сарлавхали 
халкка мурожаатида шундай кайд этади: «... 2020 йилга бориб, 
МДХ ва Марказий Осиёда худудий исломий банкинг марка
зи була оладиган ва Осиёнинг етакчи ун молиявий марказига 
кирадиган ватанимиз фонд бозорини ишлашга мажбур килиш 
керак». Давлат рахбарининг топширикларини амалга ошириш 
учун куйидаги стратегик хужжатлар йуналтирилди:

-  Козогистон Республикаси Президентининг 2010 йил
1 февралдаги 922-сонли «Козогистон Республикасини 2020 
йилгача стратегик ривожлантириш режаси тугрисида»ги фар- 
мони;

-  Козогистон Республикаси Президентининг 2010 йил 1 февралда
ги 923-сонли «Козогистон Республикаси молиявий сектори- 
ни инкироздан кейинги даврда ривожлантириш концепцияси 
тугрисида»ги фармони. Концепцияда «...Козогистон Республи
каси хукумати томонидан 2009 йилнинг 30 январидаги 90-сон- 
ли карори ижросига кура, 2015 йилгача Олма-Ота шахрини 
худудий молиявий марказ сифатида ривожлантириш режасини 
амалга ошириш буйича ишлар давом эттирилади... Маблагларни
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жалб этишнинг кушимча манбаси сифатида исломий молиялаш
тириш янада кенгрок ривожлантирилади...»;

-  Давлат рахбарининг исломий молиялаштиришни ривож- 
лантиришга тааллукли 2011 йил 20 октябрдаги 61-17. 307-сонли 
курсатмаси.

2011 йилнинг июнида Остонада «Глобал иктисодий ривож
лантириш: узаро муносабат, ракобат, хамкорлик» мавзусида 
VII Бутунжахон исломий иктисодий форуми (БИИФ) булиб 
утди. Форумда су зга чиккан давлат рахбари К,озогистоннинг 
бешта устувор ташаббусини ажратиб курсатди. Унга кура, кичик 
ва урта бизнесни куллаб-кувватлаш максадларида БИИФнинг 
махсус гурухини чакириш ва форум майдонида ИТБ кошида ки
чик ва урта бизнес махсус жамгармаси тузишни мухокама этиш, 
исломий молияни мамлакат ва худуд микёсида ривожлантиришга 
алохида эътибор каратиш таклиф этилди. Козогистон Президен
та узининг чикишида «Биз исломий молиялаштириш воситала- 
рини жалб этишда мусулмон мамлакатлар билан хамкорликдан 
манфаатдормиз. Мутахассисларнинг фикрича, Козогистонда 
исломий инвестицияларнинг усиш салохияти якин йилларда 
10 млрд. долларгачани ташкил этади» деб кайд этди.

2011 йил июнида ИХТ мамлакатлари ташки ишлар вазир- 
лари кенгашининг 38-сессиясида К°зогистон Республикаси 
президенти шундай деди: «ИХ,Т доирасида кичик ва урта биз
несни куллаб-кувватлаш келажаги бор йуналиш хисобланади. 
Биз ИТБ кошида кичик ва урта бизнесни ривожлантириш Мах
сус жамгармаси тузишни таклиф этамиз. Жахон иктисодий 
инкирози исломий молиявий-иктисодий андозанинг яшовчан- 
лиги ва баркарорлигини намойиш этиб куйди. ... Ислом умма- 
ти дунёга таклиф этиши мумкин булган фойдали ва самарали 
махсулотлардан бири -  молиялаштиришнинг исломий тизи
ми хисобланади... Козогистон узида Исломий банкни очди. 
Биз исломий молиялаштиришни фаол илгари сурмокдамиз ва 
худудда исломий молиявий воситалар бенчмаркинг'ини таш
кил этмокдамиз. Исломий банкинг буйича Халкаро конферен-

1 Бенчмаркинг -  инвестициялар самарадорлигини таккослаш учун 
намуна сифатида хизмат килувчи молиявий актив даромадлилиги ёки 
курсаткичи.
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ция утказишни хамда Олма-Отани исломий молиялаштиришдан 
фойдаланиш худудий молиявий маркази сифатида ривожланти- 
ришни таклиф этаман».

Мамлакатдаги эхдимолий оригинаторлар руйхатини оши
риш ва сукук бозори ривожланишига кумак бериш максадида,
2011 йилнинг июлида Козогистон Республикасининг «Ис
ломий молиялаштириш масалалари буйича Козогистон Рес
публикасининг айрим конунчилик хужжатларига кушимча ва 
узгартиришлар киритиш тугрисида»ги конуни кабул килинди, 
конунга кура давлат исломий кимматли когозларини чикаришга 
рухсат берилди хамда корпоратив исломий кимматли когозлар 
эмитентлари руйхати кенгайтирилди. Козогистон Республика
сининг талабларига мувофик, резидент хукукий шахсларга су
кук сертификатларини чикаришга рухсат берилди.

2012 йилнинг февралида Миллий банкнинг Исломий мо
лиявий хизматлар буйича кенгаш (IFSB) аъзолигига кириши 
тугрисидаги келишув имзоланди. IFSB га аъзо мамлакатлар 
билан хамкорликдан асосий максад исломий молиявий саноат 
учун ягона пруденциал меъёрлардан, молиявий хисоботнинг 
ягона стандартидан, исломий молиявий муассасаларни тартибга 
солиш ва синовдан утган назорат усуллари хамда йусинларидан 
фойдаланиш хисобланади.

2012 йилнинг мартида Козогистон Республикаси хуку- 
матининг 371-сонли карори билан «2020 йилгача Козогистонда 
исломий молиялаштиришни ривожлантириш буйича Иул хари- 
таси» тасдикланди. Тадбирларни амалга ошириш 11.1-расмда 
курсатилган чизма асосида саккиз йуналиш доирасида амалга 
оширилади.

Биринчи хисобланган «конунчиликни такомиллаштириш» 
йуналиши доирасида куйидагиларни амалга ошириш кузда ту- 
тилган:

а) исломий молиявий бозор секторлари буйича исломий 
молиялаштиришни ривожлантириш муаммолари тахдилини 
утказиш;

б) халкаро ва мамлакатдаги маслахатчилар кумагида исло
мий молиялаштириш буйича конунчиликни такомиллаштириш 
кушимча тавсияларини ишлаб чикиш;
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Козогистонда 2020 йилгача исломий молиялаштиришни 
ривожлантириш йул харитаси

Конунчиликни такомиллаштириш

Бохабарлик ва тушунтириш ишларини олиб бориш

Исломий молиявий инфратизимни ривожлантириш

Халкаро хамкорликни ривожлантириш

Давлат секторини ривожлантириш

Исломий молиявий хизматлар бозорини ривожлантириш

Илмий таълим ишлари

Инвесторлар билан ишлаш

11.1-расм. козогистонда 2020 йилгача исломий молиялаштиришни 
ривожлантириш Йул харитасининг асосий йуналишлари.

в) Козогистон Республикасининг «Исломий молиялашти
риш ва сугурта масалалари буйича Кунинг айрим конунчилик 
хужжатларига кушимча узгартиришлар киритиш тугрисида»ги 
конуни лойихасини тайёрлаш;

г) ижара, муробаха, истисноъ шартномаларини амалга оши- 
ришда эгалик хукукини руйхатга олишнинг имтиёзли талабла- 
рини бериш имкониятларини к)фиб чикиш;

д) Жануби-Шаркий Осиё ва Якин Шарк мамлакатлари билан 
икки тарафлама соликка тортишнинг олдини олиш конвенция- 
сини тайёрлаш ва имзолаш;

е) Козогистон Республикасининг «Исломий молиялаштириш 
ва сугурталаш масалалари буйича Козогистон Республикасининг
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айрим конунчилик х,ужжатларига кушимча ва узгартиришлар 
киритиш тугрисида»ги конунини соликка тортишни такомиллаш
тириш буйича таклифларни хисобга олган холда ишлаб чикиш;

ж) кимматли когозлар бозорининг малакали исломий ишти- 
рокчилари мавкеига эга компания ва нобанк хамда микромолия- 
вий муассасалар (инвестиция жамгармалари, лизинг ва ипотека 
компаниялари ва х к-) фаолияти учун алохида конунчилик асо- 
си яратишнинг зарурлиги ва максадга мувофиклигини куриб 
чикиш.

2012 йилда «Исломий молиялаштириш ва сугурталаш 
масалалари буйича Козогистон Республикасининг айрим 
конунчилик хужжатларига узгартириш ва кушимчалар киритиш 
тугрисида»ги учинчи конун лойихаси ишлаб чикилди, у исло
мий сугурталаш, товар муробахасини исломий банкларнинг банк 
амалиёти сифатида эътироф этишни кузда тутувчи тузатишлар 
ва ушбу амалиётларни соликка тортиш усулларини хамда исло
мий банклар томонидан депозитларни агентлик фаолияти (вако
лат) тамойилларида кабул килишни амалга оширишни уз ичига 
олади. 2013 йилнинг декабрида (2012 йилнинг июнида чакириб 
олингач) конун лойихаси такроран КР Парламенти Мажлисига 
к5фиб чикиш учун киритилди.

«Ахборот тушунтириш ишлари» иккинчи йуналиши дои
расида куйидагилар назарда тутилган:

а) медиа-режани тайёрлаш ва амалга ошириш;
б) исломий молиялаштиришга багишланган махсус Интер- 

нет-портални ташкил этиш имкониятларини куриб чикиш;
в) фаолият курсатаётган, рухсатномага эга Козогистондаги 

исломий молиявий ташкилотлар фаолияти тугрисида марказий 
оммавий ахборот воситаларида маълумотларни жойлаштириш;

г) Козогистон Республикасининг чет элдаги муассасаларига 
таркатиш максадида, КРда исломий молиялаштиришни ривож
лантириш буйича курилган чора-тадбирлар тугрисида Ташки 
ишлар вазирлигига йуналтирилган маълумотларни тайёрлаш.

2009 йилдан бошлаб Козогистонда исломий молиялашти
ришга багишланган уч тилда иш олиб борувчи, ягона www. 
istisna.kz Интернет портали муваффакиятли ишлаб турибди.
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Ушбу сайтнинг максади исломий иктисодий тамойилларга асос
ланган молиявий хизматлар бозорини ахборот билан таъмин- 
лашдан иборат.

2012 йилда К,Р Маданият ва ахборот вазирлиги томонидан 
маъкулланган йиллик медиа-режа етакчи махаллий ОАВлар иш- 
тирокида тула амалга оширилди.

«Исломий молиявий инфратузилмани ривожлантириш» 
учинчи йуналиш доираси куйидагиларни уз ичига олади:

а) исломий молиялаштириш тамойиллари буйича Марказий 
кенгаш ташкил этиш имкониятларини куриб чикиш;

б) исломий молиявий ташкилотлар учун киск;а муддатли лик- 
видлилик бозорини куллаб-кувватлаш;

в) Dow Jones усули буйича оралик исломий индексларни иш
лаб чикиш ва жорий этиш;

г) Олма-Ота шахрида Худудий исломий молиявий марказ ту- 
зиш имкониятини куриб чикиш.

«Халкаро хамкорликни ривожлантириш» туртинчи йуна- 
лиши доираси куйидагиларни уз ичига олади:

а) IFSB, ILMC, IIFM, AAOIFI, IIRA, CIBAFI ва бошка халцаро 
исломий молиявий ташкилотлар билан узаро алокаларни таш
кил этиш;

б) Малайзиянинг рейтинг агентлиги (RAM Holding) билан 
хамкорлик буйича иш олиб бориш;

в) исломий молиялаштиришни илгари суриш буйича бонща 
анъанавий халцаро молиявий муассасалар ва етакчи укув муас
сасалари (WB, IFC, АКШ, Буюк Британия университетлари) би
лан хамкорликни ривожлантириш;

г) ИТБ йиллик йигилиши, IFSB нинг саммита (Малайзия), 
WIBC (Бахрайн), WIFC (Лондон), WIEF (Малайзия)нинг исло
мий молия буйича йиллик асосий ташкилий йигилишларида 
иштирок этиш.

IF SB билан хамкорлик доирасида 2012 йилнинг майида К? 
Марказий банки Туркия Марказий банки билан биргаликда Ис- 
тамбулда ташкил этилган IFSB нинг туккизинчи Саммитида 
иштирок этди. Саммитни утказишдан максад исломий молия
вий инфратузилмани глобал ривожлантириш муаммоли масала-
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ларини мухокама килиш, исломий микромолиявий муассасалар 
хамда исломий молиялаштиришни тартибга солишнинг пруден- 
циал устувор йуналишларини аниклаш х,исобланади.

2012 йилда исломий молиялаштириш инфратузилмасини ри
вожлантириш максадида, Халкаро исломий рейтинг агентлиги 
(IIRA) билан узаро хамкорликда Козогистон Республикасига 
мустакил рейтинг бериш имкониятларига тегишли муносабат- 
ларни куриб чикишга, локал исломий рейтинг агентлиги таш
кил этишга хамда мамлакатнинг марказий давлат ташкилотлари 
иштирокида семинарлар утказишга дойр ишлар олиб борилди.

2013 йилнинг октябрида Козогистон делегацияси Буюк Бри
танияда утказилган туккизинчи Халкаро исломий иктисодий 
форум (WIEF) ишида иштирок этди.

«Давлат секторини ривожлантириш» бешинчи йуналиши 
доирасида куйидаги ишларни амалга ошириш кузда тутилган:

а) КР Миллий банки кошида исломий молиялаштиришни ри
вожлантириш буйича кумита ташкил этиш имкониятини к)фиб 
чикиш;

б) мамлакат молиявий секторини ривожлантириш дастури 
доирасида лозим булган бюджет дастурини ишлаб чикиш ва 
шакллантириш;

в) исломий молия тизимини муваффакиятли ривожлантира- 
ётган мамлакатлар (Малайзия, Бахрайн, БАА, Буюк Британия, 
АКШ, Люксембург) тажрибасини урганиш ва узаро тажриба ал- 
машинув буйича хукуматлараро махсус дастурни ташкил этиш;

г) давлат исломий кимматли когозларини чикариш.
Козогистон Республикаси Президентининг 2012 йилнинг де-

кабрдаги «КР Миллий банки айрим масалалари тугрисида»ги 
458-карори билан Олма-Ота шахрини худудий молиявий ри
вожлантириш ва исломий молиялаштириш буйича департамент 
ташкил этилди.

Козогистон Республикаси Молия вазирлиги бир неча бор 
мустакил сукуклар чикариш тугрисида баёнотлар берди. Лекин 
Козогистонда конунчилик асоси мавжуд булишига карамай, 
аввалдан режалаштирилган мана шу чора-тадбирлар бугун- 
ги кунга кадар амалга оширилмади. Молия вазирлиги буни
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давлат исломий кимматли когозларини чикариш тугрисидаги 
карор, капиталнинг ташки ва ички бозорлари конъюнктураси- 
га хамда республика бюджетининг камомадини молиялашти
риш макбуллиги ва корпоратив сектор учун урнатилиши лозим 
булган бахоларга боглик эканлиги билан изохламокда.

«Исломий молиявий хизматлар бозорини ривожлантириш» 
олтинчи йуналиши доирасида куйидагиларни амалга ошириш 
кузда тутилган:

а) мувофик саноат лойихаларини аникдаш ва улар учун ис
ломий кимматли когозларни чикаришни ташкил этиш;

б) бир нечта исломий банклар ташкил этиш жараёнига кумак 
бериш;

в) исломий сугурталашни жорий этиш жараёнига ёрдам бе
риш.

2008 йилдан бери Козогистонда яна бир исломий банк очипт- 
га уч марта уриниб курилди. Биринчи уриниш К,озогистоннинг 
«Fattah Finanse» ХЖ компанияси, «Козогистон ривожланиш 
банки» Х,Ж давлат банки ва Малайзиянинг «Amanah Raya» дав
лат ташкилоти томонидан ташкиллаштирилди. Иккинчи ури
ниш -  Якин Шаркдаги инвесторлар гурухи томонидан «Осиё 
ислом банки»нинг мамлакатдаги булимини очиш оркали амал
га оширилди. Ва нихоят учинчи уриниш -  Хусусий секторни 
ривожлантириш ислом корпорацияси (ICD) томонидан «Замон 
банк» ХЖ банкини исломий молиявий муассасага айлантириш 
максадида амалга оширилди.

Ушбу уринишлардан факат сунггисигина вокеликка айланиш 
имкониятига эга. 2013 йилда ICD «Замон банк» ХЖнинг капи- 
талига кушилди ва ташкилий ишлар тугаганидан кейин уз фао- 
лиятини бошловчи чакана банкка айланади.

2012 йилнинг июлида «Козогистон ривожланиш бан
ки» ХЖ Малайзия конунчилигига мувофик карзга асослан
ган 240 млн. ринггитлик (карийб 76,7 млн. доллар) кимматли 
когозлар (муробаха сукуки)ни муомалага чикарди, унинг 38% и 
козогистонлик инвесторлар орасида таксимланди.

2012 йилда «Кишлок хужалигини молиявий куллаб-кув
ватлаш жамгармаси» Х Д  «Сэтп» исломий микромолиялаш
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дастурини амалга оширишга киришди. Ушбу дастур 9,7 млн. 
доллар микдорида, ИТБ ва «Кишлок хужалигини молиявий 
куллаб-кувватлаш жамгармаси» Х,Ж уртасида тузилган келишув 
доирасида амалга оширилади.

2013 йилда ICD ва Козогистондаги National Company Ко Ion 
Жанубий Корея корхонаси уртасида битим имзоланганида 
даставвал ижара шартномалари буйича хизмат курсатувчи, ни
зом жамгармаси 45 млн. доллар булган муассаса руйхатга олин- 
ди. Лекин кейинчалик 28 млн. долларлик низом жамгармасига 
эга лизинг компания амалий фаолиятга 2014 йилнинг февралида 
киришди.

«Илмий-маърифий ишлар» еттинчи йуналиш доирасида 
Куйидагиларни амалга ошириш мулжалланган:

а) «Исломий молия асослари» фанини иктисодий йуна- 
лишдаги талабалар учун танлов буйича таркибий кием дои
расида укитишни йулга куйиш;

б) Ь^озогистондаги олий укув юртлари базасида исломий мо
лиявий саноат тажрибаси ва услубиятини (исломий молия
лаштириш сохдсида козогистонлик мутахассисларни тайёр
лаш) урганиш;

в) олимлар ва амалиётчиларни жалб килган хдпда, исло
мий молиялаштириш масалалари буйича мунозара ва бах,слар 
утказиш;

г) манфаатдор давлат ташкилотлари ходимлари учун доимий 
асосда укув семинарлари ташкил этиш;

д) олий укув юртлари базасида исломий молиялаштиришни 
урганиш буйича укув-тахлилий марказини ташкил этиш;

е) Исломий молиялаштириш сохдсидаги ходимларни тайёр
лаш учун козогистонлик мутахассисларни чет элдаги олий укув 
юртларига укитишга жунатиш имкониятларини куриб чикиш.

Ходимларни тайёрлаш буйича Республика комиссиясининг
2012 йил 24 декабрдаги 03-5.16-сонли йигилиш баёни би
лан 2013 йилда «Болашак» халкаро стипендиясини белгилаш 
учун устувор мутахассисликлар руйхатига «Иктисодиёт, мо
лия, бухгалтерия хисоби ва аудит» мутахассисликлари буйича 
биринчи марта исломий молия, исломий молия ва менежмент

341



йуналишлари кушилди, улар Буюк Британия ва АКШнинг 
Durham University, Nottingam University, Birmingham University, 
New Orleans University каби университетларининг магистратура 
ва докторантурасида таълим олишлари курсатиб утилди.

2013 йилда «Исломий молия асослари» фани Т. Рискулов 
номидаги Козогистон иктисодиёт университетининг иктисодий 
мутахассисликлари магистрантлари укув режасига киритилди. 
Ушбу укув даргохи иктисодиёт сохасида мутахассислар тайёр
лаш буйича етакчи ихтисослашган университет хисобланади. 
Шунингдек, КР Миллий банки магистратураси укув режасида 
исломий молия буйича алохида фан жорий этилди.

Х,озирги вактда Павлодардаги С. Торайгиров номидаги давлат 
университетида «Исломий молия асослари» фанини иктисодга 
ихтисослашган талабалар укув режасига киритиш буйича иш 
олиб борилмовда. Шуни кайд этиш лозимки, ушбу ишлар КР 
Таълим ва фан вазирлиги фан кумитаси томонидан молиялаш- 
тирилаётган «Исломий молиялаштириш: назариёт, амалиёт, тар
тибга солиш муаммолари» давлат бюджета мавзусини бажариш 
доирасида амалга оширилмокда.

Исломий молиялаштириш сохасидаги йиллик Козогистон 
исломий молия конференциясини утказиш мухим ходиса 
хисобланади. 2012 йилда «Истисноъ» компанияси Исломий мо- 
лияни ривожлантириш уюшмаси хамда К? Янги технологиялар 
ва саноат вазирлиги билан хамкорликда Остона шахрида учинчи 
конференцияни утказдилар.

«Инвесторлар билан ишлаш» саккизинчи йуналиш доираси
да куйидагилар кузда тутилади:

а) Якин Шарц ва Жануби-Шаркий Осиё мамлакатларида- 
ги банклар, жамгармалар ва компаниялар билан Козогистонга 
инвестицияларни жалб килиш максадида (инвестицион 
лойихаларни молиялаштириш, битимлар тузиш) максадли учра- 
шувлар ва музокаралар олиб бориш;

б) Козогистон Республикаси худудида ташкилий тадбирлар- 
ни утказиш имкониятларини куриб чикиш;

в) ИТБ гурухи билан алокаларни фаоллаштириш: К? ва ИТБ 
уртасида стратегик хамкорликни имзолаш ва амалга ошириш;
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г) КРнинг Инвестициялар ва экспорт кредитларини 
сугурталаш ислом корпорацияси (ICIEC) капиталида иштирок 
этишини куриб чикиш (ICIEC нинг расмий хати асосида);

д) КРнинг Хусусий секторни ривожлантириш ислом корпо
рацияси капиталида иштироки улушини ошириш имкониятла- 
рини куриб чикиш (ICD нинг расмий хати асосида);

е) К^Рнинг Тараккиёт учун Ислом бирдамлик жамгармасидаги 
улушида иштирокини ошириш имкониятини куриб чикиш (ISFD 
нинг расмий хати асосида);

ж) Козогистоннинг хдмкорлари томонидан мажбуриятлар 
бажарилмаслиги натижасида зарар курган молиявий муассаса- 
лар ва исломий банклар тугрисида руйхат тузиш ва маълумотлар 
тайёрлаш. Жабр курган исломий молиявий муассасалар билан 
ишлаш буйича К,Р Миллий банки, Молия вазирлиги, Иктисодий 
тараккиёт ва савдо вазирлиги, Ташки ишлар вазирлиги, «Сам- 
рук-Хазина» миллий бойлик жамгармаси ва бошкалар вакилла- 
рини уз ичига олган махсус ишчи гурухд тузиш;

з) КР Савдо-саноат палатаси фаолиятини унинг Исломий 
савдо-саноат палатаси (ИССП) аъзолиги доирасида фаоллашти- 
риш: ИССП томонидан ИХ,Тга аъзо мамлакатлар кичик ва урта 
корхоналарини ривожлантириш учун ишлаб чикилган режа ва 
дастурлар мухокамасида фаол иштирок этиш, козогистонликлар 
бизнесини ИССП томонидан ташкил этиладиган турли тадбир- 
ларга жалб этиш, ИССП аъзоларини Козогистонда исломий 
молиялаштиришнинг давлат томонидан куллаб-кувватланиши 
тадбирлари хамда унинг инвестицион имкониятлари тугрисида 
бохабар килиш;

и) инвестицион лойихалар руйхатини, уларни инглиз тилида 
аннотация килиш имконини берадиган холатда КРнинг чет эл- 
даги муассасалари кайта ишлаши учун доимий янгилаб бориш.

ИТБнинг КРдаги офиси саъй-харакати натижасида, 2012 йил
нинг октябрида 2012-2014 йилларда ИТБ гурухи ва Козогистон 
Республикаси хукумати уртасида хамкорликни ривожлантириш 
стратегияси имзоланди. Тадбирларни амалга ошириш турт асо
сий йуналиш доирасида белгилаб олинди:
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-  илмий-технологик имкониятни ривожлантириш ва ин
фратузилмани модернизация килиш йули билан мамлакатнинг 
ракобатбардошлигини ошириш;

-  казиб олувчи сектор иштирокисиз амалга ошириш йули би
лан иктисодий диверсификациялашни куллаб-кувватлаш, бу эса, 
уз навбатида, ирригация тизими ва чорвачилик махсулотлар и иш
лаб чикаришни купайтиришни модернизация килиш хисобига 
кишлок хужалиги унумдорлиги ва баркарор иктисодий ривож- 
ланишни таъминлайди;

-  реал сектор билан алокаларни мустахкамлаш ва молиявий 
баркарорликни куллаб-кувватлаш максадида исломий молия
лаштиришни илгари суриш оркали молиявий секторни кучай- 
тириш;

-  Марказий Осис худудида ИТБнинг бошка аъзолари ва К? 
уртасида чегаравий хамкорлик воситасида худудий интеграл- 
лашувни куллаб-кувватлаш.

2014 йилнинг январида Козогистон Республикасида ушбу 
стратегия доирасида 550 млн. долларлик лойихалар (савдони 
молиялаштириш, мамлакат исломий молиявий секторини му- 
ассасавий ривожлантириш, экспорт-импортни сугурта к,илиш) 
молиялаштирилди.

Козогистон Республикаси 2012-2013 йилларда ИТБ гуру- 
хидаги иштирок улушини купайтирди. Хусусан, Козогистоннинг 
ISFD даги улуши 10 млн. долларга, ICIEC даги улуши 5 млн. 
долларга, ICD даги улуши 1 млн. долларга оширилди. Бу тад- 
бирлар Козогистон Республикаси хукуматининг ИТБ гурухи би
лан, айникса, мамлакат иктисодиётининг корпоратив секторини 
куллаб-кувватлаш кисми буйича стратегик хамкорлик килишдан 
манфаатдор эканлигининг ёркин далилидир.

Хулоса килиб шуни айтиш мумкинки, Исломий молиялаш
тиришни ривожлантириш йул харитасининг асосий афзаллиги 
унинг мавжудлиги хисобланади. Маълумки, бу тармокни ри- 
вожлантиришга йуналтирилган иккинчи уриниш хисобланади 
(2009 йилнинг августида маъкулланган биринчи Йул хари- 
таси, мазкур хужжатни илгари суриш учун масъул булган асо
сий маъмур Олма-Ота шахри худудий молия маркази Х,Жнинг
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кобилиятсизлиги ва давлат бопщарувидаги карама-каршиликлар 
туфайли амалга ошмай колган эди). Шу билан бирга шуни кайд 
этиш лозимки, хужжатда аник амалга ошириш муддатлари, мо
лиялаштириш манбалари, аксарият пунктларга масъул давлат 
органлари аник курсатилмаган эди: тадбирни амалга оширишда 
мантикий изчиллик етишмади. Бу эса барча давлат ташкилот- 
ларининг куйилган вазифаларга расмиятчилик билан ёндашиш- 
ларига сабаб булди, натижада бирон-бир амалий самарага эри- 
шилмади. Хозирг и вактда жалб этилган давлат ташкилотлари 
Йул харитаси буйича бажарилган ишлар тугрисида расмиятчи
лик юзасидан хисобот берадилар. 2014 йилда КР Миллий банки 
кайта ташкил этилиши муносабати билан вазият яхши тарафга 
узгариши кутилмокда.

Конунчиликни такомиллаштириш сохасида ташланган 
кадамларга карамай, Козогистонда хозирга кадар исломий мо
лиялаштиришни жорий этишга тизимли ёндашув мавжуд эмас. 
Давом этиб келаётган турли хукукий-меъёрий хужжатларга ту- 
затиш ва узгартиришлар амалиёти, мамлакатда исломий молия
вий хизматлар саноатини ривожлантириш учун лозим даражада 
хуку кий инфратузилманинг мавжуд эмаслигини тасдикдайди. 
Бу, уз навбатида, жамиятнинг хам, мамлакат рахбариятининг 
хам хафсаласини пир килмокда. 2012 йил сентябрда Олма-Ота- 
да булиб утган халкаро конференцияда ИТБ ва Халкаро Молия 
корпорацияси Козогистонда ягона ва алохида исломий молия
лаштириш буйича конун ишлаб чикиш зарурияти тугрисида 
узларининг фикрларини билдирдилар.

Шундай килиб, утган беш йил давомида Козогистонда ис
ломий молиялаштиришни ривожлантириш даражаси у кадар 
муваффакияти билан тавсифланмайди. Ягона тизимли конуннинг 
мавжуд эмаслиги, жисмоний активларни олди-сотди килиш би- 
тимлари асосида утказилган молиявий амалиётларнинг ККСга 
тортиш буйича солик конунчилигини такомиллаштирилмаган- 
лиги, исломий молиялаштириш мохиятининг буш тушунилиши, 
давлат томонидан етарли даражада куллаб-кувватланмаслиги, 
умуман олганда, мамлакатда тулаконли исломий молиявий хиз-
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матлар саноатининг пайдо булишига туе ки или к килмокда. Уз 
навбатида, ривожланиш даражасининг пастлиги ушбу хизмат- 
ларнинг МДХ худуди микёсида сифатли усишига йул куймаяпти.

11.2. Жорий цонунчилик.

«Козогистон Республикасида банклар ва банк фаолияти 
тугрисида»ги конунга кура, исломий банк ваколатли ташкилот 
рухсатномаси асосида банк фаолиятини амалга оширадиган ик- 
кинчи даражадаги банкдир. Исломий банк депозитларни маж- 
бурий кафолатлаш тизимининг иштирокчиси хисобланмайди ва 
исломий банкдаги депозитлар депозитларни мажбурий кафолат
лаш тизими томонидан кафолатланмайди.

Исломий банк берилган карзлар учун фоиз куринишидаги 
устама ундириши, инвестицион депозит ёки унинг даромади 
кайтарилишини кафолатлаши, тамаки, алкоголь махсулотлари, 
курол-ярог ва ук-дори, кимор бизнеси хамда исломий молия
лаштириш тамойиллари буйича кенгаш томонидан ман этилган 
фаолиятнинг бошка шаклларини молиялаштириш (кредитлаш)и 
мумкин эмас.

Исломий банклар битимлари ва амалиётлари белгилан- 
ган конунчилик талабларидаги фаолиятга мувофик келишини 
аниклаш учун исломий банклар мажбурий тарзда исломий мо
лиялаштириш тамойиллари буйича кенгаш тузадилар.

Исломий молиялаштириш тамойиллари буйича кенгаш 
(ИМТК) директорлар кенгашининг тавсияси буйича, исломий 
банк хиссадорлари умумий йигилиши томонидан тайинланади- 
ган мустакил ташкилот хисобланади. Исломий банк амалиётла- 
рини утказиш умумий шартлари тугрисидаги коида, исломий 
банк ички кредит сиёсати тугрисидаги коида ИМТКнинг ижобий 
хулосаси мавжуд булган такдирда, исломий банкнинг директор
лар кенгаши томонидан тасдикданиши шарт. Тузилиш арафаси- 
да турган битимлар ИМТК томонидан конунчилик талабларига 
мувофик эмас деб топилса, бундай битим тузилмаслиги ва ижро 
килинмаслиги шарт.
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Куйидаги амалиётлар исломий банкнинг банк амалиётларига 
киради:

-  жисмоний ва х,укукий шахсларнинг талаб кили б олгунча 
фоизсиз депозитларини кабул килиш, жисмоний ва хукукий 
шахсларнинг банк хисоб варакларини очиш ва юритиш;

-  жисмоний ва хукукий шахсларнинг инвестицион депозит
ларини кабул килиш;

-  банкнинг кар зга дойр амалиётлари: исломий банк кредит- 
ларни муддатлилик, кайтаришлик ва устама олмаслик шартлари 
асосида пул шаклида беради;

-  тадбиркорлик фаолиятини молиялаштириш куйидаги шакл- 
ларда амалга оширилади:

а) тижорат кредитини бериш йули билан савдо воситачиси 
сифатида савдо фаолиятини молиялаштириш;

б) шерикчилик шартларида ва хукукий шахсларнинг низом 
жамгармасида иштирок этиш оркали савдо фаолияти ва ишлаб 
чикаришни молиялаштириш;

-  лизинг (ижара) шартларида инвестицион фаолият;
-  исломий банкнинг банк амалиётларини утказишдаги агент- 

лик фаолияти.
Талаб килиб олгунча фоизсиз депозит шартномаси буйича 

исломий банк мижознинг пулларини банкнинг талаб килиб 
олгунча омонатига кабул килиш мажбуриятини олади, унда 
фоиз куринишидаги устама тулаш ёки тулаб бериш кафолати 
ва мижоз талаби келиб тушгач, депозит ёки унинг бир кисми 
кайтарилиши кузда тутилмайди. Исломий банкнинг фоизсиз 
депозит тугрисидаги шартномасида банк омонати тугрисидаги 
шартнома коидалари кулланади, у буйича устама тулаш 
хакидаги шартлар бундан мустаснодир.

Инвестицион депозит тугрисидаги шартнома буйича ис
ломий банк мижознинг маблагларини маълум бир муддатда 
кайтариш кафолатисиз, берилган пулларни ишлатиш натижа- 
сига боглик равишда инвестицион депозит тугрисидаги шарт- 
номада кузда тутилган тартибда улар буйича даромад тулаш 
мажбурияти билан номинал куринишда кабул килади. Исло
мий банкнинг инвестицион депозит тугрисидаги шартномасига 
нисбатан мулкни узига хос ишончли бошкариш, яъни пулларни 
ишлатиш ва кайтариш тартиби, исломий банк ва унинг мижози
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хуку к хамда мажбуриятлари, ишончли бошкарувчи булган -  ис
ломий банк устамаларини аниклаш ва хисоблаш тартибига нис
батан кузда тутилган шартнома коидалари татбик этилади.

Исломий банкнинг устамаси инвестицион депозитга жалб 
килинган пулларни ишлатишдан олинган даромаднинг бир 
кисми шаклида аникланади, бунда устама факат инвестици
он депозит буйича маблагларни ишлатишдан олинган даромад 
хисобига тулаб берилиши мумкинлиги шарт килинади. Ин
вестицион депозит зарар курган такдирда (инвестицион депо
зитга жалб этилган маблагларни ишлатиш натижасида даромад 
курилмаган такдирда), исломий банк устама олиш хукукини 
йукотади. Инвестицион депозит тугрисидаги шартнома шарт- 
лари инвестицион депозит буйича кафолатли даромад микдори 
ёки исломий банк устамасини кузда тутиши мумкин эмас.

Мижознинг талаби буйича инвестицион депозит муддатидан 
олдин кайтарилса, агар инвестицион шартномада бошкача холат 
кузда тутилмаган булса, мижоз бу холатда депозитдан даромад 
олиш хукукини йукотади.

Исломий банк инвестицион депозитлар буйича маблаг
ларни ишлатиш натижалари ва тартибини аниклаш максадида 
маблагларни ишлатиш буйича алохида хисобни юритиши шарт, 
бундан маблагларни ишлатиш усуллари, пул киритилган объект 
ёки активлар шакли руйхати, мана шундай амалиётлардан кела- 
диган фойда ёки зарарлар, исломий банкнинг устама микдорини 
аниклаш назарда тутилади.

Исломий банк инвестицион депозит маблаглари киритилган 
активларнинг киймати камайиши билан боглик зарарлар учун 
жавобгар булмайди, зарарлар банкнинг айби билан юзага кели
ши бундан мустаснодир. Агар инвестицион депозит маблаглари 
йуналтирилган активлар киймати камайиши билан боглик зарар
лар исломий банкнинг айби билан пайдо булса, у холда исло
мий банк мижозни мана шундай зарарлар юзага келгани хакида 
огохлантириши шарт.

Исломий банк акциялар ва кимматли когозларни чикариш 
хукукига эга, факат имтиёзли акциялар, карзни кузда тутувчи 
ва кафолатланган устама микдори ёки кийматдан фоиз шак-
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лидаги мукофотларни тулашга дойр облигациялар ва бошка 
карз га оид кимматли когозлар бундан мустаснодир.

Исломий банкларнинг тижорат кредити (давомида -  тижорат 
кредита тугрисидаги шартнома) тугрисидаги шартномага асо- 
сан, исломий банклар товар сотувчиси ёки харидорига тижорат 
кредити бериш йули билан савдо воситачиси сифатида савдо 
фаолиятида катнашиш хукукига эга.

Тижорат кредити тугрисидаги шартнома товар харидори- 
нинг тижорат кредити (оферта) тугрисидаги шартномани тузиш 
буйича таклифи асосида тузилади, унда исломий банк томо
нидан унинг кабул килиниши (акцепт -  розилик) учун муддат 
курсатилган булиши шарт. Офертанинг амал килиш муддати да
вомида исломий банк товар сотувчиси билан олди-сотди шарт
номаси тузиш хукукига эга булади. Исломий банкнинг акцеп
та товарга булган эгалик хукуки банкка утгандан кейин бери- 
лади. Офертанинг амал килиши давомида харидор томонидан 
исломий банк акцептини олишда тижорат кредити тугрисидаги 
шартнома харидор учун мажбурий хисобланади. Тижорат кре
дити тугрисидаги шартнома харидор томонидан рад этилса, 
мана шундай рад этиш натижасида исломий банкка етказилган 
зарар харидор томонидан коплаб берилади, исломий банк товар
ни учинчи шахсга сотади ёки у ни сотувчига кайтариб беради.

Тижорат кредити тугрисидаги шартномада товарнинг номи 
ва сони, харидорнинг товарни исломий банкдан сотиб олиш 
бахоси шартлари, товарга куйилган устама микдори хамда тижо
рат кредитининг шарти (туловни булиб ёки кечиктириб тулаш) 
ифодаланган булиши керак.

Агар тижорат кредити тугрисидаги шартномада бошкача 
холат кузда тутилмаган булса, исломий банк томонидан хари- 
дорга сотиладиган товар бахоси сотувчидан сотиб олинган то
вар бахосига кушилган банк устамаси микдоридан келиб чикиб 
хисобланади. Устама белгиланган микдор шаклида ёки харидор- 
дан сотиб олинган товар бахосига фоиз шаклида урнатилиши 
мумкин.

Исломий банк даромад олиш максадида ёки Козогистон Рес
публикасининг конунчилигига зид келмагам бошка максадларга
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эришиш учун шерикчилик тугрисидаги шартнома асосида сав
до ва ишлаб чикариш фаолиятини молиялаштириш хукукига 
эга. Шерикчилик тугрисидаги шартномада хукукий шахе тузиш 
хдкидаги шартлар кузда тутилган булиши мумкин. Шерикчилик 
тугрисидаги шартнома ИМТКнинг ижобий хулосаси олинган- 
дан кейин тузилиши мумкин.

Хукукий шахе ташкил этмаслик шарти билан шерикчилик 
тугрисидаги шартномаларга (исломий банк иштирокидаги од- 
дий шерикчилик шартномаси) нисбатан хамкорликда фаоли
ят олиб бориш хакидаги шартнома коидалари татбик этилади. 
Исломий банк иштирокидаги оддий шерикчилик шартномаси 
хамкорликдаги фаолият максадини, шартнома ёки узаро кели- 
шув амал килиш муддатларини, биргаликдаги фаолиятдан то- 
пилган даромадни таксимлаш тартиби ва даврийлигини, битим 
талабларини бузганлик учун иштирокчининг жавобгарлиги, 
шерикликдаги фаолиятни амалга ошириш учун хар бир ишти- 
рокчи киритган мулкларнинг киймати, шакллари ва руйхати 
тугрисидаги маълумотларни уз ичига олиши керак. Агар шарт
номада бошкача холат кузда тутилмаган булса, иштирокчилар- 
нинг умумий мулкдаги улуши хар бирининг шерикчиликда фао
лиятни амалга ошириш учун киритилган мулки кийматига мута- 
носиб мивдорда аникланади. Шартномада хамкорликдаги фао
лиятдан олинган даромаднинг бир кисмини хайрия максадларига 
ишлатиш кузда тутилган булиши мумкин.

Исломий банк иштирок этган оддий шерикчилик шартно- 
масидаги фаолиятдан олинган иштирокчиларнинг даромади, 
умумий харажат ва зарарлар, агар шартномада бошкача холат 
кузда тутилмаган, умумий мулкдаги улушга мутаносиб тарзда 
таксимланади. Исломий банк иштирокидаги оддий шериклик 
даромадлари кутилаётган даромадни хисобга олмай, амалдаги 
натижалар буйича таксимланиши шарт. Оддий шериклик ишти- 
рокчисининг даромади урнатилган микдордаги пуллар шаклида 
белгиланиши мумкин эмас.

Оддий шериклик билан боглик мажбуриятлар буйича оддий 
шерикликнинг умумий мулки етарли булмаган такдирда, унинг 
иштирокчилари умумий мулкдаги улушларига мутаносиб жа- 
вобгар буладилар.
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Хукукий шахсни ташкил этиш билан боглик шериклик 
килиш тугрисидаги шартномаларга, агар шартномада бошкача 
холат кузда тутилмаган булса, хукукий-ташкилий шахе таъсис 
шартномаси тугрисидаги мос коидалар татбик этилади. Маъ
лум бир хукукий-ташкилий шаклдаги хукукий шахсни таш
кил этиш шартномаси тузиш учун К,озогистон Республикаси 
конунчилигида курсатилган маълумотлардан ташкари, хукукий 
шахе ташкил этган холда шерикчилик килиш буйича шартно
мада шерикчилик муддати ва максадлари, хар бир иштирокчи- 
нинг хукукий шахсга киритган улушига мутаносиб даромадни 
таксимлаш шартлари тугрисидаги маълумотлар булиши лозим.

Исломий банклар мулкни лизинг (ижара)га бериш шартлари 
асосида инвестицион фаолиятни амалга ошириш хукукига эга. 
Мулкни лизинг (ижара)га бериш шартлари асосида инвестици
он фаолиятни амалга ошириш буйича исломий банкка нисба
тан молиявий лизинг ёки мулкни ижарага бериш тугрисидаги 
коидалар татбик этилади.

Исломий банк билан тузиладиган лизинг (ижара) шартнома
си талаблари ижарага олинган мулкни пул эвазига сотиб олиш 
хукукини назарда тутиши мумкин эмас. Ижарага олинган мулк- 
ка булган эгалик хукуки лизинг олувчига алохида шартнома 
асосида утади. Лизинг туловларини тулаш буйича мажбурият- 
ни таъминлаш максадида шартномада мулк гарови талаблари 
кузда тутилиши мумкин.

Агар исломий банкнинг низоми ва ички коидаларида 
бошкача нуктаи назар кузда тутилмаган булса, лизинг ёки ижара 
буйича битимлар исломий банк амалиётларини утказиш умумий 
коидаларига мувофик тузилади ва исломий молиялаштириш та- 
мойиллари буйича кенгаш томонидан алохида тасдикланиши 
талаб килинмайди.

Исломий банк банк амалиётларини утказишда агентлик фао
лиятини амалга ошириш хукукига эга, унга кура исломий банк
нинг узи мижоз агента сифатида иштирок этади ёки учинчи 
шахсни узининг агенти килиб тайинлайди.

«Кимматли когозлар бозори тугрисида»ги конунга кура, 
исломий кимматли когозлар -  исломий молиялаштириш та-
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мойилларига мувофик; шартлар асосида чикарилган эмисси- 
он кимматли когозлар булиб, уз эгасига моддий активларнинг 
булинмас улушига ёки активлар ва уларни ишлатишдан келади- 
ган даромадни тасарруф этиш хукукини, аник лойихдлар актив- 
лари ёки хизматларни молиялаштириш учун чикарилган мазкур 
кимматли когозларга эгалик килиш хукукини тасдиклайди.

Куйидагилар исломий молиялаштиришнинг асосий кои- 
далари хисобланади:

-  исломий кимматли когозларни чикаришда эмитент исло
мий кимматли когозларнинг кийматидан фоиз куринишидаги 
устама хисоблаши хамда исломий кимматли когозлар буйича 
даромадни кафолатлаши мумкин эмас;

-  исломий кимматли когозларни чикариш ва жойлаштириш 
натижасида олинган маблаглар тамаки, алкоголь махсулотлари, 
курол-ярог ва ук-дори, кимор бизнеси хамда исломий молия
лаштириш тамойиллари буйича кенгаш молиялаштиришни ман 
этган бошка тадбиркорлик шаклларига йуналтирилиши мумкин 
эмас.

Исломий кимматли когозларга куйидагилар киради:
-  исломий инвестиция жамгармалари акция ва пайлари;
-  исломий ижара сертификатлари;
-  исломий иштирок сертификатлари;
-  Козогистон Республикаси конунчилигига кура исломий 

кимматли когозлар деб тан олинган бошка кимматли когозлар.
Исломий инвестиция жамгармалари пайларининг эмитент- 

лари инвестицион портфель бошкарувчилари хисобланадилар. 
Исломий ижара сертификатлари ва исломий иштирок сертифи- 
катларининг эмитентлари исломий махсус молия компаниялари 
хисобланади.

Исломий ижара сертификатлари исломий махсус молия 
компаниялари томонидан чикариладиган исломий кимматли 
когозлар хисобланади, уларни муомалага чикаришда амал 
килиш муддати аввалдан белгиланган булади, сертификат уш- 
ловчилар (сертификат эгалари), агар ушбу бандда бошка нуктаи 
назар кузда тутилмаган булса, ижара (молиявий лизинг) шарт
номаси буйича даромад олиш хукукини кулга киритадилар.
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Исломий ижара сертификатлари уни ушловчилар (эгалари)га 
куйидаги хукукларни беради:

-  ижара (молиявий лизинг) шартномаси буйича даромад 
олиш, исломий махсус молиявий компания давлат муассасаси 
булган холат бундан мустасно;

-  исломий махсус молия компанияси давлат муассасаси 
булган холатда, субижара шартномаси буйича даромадларни 
олиш;

-  сертификат эгасига, исломий ижара сертификатлари сони- 
га мутаносиб микдорда, жойлаштирилган исломий ижара сер
тификатлари умумий сонига нисбатан мос пул микдори олиш 
имконини беради;

-  исломий ижара сертификатларини эмиссия проспектида 
курсатилган эмитент (оригинатор)нинг фаолияти хакида, шу
нингдек, эмитентнинг молиявий хисоботлари билан танишиш 
учун маълумот олиш;

-  жамиятни руйхатга олувчидан ёки исломий ижара серти- 
фикатларининг эгалик хукукини тасдиклайдиган номинал сер
тификат ушловчидан хужжатлар кучирмаларини олиш.

Исломий махсус молия компанияси исломий ижара серти
фикатларини чикариш учун ташкил этилади, сертификатлар- 
ни жойлаштириш натижасида олинган маблагларга мулк сотиб 
олинади хамда махсус компания исломий ижара сертификатла
ри ушловчилари уртасида мазкур мулкни ижарага бериш шарт
номаси буйича тушган туловларни таксимлайди, давлат муасса- 
салари бундан мустасно.

Ташкилий-хукукий шакли давлат муассасаси хисобланган 
исломий махсус молия компанияси исломий ижара сертификат
лари чикаришни амалга оширади хамда субижара шартномаси 
буйича тушган туловларни исломий ижара сертификатлари уш
ловчилари уртасида таксимлайди.

Исломий ижара сертификатларининг муомалада юриши ис
ломий махсус молиявий компания ажратилган активлари тарки- 
бига кирувчи мулкнинг ижара шартномаси тузилганидан кейин 
амалга ошиши мумкин, исломий махсус молия компанияси дав
лат муассасаси хисобланиши холатлари бундан мустаснодир.
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Агар исломий махсус молия компанияси давлат муассасаси 
булса, исломий ижара сертификатларининг муомалада юриши 
исломий махсус молия компания ажратилган активларига кирув- 
чи мулк буйича субижара шартнома тузилганидан кейин мум
кин булади.

Оригинатор мулкни исломий махсус молия компаниясидан 
кдйта сотиб олган холатда, исломий ижара сертификатлари 
чицариш проспектида исломий ижара сертификатларини мудда- 
тидан олдин сундириш кузда тутилиши мумкин.

Давлат муассасаси томонидан чикарилган исломий ижара 
сертификатларини муддатидан олдин сундириш, оригинатор ва 
исломий махсус молиявий компания уртасидаги мулкни ижара
га олиш шартномаси бекор килинган такдирда амалга ошади.

Иштирок этиш исломий сертификатлари исломий кимматли 
когозлар хисобланади, улар янги инвестицион лойихани таш
кил этиш, мавжуд инвестицион лойихаларни ривожлантириш 
ёки оддий шерикчилик шартномаси асосида тадбиркорлик фао
лиятини молиялаштириш ёки ташкилий-хукукий хиссадорлик 
жамияти шаклида хукукий шахе ташкил этиш билан ёки масъу- 
лияти чекланган шерикчилик учун жалб килинган маблаглардан 
фойдаланиш максадида, аввалдан урнатилган муомала муддати 
билан исломий махсус молия компания томонидан чикарилади.

Оригинатор исломий махсус молия компаниясига тегиш- 
ли акцияларни ишончли бошкаришни амалга ошириш ва ин
вестицион лойихага мулк киритиш йули билан инвестицион 
лойихада иштирок этади. Иштирок этиш исломий сертификат
лари инвестицион лойиха амалга ошиши бошланганидан кейин 
муомалага чикади. Иштирок этиш исломий сертификатларини 
жойлаштириш натижасида олинган маблагнинг камида 10% и 
инвестиция килинганда, инвестицион лойихани амалга ошириш 
бошланган хисобланади.

Иштирок этиш исломий сертификати проспекти шартлари- 
га мувофик, инвестицион лойиха буйича даромад оригинатор ва 
исломий махсус молия компания уртасида таксимланади. Ориги
натор иштирок этиш исломий сертификати чикариш проспектида 
курсатилган микдорда устама комиссияси олиш хукукига эга.
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Оригинатор куйидаги холатларда иштирок этиш исломий 
сертификатларини к,айта сотиб олади:

-  иштирок этиш исломий сертификатлари чикариш прос- 
пектида курсатилган холатда;

-  иштирок этиш исломий сертификатлари буйича касод (де
фолт) х,олатида;

-  исломий махсус молия компаниясини тугатиш хакида 
карор кабул килинганда.

Оригинатор инвестицион лойихани амалга оширувчи 
хукукий шахснинг тугатилиши буйича ташаббус билан чикса, 
иштирок этиш исломий сертификатларини муддатидан олдин 
сундиришни амалга оширишга мажбурдир. Оригинатор туга- 
тилган такдирда, оддий шерикчилик шартномаси амал килишни 
тухтатади. Иштирок этиш исломий сертификат эгалари вакили 
мазкур инвестицион лойиха таркибидаги мулкни сотади, ундан 
тушган пул иштирок этиш исломий сертификатлари эгалари- 
нинг мана шу сертификатларни чикариш хажмидаги улушлари- 
га мувофик тулаб берилади.

Иштирок этиш исломий сертификатларини чикариш шарт- 
ларида кузда тутилган холларда, сертификат эгалари ориги
натор билан биргаликда молиялаштириш учун инвестици
он лойихаларни танлашда карор кабул килиш хукукига эга 
буладилар.

Исломий кимматли когозларни чикариш ва жойлашти- 
риш натижасида олинган маблаглар хисобига молиялашти
риш объектларини исломий молиялаштириш тамойилларига 
мувофиклигини аниклаш, исломий банкнинг исломий молия
лаштириш тамойиллари буйича кенгаши ёки алохида шартнома 
асосида жалб этилган исломий молиялаштириш тамойиллари 
буйича кенгаш томонидан амалга оширилади. Исломий молия
лаштириш тамойиллари буйича кенгаш карор кабул килишда 
мустакилдир.

Исломий махсус молия компанияси -  исломий кимматли 
когозларни чикаришни амалга оширувчи хиссадорлик жамияти 
ёки масъулияти чекланган шерикчилик хамда бюджет ижроси 
буйича ваколатли марказий ташкилот (давомида -  давлат муас-
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сасаси) ташкилий-хукукий шаклида ташкил этиладиган юридик 
шахсдир.

Исломий махсус молия компанияси ушбу компанияга ажра- 
тилган активларни ёки мулкларни берувчи оригинатор томони
дан ташкил этилади, давлат муассасалари бундан мустаснодир. 
Агар исломий махсус молия компанияси фаолиятини давлат 
муассасаси ташкилий-хукукий шаклида олиб борадиган булса, 
ажратилган активлар ёки мулк бундай компанияларга ижара 
шартномаси буйича берилади. Исломий махсус молия компания- 
сининг низом жамгармаси фак;ат пул хисобига шакллантирила- 
ди. Бир эмиссия доирасидаги барча исломий кимматли когозлар 
учун уларни биринчи марта жойлаштиришдаги номинал киймат 
ягона хисобланади ва у исломий кимматли когозлар чикариш 
проспектида аникланади.

Исломий махсус молия компаниясига ажратилган ак
тивлар -  исломий махсус молиявий компания томонидан со
тиб олинган мулк ва талаб килиш хукуки буйича тушумлардир. 
Ажратилган активлар исломий махсус молия компаниясининг уз 
маблагларидан алохида хисобга олинади.

Исломий махсус молиявий компания ажратилган активлар 
буйича тушумларни факат узи тарафидан чикарилган кимматли 
когозлар буйича мажбуриятларни бажаришга хамда ушбу 
кимматли когозлар буйича захира жамгармаларини ташкил 
этишга ишлатиши мумкин.

Козогистон Республикасининг «Инвестиция жамгармалари 
тугрисида»ги конунига кура, исломий молиялаштириш тамо- 
йилларига риоя этган холда жамгарма активларини инвестиция 
килишни амалга оширувчи ёпик пай инвестиция жамгармаси 
ёки хиссадорлик инвестиция жамгармаси исломий инвестиция 
жамгармаси хисобланади.

Исломий инвестиция жамгармаларининг исломий кимматли 
когозлари эгаси вакилининг мажбуриятлари кастодиан1 томони
дан амалга оширилади. Исломий инвестиция жамгармасининг 
инвестиция декларацияси исломий молиялаштириш тамойилла-

1 Кастодиан -  мижознинг топширигига кура ишонч асосида кимматли 
когозларни кабул килувчи ва сакловчи банк.
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рига мувофик, келиши ва исломий молиялаштириш тамойилла
ри буйича кенгаш билан мувофиклаштирилиши керак.

Бугунги кунда исломий молиялаштириш амалиётлари буйича 
бухгалтерия х д с о б и н и н г  меъёрий асоси хисоблар режасига (ис
ломий молиялаштириш амалиётлари хисоби учун махсус баланс 
хисоб вараклари) кушимчалар ва исломий махсус молия ком
паниялари хамда исломий банклар учун молиявий хисобот ва 
бухгалтерия хисоби буйича йурикромаларни уз ичига олади.

Чунки Козогистондаги оммавий ахамиятга эга ташкилотлар 
МХ,ХС (Молиявий хисоботнинг халкаро стандартлари)ни татбик 
этишга мажбурдирлар. Исломий банклар учун бухгалтерия 
хисоби тартибларни яратишда дастлаб бирмунча кийинчиликлар 
булди, бу МХ.ХС исломий молиялаштириш амалиётлари хисоби 
учун махсус меъёрларни уз ичига олмагани билан изохланади.

Натижада КРнинг бухгалтерия хисоби буйича конун
чилик базаси AAOIFI ва МХ.ХС (Молиявий хисоботнинг 
халкаро стандартлари) стандартлари ва умумий тамойиллари 
асосида ишлаб чикилди. Хусусан, ижара амалиётлари бухгал
терия хисоби тартибини тахрир этиш талаб килинди, чунки 
AAOIFI меъёрларига кура, ушбу амалиёт факат амалий (опера- 
цион) ижара (хакикатдаги эгалик хукукига асосан ижарага бе- 
рувчининг балансида) сифатида хисобга олиниши лозим эди, 
шу билан бирга МХ,ХС буйича ижара амалиётининг мохиятидан 
келиб чикиб, у молиявий ёки амалий ижара сифатида хисобга 
олиниши лозим. Умуман, Миллий банк AAOIFI стандартлари- 
ни МХ,ХС талабларига мослаштиришда мохиятнинг шаклдан 
устунлиги коидасини махкам тутди.

КР Миллий банки йурикномаларида исломий махсус молия 
компаниялари ва исломий банкларнинг карийб барча: музора- 
ба, муробаха, ижара, мушорака, истисноъ ва сукук амалиётлари 
инобатга олинган.

11.3. Секторнинг 2014 йилда ривожланиши.
Козогистон Республикасида исломий молиялаштириш 

маблагларини жалб килиш ва жойлаштириш амалга ошири- 
лаётган куйидаги молиявий муассаса ва воситаларни ажра- 
тиб курсатиш мумкин: исломий банклар; исломий кимматли
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когозлар; исломий сугурталаш (такофул); исломий инвестиция 
жамгармалари; исломий микромолиявий муассасалар.

Исломий банкинг. Х,озирги вактда Козогистон Республикаси
да битта исломий банк -  «Al-Hilal» исломий банки» АЖ ишлаб 
турибди. А1 Hilal Bank Public Joint Stock Company (Абу Даби, 
БАА) банкнинг 100% акцияларига эгалик килади. 2013 йилнинг 
сентябрида А1 Hilal Bank нинг ягона хиссадорига халкаро рей- 
тинглар берилди. Fitch Ratings халкаро агентлиги «А+» баркарор, 
M oody’s агентлиги эса «А 1 /Р -1» рейтингини берди.

2009 йилда банк конунчилигига мувофик Козогистондаги А1 
Hilal банкига банк холдинги мавкеи берилди. Банк 2 та булимга 
эга (Остоиа, Чимкент). Банк ICD рахбарлиги остида тузилган 
махаллий ижара компаниясининг хаммуассиси хисобланади.

Хозирги вактда банк узининг мижозларига молиялаштириш
нинг куйидаги воситаларини таклиф этмокда:

-  корпоратив муробаха (Corporate Murabaha Facility);
-  товар муробахаси (Commodity Murabaha Facility);
-  ижара (Ijarah Muntahiya bi tamlek) (эгалик хукукини 

утказиш билан боглик лизинг).
Жорий ва депозит хисоб вараклари АКД! долларида, еврода 

ва тенгеда очилади. Банк, шунингдек, БАА дирхамларида жорий 
хисоб варак очиш имкониятини беради. Пулларни утказиш. валю
та алмаштириш, хисоб-касса хизмати курсатиш каби кушимча 
банк хизматлари амалга оширилиши мумкин.

Мижоз томонидан банкда очилган банк хисоб вараги шариат 
талабларига мувофик келади, келишувга боглик равишда жорий 
ёки музораба хисоб варакларини кушиш мумкин.

Муддатли депозит (музораба хисоб вараги). Музораба хисоб 
вараги шартларига кура, маблаглар эгаси хисобланган мижоз 
(раб ал-мол) банкнинг музораба хисоб варагида жойлаштирилган 
узининг маблагларини, банк ихтиёр этган тартиб буйича шариат 
талабларига мувофик кузда тутилган музораба жамгармасига ин
вестиция килишга банкни вакил килади. Музораба маблаглари 
банк омонатчилари ва хиссадорларининг маблаглари киритилган 
хамкорликдаги инвестиция жамгармасига инвестиция килинади 
ва банклар томонидан шариат коидаларига мувофик чекловлар-
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сиз ишлатилади. Депозит (омонат)га куйиладиган асосий талаб- 
лар куйидагилардан иборат:

-  шариат меъёрлари ва коидаларига мувофиклик;
-  депозитнинг асосий микдори ва фойда банк томонидан ка- 

фолатланмайди;
-  хисоб варакларда инвестицион жамгармани хисобга олган 

холда, фойда (банк кафолатламайдиган) ёки зарар юзага келиши 
мумкин;

-  омонат муддати белгилаб куйилади. Депозитлар 12 ойдан 
кам булмаган муддатга жойлаштирилади;

-  депозитнинг минимал микдори 5000 доллар ёки унга экви
валент бошка валютада булиши керак;

-  депозитни очиш учун мижоз жорий хисоб варакка эга 
булиши лозим.

2014 йилнинг бошида А1 Hilal банк активлари улуши 
Козогистон Республикаси банк тизимининг 0,11% ини ташкил 
этди, активларнинг микдори мутлак кийматда 17 млрд. тенгега 
етди.

Банк активлари таркибининг 65,1% и товар муробахаси шарт- 
номалари буйича дебитор карздорлик ва 21% и ваколат инвес
тиция депозитлари хамда ижара шартномаларига тугри келади. 
Товар муробахаси буйича пайдо булувчи карздорлик 2012 йилда 
3 мартага усди ва 7,4 млрд. тенгени ташкил этди. Карздорлик

11.2-расм. «А1 Hilal банк» АЖ  асосий курсаткичларининг узгариш  суръаги.

0,04
Мажбурияглар

0,02
Козогистон 

0,00 Республикаси
2011 01/01 2012 01/01 2013 01/01 2014 01/01 банк тизими- 

даги улуши, %

359



кучмас мулк, кучар мулк, товар-моддий захиралар, корпоратив 
кафолатлар ва пул депозитлари билан таъминланган. 11.1-жад- 
валда «А1 Hilal банк» АЖ товар муробахаси шартномалари 
буйича карздорлик таркиби тармоклар кесимида берилган.

11.1-жадвал

Товар муробахаси шартномалари буйича 
карздорликнинг тармок таркиби

Курсаткичлар
2012 2011

м. тенге улуши, % м. тенге улуши, %

Озик-овкат 
махсулотлари савдоси

4106584 55,23 1397080 56,497

Курилиш 1486414 19,99 1075764 43,503

Машина ва асбоб-уску- 
налар савдоси

1358992 18,28

Транспорт хизмати 484046 6,51

Жами 7436036 100,0 2472844 100,00

Манба: А1 Hilal банк

Шуни кайд этиш керакки, мижозлар маблагларини жалб 
килиш сохасидаги банкнинг сиёсати етарли даражада самарали 
амалга оширилмаяпти. 2012 йилнинг охирида банк томонидан 
инвестиция килинган маблаглар умумий микдорининг атиги 8% 
и мажбуриятлар улушига тугри келади.

2012 йилда банк томонидан 303,6 млн. тенге микдорида соф 
фойда олинди, бу 2011 йил якуни буйича кайд этилган 143,4 млн. 
тенге зарарга Караганда анчагина яхши курсаткич хисобланади.

Банкнинг ривожланиш стратегиясига кура, банк корпо
ратив мижозларга молиялаштириш маблагларини бериш 
сохасида хамда жисмоний шахсларга хизматлар курсатиш, де
позит маблагларини жойлаштиришда VIP-мижозларга хизмат 
курсатишга устуворлик бермокда.

Иктисодиётни молиялаштиришда банк учун кишлок хужа
лиги, тог-кон саноати ва нефть саноати, ишлаб чикариш, сав
до ва дистрибьютерлик хизматлари, халк истеъмоли моллари,
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транспорт ва алока сохдларининг устуворлиги белгилаб олин-
ДИ.

Шуни кайд этиш лозимки, банк кичик ва урта бизнесни 
хдмда жисмоний шахсларни молиялаштирмайди, шунга кура 
чакана молиялаштириш ички манбаларига рухсат мавжуд эмас. 
Махдллий хдмжамият анчадан буен дастлабки исломий банк- 
дан, чакана бозорга хдмда кичик ва урта бизнесга чикишнинг 
бирон-бир йулини кутиб турибди.

Исломий цимматли цогозлар. Х,°ЗИРГИ вактда Козогис
тонда давлат исломий кимматли когозлари ва КР резидентлари 
булган хукукий шахсларнинг исломий кимматли когозларини 
чикаришни кузда тутувчи конунчилик асоси яратилган. Аввал 
хам айтиб утилганидек, мамлакат конунчилиги факат 2 шаклда- 
ги кимматли когозларни назарда тутади: исломий ижара сер
тификатлари (ижара сукуки) ва иштирок этиш исломий сер
тификатлари (мушорака сукук). Шу билан бир каторда жахон 
амалиётида сукукнинг 14 та шаклидан хамда лойихага боглик 
равишда уларнинг турли комбинацияларидан (аралаш сукуклар) 
фойдаланилади.

2012 йилда «Козогистон ривожланиш банки» Х,Ж Козогистон 
фонд биржасига дастлабки сукук чикаришни йулга куйишга ури- 
ниб курди. Лекин тартибга олиш, соликка тортиш ва Козогистон 
бозорининг муассасавий таркиби билан боглик куплаб муаммо- 
лар туфайли, исломий кимматли когозлар Малайзия бозорига 
жойлаштирилди. «Козогистон ривожланиш банки» Х,Ж МДХ, 
худудида дастлабки сукук эмитента булди. Банкнинг сукуки 
асосий курсаткичлари 11,2-жадвалда берилмокда.

11,2-жадвал

2012 йилда «Козогистон ривожланиш банки»
ХЖ томонидан чикарилган сукук курсаткичлари

Курсаткичлари Хусусиятлари
Сукук шакли Sukuk Commodity Murabahah (товар муробахдси суку

ки)
Чикарилган уму
мий хджми

1,5 млрд. Малайзия ринггити
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11,2-жадвалнинг давоми

Биринчи эмиссия 
хджми 240 млн. Малайзия ринггити ёки 76 млн. доллар

Чикарилган муд- 
дати 2012 йилнинг 3 августа

Сундириш
муддати 2017 йилнинг 3 августа

Рейтинг S&P:BBB+, Fitch: ВВВ, Moody’s: ВааЗ, RAM:AA2

Конунчилик Малайзия конунчилиги

К,иймати 100%

Даромадлилик
ставкаси

5,5 % Малайзия ринггитида, 4,95 % AKIII долларида

Листинг Козогистон фонд биржаси

Манба: Крзогистон ривожланиш банки

Банк томонидан берилган маълумотга кура, чикарилган су- 
кукларнинг 45% и активларни бошкариш буйича жамгармалар, 
34% и сугурта компаниялар ва 21% и банклар томонидан сотиб 
олинган. Х,удудий кесимда сукукнинг 62% и Малайзия ва 38% и 
Козогистон худудидаги инвесторлар томонидан сотиб олинган.

Исломий сугурталаш (такофул). Хозирги вактда «исломий 
сугурталаш» тушунчаси хамда исломий сугурта компаниялар 
фаолиятини тартибга солишни назарда тутувчи конун лойщаси 
ишлаб чикилмокда.

Мувофик сугурта конунчилиги мавжуд эмаслиги сабабли,
2010 йилда Козогистонда узаро сугурталаш жамияти булмиш 
биринчи исломий сугурта компания «Такофул» (ОВС Такофул) 
руйхатга олинди.

Компания уз олдига куйидаги максадларни куш ан:
-  Козогистон бозорида исломий сугурталаш хизматларини 

такдим этиш;
-  Козогистон Республикасида исломий сугурталаш тизими- 

ни ривожлантириш локомотиви булиш;
-  исломий сугурта бозорининг хар томонлама ривожланиши- 

га кумак бериш;
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-  сугурта бозорида муносиб ракобатчи булиш;
-  мижозларнинг юкори даражада химояланишини таъмин- 

лаш.
2010 йилда сугурта компанияси томонидан 70 тадан ортик 

полислар берилди. 2011 йилда эса янги мах,сулот -  ихтиёрий 
тиббий сугурталаш жорий этилди.

Хрзирги вактда ОВС Такофул уз мижозларига куйидаги 
сугурта махсулотларини таклиф этмовда:

а) чет элга чикувчи сайёхларни ихтиёрий тиббий сугур
талаш. Ушбу махсулот доирасида куйидаги дастурлар назарда 
тутилган:

-  «Х,аж»-такофул -  хаж ва умра сафарлари билан мукаддас 
жойларни зиёрат килувчи фукароларни сугурталаш;

-  «Сайёхлик» -  чет элларга сайёхлик ёки дам олиш мак- 
садларида кетаётган сайёхларни сугурталаш;

-  «Укув» -  чет элларга укишга кетаётган талабаларни 
такофул-сугуртал аш;

-  «Иш» -  чет элларга амалий фаолият, ёлланма иш, сафарга 
кетаётган фукароларни такофул-сугурталаш;

-  «Виза» -  чет элларга бошка максадларда кетаётган фука
роларни такофул-сугурталаш;

б) бахтсиз ходисалардан ихтиёрий сугурталаш;
в) ихтиёрий тиббий сугурталаш.
Сугурта килдирувчиларнинг бадалларини бошкариш учун 

ОВС Такофул 11.3-расмда берилган «агент + вакф» усулидан 
фойдаланади.

Такофул компаниялар ривожланишини сугурталашнинг од
дий шаклларига ракобат сифатида куриб чикиш керак эмас. 
Секторнинг янада ривожланиши тармок учун махсус конуннинг 
кабул килинишига, Козогистон иктисодиётининг усишига ва 
мазкур шаклдаги хизматларга (халол компаниялар ва улар хо- 
димларини сугурталаш) эхтиёжларнинг ошишига боглик булади.

Исломий инвестиция жамгармалари. козогистон Рес
публикасининг «Инвестиция жамгармалари тугрисида»ги 
конунида исломий инвестиция жамгармаларини тузиш имкония- 
ти назарда тутилган.
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Компания
гОператорнинг 
маъмурий хара- 
жатларини коплаш 
20-30%  ваколат 
тамойили асосида

Компаниянинг 
инвестиция- 
вий фойдада- 
ги улуши

Компаниянинг 
бошкарув хара- 
жатлари

Хиссадорларнинг
фойдаси/зарари

Такофул 
жамгармани 
ташкил этиш 

учун хиссадорлар 
дастлабки вакф 

бадали

40%

ВАКФ
■
Инвестиция
килиш *

Инвестициявий
фонд

- .

Iштирокчи
Иштирок-
чиларнинг
жамгармага
бадаллари

Т
Такофул
жамгарма
70-75%

ТАКОФУЛ 
ЖАМГАРМА

Инвестициявий 
фойдани музораба 
асосида 
таксимлаш

Сугурта
туловлари/
Ретакофул

О р т -
тирма

Орттирманинг 
иштирокчилар 
уртасида 100% 
таксимланиши

11.3-расм. ОВС Такофулнинг «агент+вакф» усули.

«Fattah Finance» Х,Жи -  шариатга мувофик молиявий хиз
матлар курсатувчи ва исломий инвестиция жамгармаларини 
бошкарувчи биринчи брокерлик компаниясидир. 2009-2011 йил- 
ларда «Fattah Finance» Х,Жи Малайзиянинг Amanah Raya дав
лат компанияси билан хдмкорликда Козогистон инвестицион 
*аж жамгармасини ташкил этди, х,аж жамгармаси -  шариат та
мойиллари асосида ишловчи инвестиция жамгармаси булиб, 
хдж ёки умра зиёратини адо килиш истагида булган ах,олининг 
жамгармаларини инвестицияга йуналтиради. Лекин ах,оли ва 
ижро х,окимияти тарафидан кизикиш паст булганлиги боис, 
жамгарманинг фаолияти у кадар кенг таркалмади.

2011 йилда Козогистон Республикасида Козогистон му- 
сулмонлари диний идорасининг закот жамгармаси иш бош- 
лади, у закот ва хайрия маблагларини йигиш максадларига 
эга таксимловчи марказ хисобланади. Козогистонда закот 
жамгармасига маблагларни тулаш кунгилли асосда амалга оши
рилади. Закот жамгармаси исломий иктисодий тизимнинг асо
сий таркибларидан бири булган вакф андозасига асосланади.

Вакф воситасининг мохдяти хайрия сифатида берилган 
мулкни ахоли ва давлатнинг манфаатларини хдсобга олиб, ти-
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жорат максадида ишлатиш учун махсус максадли жамгармага 
жалб килиш ва жамлашдан иборатдир.

Исломий микромолиявий муассасалар. 2011 йилнинг ию- 
нида «Кишлок хужалигини молиявий куллаб-кувватлаш жам
гармаси» ХЖи ИТБ билан карз бериш тугрисида келишувни 
имзолади, банк тараккиёт учун Ислом бирдамлик жамгармаси 
номидан маъмур сифатида катнашган битимда 2014-2021 йил- 
ларда сундириш шарти билан 9,7 млн. доллар маблаг берилади. 
Келишувни тузишдан кузланган асосий макеад Козогистон Рес
публикаси хукуматига иктисодий усиш ва кишлок жойларида 
иш уринлари яратишга кумак бериш хисобланади. Ушбу карз 
буйича кафил сифатида «КазАгрофинанс» Х,Ж иштирок этади. 
ИТБ билан тузилган келишувга кура, унинг грант маблаглари 
хисобига дастурий таъминот сотиб олинди, укув семинарлари 
утказилди, жамгарма учун махсус исломий кредитлаш услубия- 
ти ишлаб чикилди.

Келишувга мувофик карздорлар учун устама ставкаси 11,5% 
дан (вокеликдаги шартларда ставка 9,5% ни ташкил этади) ош- 
маслиги, молиялаштириш микдори 25 минг АКШ долларигача 
булиши керак. Бунда карз олувчиларнинг 50 % дан кам булмаган 
кисмини аёллар ташкил этиши лозим, лойихаларнинг камида 
60% и кишлок хужалигини ривожлантиришга йуналтирилиши 
шарт.

2012 йилнинг июнида мазкур имтиёзли карз буйича
2 млн. доллар микдоридаги биринчи транш олинди. ИТБнинг 
йиллик хизмат курсатиш фоиз ставкаси 0,7% ни ташкил 
этади.

Худди шу йили «Кишлок хужалигини молиявий куллаб- 
кувватлаш жамгармаси» Х,Ж «Сэтп» исломий молиялаштириш 
дастурини амалга оширишни бошлади. «Салам», «Муробаха» ва 
«Ижара» кредит махсулотлари тасдикланди. Кайд этиш лозимки, 
тайёрланган учта махсулотдан факат муробаха ишлатилмокда, 
салам ва ижара махсулотлари нокулай солик мухити туфайли 
фаолият курсатмаяпти.

11.3-жадвалда Ислом тараккиёт банки маблагларидан 
кишлок хужалиги ва кишлок ахолиси товар ишлаб чикарув-
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чиларини микрокредитлаш «СэттЬ> (Муробахд) дастури шарт- 
лари берилган.

11.3-жадвал

«Сэтп» (Муробаха) микрокредитлаш дасгури шартлари

Мезоилар Хусусиятлари

Максадли гурух

Кишлокда тадбиркорлик фаолиятини 
амалга оширувчи кишлок ахолиси, дехкон 
ва фермер хужаликлари, якка тартибдаги 
тадбиркорлар ва хукукий шахслар

Макса дли ишлатилиши

Карздорнинг буюртмаси буйича (К,Р 
худудида) унинг узига булиб тулашга сотиш 
учун биологик актив, асосий воситаларни 
сотиб олиш

Карз микдори
25 минг АКШ долларидан ортик булмаган 
микдорда

Кредитлаш муддати 48 ойдан ошмаган муддатга
Даромадлилик ставкаси Йиллик 9,5%

Карзни сундириш 
даврийлиги

Асосий карз ва устамани сундириш бир 
вактнинг узида амалга оширилади: кредит
лаш муддати мобайнида олдиндан буткул/ 
кисман сундириш имконияти билан йилига 
1 марта ва ярим йилда

Асосий карз ва устамани 
сундириш буйича имтиёз- 
ли давр

Ойига/чоракда 1 марта 
12 ойдан ошмаган муддатга

Таъминот Жамгарманинг гаров сиёсатига мувофик

Эхтимолий карздорга 
куйиладиган асосий талаб- 
лар

-  кредитлаш учун буюртма берилган санага 
бюджетга мажбурий туловлар ва соликлар 
буйича муддати утган карздорликнинг мавжуд 
эмаслиги;
-  охирги хисобот санасига (буюртма берил
ган жорий ойга) иккинчи даражадаги банклар 
ва бошка молиявий муассасалар олдида муд
дати утган карздорликнинг йуклиги;
-  ижобий кредит тарихи (кредит тарихи 
мавжуд булганда)
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Дастлабки бадал микдори 
ёки кушимча таъминот ва 
унинг шакллари

-  олди-сотди шартномаси имзолангунига 
кадар карздор киритадиган биологик актив/ 
асосий воситаларкийматинингкамида 10% и 
микдорида дастлабки бадал ёки
-  биологик актив/асосий воситалар кий- 
матининг 10%иданкам булмаган микдорида 
ваколатли орган томонидан тасдикланган 
банк-контрагентларнинг бевосита ва шарг- 
ли мажбурияти буйича сублимитларга 
мувофик, иккинчи даражали банкларнинг 
кафолати ёки олди-сотди шартномаси им
золангунига кадар сотиб олинадиган асосий 
воситалар/биологик активлар кийматининг 
15% и дан кам булмаган гаров кийматидаги 
ликвидли мулк

Алохида шартлар

Асосий восита/биологик активни етказиб 
бериш танлови карздор томонидан амалга 
оширилади. Агар сотиб олинадиган асо
сий восита/биологик актив жамиятга гаров 
таъминоти сифатида бериладиган булса, у 
холда карздор хисобига йиллик сугурталаш 
амалга оширилади.
Лойихаларни молиялаштириш исломий 
иктисодиёт коидаларига мувофик амал
га оширилиши керак. Молиялаштири- 
лиши мумкин булмаган махсулотлар уз 
ичига куйидагиларни олади, лекин бу 
билан чекланмайди: алкоголь ва тамаки 
махсулотлари, укотар курол, чучкадан олин
ган махсулотлар хамда мехмонхоналар, мо- 
теллар ва мехмонлар уйлари хамда атроф- 
мух,итга зарарли булган хар кандай бопща 
фаолият.

Манба Кишлок хужалигини молиявий куллаб- 
кувватлаш жамгармаси

11,4-расмда кишлок; ахолиси ва кишлок хужалиги махсулоти 
ишлаб чикарувчиларини ИТБ маблаглари х,исобидан микрокре- 
дитлаш (муробахд) чизмаси берилган.

2012-2013 йилларда «Сэтп» (Муробаха) дастури буйича 
умумий микдори 1328,5 млн. тенгелик 462 та лойиха молиялаш-
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1. Карздор Жамгармага 
асосий воситани булиб 
тулашга сотиб олишни 
молиялаштириш учун му- 
рожаат килади.

«Кишлок хужалигини 
куллаб-кувватлаш молия
вий жамгармаси» ХЖ

2. Жамгарма асосий воситани 
Карздорга устама бахони х,ам 
кушиб (киймат+устама) булиб 
тулашга тенгеда сотади.

Карздор

Молиявий муассаса МижозАсосий восита

2. Жамгарма асосий 
воситани етказиб 
берувчидан тенге 
(киймаги) бах.осида 
мустакил ёки Агент 
оркали сотиб олади.

ж
S
о
<

JSS

Асосий восита 
етказиб берувчи

Жамгарма Агент си
фатида Карздор ни 
тайинлаши мумкин.

11.4-расм. К иш лок ахолиси ва киш лок хужалиги махсулоти ишлаб 
чикарувчиларини ИТБ маблаглари х,исобидан микрокредитлаш 

(муробаха) чизмаси.

Манба: Кишлок хужалигини молиявий куллаб-кувватлаш 
жамгармаси.

тирилди. 11.5-расмда худудий кесимда 2013 йилдан 2014 йил 
апрелгача молиялаштиришнинг узгариш суръати берилган.

Кайд этиш лозимки, агар 2012 йилда муробаха дастури 
учирма лойиха сифатида учта вилоятда: Павлодар, Актобе ва 
Жанубий Козогистонда амалга оширилган булса, 2013 йилда 
Козогистоннинг барча вилоятлари исломий молиялаштириш аф- 
залликларини бахолаш имкониятига эга булдилар.

козогистонда исломий молиялаштиришни ривожланти
риш SWOT' таулили.

1 SWOT пицлил -  стратегик режалаштириш усули булиб, узида 
гашкилотнинг ташки ва ички мух,итини аниклашни акс эттиради, улар туртта 
тоифага булинади: Strengths (кучли томонлар), Weaknesses (заиф томонлар), 
Opportunities (имкониятлар) и Threats (тахдидпар).
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2013 йилда вилоятлар кесимида «Муробаха» дасгурини амалга 
ошириш 2014 йил 1 апрель холатига, млн. тенге

11.5-расм. «М уробаха» дасгурини амалга ош ириш  
вилоятлар кесимида.

Мамлакатдаги жорий вазият исломий банклар иш бошлаши 
ва бозорда исломий банк махсулотларини таклиф этиш учун 
етарли даражада кулай хисобланади.

Исломий кимматли когозлар ва исломий банклар фаолияти 
хукукий асослари яратилган. Исломий молиялаштириш тизи- 
ми, шунингдек, исломий сугурталашни жорий этишни янада 
ривожлантириш буйича чоралар куриб борилмокда. Бундан 
ташкари, Козогистон Республикаси хукуматининг исломий 
молиялаштиришни ривожлантириш ва МДХ, мамлакатларида 
Козогистоннинг худудий молиявий марказ сифатида шакллани- 
шидан манфаатдорлиги мавжуд.

Молиявий инкироз шароитида ахолининг анъанавий молия
вий тизимга ишончи сезиларли равишда пасайди. Шу билан 
бирга жахон амалиётида ижтимоий масъул инвестициялаш 
(ахлокий инвестициялаш) коидаларини ривожланиш тенденция- 
си мавжуд булиб, унда нафакат фойданинг юкори чуккисига эри- 
шиш, балки жамият учун ижтимоий, атроф-мухит хамда инсон 
хукуклари химоя килиш муаммолари ечимига йуналтирилган 
манфаат яратиш кузда тутилган. Мана шундай жихатлар исло
мий молиялаштиришнинг ривожланиши учун имконият беради.
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Козогистонда исломий молиялаштириш ривожланиши 
SWOT тахлили

11,4-жадвал

Кучли тарафлари Имконияглар
-  Давлат рах,барининг каттик 
ку л л аб - ку в ватл а ш и ва унинг Олма- 
Отада 2020 йилгача исломий бан
кинг худудий Марказини ташкил 
этиш буйича реал стратегик максад 
топшириги;
-  Исломий молиялаштиришни 
ривожлантириш Йул харитасини 
ишлаб чикиш ва амалга ошириш 
оркали тизимли ёндашувга уриниш. 
Козогистоц иктисодиётини молия
лаштириш учун ИТБ гурух,идан 
кушимча маблагларни жалб килиш. 
Исломий кимматли кокозлар ва ис
ломий банкинг сохасида махсус 
конунчиликнинг мавжудлиги;
-  К;Р Миллий банки янги менеж- 
менти ягона тартибга солувчи си- 
фатида ва ижобий натижаларга эри- 
шишдаги унинг дастаклари;
-  Исломий молиялаштиришни жо- 
рий этишда маълум муассасавий 
тажрибанинг мавжудлиги;
-  А1 Hilal банк билан булган 
х,олатда Бош банк ва БАА хукумати 
томонидан куллаб-кувватланиши, 
зарур холатларда молиялаштириш- 
га тайёрлик;
-  Дастлабки 5 йил якуни буйича маз- 
кур воситаларни муваффакиятли 
жорий этишга тускинлик килувчи 
тусик ва муаммоларни аник тушу- 
ниш;

-  КР Миллий банки янги рах,барияти 
ва реструктуризация килиш;
-  Молиялаштириш манбаларини, 
айникса, кичик ва урта бизнес учун 
диверсификациялаш;
-  Козогистонда реал ишлаб чика- 
ришни рагбатлантириш;
-  Якин Шар к ва Ж. Шаркий Осиё 
мамлакатларидан инвестицион маб- 
лаглар жалб килинган такдирда 
Козо( истон ик;тисодиёти учун бево- 
сита нафлар;
-  Исломий молиялаштиришни 
муваффакиятли жорий этаётган 
дунёвий давлат сифатида Козогистон 
обрусининг кутарилиши;
-  Анъанавий молиялаштириш томо
нидан лозим даражада камраб олин- 
ган молиялаштириш бозорининг 
мавжудлиги (кичик ва урта бизнес 
субъектлари, аграр сектор);
-  Молиявий инкироз даврида анъ
анавий банкларга истеъмолчилар 
ишончининг пасайиши шароитида 
мукобил муассасалар мавкеини ях- 
шилаш имконияти;
-  Козогистон ах,олисининг маълум 
бир кис ми ис ломга риоя этгани сабаб- 
ли, мазкур молиявий мах,сулотларга 
баркарор талабнинг кутилиши;
-  Исломий молиялаштириш тамо- 
йиллари ижтимоий тенгсизликни па- 
сайтиришга ёрдам беради, ижтимоий 
адолатни мустах,камлайди;
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-  Кредит маблагларини максадли ва 
самарали ишлатиш;
-  Жах,ондаги исломий банклар бан- 
кротлик х,олатининг мавжуд эмас- 
лиги ва механизмлар баркарорлиги. 
Козогистон Республикасининг ин- 
новацион-саноат ривожланишини 
жадаллаштириш Давлат дасту- 
ри ва иктисодистнинг реал ри- 
вожланишига нисбатан бевосита 
алокадорлик;
-  МДХда тармокни тартибга со- 
лишда орттирилган тажриба.

-  Мукобил молиявий махсулоглар 
пайдо булиши хисобига ах,олининг 
молиявий хизматлардан фойдаланиш 
имконияти кенгаяди;
-  КР мавкеининг ушбу сох,ада 
х,удудий псчлкадам сифатида мустах,- 
камланиши, тажриба олиш ва алма- 
шинув буйича марказ булиш имко- 
нини беради;
-  Ушбу соханинг ривожида гарб мам- 
лакатлари куллаб-кувватлашининг 
ошиб бориши;
-  Хизматлар курсатиш учун платфор- 
манинг кенгайиши ва тармок ребрен
динга жараёнининг ижобий кабул 
килиниши;
-  Судх)флик карз юкини пасайтириш 
ва мамлакатнинг тизим асоси була 
оладиган корхоналарини молиявий 
согломлаштириш максадида, мам
лакатнинг давлат ва хусусий корпо- 
ратив сектори доирасида жахонда 
муваффакият билан татбик этилаёт- 
ган воситалар ва усулларни жорий 
этиш имконияти.

Ожиз тарафлари Тахдидлар
-  Махдллий солик ва банк конун- 
чилигининг исломий молиялашти- 
риш хусусиятига нисбатан бушлиги 
ва тулик мослашмаганлиги;
-  Ижро хокимияти томонидан рас- 
мий муносабат (КРниш худудий 
исломий марказ сифатида намоён 
булишига хукуматнинг илтифот- 
сизлиги);
-  Исломий мах,сулотлар билан иш- 
ловчи тажрибали ходимлар так- 
чиллиги;
-  Паст даражада молиявий хабар- 
дорлик: а^оли ва бизнеснинг исло
мий молиялаштириш мах,сулотлари 
тугрисида бохабар эмаслиги ва 
бошка андозалар;

-  Фирибгарлик хатари. Сохта исло
мий молиялаштириш муассасасининг 
пайдо булиши ахолининг умуман 
исломий молиялаштиришга ишончи 
йуколишига олиб келади;
-  Исломофобия. Ушбу саноат терро
ризм ва экстремистик ташкилотларга 
алокадорлиги тугрисида турфа фикр- 
лар мавжуд;
-  Менталитет ва маданий тафовутлар 
(истеъмол даражасида исломий тамо- 
йилларнинг кабул килинмаслиги);
-  Алгьанавий молиявий хизматларни 
таклиф этувчи узаро сугурталаш жа- 
миятлари ва микромолиявий ташки- 
лотлар томонидан ракобат хавфи;
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11.4-жадвалнинг давоми

-  Шуъба исломий молиявий ташки- 
лотларнинг сиёсат ва юкори ташки- 
лотлар фаолиятига карамлиги;
-  Мусулмон мамлакатларида шари
ат меъёрларини уйгунлаштириш за- 
рурияти ва бир хил талки н да эмас- 
лиги;
-  Исломий банкдан карз олишнинг 
мураккаблиги. Исломий молия
вий махсулотлар фойда ва зарарни 
таксимлаш тамойилига асослана- 
ди, бу хужжатли шаффофлик ва 
карздорнинг тулов кобилиятини 
синчков тахдил этишни талаб этади;
-  Ахолининг буткул янги молия
вий махсулотларга ишончсизлиги. 
Исломий молиялаштириш молия
вий муассасаларнинг навбатдаги 
«хийласи» эканлиги хавдца янглиш 
фикрлар;
-  Амалдаги конунчиликда тизимли- 
ликнинг йукдиги, «мендан кетгун- 
ча...» кабилида иш тутиш;
-  Исломий молиявий махсулотларни 
соликка тортиш билан боглик жид- 
дий муаммолар;
-  Исломий банкинг худудий марка- 
зини ташкил этиш буйича тадбир- 
лар режасининг мавжуд эмаслиги;
-  Ушбу хизматлардан умумий фой- 
даланиш имконияти йуклиги ва 
кучсиз тизимли силжишлар жами- 
ятда турли афсоналарнинг пайдо 
булишига ва умидсизликка олиб 
келиши.

-  Йирик исломий инвесторлар куз 
унгида инвестиция мухитининг 
вокеликда яратилмаслиги, мавжуд 
фактларни расман тан олишни иста- 
маслик;
-  Мазкур хизматларни фаол жорий 
этиш масаласига бир катор давлат 
ташкилотларининг бефарклиги ва 
ута сустлиги;
-  Тушунмаслик натижасида махал- 
лий тижорат банклари хусусий 
хиссадорлари тарафидан каршилик 
курсатиш.

Манба: КР Миллий банки материаллари асосида

Исломий молиялаштириш -  Крзогистон иктисодиёти учун 
янги йуналиш булиб, унга бизнес тарафдан х,ам, ах,оли томонидан 
х,ам талаб мавжуд. Мукобил молиялаштириш мах,сулотларининг 
пайдо булиши ах,олининг молиявий хизматлардан фойдала- 
нишга булган имкониятларини кенгайтиришга ёрдам беради. 
Лекин мавжуд кутишлар исломий молиялаштириш сохдсида
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эх,тимолий мижозларнинг тажрибаси ва билими йуклиги сабаб- 
ли хдмда банк ва молиявий конунчиликнинг етарли даражада 
такомиллашмагани боис, жиддий тарзда бузиб курсатилиши 
мумкин. Мусулмон мамлакатларда шариат меъёрларининг бир 
хилда тал кин этилмаслиги, исломий молиялаштириш сохдсида 
малакали мутахассисларнинг етишмовчилиги шароитида исло
мий молиявий мах,сулотларни тартибга солиш билан боглик ха- 
тарлар х,ам мавжуд.

Умид киламизки, А1 Hilal банк XJK, «Кишлок хужалигини 
молиявий куллаб-кувватлаш жамгармаси» Х,Ж ва «Козогистон 
Ривожланиш банки» Х,Ж каби мамлакат исломий молиявий бо- 
зор иштирокчилари мазкур хизматлар бозорини кенгайтириш- 
нинг янги уфклари ва имкониятларини очадилар. ИТБ гурухи 
кумагида ташкил этилаётган Ижара компанияси, Кайта тикла- 
нувчи энергия жамгармаси ва (Заман банк асосида ташкил эти
лаётган) иккинчи исломий банк сингари янги таркиблар кичик 
ва урта бизнес хдмда ахолини уз ичига олган мижозларнинг кенг 
доираси учун узларининг молиявий мах,сулотларидан вокеликда 
фойдаланиш имкониятини очадилар. Буларнинг барчаси Якин 
Шарк ва Жануби-UJаркий Осиё мамлакатларидан молиявий-ин- 
вестиция маблагларини жалб килиш учун муассасавий восита- 
ларни шакллантиришга кумак бериши ва мамлакат ичида унинг 
реал иктисодиётини куллаб-кувватлаш максадида маблагларни 
сафарбар килиш имкониятини бериши лозим.

11.4. Ислом таращиёт банки гурухцнинг
Цозогистондаги фаолияти.

Ислом тараккиёт банки Козогистонда исломий молиялаш
тиришни жорий этиш ва ривожлантиришда улкан вазифани ба- 
жаради. Козогистон ИТБга 1995 йилнинг ноябрида кушилди. 
1998 йилда бутун Марказий Осиё ва МДХда ягона булган ИТБ 
нинг худудий офиси Олма-Ота шахрида очилди. Бутун дунёда 
мана шундай худудий булинмалар сони 4 тани ташкил этади 
(Малайзия, Марокаш, Сенегал). Хрзирги кунда Козогистон ИТБ 
гурухига кирувчи туртта ташкилотнинг аъзоси хдсобданади: 
ИТБ, ICD, ICIEC, ISFD.

373



ИТБ иштирокида амалга оширилган энг ахдмиятли 
лойихалардан бири, Козогистондаги энг йирик «Fарбий Европа -  
Еарбий Хитой» транспорт йулаги биринчи транш доирасида 
170 млн. долларга молиялаштирилди. Иккинчи транш буйича 
К,Р Молия вазирлиги ИТБ билан 104 млн. доллар микдоридаги 
маблаг ажратиш тугрисида келишувга эришди.

11.5- ва 11.6- жадвалларда ИТБнинг Козогистон учун моли
ялаштириш усуллари ва тармок кесимидаги молиялаштириш 
портфели берилган.

11.5-жадвал

Козогистон учун ИТБ портфели молиялаштириш 
усуллари кесимида

Молиялаш
тириш

усуллари

Амалдаги
лойих.алар

Якунланган
лоиихалар Х,аммаси

Сони Млн.
долл. Сони Млн.

долл. Сони Млн.
долл.

Жа- 
мига 

нисба
тан %

Техник ёрдам 
гранти 2 0,3 8 1,96 10 2,26 0,53

Имтиёзли
карзлар 0 0,0 3 26,02 3 26,02 6,36

Тараккист 
учун Ислом 
бирдамлик 
жамгармаси 
карзлари

1 10,0 0 0,0 1 10,0 2,13

Булиб
тулашга
сотиш

0 0,0 2 13,5 2 13,5 3,28

Истисноъ 0 0,0 2 206,0 2 206,0 42,97
Молиялашти
риш линия- 
лари

0 0,0 6 204,7 6 204,7 44,73

Хаммаси 3 10,3 21 452,18 24 462,5 100%

Манба: ИТБ
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Козогистон учун тармок кесимида ИТБнинг 
молиялаштириш портфели

11.6-жадвал

Сектор

Амалдаги
лойпхалар

Якунланган
лойихалар Хаммаси

Сони Млн.
долл. Сони Млн.

долл. Сони Млн.
долл.

Жамига 
нисбатан %

Таълим 0 0,0 2 0,37 2 0,37 0,09

Молия 3 10,3 6 204,7 9 215 46,93

Согликни
саклаш 0 0,0 2 11,5 2 11,5 2,79

Саноат ва 
казиб олиш 0 0,0 1 0,32 1 0,32 0,07

Ахборот-
коммуни-
кация
техноло-
гиялари

0 0,0 2 9,23 2 9,23 2,24

Савдо 0 0,0 1 0,25 1 0,25 0,06

Транспорт 0 0,0 6 216,36 6 216,36 45,49

Сув
таъминоти 
ва уй-жой 
хужалиги 
хизмати

0 0,0 1 9,45 1 9,45 2,33

Х,аммаси 3 10,3 21 452,18 24 462,48 100%

Манба: ИТБ

ИТБ гурух,и булинмаларининг фаолияти бозорга чикиш 
боскичида турибди. ITFC (Халкдро ислом савдо-молия кор
порациям) узининг фаолиятини 2009 йилда бошлади, у икки 
махдллий тижорат банки учун 15 млн. доллар микдорида
2 та савдони молиялаштириш линияларини маъкуллади. 
Лекин уларнинг бири (5 млн. доллар) 2009 йилги банк 
инкирози натижасида жиддий талафот курган БТА Банк-
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нинг молиявий х,олати ёмонлашгани сабабли бекор килинди. 
Молиялаштиришнинг 10 млн. долларлик иккинчи йуналиши 
Нурбанк томонидан тула ишлатилди. 2010 йилда ITFC давлат- 
га тегишли Козогистонда асосий кишлок хужалиги холдинги 
хдсобланган КазАгронинг бугдойни экспорт килиш учун экс- 
портолди молиялаштириш механизмини маъкуллади. ITFC нинг 
Козогистон учун маъкуллаган молиялаштириш микдори карий б 
650 млн. долларни ташкил этади (2014 йил апрель).

ICD Козогистон Республикасида кичик ва урта бизнесни 
куллаб-кувватлаш учун умумий мивдори 15,5 млн. долларлик 
иккита лойихани маъкуллади, улардан бири бекор килинди.

ИТБнинг КРдаги офиси бошкарувчисининг фикрича, 
1997 йилдан 2014 йилга кадар ИТБ гурухи томонидан 
Козогистонда 1,5 млрд. доллар микдоридаги лойихалар молия- 
лаштирилди.

11.5. Шерикчиликнинг мамлакат стратегияси.

2012 йилнинг октябрида КР хукумати ва ИТБ гурух,и 
}фтасида Шерикчиликнинг мамлакат стратегияси имзолан- 
ди, унга кура даставвал Козогистон иктисодиётига тахминан
I,2 млрд. доллар инвестиция к;илиш кузда тутилган эди. Шерик
чиликнинг мамлакат стратегияси урта муддатли хдмкорликнинг 
янги андозаси х,исобланади. Х,амкорлик стратегияси доирасида 
ИТБ Козогисгон иктисодиётининг асосий тармоьу!арига улар- 
нинг ракобатбардошлигини кутариш учун кумак беради ва 
иктисодиётнинг максадли секторлари: транспорт, энергетик ин- 
фратузилма, кишлок хужалиги, фан, худудлараро х,амкорлик, мо
лиявий секторга катта микёсдаги инвестицияларни йуналтиради.
I I ,6-жадвалда мамлакат стратегияси максадларини амалга оши- 
риш учун ИТБ гурух,и таклиф этадиган кумак бериш чора-тад- 
бирларининг кискача мазмуни берилган.

К,Р Саноат ва янги технологиялар вазирлигининг фикрича, 
ИТБнинг стратегиясини амалга ошириш даврида (2012-2014 
йиллар) 550 млн. долларга яцин мивдордаги лойих,алар молия- 
лаштирилди. Ушбу лойих,алар галла бозоридаги савдони молия
лаштириш, исломий молиявий хизматларни ривожлантириш
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сохдсига тугри келади. Исломий молиялаштириш сохдсидаги 
меъёрий-хукукий асосларни такомиллаштириш ва озик-овкат 
хавфсизлигини жамгармасини ташкил этиш учун техник ёрдам- 
га грантлар ажратилди. «Байтерек» холдинги билан хамкорликда 
50 млн. доллар капиталига эга кайта тикланадиган энергетика 
жамгармаси, «Ижара» лизинг компанияси каби таркиблар таш
кил этилди. Махаллий банкни исломий тижорат банкига айлан- 
тириш буйича ишлар давом этмокда. Ижтимоий тадбиркорлик 
корпорацияси билан хамкорликда Караганда вилоятида кичик 
бизнесни куллаб-кувватлаш худудий жамгармаси ташкил этиш 
режалаштирилмокда.

Козогистон ICIEC га аъзо МДХдаги ягона мамлакат хисоб- 
ланади. Стратегия даврида лозим даражада ва махсулдор мар
кетинг тадбирлари оркали, 1(1 IX' Козогистон Республикасида 
узининг фаолиятини ксмгайтириши кутилмокда.

2014 йилнинг январида ICIKC 2003 йилдан бери биринчи 
марта «Соколов-сарбай юг-кон ишлаб чикариш бирлашмаси» 
Х,Ж учун 37 млн. долларлик «Митсубиси» то»-кон ускунаси им- 
портини сугурталаш буйича лойихани маъкуллади.

/ / .  7-жадвал

^амкорликнинг мамлакат стратегияси максадларини амалга 
оширишдаги ИТБ гурухининг кумаги

Иуна-
лиш

Макс ад ИТБ гурухи таклиф этаётган ёрдам

2020 йилгача ик- 
тисодиётни энг 
ракобатбардош 
даражага кутариш 
буйича мамлакат 
хукумати олдидаги 
максадга эришиш 
учун Козогистон 
энергетик инфрату- 
зилмаси ишончли- 
лигини такомил
лаштириш

-  Молиялаштириш йули оркали жанубий ва 
шимолий худудлар уртасидаги 500 кВт ли 
электр утказгичнинг янги тармоги куришга 
инвестиция килиш (100 млн. доллар). Х,озирги 
вактда ушбу лойихд буйича ТЭО ишлаб 
чикилмокда;
-  амалдаги электростанцияларни инвестиция 
килиш оркали реконструкция килиш учун, 
энергетик кувват коэффициенти доирасида 
амалдаги ишлаб чикаришни мумкин булган 
курсаткичга кадар ошириш (100 млн. доллар);
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РРР (давлат ва 
хусусий сектор 
шерикчилиги) 
лойихалари учун 
тартибга солувчи 
асосни яхшилаш 
оркали коммунал 
хизматлар етказиб 
бериш самарадор- 
лигини такомил- 
лаштириш

Интеграллашган 
иктисодий маконни 
яратиш максадида 
х,удудий алокалар 
ва транспорт ин- 
фратузилмасини 
яхшилаш

-  янги гидроэлектр станцияси куригш а инвес
тиция килиш (100 млн. доллар).

-  амалдаги Концессиялар тугрисидаги конун- 
ни такомиллаштиришда иштирок этиш;
-  ИТБ карз берувчи ёки маслахдтчи сифатида 
катнашган РРР лойих,аларини юритиш буйича 
ИТБнинг бошка иштирокчи мамлакатлари би
лан тажриба алмашиш;
-  бошка мукобил таркиблар билан муваф- 
факиятли амалга оширилган исломий молия
лаштириш маблагларини РРР секторига хам 
йуналтириш.

-  мавжуд ва янги транспорт инфратузилмаси- 
ни яхшилаш ва модернизация килиш, рекон- 
струкциялаш, куриш учун молиявий ёрдамни 
бериш;
-  транспорт тизими ва у билан боглик хизмат- 
ларни модернизация килиш ва такомиллашти- 
ришга техник ёрдам курсатиш;
-  муассасавий ислохдгларни утказиш, ре
структуризация килиш ва имкониятларни 
мустах,камлаш, амалий самарадорликни оши- 
ришда ёрдам бериш;
-  транспорт тармокларини бошкариш ва хиз- 
мат курсатиш, ишлатишда хусусий сектор 
иштирокини лозим даражада таъминлаш учун 
конунчилик асоси ва сиёсатини кабул килишда 
кумаклашиш.

Иктисодиётнинг 
номинерал секто- 
ри учун молиявий 
хизматлардан 
фойдалана олишни 
яхшилаш хисобига 
иктисодий усиш 
манбаларини ди- 
версификациялаш

-  ICD нинг мушорака, музораба, ижара, булиб 
тулашга сотиш, муробах,а, истисноъ сингари 
махсулотлари мавжуд молиялаштириш схема- 
ларига куш им чал ар;
-  соглом бизнес ва баланс таркибига эга ком- 
паниялар учун молиялаштириш маблагларини 
бериш;
-  исломий молиялаштириш сохдсида ноу-хау- 
ни кенг ёйиш максадида семинарлар (ITFC, 
IRTI, КР Миллий банки билан х,амкорликда) 
утказиш.
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Козогистон товар- 
ларининг экспорти- 
ни ривожлантириш 
ва илгари суриш

Хусусий секторда 
бевосита чет эл ин- 
вестицияларининг 
диверсификацияси- 
га ёрдам бериш

-  экспортчи, трейдер, фермер на бошкаларни 
зарур молиялаштириш маблш лари ва мукобил 
молиявий воситалар билаи таъминлаш;
-  экспорт кредитларини сугурталаш буйича 
давлат сугурта компанияси «Кач')ксиортГа- 
рант» Х,Ж билан кайта сугурталаш/биргалик- 
да сугурталаш имкониятларини гаъминлаш 
буйича х,амкорлик килиш.

-  Козогистонга бевосита чет эл инвестицияла- 
рини жалб килиш буйича инвестиция ва экспорт 
буйича миллий агентлик «KAZNEXINVEST» 
Х,Ж билан сиёсий хатарларни сугурта килиш 
оркали х,иссадорлик капиталини, молиялаш- 
тиришнинг инвестициялаш воситаларини, 
кредит кафолатларини сугурталаш сиёсатини 
инвестициялашни сугурталаш;
-  ИТБ берган техник ёрдам ва инвестициялар- 
ни илгари суриш буйича дастурлар доирасида 
UNCTAD, UNIDO, Малайзия инвестицион 
ривожланиш корпорацияси каби ташкилот- 
лар билан инвестицияларни рагбатлантириш 
буйича уз тажрибасини ишлатиш максадида 
х,амкорлик килиш.

Тижорат банкла- 
рининг молиявий 
воситачилик ва- 
зифасини куллаб- 
кувватлашга ёрдам 
бериш____________

Экспорт аккредитивлари, банк эмитентла- 
ри хатарларини сугурталаш буйича исло
мий ва тижорат банклари билан кредитларни 
сугурталаш, хужжатли полисларини имзолаш.

Олма-Ота шах,рини 
исломий молия асо- 
сий секторларидан 
бири х,исобланувчи 
молиявий марказ 
сифатида ташкил 
этилишига ёрдам 
бериш____________

Исломий молиявий сектор усишини рагбат- 
лантирувчи тартибга солиш ва назорат кои- 
даларини узвий ва аник белгилаб олиш.

Иктисодий усиш 
учун исломий мо- 
лияни тулаконли 
ишлатиш

-  К030гистон фукаролари фойдаланиши учун 
мукобил ва кушимча молиявий тизим сифа
тида исломий молиявий хизматлар саноатини 
ривожлантириб бориш;______________________
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максадида кулай 
мухитни яратиш

-  исломий молияни иктисодий ривожланиш 
учун ишлатиш: IFSI нинг барча секторларида 
(банкинг, капитал бозори, такофул, микромо- 
лиялаштириш, закот) тезкор усишни таъмин
лаш.

Такофул секторини 
ривожлантириш ва 
куллаб-кувватлаш

-  исломий сугурталаш имкониятлари ва шаро- 
итларини яхшилаш;
-  такофул-компаниялар фаолиятини назорат 
килиш ва тартибга солиш буйича янада фаол 
ташвикот ишларини таъминлаш;
-  халкаро такофул-компаниялар билан ало- 
каларни йулга куйиш ва бизнесни ривожлан
тириш учун маслахат хизматлари курсатиш 
йули билан «Такофул» ташкилоти билан мус- 
тахкам алокани таъминлаш.

Кочогистопда ис
ломий банк ташкил 
этиш

Бозор эгилувчанлигини ошириш учун молия
вий хизматларни кенгайтириш ва Козогистон 
молия секторини кучайтириш.

Дастлаб- 
ки боскичда 
каш ш оклик билан 
курашиш 
жамгармасини 
ташкил этиш йули 
билан исломий 
молиявий хизмат- 
лар саноатининг 
баркарор усишини 
таъминлаш

-  Козогистон мусулмонлари манфаати йулида 
Закот жамгармаси имкониятларини ошириш, 
унинг сифати, фаолият дастурлари ва сонини 
кутариш;
-  закот жамгармаси фаолиятини яхшилаш учун 
илгор тажрибалар алмашинувини таъминлаш.

Икгисодиётииш 
номинерал сектори 
махсулотлари экс- 
портини ривожлан
тириш ва илгари 
суришни яхшилаш

-  экспортни сугурта килиш мавжуд тизимига 
кушимчалар;
-  Кочогистопда экспортни молиялаштириш 
учун 100 млн. доллардан ортик микдорда ITFC 
маблагларини йуналтириш;
-  бугдой экспорти учун 80 млн. доллардан 
ортик мивдорни йуналтириш;
-  муробаханинг икки даражали таркиби ва мо
лиялаштириш линиялари оркали кичик ва урта 
бизнесни камраб олиш;
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-  хосил йигими вактида сандш арларга айлан- 
ма капитал молиялаштириш маблагларини бе
риш.

Савдонинг гло- 
бал тизими ва 
интеграцияси 
оркали мамлакат- 
нинг иктисодий 
манфаатларини 
химоя килиш ва 
рагбатлантириш 
максадида самара- 
ли ва харакатдаги 
тизимни яратиш.

-  Крзогистондан Узбекистан, Киргичисгонга 
бизнес жараёнлар экспорт/импорти тахлилини 
утказиш;
-  «экспортчининг заводи дарвочасидап им- 
портчининг омборигача», шу жумладан, х,уж- 
жатларни тайёрлаш, чегара назорат, транс
портировка ва кайта ишлаш схемасипи илгари 
суриш.

Манба: ИТБ ва КР уртасидаги меморандум

ITFC нинг Козогистондаги савдони молиялаштириш ама- 
лиётлари му ставкам мавкени эгаллаяпти, Стратегияни амалга 
ошириш боскичида уни янада кенгайтириш режалаштирилган. 
2010-2011 йил даврида халкаро бозорда козок бугдойининг экс- 
портолди таркибий молиялаштирилиши ITFC нинг к;иска муд- 
датли мах,сулотларига талабни пайдо килди. ITFC томонидан 
К,озогистоннинг асосий экспорт товарлари, яъни бугдой, мине- 
раллар ва саноат максадидаги товарларни экспортолди молия
лаштириш хджмини ошириш режалаштирилмокда.

Назорат учун саволлар:

1. Козогистонда исломий молиялаштиришнинг ривожланиш тари- 
хини сузлаб беринг.

2. Козогистон Республикасида исломий банкингни ривожланти- 
риш буйича «Банк ва банк фаолияти тугрисида», «К,имматли когозлар 
бозори тугрисида» конунларга киритилган узгартиришлар нималар- 
дан иборат?

3. Тармок жорий конунчилигининг заиф томонлари нимада?
4. «2020 йилгача исломий молиялаштиришни ривожлантириш йул 

харитаси»нинг асосий йуналишларини айтиб беринг.
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5. Козогистон Республикасида исломий банклар фаолиятининг та- 
мойиллари ва амалиётини баён этинг.

6. Козогистон Республикасида исломий кимматли когозларни 
муомалага чикариш шакллари ва тамойилларини айтиб беринг.

7. Исломий молиялаштиришда оригинаторнинг вазифаси ва 
ахдмияти нималардан иборат?

8. Козогистонда А1 Hilal банкнинг фаолияти мазмунини сузлаб 
беринг.

9. Козогистон Тараккиёт банки жойлаштирган сукук курсат- 
кичларини тушунтириб беринг.

10. ОВС Такофул фаолияти мазмунини баён этинг.
11. К,Рда микромолиявий ташкилотлар фаолияти мазмунини очиб 

беринг.
12. КРда исломий молиялаштириш ривожланишининг кучли ва 

заиф томонларини айтиб беринг.
13. КРда исломий молиялаштириш ривожланишининг имконият- 

лари ва унинг хатарларини санаб беринг.
14. ИТБнинг Козогистондаги фаолияти мазмунини айтиб беринг. 

КР хукумати ва ИТБ уртасидаги шерикдикнинг мамлакат стратегияси 
мазмуни нималардан иборат?

11-бобда фойдаланилган адабиётлар:

1. Козогистон Республикасининг 2009 йил 12 февралдаги «Ис
ломий молиялаштириш ва исломий банкларни ташкил этиш ва улар 
фаолиятининг муаммолари буйича Козогистон Республикасининг 
айрим конунчилик хужжатларига узгартиш ва кушимчалар киритиш 
тугрисида»ги конуни.

2. Козогистон Республикасининг 2011 йил 22 июлдаги «Исломий 
молиялаштиришни ташкил этиш муаммолари буйича Козогистон 
Республикасининг айрим конунчилик хужжатларига кушимча ва 
узгартиришлар киритиш тугрисида»ги конуни.

3. Козогистон Президентининг исломий молиялаштиришни ри- 
вожлантириш буйича 2012 йил 20 октябрдаги №61-17. 307-сонли 
топшириги.

4. Козогистонда исломий молиялаштиришнинг ривожланиш тари- 
хи // http://www. nationalbank. kz/document/?docid= 4680&switch=rus.

5. Конунчилик базаси //http://www. nationalbank. kz/document/ 
?docid=4678&switch=rus.
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6. Исломий молиялаштиришнинг долзарблиги // http://www. 
nationalbank. kz/ document/?docid=4674&switch=rus.

7. KP Миллий банкининг 2013 йил учун йиллик хисоботи.
8. Козогистон Республикаси хукуматининг 371-сонли «2020 йил- 

гача K,030FHCT0HAa исломий молиялаштиришни ривожлантиришга 
дойр Йул харитаси» карори.

9. www.istisna.kz.
10. Yerlan A. Baidaulet. Kazakhstan: Ambitious for Setting up a 

Regional Hub for Islamic Finance in CIS// Chapter 14 / Willey’s Islamic 
Finance Book, London, 2014.

11. Global Islamic Finance Report 2011. - R  295-297.
12. http://www.fad.kz/node/3670.
13. «Кишлок хужалигини молиявий куллаб-кувватлаш фонди» 

ХЖнипг 2012 йил учун аудитдан утказилган молиявий хисоботи.
14. ИТБ ва К? хукумати уртасидаги Шерикликнинг мамлакат 

стратегияси, 2012 йил октябрь.
15. КРнипг «Банклар ва банк фаолияти тугрисида»ги к;онуни// 

nationalbank.kz.
16. КРниш' «Кимматли когозлар бозори тугрисида»ги конуни // 

nationalbank.kz.
17. КРНИНГ «Инвестиция фондлари тугрисида»ги конуни // 

nationalbank.kz.
18. http://www. alhilalbank.kz.
19. Козогистон Марказий банки такдимоти // http://www. istisna. 

kz/rus/img/DBK-Zhaslan-Madiev-for-KIFC-2012. pdf
20. www.takaful.kz.
21. www.bdk.kz.
22. http://tengrinews. kz/money/islamskiy-bank-razvitiya-vlojil-v-ka- 

zahstan-500-millionov-dollarov-248821.

1 2 - б о б . Тармок ривожланишига оид муаммо ва
истикболлар

12.1. Молиявий ресурсларни жалб этиш.

Иктисодиётнинг реал секторини ривожлантириш учун мо- 
лиявий-инвестицион ресурсларни жалб этиш усулларидан бири 
исломий банкинг воситалари, исломий капитал бозори хамда 
исломий нобанк ва микромолиявий муассасалардан фойдала- 
ниш х,исобланади.
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Исломий банкингнинг ривожланиши. А1 Hilal банки 
Козогистондаги тажрибаси буйича утказган тахдилларга асос- 
ланиб шуни кайд этиш мумкинки, банк узининг амалий фао
лиятини йирик корпоратив мижозларга хизмат курсатиш билан 
чеклаб куйган. У кичик ва урта бизнесни хдмда оддий жисмо- 
ний шахсларни молиялаштирмайди. Шу билан боглик равиш- 
да, мамлакат иктисодиётини ривожлантириш учун молиявий 
маблагларни жалб этиш буйича кулай мух,ит яратиш зарур, 
буни янги исломий банклар ва анъанавий тижорат банкларида 
исломий «дарча»ларни очиш билан амалга ошириш мумкин. 
Таъкидланган вариантларнинг х,ар бири узининг ижобий ва сал- 
бий тарафларига эга.

12.1-жадвал

Козогистонда янги исломий банкларни очиш

Муаммолари Афзалликлари

Янги банклар 
учун хатарларнинг 
мавжудлиги, юцори 
капитал сигимли 
инвестициялар

Исломий молиялаштиришни 
ривожлантираётган мамлакатлар билан 
хамкорликни ривожлантириш оркали 
кушимча молиялаштириш маблагларини 
жалб этиш

Техник харажатлар,
маъмурий-бюрократик
муаммолар

Исломий банк очиш учун конунчиликни 
узгартириш заруриятининг мавжуд эмаслиги

Номукаммал 
солик конунчилиги

Назорат ва тартибга солиш тизими мавжуд

Мутахассис- 
ларнинг мавжуд 
эмаслиги

Тренинг ва укув марказларини очиш учун 
сабабнинг мавжудлиги

козогистондаги анъанавий тижорат банкларида исломий 
«дарча»ларни очиш. Хозирги вактда исломий «дарча»ларни 
очиш механизмини аникдаб олиш зарур. Жах,онда исломий 
«дарча»ларни очишнинг куйидаги шаклларидан фойдаланилади:

-  алохдда булимлар (анъанавий банк ичида рухсатнома асо- 
сида) -  факат исломий банк мах,сулотларига бозор талаби мав-
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жуд булган мамлакатлар учун тугри келади. Асосан Саудия 
Арабистони ва Катарда фойдаланилади;

-  департаментлар -  анъанавий банкларга мавжуд таркиблар- 
дан фойдаланган х,олда исломий мах,сулотлар таклиф этиш им- 
конини беради. БАА, Бахрайн ва Малайзияда ишлатилади;

-  шуъба булинмалар -  анъанавий банк томонидан кушимча 
рухсатнома олиш талаб килинади. Туркия ва Кувайт каби мам
лакатлар бир хуку кий шахсга кар икки -  анъанавий ва исломий 
банкинг рухсатномасига эга булишни ман этади.

12.2-жадвал

Анъанавий банкларда исломий «дарча»ларни очиш

Муаммолари Афзалликлари
Конунчштикка узгартиришлар 
киритиш

Киритилган маблагларнинг 
тезликда копланиши

Маълум бир амалиётлар буйича 
хатарларнинг ортиши мобайнида, 
уларни уз вактида бартараф этиш 
имконини берувчи хатарлардан 
хабардор назорат органининг КРда 
мавжуд эмаслиги

Янги банкни очиш учун капитал 
ажратиш зарур эмаслиги (ташкил 
этиш буйича энг паст харажатлар)

Исломий молиялаштиришдан 
фойдаланиш эхтимоли юкори 
мижозларнинг квази исломий молия 
муассасалари билан хамкорлик 
килишни истамаслиги билан боглик; 
обру-шаъни хатари

Исломий банкинг хизматларини 
кенгрок ёйиш имкониятлари

Анъанавий кием фаолиятининг 
шариат коидалари кисми билан 
карама-каршилиги холатида, амалий 
ва бошкарув мустакиллигига эриша 
олмаслик

Банкларнинг узи учун 
молиялаштириш манбаларини 
диверсификациялаш

Бир тарафнинг муаммолари холатида 
зарарларнинг хар икки томонга 
таксимланшпи туфайли, бир 
киемнинг иккинчисидан зарарланиш 
эхтимоли

Ишлаб турган мижозлар учун 
кушимча банк махсулотлари 
жорий этиш
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12.2-жадвалнинг давоми

Молиявий хизмат истеъмолчилари 
ва киссадордар манфаатларининг 
тукнашуви юзага келиш эхтимоли

Чакана кредитлаш 
имкониятларининг кенгайиши

Шариатга мувофик хамда анъанавий 
усул билан жалб к;шшнган ликвидли 
маблагларни бошкариш ва алохида 
хисобини юритиш масаласи

Чет эллик инвесторлар учун 
хатарларнинг паст эканлиги

Я кии Шарк банкларидаги исломий 
«дарча»ларни ёпиш ва алохида 
исломий банкларни очишнинг жорий 
тенденцияси (Бахрайн, 1\атар)

Фаолият курсатаётган анъанавий 
банклар инфратузилмасидан 
фойдаланиш имкониятлари 
(булинмалар, банкоматлар ва 
бошкалар)

Исломий «дарча»ларни куллаш халцаро тажрибаси.
Исломий «дарча»лар анъанавий молиявий ташкилотларга, их- 
тисослашган булинма ёки шуъба ташкилотлари орцали исло
мий молиявий хизмат курсатиш имкониятини беради. Бунда 
исломий «дарча»лар муваффациятли фаолиятининг энг му^им 
омили амалиётларнинг шаффофлигини таъминлаш ва алохида 
щ соб олиб бориш уисобланади.

козогистонда исломий банкинг ва молияларни амалга кири
тиш учун асос сифатида исломий молиявий амалиётлар юри- 
тишнинг энг консерватив андозаси белгилаб олинди.

Лекин шуни цайд этиш лозимки, ж ах, он амалиётида исломий 
банкингнинг шаклланиши исломий «дарча»ларни очишга асос- 
ланган. Масалан, бугунги кунда Буюк Британияда 22 та анъа
навий банкда исломий «дарча»лар фаолият курсатгани х,олда, 
фацат 6 та ихтисослашган исломий банк ишлаб турибди. Ев- 
ропада дастлабки чакана исломий банк 2004 йилнинг августида 
уз ишини бошлади.

1996 йилда CitiBank Бщрайнда Citicorp Banking Corporation 
нинг шуъба банки булган Citi Islamic Investment Bank E. С. 
(«СПВ»)ни очди. CIIB исломий банкинг хизматларини Citi 
булинмаларидаги исломий «дарча»лар орцали таклиф этади.

HSBC 1998 йилда исломий молиялаштириш м ах, су л о тл арини 
таклиф этадиган алох,ида HSBC Amanah булинмасини ишга ту-
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ширди. HSBC нинг булинмалари АКД1, Буюк Британия, Саудия 
Арабистони, БАА, Малайзия, Индонезия, Бангладеш, Сингапур, 
К,атарда фаолият курсатмоцда. HSBC Amanah нинг активлари 
16,5 млрд. долларга тенг ва Буюк Британиядаги исломий актив- 
ларнинг 85% ини ташкил этади (2008-2009 йиллар).

Standard Chartered банки 1993 йилда Малайзияда исломий 
банк маусулотларини таклиф этувчи узининг Standard Chartered 
Saadiq шуъба булинмасини очди. Standard Chartered Saadiq БАА 
да 2003 йилда очилди.

1993 йилда анъанавий банкларда исломий «дарча»лар очиш- 
га имкон берувчи цонунчиликка учгартиришлар цабул цилингач, 
Майлайзияда исломий банкинг такор ривожлана бошлади. 
1993 йилга цадар Малайзияда фацит битта исломий банк мав
жуд булиб (1983 йилда ташкил ттлган), бозордаги унинг улуши 
1% дан ортмаган эди, щарийб уч йил ичида исломий банкинг улу
ши 6% гача усиб борди (1997 йилга кслиб 50 дан ортщ банк ва 
молиявий муассасалар исломий «дарча»лар срдамида хизмат- 
ларни тацдим этдилар). Х,озирги пайтда Малайзияда 17 та ис
ломий банк ва 10 та исломий «дарча» фаолият курсат.шщда.

Ечим йуллари:
-  янги исломий банкларни ташкил этиш буйича ишларни ку- 

чайтириш. Исломий молия тулаконли фаолият курсатиши учун 
барча зарур шартлар бажарилгач, исломий «дарча»лар очиш ма- 
саласини куриб чикиш;

-  барча хатарлар тартибга солинишини х,исобга олган холда, 
исломий «дарча» очиш учун имконият берувчи конунчиликка 
узгартириш киритиш;

-  тармокнинг муассасавий ривожланишига инвестициялар 
жалб этиш, шу жумладан, янги исломий банклар, ипотека ком- 
паниялари, инвестиция жамгармалари ва бошкдларни ташкил 
этиш буйича ИТБнинг Козогистондаги гурух,и ташаббусини 
куллаб-кувватлаш.

Капитал бозорини ривожлантириш. Козогистонда дав
лат хдмда корпоратив исломий кимматли когозларни чикариш 
режалаштирилмокда. Лекин техник инфратузилма тайёр бул- 
магани сабабли, 2012 йилда Козогистон Ривожланиш банки

387



сукукларни Малайзияда жойлаштиришга мажбур булди. Шуни 
кайд этиш керакки, Козогистон Республикаси Молия вазирлиги 
учун мустакил сукукларни чщаришда техник муаммолар мав
жуд эмас, бунинг учун хукуматнинг карори булиши лозим.

12.3-жадвал

козогистонда капитал бозорининг ривожланиши

Муаммолари Афзалликлари
Квазидавлат ва корпоратив ис
ломий кимматли когозлар учун 
соликка тортиш тизимининг тако- 
миллашмаганлиги

Таянч конунчилик базасининг, 
шу жумладан, KASE асосидаги 
меъёрий х,ужжатларнинг мавжуд
лиги

Чет эллик эмитентлар томонидан 
эмиссия килиш имкониятининг 
мавжуд эмаслиги

Назорат ва тартибга солиш тизи
мининг мавжудлиги

КР Молия вазирлиги томонидан 
муомалага чикаршининг чузиб 
юборилиши

Мустакил сукуклар бенчмарк 
яратади ва корпоратив исломий 
кимматли когозлар чикаришга 
туртки беради

Исломий кимматли когозлар 
руйхатининг чекланганлиги 
(AAOIFI руйхатидаги 14 шаклда- 
ги сукукдан факат 2 та шаклини 
чикариш мумкин)

Иктисодиётнинг реал секторига 
маблаг жалб этишнинг мукобили 
мавжудлиги

Махдллий муассасавий инвестор- 
лар орасида исломий кимматли 
когозлар билан ишлаш тажрибаси 
ва билимнинг йуклиги

Исломий молия ривожланаётган 
мамлакат сифатида козогистон  
имижининг ортиши

Мавжуд конунчшшкнинг заифлиги 
ва техник регламентнинг мавжуд 
эмаслиги махаллий сукуклар эмис- 
сиясини амалга ошириш имконини 
бермайди

Инвестициялар портфелини жалб 
этиш ва ривожлантириш

Ечим йуллари:
-  ик;тисодиётнинг реал секторини молиялаштириш мак;- 

садида корпоратив исломий кимматли когозлар эмиссияси учун 
техник инфратузилмани таъминлаш;
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-  конунчилик, шу жумладан, соли к конунчилигини тако- 
миллаштириш учун мос узгартиришларни киритиш.

Исломий нобанк ва микромолиявий муассасаларни ривож
лантириш. Х,озирги вактда козогистонда нобанк ва микромо
лиявий муассасаларнинг куйидаги шакллари мавжуд: микро
кредит ташкилотлари, лизинг ва ипотека компаниялари. Ислом 
фикхига мувофик фаолият курсатувчи мана шундай таркиблар- 
ни тузиш л озим булади.

12.4-жадвал
Козогистонда нобанк ва микромолиявий 

муассасаларнинг ривожланиши

Муаммолари Афзалликлари
Конунчилик базасининг мавжуд 
эмаслиги

Ташкил этишнинг 
соддалаштирилган тартиби

Рухсатнома олишнинг мавжуд 
эмаслиги

Кичик бизнес ва ахолининг кенг 
камраб олиниши

Фирибгарлик хатари (молиявий 
пирамид алар)

Бозорга кириш учун тусикларнинг 
мавжуд эмаслиги

Молиялаштиришнинг асосий улуши 
жисмоний шахслар хисобига тугри 
келади

Капитал харажатларнинг паст 
эканлиги

Соликка тортишнинг, айникса, ККС 
кисми буйича мукаммал эмаслиги

Ипотека буйича молиялаштиришда 
уй-жойни муддатидан олдин 
янада пастрок бахода сотиб олиш 
имконияти мавжудлиги

Харажатларнинг ортиши фойда 
меъёри хамда мижозларга 
тушадиган карз босимининг 
ошишига сабаб булиши

Молиялаштиришнинг мукобил 
манбалари борлиги

Мижозларга ипотека 
молиялаштириш хизматларини 
амалга ошириш буйича 
харажатларнинг янада камлиги

Кишлок хужалигини молиявий 
куллаб-кувватлаш жамгармаси 
(КДМКК^Ж) ХЖнинг кишлок 
хужалигини микромолиялаш
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12.4-жадвалнинг давоми

сохасидаги тажрибаси ва мазкур 
жамиятнинг бюджет маблагларини 
узи эга булган восита ва услубият 
ёрдамида йуналтириши

Ечим йуллари:
-  Козогистонда исломий нобанк ва микромолиявий муасса- 

салар очиш имкониятларини бериш учун ягона конун доира- 
сида конунчилик асосини яратиш;

-  Козогистоннинг ички молиявий маблагларини жалб этиш. 
Анъанавий молиявий воситалар томонидан камраб олинмаган 
ички молиявий маблаглар исломий депозитлар (инвестицион, 
жамгарма), исломий сугурталаш (такофул), исломий инвестиция 
жамгармалари (фондлари) ва пенсия жамгармалари оркали са- 
фарбар килиниши мумкин.

12.5-жадвал

Цозогисгониинг ички молиявий маблагларини жалб килиш

Муаммолари Афзалликлари
Конунчилик исломий молиялашти- 
ришнинг узига хос хусусиятини ино- 
батга олмайди

Кушимча ички маблагларни са- 
фарбар килиш имконияти

Депозитларни кафолатлаш тизими- 
нинг мавжуд эмаслиги

Исломий сугурталаш аннуитет 
сугурталашнинг ривожланишига 
туртки беради, чунки такофул 
жамгармадаги жамгарилган 
маблаглар «куйиб» кетмайди.

Сугурталаш маданиятининг йуклиги 
(кичик сугурта бозори -  анъанавий бо- 
зордан иборат)

Тулаконли параллел исломий мо
лиявий тизим (исломий банкинг, 
такофул, жамгармалар, исломий 
капитал бозори)нинг шаклланиши

Такофул компаниялар маблагларини 
инвестициялаш учун давлат ва корпо- 
ратив исломий молиявий воситалар- 
нинг мавжуд эмаслиги (такофул компа- 
нияларнинг уз маблагларини исломий-

Сугурта хизматлари бозорида 
ракобат даражасини ошириш
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молиявий воситаларга инвестициялаш 
имкониятини яратиб бериш)

Пенсия жамгармалари ва cyt урта ком- 
паниялари учун исломий кимматли 
когозларга инвестиция килиш имко- 
ниятининг йуклиги

Исломий сугурталаш зарар- 
да солидар (умумий) иштирок 
этиш оркали, кузда тутилмаган 
холатларда маифаатларни химоя 
килишии хам да барча иштирок- 
чилар уртасида таксимланадиган 
фойда олишни кузда тутади

Ахолининг етарли даражада бохабар 
эмаслиги, маълум бир андоза ва тур- 
муш тарзининг мавжудлиги

ОФ Такофул тажрибаси ва уни 
кенг ёйиш зарурати

Исломий депозитларни кафолатлаш халцаро тажрибаси.
Депозитларни сугурталовчилар Халцаро уюшмаси (IADl)num 
тадцицотларига кура, исломий молиялаштириш ривожланаёт- 
ган айрим мамлакатларда исломий депозитларни кафолатлаш 
тизими амалга оширилган. IADI нинг тадцицотлари 19 та мам- 
лакатни цамраб олган булиб, улардан 10 таси исломий депозит
ларни кафолатлаш тизимига эга.

Жах,он амалиётида депозитларни кафолатлаш жамгар- 
маларини бошцаришнинг турли тузилмалари мавжуд. 
Жамгармаларни бошцариш давлат иштирокидаги депозитлар
ни кафолатлаш жамгармаси, Марказий банк ёки хусусий ташки- 
лот томонидан амалга оширилади. Мана шундай жамгармалар 
фаолияти алохида мамлакатларда махсус цонунчилик билан 
цатъий белгилаб цуйилган.

Исломий ва анъанавий депозитларни кафолатлаш цоидага 
кура бир хилдир. Бунда айрим мамлакатлар бериладиган кафо- 
латларга цушимча сифатида ушбу жамгарма фаолияти депо
зитларни кафолатлашнинг шариат меъёрларига мувофицлигини 
таъминлаш тулацонли схемасини амалга киритганлар, бундан 
фацат Судан истиснодир, чунки бу ерда анъанавий банклар мав
жуд эмас ва шунга кура барча депозитлар исломий щсобланади. 
Малайзия исломий депозитларни кафолатлаш тизими алохида 
ташкил этилган ягона мамлакат х;исобланади ва жамгармани 
бошцариш шариат цоидаларига мувофиц амалга оширилади. 
К,олган мамлакатларда исломий депозитларни кафолатлаш
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схемаси депозитларни кафолатлаш ягона жамгармасининг бир 
цисми х,исобланади.

12.2. Молиявий воситаларни амалиётда ишлатиш.
Козогистон Республикаси конунчилигига мувофик исло

мий банклар исломий банк воситаларидан фойдаланган хдпда 
молиявий воситаларни жойлаштиришлари мумкин. Мутахас- 
сисларнинг фикрича, Козогистонда мазкур шаклдаги банк 
махсулотларига асосланган лойих,аларни амалга ошириш ва ом- 
малашишига карп гили к килувчи бир катор тусиклар мавжуд.

Ижара (Ijarah)
Шариат талабларига мувофик, ижаранинг таркиби шартно- 

ма тузилаётган вактда лизинг предмета мавжуд булиши шарт 
эмаслигини, лекин келажакда лизингга берилиши курсатилган 
объектни тушунишга асосланган (масалан, шартнома тузила
ётган вактда х,али курилмаган хдмда курилиши тугалланмаган 
кучмас мулк объектини лизингга бериш). Амалдаги фукаролик 
конунчилигига мувофик лизинг (ижара) предмета сифатида ис- 
теъмол килинмайдиган ашёлар иштирок этиши мумкин (КР ФК, 
566-модда). Мана шундай чекловлар Козогистон Республикаси- 
нинг «Молиявий лизинг тугрисида»ги конунида хам курсатиб 
утилган, бу мазкур мах,сулотни жорий этиш имкониятини кузда 
тутиб курсатилган конунчиликка мос узгартиришлар киритиш 
лозимлиги билан богликдир.

Музораба (Mudarabah)
Музораба (оддий шерикликни шакллантириш оркали 

молиялаштириш) молиялаштириш маблагларини бериш- 
нинг бухгалтерия ва солицца дойр окибатлари. Козогистон 
Республикасининг «Банклар ва банк фаолияти тугрисида»ги 
конун и га кура (52-9-модда), исломий банк шерикчилик шартла- 
ри ёки дукукий шахсларнинг хиссадорлик капиталида иштирок 
этиш йули билан ишлаб чикариш ва савдо фаолиятини молия
лаштириш хукукига эга. Банклар тугрисида конун, шунингдек, 
амалдаги фукаролик, солик ва бухгалтерия конунчилиги мана 
шундай молиялаштириш маблагларини беришда исломий банк-
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дан мижознинг бизнесида тулак;онли иштирок этишни, яъни 
бизнеснинг исломий банк молиялаштирган кисмини исломий 
банкнинг бухгалтерия ва солик; хдсоботларида амалда акс этти- 
рилишини талаб к;илади.

Исломий банк молиявий муассаса хдсоблангани боис, ми
жознинг бизнесини у билан биргаликда юритиш мижоз учун 
хдм, исломий банк учун хдм муаммо х,исобланади, шунинг учун 
уз мижозлари бизнесини молиялаштираётган исломий банкнинг 
бизнесда иштирок этиш механизмини ишлаб чициш керак.

Муроба^а (Murobahah)
а) товарга оид муробахд (товарли муробахд). КРнинг «Банк 

ва банк фаолияти тугрисида»ги к;онунига кура, ушбу мах,сулот 
исломий банкнинг банк амалиёти сифатида бевосита эътироф 
этилмаган. Ушбу мах,сулотнинг банк амалиёти сифатида эъти
роф этилмаслиги конуннинг 52-8-моддаси билан боглик, ушбу 
модда исломий банк мижози томонидан исломий банкдан со- 
тиб олинган товарларни учинчи шахсларга сотиш имконияти- 
ни кузда тутмайди (рухсат бермайди). Шу билан бирга ушбу 
мах,сулот исломий банк мижозлари томонидан ута талабгир 
х,исобланади ва исломий банк мижозларининг айланма капита- 
лини молиялаштириш имкониятини беради.

Исломий банк мижози тарафидан товарни учинчи шахсга 
сотиш KRC (кушимча киймат солиги)га тортиладиган битим 
хисобланмайди. Шу билан бирга, товарга оид муробахднинг 
банк амалиёти сифатида тан олинмаслиги -  исломий банк ми
жозларининг учинчи шахсларга товар сотиш буйича айланмала- 
рини, мижознинг ККС буйича соликка тортилмайдиган айлан- 
масига кушилишига олиб келади ва бу, уз навбатида, мижозга 
ККС хдсобидан узининг бутун фаолияти давомида буткул че- 
гирма олиш имконини беради.

Шундай килиб, вазиятни тузатиш учун мазкур мах,сулотни 
исломий банкнинг банк амалиёти сифатида тан олиш ва КРнинг 
солик; конунчилигига узгартиришлар киритиш зарур;

б) давлат компаниялари, шунингдек, табиий монопол кор- 
хоналар билан х,амкорлик. Исломий банк уз мах,сулотларини
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давлат компаниялари, шунингдек, табиий монополиячиларга 
такдим этишда кийинчиликларга дуч келади. Хусусан, товар- 
ли муробахд махсулоти табиий монополиячиларга куйидаги са- 
бабларга кура таклиф этилиши мумкин эмас. Мазкур махсулот 
исломий банк мижози тарафидан банкнинг узидан к,имматбах,о 
металларни сотиб олишни ва кейинчалик уларни учинчи шахс- 
ларга кдйта сотишни талаб килади. Шу билан бирга табиий мо- 
нополиялар тугрисидаги конунчилик табиий монополиячиларга 
узига хос булмаган фаолиятни амалга оширишни такиклайди.

Яна бир мушкуллик давлат компанияларига, шунингдек, та
биий монополияларга корпоратив муробахд сингари мах,сулотни 
такдим этишда юзага келади. Ушбу мах,сулотнинг табиатига 
кура, исломий банк аник бир товар (асбоб-ускуна, машиналар, 
бинолар ва \.к.)ни мижознинг буюртмаси буйича сотиб олади 
ва уни мижозга тулов мухдатини узайтириш шартлари асо- 
сида сотади. Битим предмети аник, товар хдсоблангани боис, 
конунчиликнинг расмий талабларига риоя этган х,олда, давлат 
компаниялари давлат харидлари тадбирини амалга оширишла- 
ри лозим булади, бу эса, уз навбатида, исломий банк томонидан 
корпоратив муробахд мах,сулотини такдим этиш имкониятини 
йукка чикаради.

Ушбу муаммони ечиш учун антимонопол цонунчиликка 
узгартириш киритиш хдмда ваколатли ташкилотларга мувофик; 
равишда тушунтириш бериш лозим;

в) мулкка эгалик хукукини расмийлаштириш. «Банк ва банк 
фаолияти тугрисида»ги к;онуннинг 52-2-моддасига кура исло
мий банкнинг банк амалиётлари шаклларидан бири тижорат 
кредита (муробахд) такдим этиш ила савдо воситачиси сифати- 
да савдо фаолиятини молиялаштириш х,исобланади. Муробаха 
битимига мувофик;, исломий банк кейинчалик уз мижозига со- 
тиш максадларини кузлаган х,олда товар етказиб берувчидан 
товарни сотиб олади. Шундай к;илиб, исломий банк товарнинг 
якуний эгаси х,исобланмайди.

Исломий банк томонидан товар сотиб олинган такдирда, унга 
эгалик х,укук;и факат товар руйхатдан утказилган пайтдан бош- 
лаб пайдо булади, К,Рнинг амалдаги конунчилигига мувофик ис-
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ломий банк товарга эгалик хукукини уз номига руйхатга олиши 
лозим. Шу билан бирга:

-  муробаханинг асосий максади молиялаштириш хисоб- 
ланади ва шундай килиб, товарга эгалик хукуки у3 номига рас- 
мийлаштирилгунига кдцар исломий банк битимни кечиктириш- 
га мажбур булади;

-  исломий банкнинг товарга булган эгалик хукуки 2 кундан 
ошиб кетмайди;

-  муробахддаги хдр бир битим буйича товарга эгалик 
хукукини расмийлаштириш исломий банкнинг амалиёт хара- 
жатларини ошириб юборади ва бу, уз навбатида, исломий банк 
мижозлари учун муробахд махсулотининг кимматлашувига олиб 
келади.

Бу эса муробаха битимлари тузишда исломий банклар тара- 
фидан эгалик хукукини расмийлаштириш махсус (тезкор) меха- 
низмини ишлаб чикиш зарурлигини шарт кил ад и;

г) бир тарафлама мажбурият концепцияси (Promise/ «Wa’ad»). 
Исломий банкингдаги аксарият битимлар исломий банк мижози 
томонидан бир тарафлама мажбурият концепциясига асосланган. 
Масалан, исломий банк мижози исломий банкдан маълум бир 
товарни сотиб олишга ваъда беради ва мазкур ваъдага мувофик;, 
исломий банк товар сотувчидан товарни сотиб олади. «Банклар 
ва банк фаолияти тугрисида»ги конуннинг амалдаги меъёрлари, 
исломий банк ва мижоз уртасида оферта ва акцепт1 алмашину- 
ви воситасида битим тузиш зарурлигини назарда тутади. Ушбу 
жараён исломий банк мижозлари тушуниши шундок, хам етар- 
ли даражада мураккаб булган исломий банк махсулотларининг 
хужжатлаштирилишини к;ийинлаштиради. Бундан таищари, 
оферта ва акцептни исломий банк махсулотларининг айрим 
шакллари учун татбик, этиб булмайди.

Фукаровий конунчиликка мувофик (КР ФК 148- ва 149-мод- 
далари) бир тарафлама битимлар института мавжуд. Шу билан 
бирга уни хозирги вактда исломий банкларга татбик этилиши 
хатарли хисобланади, чунки амалдаги амалиёт, шунингдек суд

1 Акцепт (лотинча acceptus -  маъкуллаш, рози булиш) -  туловга рози 
булиш.
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амалиёти узига мажбуриятни кабул килган шахе билан бир то- 
монлама битимлардан воз кечишнинг ута юкори хатарли экани- 
ни курсатмокда.

Исломий банк мижозлари томонидан бир тарафлама мажбу- 
риятлар кабул килинган х,олатларда жорий конунчиликдаги ис
ломий банкни х,имоя килиш механизмининг кучайиши, исло
мий банк томонидан исломий банк мах,сулотларининг саватини 
янада кенгрок жорий этишга кумак беради;

д) чакана кредитлаш. Банклар тугрисидаги конуннинг 
52-2-моддасига мувофик исломий банк куйидаги молиялашти
риш шаклларини амалга оширади:

1. Тадбиркорлик фаолиятини молиялаштириш шакллари:
-  тижорат кредитини бериш йули билан савдо воситачиси 

сифатида савдо фаолиятини молиялаштириш;
-  шерикчилик шартлари асосида ёки хуку кий шахслар ни

зом жамгармасида иштирок этиш йули билан савдо ва ишлаб 
чикариш фаолиятини молиялаштириш;

2. Лизинг (ижара) шартларида инвестицион фаолият.
-  исломий банк чакана мижозларни молиялаштиришда 

лизинг учун х,еч кандай чекловларни сезмаётган булса-да, ле- 
кин чакана мижозлар учун молиялаштириш мах,сулотларининг 
бошка икки шаклини куллаш ва тартибга солувчи (регулятор) 
томонидан конунчиликка киритилган сунгги узгартиришлар 
маълум изохларни талаб килади, масалан, банклар тугрисидаги 
конуннинг 52-2-моддаси мазкур икки шаклни факат тадбир
корлик фаолиятини молиялаштириш шакллари сифатида баён 
этади.

Ваколат (Wakalah)
а) ваколат -  агентлик фаолияти. Ваколат узининг табиатига 

кура исломий банкнинг агентлик фаолияти х,исобланади. Ис
ломий банк даставвал мазкур мах,сулотни амалга киритишда 
узининг ташки хукукий ва солик маслахдтчилари томонидан бе- 
рилган шардга кура, банклар тугрисидаги конуннинг 52-11-мод- 
дасига мувофик ваколатни исломий банкнинг агентлик фаолия
ти сифатида талкин килган. Шу билан бирга регулятор ваколат 
битимлари амалдаги банклар тугрисидаги конунда кузда тутил-
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маган деб хдсоблайди. Тартибга солувчи, уз навбатида, банклар 
тугрисидаги конуннинг 52-6-моддасига мувофик, исломий банк
нинг мана шундай битимларини исломий банк инвестицион де- 
позитлари шакли сифатида куриб ч и кади.

Шунга боглик равишда, исломий банк томонидан мазкур 
махсулотни амалга ошириш имкониятини юзага келтириш учун 
банклар тугрисидаги конунга мос узгартиришларни киритиш 
зарур;

б) ваколат -  инвестицион фаолият. Ваколат инвестицион 
фаолият шаклига хдм эга. Бундай фаолият банклар тугрисидаги 
конунда курсатилмагани сабабли, мана шундай амалиётлар 
хисоби ва тушунчаларига нисбатан хдм банк конунчилигига 
узгартиришлар киритиш лозим.

12.3. Исломий молиявий инфратузилманинг
ривожланиши.
Исломий молиялаштиришни амалга ошириш инфратузилма- 

ни ривожлантириш учун тускинлик киладиган куйидаги омил- 
ларни ажратиш мумкин:

а) исломий молия сохдсида ах,олининг паст даражада боха- 
барлиги ва малакали мутахассисларнинг етишмаслиги. Инсон 
омили иктисодиётнинг х,ар кандай тармогида, шу жумладан, 
замонавий молиявий муассасалар ривожида хдм мух,им урин 
эгаллайди. Исломий молиялаштириш фаол ривожланаётган хдр 
кандай мамлакатда исломий молия ва банкинг сохдсида мала
кали мутахассисларни укитиш ва тайёрлаш тизими фаолият 
курсатади. Малайзия, Бахрайн ва БААда ислом фикх,и ва молия- 
ларига укитиш буйича марказлар ишлаб турибди. Ах,олининг 
молиявий мах,сулотлар (ушбу холатда исломий молиявий 
мах,сулотлар) х,акидаги молиявий маданияти ва бохабарлигини 
ошириш максадида оммавий ахборот воситалари оркали бепул 
асосдаги семинарлар утказувчи укув дастурлари х,ам утказиб 
келинмокда.

Малайзия Марказий банкининг уз маблаглари хисобига (140 
млн. АК^Ш доллари кийматида) жах,онда энг йирик Исломий
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молия буйича укитиш маркази (INCIEF) очилди, унда исломий 
молия ва банкингнинг барча йуналишлари буйича юкори мала- 
кали мутахассисларни укитиш амалга оширилаётганини мисол 
сифатида келтириш мумкин. Уз навбатида, Бахрайн Марказий 
банки исломий молиялаштириш буйича турли тадкикотлар 
утказадиган ва малакавий ихтисослик берувчи Бахрайн молия 
ва банк иши институтига (BIBF) кумак бериб келади.

Шуларни эътиборга олиб, Козогистонда манфаатдор томон- 
ларнинг исломий молия сохдсида сифатли билим олиш хуку кин и 
гаъминловчи тренинг маркази очиш максадга мувофик булур 
эди;

б) исломий молиялаштириш тамойилларига риоя этмаслик. 
Исломий банк фаолият юритишининг асосий шарти унинг фао
лияти исломий молиялаштириш тамойилларига мувофик кели- 
шидир, уларга риоя этмаслик жиддий амалиёт хатарига хдмда 
исломий банкнинг бекарорлиги ва касодига олиб келиши мум
кин.

Козогистонда исломий банкинг ва молиялар шаклланиши 
дастлабки боскичида шариат меъёрларини тартибга солиш ма- 
салалари ваколати Буюк Британия тажрибаси сингари исломий 
банкнинг узида эди.

Хозирги вактда Козогистонда ислом фикх,и олимлари йук, 
тузилаётган исломий банклар Исломий молиялаштириш тамо- 
йиллари буйича кенгаш таркибига лозим даражада малакага 
эга булмаган мутахассисларни киритиш хатари мавжуд, бу, уз 
навбатида, у ёки бу исломий битим ва амалиётларнинг шари
ат талабларига мувофиклигини шубха остига куяди. Агар ис
ломий банклар чет эл исломий банкларининг мавжуд Шариат 
кенгашларини аутсорсинг1 киладиган булсалар, у х,олда (турли 
мазх,аб вакиллари х,исобланган) турли исломий банклар томо
нидан шариат меъёрларини турлича талкин этиш хатари пайдо 
булиши мумкин, чунки ислом дунёсида ислом фикх,и нуктаи на- 
заридан кандай битимлар жоиз ёки жоиз эмаслигини бир хил 
талкинда аникдовчи ягона Шариат кенгаши мавжуд эмас. Мо-

1 Аутсорсинг -  тор маънода ташки манбалар (ресурслар)дан фойдаланиш.
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домики хдр бир мамлакатда ислом фикхи манбалари аник мам- 
лакатнинг анъаналарини кузда тутар экан, демак, хдр бир мам
лакатда мазкур масалаларни тартибга солиш буйича узининг 
талаблари ва ёндашувлари мавжуд булади. Бу эса четдан келув- 
чи шариат маслахатчилари бах,осининг ошишига ва банкнинг 
шунга мувофик харажатлари купайишига олиб келади. Чет эл- 
лик диндорларнинг КР молиявий-иктисодий тизими фаолияти- 
га кенг жалб этилиши гоя л ар импорти хатарини хам келтириб 
чикдриши мумкин.

Чет эллик мутахассисларнинг Исломий молиялашти
риш тамойиллари буйича кенгаш таркибида иштироки хдм 
курсатилган мутахассисларнинг гаразли максадларига хизмат 
килиши ва уларнинг таъсири эхтимолини ошириши мумкин, бу 
эса Козогистонда исломий молиялаштиришнинг ривожланиши- 
га салбий таъсир курсатади.

Исломий молиялаштириш буйича кенгаш фаолиятининг ис
ломий молиявий муассаса маблаглари хисобига амалга оши- 
ши, мазкур кенгаш карорларига унинг таъсир курсата олиш 
эхтимолини такдим этади.

Шу билан боглик равишда, исломий хизматлар курсатувчи 
муассасалар сони ортиб бориши билан исломий молиялашти
риш тамойиллари буйича ягона кенгаш тузиш зарурати юзага 
ч и кади;

в) Козогистон фонд биржаси (KASE)hhhf сукук сертифи- 
катлари жойлаштиришни амалга оширишга тайёр эмаслиги. 
Биржанинг аввалги рахбарияги исломий кимматли когозлар 
эмиссияси учун техник шартларни шакллантириш ва ишга 
тушириш борасида вокеликда хеч бир уринишларни амалга 
оширмади. Умид киламизки, янги рахбарият вазиятни яхши 
томонга узгартиришга харакат килади. KASE да сукук эмис
сия килиш имкониятини моделлаштириш лозим ва биржанинг 
техник базасини Европа (Буюк Британия, Люксембург) ва Якин 
Шарк (Бахрайн, БАА) хамда Жануби-Шаркий Осиё (Малайзия) 
дан тажрибали маслахатчиларни жалб этиш оркали яхшилаш 
мумкин.
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1. Козогистонда исломий банкинг ривожланиш муаммолари ни- 
мадан иборат? Унинг ривожланишининг истикболли йуналишлари 
кандай?

2. Козогистонда капитал бозорининг ривожланиш муаммолари ни- 
мадан иборат? Ривожланиш истикболлари кандай?

3. Козогистонда исломий микромолия ва нобанк муассасалари- 
нинг ривожланиш муаммолари нимадан иборат? Уларнинг истикболли 
йуналишлари кандай?

4. Козогистонда исломий молия инструментлари ривожланишига 
тускинлик килувчи асосий тусикларни айтиб беринг.

5. Козогистонда исломий молия инфратузилмасининг ривожлани
шига тускинлик килувчи асосий омилларни айтиб беринг.

12-бобда фойдаланилган адабиёт

1. К°зогистон Республикаси Миллий банк материаллари.

Назорат учун саволлар:



5 - К И С М .  УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА  
ИСЛОМИЙ МОЛИЯЛАШ ТИРИШ

13 - б о б . Мамлакатда исломий молиялаштиришнинг 
хозирги кунга кадар ривожланиши

13.1. Ривожланишнинг дастлабки ва жорий х;олати.

Узбекистонда Исломий молиялаштиришга асосан лойи- 
хдларни амалга ошириш 2004 йилдан бошланган ва бу 
Узбекистоннинг 2003 йил сентябрда Ислом тараккиет бан- 
кининг аъзолигига кушилиши билан боглик. 2004 йилда Ис
лом тараккиёт банки (ИТБ) томонидан энергетика ва согликни 
саьугаш сохдсида лойихдларни молиялаштириш учун «ижа
ра» ва «муробаха» шартномаларидан фойдаланилган. Бирок; 
ИТБ Узбекистонда уз фаолиятини мустакилликнинг дастлабки 
йилларидан бошлаган ва бу аъзо булмаган давлатларнинг му- 
еулмон жамоаларини куллаб-кувватлаш дастури оркали грант 
лойихаларни амалга оширишда намоён булган.

Албатта, исломий молиялаштиришнинг вакф йуналиши 
Марказий Осиёга ислом дини кириб келган даврдан бошлаб 
ёйила бошланган ва Амир Темур бобомиз даврига оид вакф 
хужжатлари хозирги кунгача сакланиб колган. Рус империя- 
си мамлакатимиз худудини босиб олгандан кейин Совет тузу- 
ми даврида вакф ерлари ва бинолари Совет Иттифоки х,исобига 
утиб кетди. Шу билан вакф мулклари ва вакфга дойр муноса- 
батлар аста-секинлик билан уз поёнига етди.

Хозирги кунда Узбекистон Ислом тараккиёт банкидан 
ташкари яна Хусусий секторни ривожлантириш ислом кор- 
порацияси (ХСРИК) аъзоси х,исобланади. Корпорация ИТБ 
гурух,ига киради ва у томондан 350 миллион доллардан ортик 
лойихдларни молиялаштириш маъкулланган. Корпорация мам-
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лакатдаги уз фаолиятида асосан «муробахд» молиялаштириш 
усулидан фойдаланади.

Исломий молиялаштириш хакдда суз кетганда ХСРИК то
монидан 2010 йил Тошкентда ташкил этилган Taiba Leasing 
хорижий корхонасини эслаб утиш жоиз. Мазкур лизинг ком- 
панияси Узбекистонда тулик шариатга мос равишда ижара (ли
зинг) хизматларини юридик шахсларга такдим этиб келмокда. 
Ислом тараккиёт банки гурух,ининг Узбекистондаги фаолияти 
тугрисида тулик; маълумот 13.3-булимда келтирилган.

Бугунги кунда исломий молиялаштириш механизмлари бу- 
тун дунёда жадал ривожланиб келаётган сох,алардан бири 
хдсобланади. Мутахассисларнинг фикрига кура исломий банк- 
ларнинг ялпи активлари микдори 2,5 триллион АК|Ш доллари- 
ни ташкил этади. Ах,олисининг асосий кисмини мусулмон- 
лар ташкил этадиган давлатлар учун бу сохдни ривожлантириш, 
айникса, долзарб хисобланади.

Мусулмон давлатларидаги мавжуд исломий молиялашти- 
ришга асосланган банклар, инвестиция фондлари ва компания- 
ларнинг маблагларини юртимизнинг ижтимоий-иктисодий ри- 
вожланиши ва хусусий секторни куллаб-кувватлаш максадида 
жалб этиш айни муддаодир. Бунинг учун, албатта, миллий банк 
тизимига янгича ёндашув билан назар солмок лозим, яъни анъа
навий молиялаштириш механизмлари билан бир кдторда шерик- 
чиликка асосланган молиялаштириш механизмларини жорий 
этиш мух,им хисобланади. Шу маънода, Ислом тараккиёт банки 
томонидан Узбекистонда «Вакф конунчилиги»ни ва исломий 
молияга дойр конунчиликни ишлаб чикишда кумак бериш ис- 
таги билдирилди х,амда керакли тадбирларни амалга ошириш 
бошланди.

13.2. Жорий цонунчилик.

Узбекистан Республикасида исломий молиялаштиришга 
дойр алохдда конунчилик мавжуд эмас. Ислом тараккиёт банки 
ва Хусусий секторни ривожлантириш буйича ислом корпорация- 
си томонидан мамлакатимизда молиялаштирилаётган лойих,алар 
Узбекистан Республикаси Вазирлар Мах,камасининг 2003 йил
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27 августдаги 371-сонли карори ва 2004 йил 21 декабрдаги 
карорига асосан амалга оширилади. Уларга кура Узбекистон 
хукумати ИТБ ва ХСРИКни ташкил этиш тугрисидаги келишув 
моддаларини кабул килган.

Х,озирги вактда банк узининг мижозларига молиялаштириш
нинг куйидаги воситаларини таклиф этмокда:

-  муробаха;
-  истисноъ;
-  ижара;
-  муробахдга асосланган молиялаштириш линиялари.
Мазкур молиялаштириш усулларида Ислом тараккиёт бан

ки ёки ХСРИК томонидан такдим килинган шартномалар иш- 
латилади. Бу молиялаштириш юридик шахсларга каратилган 
булиб, Узбекистонда жисмоний шахслар учун мулжалланган 
исломий молиялаштириш хизматлари ва мах,сулотлари мавжуд 
эмас, шунингдек, юридик шахслар учун хам юкорида кайд этил- 
ган мах,сулот ва хизматлардан ташкари, яъни исломий сугурта 
ёки депозитлар ва х.к. исломий мах,сулот ва хизматлар таклиф 
этилмаган.

Жорий конунчилик тижорат банклари томонидан исломий 
молиялаштириш хизматларини таклиф килишга тускинлик 
килади. Хусусан, солик конунчилиги, банк конунчилиги банк- 
ларга махсулотларни сотиб олиб сотишга рухсат бермайди. 
Солик конунчилигига кура, агар банклар исломий молиялашти- 
ришга асосан асбоб-ускуна ёки технологияни молиялаштир- 
са, уларга нисбатан К КС кулланилади ёки исломий молиялаш- 
тиришда тулов кечиккани учун жарима олиш мумкин эмас, агар 
интизомга чакириш максадида олинса х,ам у пуллар алох,ида 
хдсоб варакка туширилиб хайрия максадида ишлатилади. 
Бирок солик органлари томонидан бу жарима фойда сифатида 
курилади ва соликка тортилади.

Бундан ташкари, «Узбекистон Республикаси Марказий бан
ки тугрисида»ги конуннинг 52-моддаси 6-банди карзларга дойр 
фоизларни хдсоблаб чщариш ва уларни банк даромадлари 
х,исоб варагига киритишга дойр талабларни белгилайди, аммо 
бундай ёндашув факатгина анъанавий банкларга хос булиб, ис-
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ломий молия институтларига тугри келмайди. 13.1-жадвалда 
Узбекистонда исломий молиялаштиришни ривожлантиришнинг 
SWOT тахдили келтирилган булиб, унда сохдни ривожланти- 
ришга дойр кучли ва ожиз томонлар, имконият ва тавдидлар 
куриб чикилган.

13.1-жадвал
Узбекистонда исломий молиялаштириш ривожланишининг

SWOT тахлили

Кучли тарафлари Имкониятлар
-  Давлат рахбарининг куллаб- 
кувватлаши
-  Узбекистон иктисодиётини мо
лиялаштириш учун
-  ИТБ гурухидан кушимча 
маблагларни жалб килиш
-  Кредит маблагларини максадли 
ва самарали ишлатиш
-  Жахондаги исломий банклар 
банкротлик холатининг мав
жуд эмаслиги ва механизмлар 
баркарорлиги
-  Узбекистон Республикасида 
2018 йил «Фаол тадбиркорлик, 
инновацион гоялар ва технология- 
ларни куллаб-кувватлаш йили» 
деб эълон килиниши

-  Молиялаштириш манбаларини, 
айникса, кичик ва урта бизнес учун 
диверсификациялаш
-  Узбекистонда реал ишлаб чика- 
ришни рагбатлантириш
-  Якин Шарк ва Ж. Шаркий Осиё 
мамлакатларидан инвестицион 
маблагларни жалб килишан такдирда 
Узбекистон иктисодиёти учун бево- 
сита нафлар
-  Исломий молиялаштиришни 
муваффакиятли жорий этаётган 
дунёвий давлат сифатида Узбекистон 
обрусининг кугарилиши
-  Анъанавий молиялаштириш томо
нидан лозим даражада камраб олинган 
молиялаштириш бозорининг мавжуд- 
лиги (кичик ва урта бизнес субъектла- 
ри, аграр сектор)
-  Узбекистон ахдписининг асосий 
кисми исломга эътикод этгани сабаб- 
ли, мазкур молиявий махсулотларга 
баркарор талабнинг кутилиши
-  Исломий молиялаштириш тамойил
лари ижтимоий тенгсизликни пасайти- 
ришга ёрдам беради, ижтимоий адолат- 
ни мустахдамлайди
-  Мукобил молиявий махсулотлар пай
до булиши хдсобига ахолининг
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молиявий хизмаглардан фойдаланиш 
имколияти кенгаяди 

Ушбу соханинг ривожида гарб мам- 
лакатлари ку л л аб - ку в ват л a i и и н и н г 
ошиб бориши
-  Хи змачлар курсатиш учун платфор- 
манинг кснгайиши ва тармок ребрен- 
динги жараснининг ижобий кабул 
килиниши
-  Судхурлик карз кжини пасайти- 
риш ва мамлакатнинг тизим асоси 
була оладиган корхоналарни молия
вий согломлаштириш максадида, 
мамлакатнинг давлат ва хусусий кор
поратив секгори доирасида жахонда 
муваффакият билан тагбик этилаётган 
воситалар ва усулларни жорий этиш 
имконияти

Ожиз тарафлари Тахдидлар
-  Махаллий солик ва банк 
конунчилигининг исломий молия
лаштириш хусусиятига нисбатан 
бушлиги ва мослашмаганлиги
-  Исломий махсулотлар билан 
ишловчи тажрибали ходимлар 
такчиллш и
-  Паст даражада молиявий ха- 
бардорлик: ахоли ва бизнес- 
нинг исломий молиялаштириш 
махсулотлари тугрисида бохабар 
эмаслиги ва бошка андозалар
-  Шуъба исломий молиявий таш- 
килотларнинг марказий ташкилот- 
лар фаолиятига карамлиги
-  Мусулмон мамлакатларида маз- 
хабларнинг турлилиги
-  Исломий банкдан карз олишнинг 
мураккаблиги. Исломий молиявий 
махсулотлар фойда ва зарарни 
таксимлаш тамойилига асослана- 
ди, бу хужжатли шаффофлик ва

-  Фирибгарлик хатари. Сохта исло
мий молиялаштириш муассасасининг 
пайдо булиши ахолининг умуман 
исломий молиялаштиришга ишончи 
йуколишига олиб келади
-  Исломофобия. Ушбу саноат терро
ризм ва экстремистик ташкилотларга 
алокадорлиги тугрисида турфа янг- 
лиш фикрлар мавжудлиги
-  Менталитет ва маданий тафовутлар 
(истеъмол даражасида исломий та- 
мойилларнинг кабул килинмаслиги)
-  Анъанавий молиявий хизматларни 
таклиф этувчи узаро сугурталаш жа- 
миятлари ва микромолиявий ташки- 
лотлар томонидан ракобат хавфи
-  Йирик исломий инвесторлар куз 
унгида инвестиция мухитининг воке- 
ликда яратилмаслиги, мавжуд факт- 
ларни расман тан олишни истамаслик
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13.1 -жадвалниг давоми

карздорнинг тулов кобилиятини 
синчков тахлил этишни талаб 
этади
-  Ахолининг буткул янги молия
вий махсулотларга ишончсизлиги
-  Амалдаги конунчиликда тизим- 
лилиьшинг йуклиги
-  Исломий молиявий махсу- 
лотларни соликка тортиш билан 
боглик жиддий муаммолар
-  Ушбу хизматлардан умумий 
фойдаланиш имконияти йуклиги.

-  Мазкур хизматларни фаол жорий 
этиш масаласига етарли эътибор 
каратилмаётганлиги.
-  Тушунмаслик натижасида 
махаллий тижорат банклари хусусий 
хиссадорлари тарафидан каршилик 
курсатиш.

Исломий молиялаштириш Узбекистон иктисодиёти учун янги 
йуналиш булиб, унга бизнес тарафдан хам, ахоли томонидан хам 
эхтиёж мавжуд. Мукобил молиялаштириш махсулотларининг 
пайдо булиши ахолининг молиявий хизматлардан фойдала- 
нишга булган имкониятларини кенгайтиришга ёрдам беради. 
Пекин мавжуд кутишлар исломий молиялаштириш сохасида 
эхтимолий мижозларнинг тажрибаси ва билими йуклиги сабаб- 
ли хамда банк ва молиявий конунчиликнинг етарли даражада 
такомиллашмагани боис, жиддий тарзда бузиб курсатилиши 
мумкин. Мусулмон мамлакатларда шариат меъёрларининг бир 
хилда талкин этилмаслиги, исломий молиялаштириш сохасида 
малакали мутахассисларнинг етишмовчилиги шароитида исло
мий молиявий махсулотларни тартибга солиш билан боглик ха- 
тарлар хам мавжуд.

Глобаллашув ва жахонда кетаётган инновацион узгариш- 
лардан орта колмаслик максадида Узбекистон хукумати исло
мий молия ёки шерикчиликка асосланган банкинг саноатини 
ривожлантириш буйича йул харитасини ишлаб чикиши тавсия 
этилади. Ушбу йул харитаси мавжуд конунчиликни (банк фао
лияти, солик, кимматли когозларга дойр конунчиликка кушимча 
ва узгартиришлар киритиш) такомиллаштириш, таргибот ишла- 
рини олиб бориш, исломий молия инфратузилмасини ривожлан
тириш, халкаро хамкорликни ва давлат секторини ривожлан
тириш, исломий молия хизматлари бозорини ривожлантириш, 
илмий-укув ишларини олиб бориш ва инвесторлар билан иш-

406



лашни уз ичига олиши лозим. Шу билан бирга хдр бир бажа- 
риладиган тадбир буйича масъул идора ва муддат белгиланиши 
максадга мувофикдир.

13.3. Ислом тараккиёт банки гурухцнинг
Узбекистондаги фаолияти.

Ислом тараккиёт банки Узбекистонда исломий молиялаш
тиришни ривожлантиришда катта ахдмиятга эга. Узбекистон 
ИТБга 2003 йилнинг сентябрида Олма-Отадаги банкнинг йил- 
лик йигилиши доирасида кушилди. 2004 йилда Узбекистон 
Хусусий секторни ривожлантириш буйича ислом корпораци- 
ясига аъзо булди. ИТБнинг Узбекистондаги вакили уз фао
лиятини Тошкентда 2006 йилнинг октябрида бошлади. Х,озирги 
кунда Узбекистон ИТБ гурух,ига кирувчи яна иккита ташкилот- 
нинг аъзолигига кушилиш масаласини куриб чикмокда. Булар 
Инвестициялар ва экспорт кредитларини сугурталаш ислом кор
порациям (ICIEC) ва Халкаро ислом савдо-молия корпорация- 
ch(ITFC).

13.2- ва 13.3-жадвалларда ИТБнинг Узбекистон учун молия
лаштириш усуллари ва тармок кесимидаги молиялаштириш 
портфели берилган (ракамлар 2017 йилнинг июнь хдлатига кел- 
тирилган).
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13.1-расмдан куриниб турибдики, Ислом тараккиёт бан
ки гурухининг Узбекистон учун маъкулланган лойихалари 
микдори 2.1 млрд. AKIII долларидан ортик булиб, шундан 
304 миллион АКШ доллари ХСРИК ва 1,82 млрд. АКШ доллари 
ИТБ улушига тугри келади.

Молиялаштириш усуллари кесимида биринчи уринни ис- 
тисно (талаб асосида куриб бериш) эгалласа, муробаха (булиб 
тулашга сотиш) ва ижара (лизинг) шартли равишда иккин- 
чи ва учинчи уринни эгаллайди. Бундан куриниб турибдики, 
курилишга йуналтирилган лойихалар молиялаштиришнинг асо
сий кисмини ташкил этади, яъни бу ирригация тармокларини 
реконструкция килиш, йул курилиши, мактаб, коллежлар 
курилиши ва бошка лойихаларни уз ичига камраб олади.

ХСРИК томонидан молиялаштиришнинг асосан муробаха 
воситаси кенг кулланилади ва унинг 70% дан ортиги банклар 
оркали молиялаштириш линияларига тугри келади, колган 30% 
эса тугридан-тугри молиялаштиришдир. Хусусий секторнинг бу 
лойихалари иктисодиётнинг турли тармоклари, хусусан, фар
мацевтика, согликни саклаш, курилиш материаллари ишлаб 
чикариш, тукимачилик, озик-овкат саноати, кишлок хужалиги 
ва бошка сохалар ривожига уз хиссасини кушиб келмокда.

ХСРИК томонидан 2010 йилда 5 миллион доллар устав 
жамгармаси билан ташкил этилган «Тоиба лизинг» компания- 
си хам хусусий сектор вакилларига узининг шариатга мувофик 
келадиган лизинг (ижара) хизматларини такдим этиб келмокда. 
Хозирги кунга келиб (2010-2017) мазкур компания томонидан 
26,3 млн. долларлик 200 дан ортик лойиха молиялаштирилган.

Лойихаларнинг асосий улуши (45,4%) курилиш ва курилиш 
материалларини ишлаб чикариш тармогига тугри келади, енгил 
саноат (14,87%), транспорт хизматлари (4,96%) ва озик-овкат 
ишлаб чикариш (4,95%) мос равишда 2, 3 ва 4-уринларни эгал
лайди. Колган тармокларнинг улуши умумий 29,8% ва якка тар- 
тибда олганда 4% дан камрокни ташкил этади.
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13.2-жадвал
Узбекистон учун ИТБГ портфели молиялаштириш 

усуллари кесимида

Молиялаштириш усуллари
Лойихалар

Сони
млн.
и. Д.

млн.
долл.

Техник ёрдам 5 0,8 1,1
Кредит 3 22,2 32,5
Махсус ёрдам операциялари 8 1,4 1,9
Булиб тулашга сотиш 11 292,4 446,0
Истисноъ 12 616,7 909,3
Кушма молиялаштириш линиялари 3 29,4 45,0
Капитал 1 3,2 5,0
Лизинг 11 275,7 412,1
Савдони молиялаштириш 19 199,6 292,6
Жами 73 1,441,4 2,145,5

13.3-жадвал

Узбекистон учун тармок кесимида ИТБ ва ХСРИКнинг 
молиялаштириш портфели

Сектор

Лойихалар

ИТБГ (жами)
Шунингдек

ИТБ ХСРИК

Со
ни

млн.
и . Д.

млн.
долл.

Со
ни

млн.
и . д .

млн.
долл.

Со
ни

млн. 
И. Д.

млн.
долл.

Таълим 12 52,3 78,6 5 51,1 77,0 0 0,0 0,0

Молия 17 189,3 279,7 4 29,6 45,1 10 151,8 223,0

Согликни
саклаш 9 81,0 118,5 3 53,0 78,3 5 27,8 40,0

Саноат ва 
казиб олиш 9 41,1 61,1 2 13,7 20,0 7 27,4 41,1

Ахборот-
коммуни-
кация
техноло-
гиялари

0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0

Транспорт 4 228,6 348,0 4 228,6 348,0 0 0,0 0,0

Энергетика 8 350,0 533,1 8 350,0 533,1 0 0,0 0,0

409



13.3-жадвалнинг давоми

Кишлок
хужалиги 8 436,8 632,6 8 436,8 632,6 0 0,0 0,0

Кучмас
мулк 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0

Сув таъми- 
ноти, 
санитария 
ва шахар 
хизматлари

2 61,7 92,9 2 61,7 92,9 0 0,0 0,0

Бошкалар 4 0,7 1,0 4 0,7 1,0 0 0,0 0,0
Жами 73 1,441,4 2,145,5 40 1,225,2 1,828,0 22 207,0 304,1

Ислом тараккиёт банки гурухи томонидан молиялашти- 
рилиши маъкулланган лойихалари и тармок кесимида куриб 
чикадиган булсак, энг куп сармоя кишлок хужалиги ва 
кишлокдарни ривожлантириш тармогига йуналтирилган ва у 
ИТБГ портфелининг деярли 30% ини ташкил этади. Унинг ор- 
тидан энергетика 25% улуш билан иккинчи, транспорт (16%) ва 
молия (13%) сохалари эса кейинги уринларни эгаллайди.

Узбекистон МДХ давлатлари орасида ИТБ ва ХСРИК аъзо- 
лигига кушилган мамлакатларнинг охиргиси булишига карамай, 
иккала ташкилотнинг портфели буйича минтакада биринчи 
уринда туради. 2018 йилнинг март ойида Узбекистон хукумати 
ва ITFC 5фтасида савдо операцияларини молиялаштириш 
максадида 100 млн. долларлик хадли битим имзоланди. Унга кура 
корпорация Узбекистоннинг ташкилотга аъзолигига кадар савдо 
лойихаларини молиялаштириш имкониятига эга булди ва бугун- 
ги кунгача ITFC томонидан Азия Алиянс Банк, Трастбанк ва Ка- 
питалбанкка муробаха молиялаштириш линияси такдим этилди.

Юкорида айтиб утилганидек, ITFC ва ICIEC аъзолигига 
кушилиш буйича иш кетмокда ва 2019 йилнинг биринчи яр- 
мида бу масала хал булиши кутилмокда. Хозирда ICIEC нинг 
Узбекистон компаниялари учун мулжалланган лойихалари мав
жуд эмас.
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ГЛОССАРИЙ

Asset-backed (активлар гарови билан таъминланган) су
кук -  активларни секьюритизация килиш усулларидан бири 
хисобланади; инвесторлар актив хатарини уз зиммасига олади, 
карз олувчи бунда бирон-бир кушимча кафолатларни такдим эт- 
майди.

Asset-based (активлар асосидаги) сукук -  инвесторлар карз 
олувчининг хатарини уз зиммасига олади, актив эса молиялаш
тириш маблагларини бериш учун ишлатилади.

SPV (махсус лойиха компанияси) -  коидага кура, сукук 
чикарувчи траст ёки юридик шахе булиб, чикарилган сукуклар 
буйича сукук ушловчилар олдида жавобгар хисобланади, эмис
сия хужжатларига мувофик сукук сертификати эгаларидан олин- 
ган маблагларни инвестиция килади ва молиявий окимларни 
улар уртасида таксимлайди.

Амалиёт хатари -  хато ёки номувофик ички жараёнлар, ин- 
сон омили, тизимли ёки ташки ходисалар таъсири натижасида 
эхтимолий йукотишлар.

Аннуитет -  сугурта компанияси билан тузилган сугурта 
шартномаларида жисмоний шахе маълум бир вактдан сунг, ма- 
салан, нафакага чиккач, узаро келишилган микдорни доимий 
олиши мумкин булади.

Арбун -  дастлабки бадал билан сотиш.
Бозор хатари -  бу хатар молиявий инструментлардан ёки 

етарлича шаклланган бозорларда сотиладиган активлардан ке- 
либ чикади. Бозор хатарлари микро ва макроманбалардан ке- 
либ чикиши хам мумкин. Муттасил бозор хатари бозордаги 
бахоларнинг умумий узгариши ва иштирокчиларнинг хатти- 
харакати натижасида пайдо булиши хам мумкин. Номунтазам 
(доимий булмаган) бозор хатари бирон-бир мулкнинг киймати
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молиявий инструмент ёки мулк билан боглик булган маълум 
бир х,одиса натижасида узгариши боис вужудга келади. Тур
ли бозорлардаги бах,олар волатиллиги (узгарувчанлиги) тур
ли шаклдаги бозор хатарларини келтириб ч и кар ад и. Шундай 
килиб, бозор хатарларининг куйидаги шаклларни санаб утиш 
мумкин: фонд хатарлари, фоиз хатарлари, товарлар буйича ва
люта ва бах,олар хатари.

Бошкарувчи шериклар -  компаниянинг мажбуриятлари 
буйича узларининг шахсий мулклари билан субсидиар мажбу- 
риятга эга шахслар.

Вадиа (ваколатли шахе вазифаларини бажариш) -  мулк эга- 
си ва иккинчи томон уртасидаги битим булиб, унга кура мулк 
эгаси уз активларини фойдаланишга ва саклаб беришга рози- 
лик беради.

Ваколат -  агентлик келишуви булиб, агент бирон-бир иш 
ёки битимда буюртмачининг манфаатларини кузлаб харакат 
килади ва бажарилган ишлар учун туловларни кабул килади.

Воситачилик битимлари -  транзакцион битимлар ижроси- 
нинг шаффофлиги ва самарадорлигини енгиллаштирувчи исло
мий молия инструментлари.

Даромад солиги -  бевосита соликларнинг асосий шакли. 
Амалдаги конунчиликка мувофик хужжатлар билан тасдик- 
ланган харажатларни чикариб ташлангандан кейин, жисмоний 
шахсларнинг жами даромадидан фоизда х,исобланади.

Доимий ваколатхона -  халкаро келишувларга мувофик 
корхонанинг тадбиркорлик фаолияти тулик ёки кисман амалга 
ошириладиган доимий фаолият манзили х,исобланади.

Дериватив -  х,осилавий молиявий инструмент булиб, унинг 
бах,оси ва шартлари асос булувчи бошка молиявий инструмент- 
нинг мос параметр л арига таянади.

Жизя -  мусулмон мамлакатларида яшовчи узга диндагилар- 
дан жон бошига ундириладиган солик, мусулмон фикхщунослари 
томонидан мусулмон давлати хдмоясида булгани учун ундири- 
лувчи тулов сифатида куриб чикилади.
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Жуъла -  устама ха к ва хаки катда амалга оширилган хара- 
жатлар доирасида хисобланувчи курсатилган хизматлар учун 
туловлар.

Закот -  ушбу солик вояга етган лаёкатли мусулмонлар томо
нидан хдр йили эхтиёжманд мусулмонлар фойдасига туланиши 
лозим.

Захиралар хатари -  муробаха шартномасига кура товарлар 
ва асосий воситаларни кдйта сотишда ёки ижара шартномаси 
буйича товарлар, асосий воситаларни беришда саклаш билан 
боглик; хатар.

Ижара -  амалий ижара доирасида асбоб-ускунанинг молия
вий муассаса томонидан сотиб олиниши ва ижара тулови асоси- 
да мижозга ижарага берилиши.

Ижара мунтахии биттамлик -  исломий молиявий муас- 
сасалар томонидан ишлатиладиган ижара шаклларидан бири. 
Ижаранинг ушбу шакли ижарага берувчининг ижарачига, ижа
ра предметига эгалик хукукини ижара шартномаси якунида ёки 
шартномани амал килиш даврида боскичма-боскич утказиб бе
риш буйича ваъдасини уз ичига олади.

Ижмо -  обрули мусулмон уламолари томонидан аник бир 
масала ёки холат буйича кабул килинган карор.

Инвестиция хатари захиралари (IRR) -  музориб (банк ёки 
музориб компания)нинг улуши таксимлангандан сунг, исломий 
банклар томонидан инвестицион хисоб варак эгалари даромад- 
лари хисобига, худди шу хисоб варак эгаларининг келгусидаги 
йукотишлар хатари окибатларини юмшатишни кузлаб ташкил 
этилган микдорни ифодалайди.

Исломий динор (ID -  ХВЖнинг махсус карз олиш хукукига 
эквивалент (IMF Special drawing right)) ИТБнинг таъсис 
хужжатларига кура ишлатиладиган халкаро хисоб бирлиги.

Истисноъ -  икки томон ур та си д а  олди-сотди шартномаси 
булиб, унга кура харидор буюртма буйича курилиши ёки тайёр- 
ланиши лозим булган, мавжуд булмаган товарни сотиб олишга 
розилик билдиради.
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Ишонч асосидаги муробах,а -  активларни сотиб олишдан 
манфаатдор шахсга унинг сотиб олиш ваъдаси билан харид 
килинган товарни, аввалдан келишилган бах,о асосида молиявий 
муассаса воситачилигида устама хдк ила сотиш.

И кол а -  томонларнинг сифатсиз ёки яроксиз товарни ал- 
маштириш ёки коплама олишга булган хукуки.

Камайиб борувчи мушорака -  узида маълум бир актив 
(ко ид ага кура кучмас мулк ёки инвестициявий лойихд)га булган 
улушли эгаликнинг молиялаштирувчи тараф (исломий банк)дан 
якуний эгаси (мижоз)га аста-секин буткул у ти ш и н и  ифодалай- 
ди.

Капитал ортиши (усиши)га хисобланган соликлар -  ка
питал ортиши х,исобига нисбатан жисмоний ва юридик шахс
лар даромадларидан ундириладиган солик. Агар актив мулк 
эгаси томонидан молиялаштириш маблаглари жалб этиш 
максадларида сотилса ва якунда кайта сотиб олинса, у холда 
бундай амалиёт капитал усиши сифатида бахрланиши мумкин 
ва бу соликка тортиш объекта х,исобланади.

Кафолат -  узаро кафиллик бериш ёки узаро бир-бири 
тугрисида кайгуриш.

Кредит хатари -  иккинчи томоннинг шартнома шартларига 
кура уз мажбуриятларини тулик хджмда ва уз муддатида бажара 
олмаслиги. Ушбу хатар банкнинг кредит хамда савдо портфели- 
да юзага келиши мумкин.

Кусидин -  судхур (Кадимий Х,индистондаги веда матнлари).
Ликвидлиликни йукотиш хатари -  банкнинг баркарор фао

лият юритиши учун ликвидлилик етишмаганда ва туловларни 
амалга ошириш муддатларида уз мажбуриятлари буйича жа- 
воб бериш кобилияти пасайганда вужудга келади. Ушбу хатар 
макбул шартларда карз олиш оркали маблагларни жалб этишда- 
ги кийинчиликлар (ликвидлиликни молиялаштириш хатари) ёки 
активларни сотиш (активлар ликвидлилиги хатари) х,олатларида 
хдм юзага келиши мумкин.

Майсир -  чайковона фаолият юритиш.

414



Музораба -  фойда олиш максадида тузилган шерикчилик 
битами булиб, бир томон (рабб ал-мол) капитал билан, иккинчи 
томон (музориб) эса капитални боищариш учун узининг тадбир- 
корлик фаолияти билан иштирок этади.

Мужтахид -  кенг камровли билимларга эга исломий олим.

Муробаха -  узида банк ёки бошка молиявий воситачининг 
мижоз учун зарур булган активни сотувчидан сотиб олиши ва 
уни мижозга туловини кечиктириб тулаш (муддатини узайти- 
риш)га сотишини акс эттиради.

Мушорака (шарика) -  шериклик битими булиб, фойда 
олиш максадида икки ва ундан ортик тарафлар ур т а си д а  ак
тивлар, мехдат ресурслари ёки мажбуриятларни бирлаштириш 
тугрисидаги битимни ифодалайди.

Мушорака ал-мутанакис (камайиб борувчи шериклик) -  
шерикликнинг ушбу шаклида шерикларнинг бири бошка шерик- 
нинг улушини аста-секин, эгалик хукуки узига буткул хджмда 
утиб булгунига кадар сотиб олишга ваъда беради.

Мушорака ёки ширкат ал-амвал (шериклик) -  икки ёки 
ундан ортик шахсларнинг шериклигини узида акс эттиради, 
унда томонлар умумий лойихдга уз маблагларини бирлашти- 
радилар ва улушли иштирок коидаси буйича корхона ташкил 
этадилар.

Нешех (neshekh) -  манфаатни ифода этувчи яхудийча суз, 
сузма-суз «узиб олиш»ни англатади.

Оддий муробаха -  товарни олдиндан сотиб олишни ваъда 
килмасдан, сотиб олинган бах,осига келишилган маълум бир 
устама билан сотиш.

Портфелли (портфель) инвестициялар -  даромад олиш 
максадида хужалик фаолиятига киритилган бир инвесторга те- 
гишли жами кимматли когозлар.

Рибо -  судхурлик, пулга оид кушимча кийматнинг усиши.
Салам -  бунак асосида молиялаштириш. Сапам накд олдин

дан тулов килингани х,олда мах,сулот етказиб беришнинг ке-
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чиктириб сотишни узида ифодалайди: харидор товарнинг кели- 
шилган кийматини олдиндан тулаб беради, сотувчи уни маълум 
вак;т оралигида етказиб бериш мажбуриятини олади.

Секьюритизация -  активлар билан таъминланган хдмда 
баркдрор пул окдмларини хдракатга келтирувчи кимматли 
когозларни чикариш йули билан молиялаштириш маблагларини 
жалб этиш шаклларидан бирини англатувчи молиявий термин.

Сукук -  маълум бир инвестициявий лойихд ёки фаолиятда- 
ги активлар (мулклар)га ёхуд моддий активлар, узуфрукт ёки 
хизматларга, уларни натурада ажратиш имкониятисиз улушга 
эгалик хуку кин и такдим этувчи бир хил кийматдаги сертифи- 
катлардир.

Сукук ал-ижара (ижара сукуки) -  махсус лойиха компа- 
нияси (SPV) ва карздор мулкни олди-сотди килиш буйича шарт- 
нома (карздор активни SPV га сотади) ва ушбу мулкни ижарага 
олиш тугрисида шартномани (карздор мулкни ижара муддатида 
якунида SPV дан сотиб олиш хукуки билан ижарага олади) ту- 
задилар.

Сукук ал-истисноъ -  кух,на лойихдвий молиялаштириш ёки 
пудратнинг ухшаши хисобланади. Истисноъ (пудрат) битими 
шартларига кура мулк яратилиш муддатига кадар сотилади.

Сукук ал-музораба (музораба сукуки) -  махсус лойих,а 
компанияси ва карздор куп сонли майда инвесторлар- 
нинг маблагларини жалб этувчи шериклик иштирокчилари 
хдсобланадилар. Инвесторларнинг хукуклари пай инвестиция 
фондлари эгалари хукуки билан тенгдир.

Сукук ал-муробах,а -  карздор ва инвестор уртасида мулкни 
олди-сотди килиш буйича битим тузилади, унга кура инвестор 
мулк сифатида маълум бир мулкни сотиб олади, сертификат- 
лар бах,оси эса ушбу мулкнинг харид бахосидан иборат булади. 
Инвесторлар ушбу мулкни туловини кечиктириб тулашга сотиш 
(муробахд) оркали даромад оладилар.

Сукук ал-мушорака (мушорака сукуки) -  махсус 
лойихд компанияси ва карздор шериклик иштирокчила-
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ри хисобланадилар, унда инвесторлар компания ишларини 
бошкаришда катнашиш имкониятига эга буладилар.

Сукук ас-салам -  муробаха сукукининг буткул акси хдсоб- 
ланади. Сукукнинг бу шаклида товар ишлаб чикарувчи 
карздор -  товарни инвесторларга махсулот етказиб беришни 
кейинчалик етказиб бериш шарти билан сотади, товар киймати 
эса дархол тулаб берилади.

Суннат -  лугатда «одат, урнак, йул, йуналиш» маънолари- 
ни англатади. Ушбу тушунча билан Пайгамбар (саллоллоху 
алайхд васаллам)нинг хаёт йуллари назарда тутилади.

Схоласт(лар) -  диний фалсафа шакли булиб, катъий диний 
устуворлик, акидавий асосларнинг мулохазакор усуллар билан 
бирлашуви ва расмий-мантикий муаммолар мажмуига алохида 
эътибор билан ажралиб туради: схоластлар Урта асрлар Fарбий 
Европасида тупа тараккий топди ва хукмрон мавкега эга булди.

Табарру концепцияси -  сугурта килдирувчи полис буйича 
тулайдиган бадалларининг бир кисмини шартли «хадя» си
фатида беради, бунда сугурта килдирувчи ва оператор ком
пания йигилган бадалларни шариат ман этган амалиётларга 
йуналтирмаслиги хакида келишиб оладилар.

Таваррук -  тескари муробаха. Масалан, банк мижози маъ- 
лум бир микдорни карзга олмокчи. Банк мана шу микдорга то
варни сотиб олади ва курсатилган хизмат учун устама билан 
харидорга сотади.

Такофул -  иштирокчилар ва оператор у Р т а с и Д а  хатар- 
ларни узаро таксимлаш (булишиб олиш) тугрисида шариат 
талабларига жавоб берувчи битим. Арабча «кафала» сузидан 
келиб чиккан.

Транзакцион битимлар -  иктисодий фаолиятни молиялаш
тириш ва савдо дамда айирбошлашни уз ичига олган реал сек- 
тордаги ишлаб чикариш билан боглик исломий молиявий инс- 
трументлар.

Трансферт бах,оларнинг шаклланиши (инглизча Funds 
Transfer Pricing, FTP) -  бир-бирига узаро боглик шахсларнинг
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корхонанинг бозор бахосидан фарк килувчи ички бахоларида 
товарлар ёки хизматларни амалга ошириши. У шахслар гурухига 
тегишли фойдани паст солик ставкалари амал килаётган дав- 
латдаги шахслар фойдасига кайта таксимлаш имконини бера- 
ди. Бу туланадиган соликларни энг паст микдорга тушириш 
максадида халкаро соликди режалаштиришнинг энг содда ва 
кенг таркалган усули хисобланади. Трансферт бахолар давлат 
фискал ташкилотларининг назорат объекти хисобланади.

Узуфрукт -  узганинг мулкидан келувчи даромадни олиш 
билан боглик фойдаланиш хукуки, лекин бунда мулкнинг бут- 
лиги, киймати ва хужалик максади сакланиши шарт.

Улушли иштирок этиш (equity) -  хамкорликда фаоли
ят курсатиш максадида юридик ёки жисмоний шахснинг пул 
маблагларини жалб этиш борасидаги инвестицион фаолият 
шакли.

Ушр (арабчадан -  ундан бир улуш) -  турли сабабларга кура 
хирожга тортилмаган (хеч булмаганда назарий) ерларда етишти- 
рилган дехкончилик махсулотларидан олинадиган солик. Му
сулмон фикхи таълимоти нуктаи назаридан ушр -  дехкончилик 
махсулотларидан олинадиган закотдир. Х,алифа Умар ибн 
Х,аттоб (р.а) даврларида ушр (купликда ушур), агар шундай 
божлар дорул-исломдаги савдогарлар учун мавжуд хам булган 
булса, у холда дорул-харбдан келган савдогарлардан ундирила- 
диган савдо божи тушунилган. Ушр сузининг купликдагиси -  
ушур, шунингдек, закотдан ташкари мусулмонлардан ундири- 
ладиган хар кандай савдо йигимидир. Покистонда ушр мажбу- 
рий давлат соликларидан бири хисобланади.

Фасх -  томонларнинг келишувни бекор килиш ёки чакириб 
олиш хукуки.

Фикх (арабчадан -  билиш, теран англаш) -  бу ерда: муо- 
мала коидалари хакида исломий таълимот, шунингдек, ижти
моий меъёрлар исломий мажмуи (яъни кенг маънода мусулмон 
фикхи). Бундан ташкари, фикх -  нафакат барча маълум булган 
манбаларни оддийгина узлаштиришга, балки мана шу маълу-
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мотлар мазмунидан бахра олишга уринилган саъй-харакатларга 
асосланган билимдир.

Фоиз хатарлари -  фоиз ставкалари узгаришининг банк мо
лиявий хдпатига таъсирини акс эттиради. Фоиз хатари турли 
манбалардан келиб чикиши мумкин. Кбайта бахолаш хатари ак- 
тивларнинг амал килиш муддати ва кайта бахолаш, балансдан 
ташкари объектлар ва мажбуриятлардаги тафовутлар туфайли 
пайдо булади.

Фойдани коплаш учун захиралар (PER) -  исломий 
банклар томонидан уз капиталини ошириш ва инвестициялар 
даромадлилигини маълум даражада таъминлаш максадида, му- 
зорибнинг улуши таксимлангунига кадар жами олинган даро- 
маддан ажратиладиган микдорни узида ифодалайди.

Хатарларни таксимлаш -  шартнома шаклида харидор ва 
сотувчи уртасида тузилган келишув булиб, битим тузувчи- 
лар валюта курслари узгариши билан боглик йукотишларнинг 
маълум бир кнсмини, ушбу корхоналар амалда кандай талафот 
куришидан катъи назар, уз зиммасига олади.

Хирож (арабчадан -  ер солиги) -  кенг маънода жон ва ер 
солигини уз ичига олган узга диндагилардан ундириладиган х,ар 
кандай тулов. Лунда ва кенг таркалган маънода хирож -  сулх 
битими буйича мусулмонларга тегишли булган ерлардан олина- 
диган мутаносиб соликни узида акс эттиради.

Хияр ал-айб -  паст сифатли товар хдкида суз борганда, агар 
хариддан сунг товарда нуксон аникланса, харидор битимни бе
кор килиш хукукига эга.

Хияр ар-руё -  товарнинг баён этилганига мувофик эмасли- 
гини курган харидорнинг битимни бекор килиш хукуки.

Хияр аш-шарт -  томонларнинг маълум бир ходиса ёки 
урнатилган муддатлардан келиб чикиб, хар кандай вактда би
тимни бекор килиш хукуки.

Чекланмаган музораба -  ушбу битимда омонатчи музо- 
рибга берилган маблагларни бирон-бир чекловларсиз тасарруф 
этишга рухсат беради.
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Шариатга риоя этмаслик хатари -  мазкур хатар шариат 
ко и дал ар и ва тамойилларига амал килмаслик билан боглик.

Шариат (арабчадан -  тугри, хак йул; конун) -  бу ерда: му
сулмон фикхи аник меъёри манбалари булган Куръон ва сун- 
натдаги амрларнинг мажмуи.

Шарика-акд -  капитални биргаликда ишлатиш хамда фой- 
да ва зарарда биргаликда иштирокни назарда тутади.

Шарика ал-мусохама (х,иссадорлик жамияти) -  савдола- 
шиладиган акциялари тенг улушларга таксимланган капиталга 
эга компанияни узида акс эттиради, бунда хдр бир хиссадорнинг 
жавобгарлиги капиталдаги унинг улуши билан чекланган 
булади. Бу молиявий шерикчиликнинг шаклидир.

Шарика ал-мухосса -  хусусий компаниянинг шакллари- 
дан бири хисобланади, шериклар шерикчилик шакллангунига 
Кадар, хар бир потенциал шерикнинг молиявий холатини ва 
мажбуриятлар буйича шахсий мулки билан жавоб бера олиш 
кобилиятини бахолайдилар.

Шарика ат-тадамун (солидар (умумий) масъулиятли 
компания) -  узида хусусий шерикчилик шаклини акс эттиради, 
у узига хос хукукка (товар белгиси) эга руйхатдан утказилган 
компания сифатида гавдаланади.

Шарика ат-тавсия ал-басита (коммандит шерикчилик) -
бошкарувчи ва пассив (мустакиллиги чекланган -  Б. Ж.) шерик- 
ларни камраб олган хусусий шерикчилик шаклини узида акс эт
тиради. Мазкур шерикчиликда бошкарувчи шериклар узининг 
шахсий мулки билан компаниянинг мажбуриятлари буйича суб- 
сидиар масъулиятни зиммасига олади. Хдр бир пассив шерик
нинг мажбурияти унга тегишли булган лотлар билан чеклана- 
ди, лекин ушбу мажбурият унинг шахсий мулкига татбик этил- 
майди. Айрим инвесторларнинг масъулиятини уларга мукобил 
туловлар такдим этмай чеклаш мумкин, бундай холатда компа
ния субсидиар жавобгарлик ва чекланган масъулиятни зимма
сига олган шериклар дан иборат булиб колади.
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Шарика ат-тавсия бил-асхам (масъулияти чекланган 
хиссадорлик компанияси) -  молиявий шерикчилик шаклини 
узида акс эттиради. Мана шундай компаниялар акциясига обуна 
тенг сондаги акциялар билан бопщарувчи ва пассив шериклар 
иштирокида амалга оширилади.

Шарика-мулк -  маълум бир мулкка биргаликда эгалик 
килишни кузда тутади ва манфаатдор томонларнинг мулкларни 
бирлаштириш буйича вактинчалик шерикликни уз ичига олмай- 
ди.

Ширкат ул-амал -  икки ёки ундан ортик томон уртасида 
малакали ёки юкори малакали мехнатни бажаришга дойр хиз- 
матлар курсатиш, маълум бир хизматлар ёки юкори малакали 
маслахдтлар бериш, товарлар ишлаб чикариш учун, шунингдек, 
келишилган фоиз нисбатига мувофик фойдани таксимлаш учун 
келишувни узида акс эттиради. Шерикчиликнинг ушбу шакли 
капитал инвестициялар киритишни назарда тутмайди.

Ширкат ул-вужух (мажбурият асосидаги шерикчилик) -  
икки ёки ундан ортик томон уртасидаги тарафларнинг обруси 
асосида, фойда олиш максадида активларни карзга сотиб олиш 
учун шерикчилик ташкил этиш тугрисидаги келишувни узида 
акс эттиради, унга кура, томонлар аникдаган фоизли нисбатга 
мувофик тарафлар уз мажбуриятларини бажариш масъулияти- 
ни зиммаларига оладилар. Бундан ташкари, томонлар хдр бир 
шерик учун фойдада иштирок этиш улуши ва мажбуриятни 
аниклаб олишлари керак, бунда мана шундай иштирок томон
ларнинг розилигига кура, фойдадаги иштирок улушидан келиб 
чикиб, катта ёки кичик томонга фарк килиши мумкин.

Ширкат ул-инон ёки ширкат ул-амвал -  икки ёки ундан 
ортик томон 5фтасидаги шартномавий шерикчиликни уз ичига 
олади, унга кура хдр бир иштирокчи маълум бир пул микдорини 
киритади ва бу уларнинг хдр бирига шерикчилик активларини 
тасарруф этиш имконини беради, бу ерда фойда шерикчилик 
ташкил этиш тугрисидаги келишувга мувофщ, зарарлар эса хдр 
бир иштирокчининг шерикчилик капиталидаги бадалига мута- 
носиб таксимланиши шарт килинади.
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Утказма тижорат хатари -  банкнинг инвестицион хисоб 
варак эгалари томонидан молиялаштирилган активларда иш
лаб топилган даромад меъёрига нисбатан юкори даромадларни 
тулаш буйича тижорий босимга дуч келиш хатари. Банк узининг 
маблаг куювчилар (инвестицион хисоб варак эгалари) фондини 
саклаб колиш хамда улар маблагларини олиб чикиб кетмаслик- 
ка ишонтириш максадида, фойдадаги узининг бутун улуши ёки 
унинг бир кисмидан воз кечади.

Карзи хасан -  узида фоизсиз карзни акс эттиради, бунда 
карздор кредиторга карзнинг асосий микдорини кайтариш маж- 
буриятини олади.

Карз асосида молиялаштириш -  молиявий маблагларни 
муддатлилик, туловлилик ва кайтаришлилик шартлари асосида 
жалб этиш.

Киёс -  мураккаб ва бахсли масалалар буйича мужта- 
хидларнинг Куръон ва хадисларга асосланган холда янги ечим- 
ларни топиши ва ухшаш ходисаларга таяниб хукм чикариши.

Кушимча циймат солиги (KRC) -  истеъмол солигининг 
шаклларидан бири булган билвосита (эгри) солик булиб, хизмат- 
лар курсатиш ва ишларни бажариш, товарлар ишлаб чикариш 
жараёнининг барча боскичларида яратиладиган хизматлар ва 
ишлар, товарлар кийматининг бир кисмини давлат бюджетига 
ундириш шакли хисобланади хамда улар реализация килиниши 
билан бюджетга киритилади. Харидор нуктаи назаридан бу со
тиб олиш кийматидан соликдир. Сотувчи нуктаи назаридан 
эса факат товар ёки хизматларга кушилган киймат учун солик 
хисобланади. ККС татбик этилиши натижасида махсулот (то
вар, хизмат ёки бажарилган иш)нинг якуний истеъмолчиси узи 
сотиб олган фаровонлик махсули бутун кийматидан сотувчига 
солик тулайди, лекин ушбу микдор бюджетга якуний реализа- 
циядан аввалрок туша бошлайди, чунки ишлаб чикариш учун 
зарур сотиб олинган хом ашё, бажарилган иш ва курсатилган 
хизматлар кийматига «кушилган» кисми буйича соликни товар 
ишлаб чикариш, иш бажариш ёки хизматлар курсатишнинг тур-
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ли боскичларида иштирок этувчиларнинг хдр бири бюджетга 
тулайди.

Fopap -  ноаникушк; «gharara/gharra» араб феълидаи олин- 
ган булиб, «узи ва мулкини тушунмаган х,олда хароб булишга 
йулик;тириш»ни англатади, окибати мулкни йукотишга олиб 
келувчи битим хатари сифатида куриб чикилади. Fopap алдов 
ёки тулик булмаган ахборотнинг айрим шаклларини хдмда би
тим предметига хос булган ноаниклик ва хатар омилларини уз 
ичига олади.

Хдвола (арабчадан -  пул утказмаси, чек) -  карзни утказиш. 
Шартномага кура бир шахе карздорнинг кредитор олдидаги 
карзини тулаш буйича мажбуриятни узига олади. Хдвола деган- 
да, шунингдек, карзнинг утказилганини тасдикловчи хужжатни 
хдм тушуниш мумкин. Пул утказишнинг оддий ва хдммабоп 
тизими сифатида хдвола бугунги кунда араб дунёсининг акса- 
рият мамлакатларида кенг таркалган.

Х,адислар -  мусулмон жамоаси турмуш тарзи диний-фивдий 
томонларини уз ичига олувчи Пайгамбар (саллоллох,у алайх,и 
васаллам)нинг кавллари ва х,аёт фаолиятлари тугрисидаги ри- 
воятлар.

Х,иссадорлик капитал ига куйилмалар хатари -  аник 
молиялаштириш лойих,асида ёки уни амалга ошириш максадида 
ёки битимда баён этилганидек, молиялаштирувчининг бизнес- 
хатарларнинг таксимланиши ва умумий амалий фаоллик ила 
иштирок этишида шериклик тузиш билан боглик юзага ке
лувчи хатар. Ушбу хатар музораба ва мушорака битимларига 
тааллуклидир.

Х,иба (арабчадан -  хддя) -  хддя битимидир. Бир шахе (хддя 
килувчи)дан бошка шахе (хддя олувчи)га, х,адя олувчи томони
дан бирон-бир коплама туламай, х,ар кандай мулкни (кучар ва 
кучмас) берилишидан иборат. Хддяга берилаётган мулк хддя 
килиш вактида мавжуд булиши керак. Совга килинган буюм, 
алох,ида х,олатларни х,исобга олмаганда, кайтариб олиниши 
мумкин эмас. Хддяни кайтиб олиш хукуки раж деб аталади.
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Совга килинган мулкни кайтариб олиш суд карори билан амал
га оширилади.

Хукукий хатарлар -  молиявий битимларни бажара олмас- 
лик билан боглщ булган хатарлар. Шартнома ва транзакция- 
ларнинг бажарилишига таъсир этувчи конунчилик хужжатлари, 
умумий конунчилик ва меъёрлар/стандартлар назарда тутила- 
ди. Бу хатар хусусиятига кура ташки (хужалик фаолияти/биз- 
нес маълум бир шаклларини тартибга солувчи меъёрлар) ёки 
рах,барият ёки ходимларнинг хдракати (масалан, фирибгарлик, 
конун ёки урнатилган коидаларнинг бузилиши) билан боглик 
ички булиши мумкин.

Хуме (арабчадан -  бешдан бир кием: синоними -  хумус) -  
дастлаб Пайгамбар саллаллоху алайх,и васаллам ва олий байт- 
га тегишли булган хдрбий улжаларнинг бешдан бири. Маз
кур маблаглар, шунингдек, турли давлат эх,тиёжларига (шу 
жумладан, ижтимоий) ишлатилиши мумкин. Айрим олим- 
лар биринчи булиб хумсни амалга киритган киши Зам-зам 
кудуги атрофида хазина топиб олган Пайгамбар саллаллоху 
алайхд васалламнинг боболари Абдулмутталлиб эди, деб 
дисоблайдилар. Ривоятларда у хазинанинг 1/5 кисмини 
Аллох,га атагани, колган 4/5 кисмини узига колдиргани ай- 
тилади. Кейинрок бир катор соликлар, йигимлар ва бож- 
лар (масалан, табиий ресурслардан соликлар; узга диндаги 
шахсга ерини сотган мусулмондан олинадиган божлар ва х,.к.) 
х;умс тушунчасига кушиладиган булди.
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