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КИРИШ

Республикамизии боэор иктисодие; ига угиши билан боглик 
узгаргонлар умуман янги боскичдаги мутахассисларни тайёрлаш миллий 
j.anvpHTj кура алий укув юртларида \а р  томоклама ва чукур 
билимлдрга зга булган, мулоха^али уйлаб хулоса чнкараднган юкори 
даражали, ташаббускор мутахассисларни тайёрлашни талаб этади. Асосий 
вазифа макроикгисодиет каби му]>аккаб сохдда ишлайдиган 
амалиётчиларга т/щади. Бундам ташкарн, чапжуд ресурслардан окилона 
cfcoviAa'iiiHMH' ва бардароор иктисодий усиши и таъминлдш учун 
керокли шарт-шароитлар яратишда макронктнсодий даражада мехнат 
кклувчи бсшхарузчилар. ик^гисодчилар макронкшсодий жараёнларни 
«шли тушуниши, тугри хулосалар чикара олиши зарур. Бундай 
мутахассисларни тайёрлашда • Макроикгисодиёт-2» фан» гатта рол 
уйнейли.

Бу курсиинг асошй мадсахм махроикгисодий даражадага 
сиёсат,-.арии умумлаштириб олиб боришдан иборат. Букдан таш^ари. 
курсничг максали талабаларнинг иктисодий билимини янада 
оширшадан иборатдир Фаннн yiyn натижасида талабалар 
махротггисодот вазнятни моделлар ёрдаммда тахднл ва башорат jgivi 
олишлари, гммий асосланган амашй 1Ш ! л а р н и  о.м:б бори.'н\а;.ч1 керак

Курснинг ахдмиятлн томони шундакн, у икгисодий назарн'-нит 
щтукларига, макроцххисодий бошкарувшшг жахон тажрнбаларига 
лсослаяади ва тула-тукис жалок стандзртларига жазоб беради, бу ir.pt 
макроикгисодий назарня, макроиктисодий холатларнимг аник 
тажрибаси ва мамлакаткинг макрокттисодгк; сиесатини узида намоёп 
этадн

Kytx асосий мак рои кп кодий курсаткичларни, уларнинг асосий 
муачмолари билан иктисодий усиш, инфляция ва шисизликни куриб 
чикали. Бир томондан макроинтисодий боскичде иктисодий 
жараенларнинг бориши. бошка томондан эса солик, - бюджет п у л -  
кредит, валюта, савдо сиёсати сохаларнда олиб Г>орилаётгаи ишло! • вг, 
унию киска ьа узок; муддатли утиш даврн иктисолиётидаги с к,нГь. ,ари 
тутрисида тушунча берадиган замонавий макроиктисодий модолларнн 
урганади. М акроикг’сод^ёт бутун бир соха сифатида ташшггирилади

«Макроикшсодиёт-2ю фани <Микроиктисодиёт», «Икпн одни 
назарня», «Жахон иктисодиёти», «Таш.чи иктисодий алокалар» ва бошка 
urv каби фанлар билан бевосита боглик \< лда нктисодиётни бутун халда 
куриб чикади, яъни хукума!нинг макроик: исодий сиесатини ургатади.

Узбекистондо бозор иктисодиетш а утиш билли боглик туб 
уз1ари2илар янги дунёкарашдаги мутахассисларни тайерлашни талаб 
этмокда. Бугунги кунда кадрлар тайёрлаш ниш миллий дасгурига кура 
олий укуь юртлари хар томонлама чукур биличларга эга булган. юкори 
даражадаги тааиббускор мутахассисларни тат'рлашлари керак.

Асосий та\аб макроиктисодист каби мураккаб сохдда ишлайднын 
иитирувчи ларга булади. Бундан ташкари, мавжуд ресурслардан окилона

5



фойдалдншн ва баркдрор ^сишни таъминлаш учун керакли ш^тт- 
шароитлар ярагтшда макрокуламда ме^наг килувчи бошкарувчнлар, 
иютисодч1 >ар макроиктнсом.й жараёнларни яххпи тушунишлари, тугри 
иктисодий ечимлар ва хулосалар чикара олишлари зарур. Маиа шундзй 
мутахассисларни таЛёрлатпда «Мак{юикгисодиёт-2» фанинкнг ах,амияти 
патта.

«Макроиктисодиёт-2» бакалавриату укнти\ган «Макроикгисодиёг» 
фаяикинг давоми булиб, у магистратура тинглог-гил^рига ушбу факдан 
Оилимларшш янада кснгайтирншга каратнлган.

«Макроикгисодиёт-2» да асосий эътибор давлатнинг иктисодий 
сиёсатнн олиб бориши па бу сиёсат самарасига купрок, а\амият 
берилади.

«Макроикгиседиет^2>> фашшннг асосий мак.сади магистратура 
тингловчиларига макронктнсодий сиесатнинг мохиятини, унинг 
йуналишларини курсатио бериш. уларга микроикгасодий вазият и 
моделлар ёрдамкдэ та\лил килииши. илмий асосланган амалий ишлернн 
олибборишнн ургатади

Ушбу фаннинг ах,амият.\и гомони шундаки, у макроиктисо^ш! 
бошкарувшшг жач;он тпжрибаларнга асосланади. У макронктнсодий 
назарня холатларини аник, тажыюасн ва макронктнсодий сиёсагнинг 
бойликлартш узида намоён этади.

Курс асосий макроикгисодий кУрсаткичларни, уларнинг асосий 
муаммолари болтан лктисодии усиш, инфляция ва шисиаликни куриб 
чикади. Шунингдек, макронктнсодий даражада иктисодий 
жараёнларнинг бориши, солик-бюджет, пул-кредит, валюта, савдо 
сиесати сохаларида олиб борилаётган ишлар ва уларнинг киска камда 
узок муддатли угиш даври иктисодиётидаш окибатлари тугрисида 
тушунча берадиган за><онавии макроиктисод! i моделлар уртаннлади.

Укув жараенн давомида маърузалар, семинар машгулотлар ва 
компьютер дарслари ушлади, Бунда талабаларга назарий асос 
тайёрланади, турли хил масалалар, аник холатлар куриб ’шкилалн, фанга 
дойр компьютер да<~гурлари урга илади.

Бакалаврлардан фареди ;;олда, магистрлар дастурдаги мавзуларшшг 
асосий кисмларини мустакил равишда урганадилар ва шунннг учун 
укув дастурига алокддор муч',м адабнётларшшг алий укув юрти 
кугубхоналарида булиши катта ахамиятга эга, бунда интернет талабларга 
жуда маъкул ка\ади.

«МакроиктисоАИС-т-2» к>рси магнсгратуранинг иккинчи семеегрида 
укитилади- «Макроикп1Содиёт-2>'Нииг укуь дастури 300 гоатга 
мулжалланган, бундан 50 соати аудитория ва 44 соати мустакнл ишлорга 
ажратилган.

Ушбу фан узида «Очик, икгисодиет шароитида макрсик-исодий 
сиесат», «Баркарор валюта курси шароитида макроикгисодий сиёсат» ва 
бошка мавзуларни камраб а\ади Хусусан, угиш даври нктисодисти 
шарошнда макронктнсодий сиёсат утказишга дойр муам^юли мавзулар 
магистрлар томонидаи ургаш \ади.
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1 -Г*об.Макро1и?гисодий сиесат махсадларп, йумалгаплари ва 
воситалари

1.1 .Мзкро1вкп1содлй сиёсат ва унинг мацсадлари
М акраи ктсидий  сиёсат - хукучатнинг умумий икгисодиётге 

таъсири- Макроикгигодий снёсатнинг макегли - баргчарорлаштириш ъа 
Ov куйклатилардан irSopar

1. Иктисодий усиш. Kfnpon, товарлар ва хизматлар ишлаб 
чикарш ш ш  тзик.'инлаш ёки ехолинит турмуш даражасини кутариш.

2.И1Ы бил&к таъминлаш. Х,ар бир кшлаиши холлаган шахски 
иы би/ а н  тгъминлаш

3.Иктисодий самарадорлик. Минимал сарфлар бнлан 
чегаралангчн тклаб  чикариш ресурсларидан максимал фойдалапиш.

4. Нархлар даражзскн!! кескин кутарилиб оки тушиб кетишига 
кул ::уймасигк. Бошк.ача килиб айтганда. инфляция ва дефляцияга 
itVA оермаелмк.

5.Ик,тисодий эпхинлик. Менсжерлар, ишчилар ва истеъмолчилар 
иктисодии фаслиятда юкори дорожали эркииликка эга булишлари 
лозим.

6 Дсромад\арки окилона таксимлеш. Ахдишинг х,еч кайси г>р>ли 
$та ка мба» а».ликда яшашя мумкин эмас

".С аядо баланск. Дуне бозорида. ташки саадода мувозаиатни 
сак_\дш лозим.

Макроикгиссдий сиёсати инг йуналгадлари кунидагилардан 
и борат.

а» Бюджегг-солик сиёсати (фискал сиёсат) - давлатаимг голикка 
торгиш з а  давлат харажатлари сохдларидаги сиёсати. Кейнсчилар 
мактабкш ш г вакиллари фискал сиёсат натижасида умумий талаб 
узгаради. бу эса бандлик даражаенга ва инфляцияга таъсир эгади деб 
хисоблашгаи.

Йигирманчи аернииг ?0- й -.лларида пайдо булган таклиф 
назарияси мактабининг вакиллари эса фискал сиёсатни умумий 
таклнфга таъсир этишини исботлаб беришди.

б) Пул- кредит сиёсати (монегар сиёсат) - марказий банкннж пул 
таклнфи, ресурслар кредита ва фоиз ставкалари сох,аларида олиб 
Ооридиган сиёсати. Умумий талаб ва умумий таклифга таъсир этади. 
Монетар сиёсат 70 <i0 йилларда фаолиятнинг энг юкори чуккисига <*тди.

в) Валюта курси ва ташци савди ох,аларилагн сиёсат - бу данлат 
ресурсларини олиб чйкиш ва олиб кирши игу жумладан капитали и олиб 
чикиш в а  олиб кириш устидан назират килиш. Бундан ташкари 
квеггалар, божхона тарифлари туловлари ордамида товарларни олиб 
кириш.

1.2. Дискрецион ва нодискргаион фискал сиёсат 
Бюджет такчиллиги ва ортмкчалнги

Дискрецион фискал сиёсат - инфляция суръатлари, ишлаб 
чикариш ка жми, бандлик даражасини хукуматнииг махсус буйрукдари 
сосида уагартириш натижасида давлат бюджета колдиги, солик, ьа 

данлат ха>>ажаглари курсаткьчларини максадли узгартириш.
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Нодискрецлон фискал сиёсот - умумий даромаднинг давиий 
габраниши натижасида саяаб утплган курсатмгчларни алгоч^тик 
равишда узгартир;ш1. Нодискрецион фискал сиёсат иктисолиетни 
барка рорладггиришга тэъсир кУрсатувчп торолар- ЯММ j'cinuii 
(кдмайипш) даврида давлат бюд^ятига т\шад1гган солик, гушумларичи 
лшоматик тарчда оширгап (камьйгиршшкл хглтириб чикар&г^.

Соф солик, тушумлари деганда бю дж ета тутагн умумий сим» 
тушумлзри аа хукутча: гомонила*: туллнган гранефертлап суммаси 
орасидаги фарк тушунилади.

Дискрецион фискал сиёсатда н е к р о з  лаЕрида , 1умнй толабки 
рл/Латла<гтчриш млксадида дан\лг х<. ражатларини оыирип; ёки 
еоликларни камайгириш ор^али давллт бю\жети такчиллити хосял 
килинади. Шунга мувофик, рсзгасда бюджегг ортикчалиш хосил 
килинади

Хукумзтнннг дискрецион сиесагл сезиларли торх.а иг: ьактч 
билан боглик, булади. .абаб- давлат харажатлари еки оолмска ix>umui 
ставкалари структурасики ути-аргирилчшк > тб у  чорал^рни Ол:-:и 
Мажлисда уток муддат мух,окама пгппинл тал/'fi этади.

Нодискрецион фискал сиёсат бюджет -’•акчиллиги ьа ортк* ллхи 
икгисодкетнинг автоматик стабилизагорлар»! ли рахата иа-пжз' ида 
ai гоматик ранишда ютага келади.

«Ичм’а киритилгон» стасилиэатоо хукум аттлт ихтисодии 
сиёсати?'.и куп ашир:,'.ай махсулот ишлаб чикариш за Саиллик 
даражаларши; тебраниши амплитудаспни кнекартириш кмконини 
берадигая ню-ксодий меганизмдир. Саноеги р;шаж.\^цан .узилдлдрда 
бундай сгаСнлизаторлар оазифаенни соликда торпшшинг прогрессив 
тизими, давлат трансфертлар тизими ва даромадлардд i оитарок этиш 
тнзимлари утайди

Бундай автомагик стабилизагорлап. улар яарл-ъмеигниш- бечосита 
арадашувнеиз киритилиши туфа» л  дискрецион фискал сиесатда узок 
муддат д^шом этадигак, леяин накгинча булп>н лаглар муаммосини 
нисбатан юмшатади

Иктисодиё'гаянг автоматик стабиллик даражаси умумиг талаб 
тебранишлари а.мортиза'юрлари вазифасини бажарувчк :.доджет 
тпкчиллиги ва ортикча-кигига Соглик,

Даврии т-акч. ллкг.юрчикчалик) - иш фаоллигинлнг иш иии 
(кутарилиши) фонила ^атоматг тарзда давлат траисфсртлаоияииг 
ошиши (камайиши) иа если* тушумларининг кио^ариши (оиташи 
нетижасида келиб чикувчн даалат бюдже—гнкнг тацчиллиги.



1-чнзма
Даврий усиш даврида Y2 > YD, шуничг учун солик; 

ажратмаларн акгомагппс равишда ошади. трансферт туловлари эса 
аксинча автомаггак равишда камаяди. Наткжада бюджет оргикчалиги 
ошади ва инфляцион бум ушлаб турнлади (1*чизма).

Даврий пасайиш даврида V2 < Y0 булганда. соликлар микдори 
автоматик тарзда камаяди, траисферглар эса усади. Охибатда ишлаб 
чикариш зцажми ва учу>* л талаб усшпи тарзида бюджет такчилл;яи 
(дефицита) усади. Бу эса 1ушумни камайтиради.

Такчиллик ва профицитнинг (ортикчали.ч) даврий кдйматлари 
солик; ва бюджет функциялари графихлари «тик» лиги билан Т солик 
функииясинииг гушиш бурчлги чегаравий солик ставкасини t 
хиимати билан аникданади, давлат харажатлари функпиясинннг 
бурчаги эса олинаётган трансферт узгариши ва даромад к^ймати 
узгариши орасидаги муносабатни тавсифловчи катгалик V оркали 
гопилади. Шундай келиб чикадики, даромад даражаси канчалик 
юкори булса, хиритилаётган солик шунчалик юкори, давлатдан 
олинаётган траисферглар эса шунчалик паст булади

Давлат харажатлари G узгармас катталик деб . линганда хам 
жорий даромад динамикасига боглик булмаган иктисодиетчкнг ички 
бурилган баркарорлик даражаси солик ставка. \арн каычалгк юкогч 
булса, яънч Т чизиги канчаллк тик тушса, у шунчалик юкори булади 

Т х;олла бюджетаинг \аврий дефицита ва ортнкчалигиниш 
катгалш-и Т холдагига Караганда капа, шу сабабли ички курилган 
стабилизаторлар умумий талабнинг купаииши еки камаиишига 
яиада каттик таъсир этади.

Шу билан бир каторда чкгисодиётникг автоматик баркарорлиги 
даражасининг ошишига бюджет caw  к, сиёсатининг Сюшка у-tuts. 
муддатли максадлари - иктисодий потенциални устириш аа ии'ллС 
чикариш омилларн чегарасини кенгайтирии; ва рпгбатлпнч мрншни 
му тахуамлаш кабилар зид келади. Инвестицияга тад(’иркорл>^к 
хатари ва мекнатга булган манфаат соликка торгаш сгавкаларим»! 
пасайтириш йули билан эришиш мумкин булган солик. функцияси 
янада айрим чизикдаги холатига нисбатан к учли рок булади. Бирок 
бу пасайиш даврий бюджет так,чиллиги ва ортикчалиш 
катталикларини кискаргиришга, демак икггисодиётнинг ички курилган
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Оардорорлик д араж аати и г гшсаАишита олиб келади. Фискал 
сивсаггникг y4iR'K,a еки ую ^ муддатли самра.\арнии танлащ хам 
слноатя рияожланган давлкглар хамда $тиш лаврндаги давлатлар учун 
муракхаб ;»е лрои цгисодий муаымо хисоблднади. ■

Ички к^рялтап стабилилазорлар ЯММяннг потенциал даражаси 
апрофида тебраииш сабабларпни баргараф этмайди. Даврий бюджет 
такчнллит яа проф и ц и т хдкидат маълумотлар асоснда фисгал 
сиёсат чоралари самарадорлигпга баxft борта мумкин эмас, чунки 
•лврин баланс,1аиггирилмаган би/джегшшг мавжудлиги иктсоднёт 
рссус рларишшг туда бандлик далахига лкднлаигтаркайди, балки у 
млх,сулотнинг хохдаган даражасила )?ринлилир. Шунинг учук одатда 
и^шеодиешинг ички курклган стайнлитаторлари, з^ухуметнинг 
ресурслари гула бэидлигиии т&ъминлашга кармилгзн дискрецион 
фи- кал сиёсат чоралари бнлан бирлашади. Нятижада давлат 
бь>дж«гшшнг таркмонй так^омлтм {ор.икчалиги), яъни т?ла бандляк 
шароигада бюджетнпнг харажатлари за даромодлари орасидаги фор*, 
вужудга келади. Кушшча даврий такчиллкх бюджет та«5чиллигишшг 
w o q i f i  таркибяй даражалар;! орасидаги фарк сифатида балрланади.

Ри;урслариш»г гула бан \\иж лар^жйскни, таб«ый кшеизлик 
,(Viiv жасияи и  махсулог ишлаб чкедриш ш/гениал. здажмяня aainvvju 
ч«гарссшт хам санадти ривожлангая хакда fisaa  ’Аавридагн 
дшлатдерда таркибий талднллпк хиеобняк да«инл«гткраАИ. вах^мангч, 
м.ша шу макроикптсйдин нюикаггорлар аспся^* фисядл сиёсэтяинт 
укж  мудддзд^ги сомарасн бохдлдяадр-

!Л.Бя»джет ортин.ч.1 \ип 1 аа такчяллипт! таъсир этапа кулларн
Бюджгт пртажчалигияинг знг кяедл! баркарорлаалиряш самаряси 

унигт давлдт карала ри буйича фоиэдарипи тулащ ижтимоий 
граисфсртларьи оширнш t-iut ушбу восяталар хисобша КАг»дачлир 
бошка давллг хар.1жатлариин иолиялдштарйшга т^скиалик кнладнгав 
омяли б алии Сю1Л}<к,\ир. Давлат бюдлита остицчалиги купиича 
янфляцняни келтириб чи*3редпган f e m  дазрида рук веришн 
сабйблн yttiuy ьост-алдрнинг ахолита гу онадиган кар кдедай кисми 
унумли харажатлар ус:шшкиш- аа талаб иифляцияснникт 
кутарклшшши лвлториб чяядради акскнч*. бюджет ортиклалигининг 
•«муа'лшлнши» умумий талйбююг оргнкча боош иш  чеклайди аа 
(гппсцАиюда ннфлицнок гтортлашни ущлабтурадн.

Бюджет камомадшт 3«р)^арорл»шггириига таьсири даражаси 
уник*- жшылипгнрши чеулига Лжли^ б?ладя.

Данлат f-юджегн гш^чил/шгшж каимлвштариш ус^дларш 
;) Кредит пул j»atccKPcu;
2J3ac>i/Vip.iH чик^рушс
;?1Дан,>ат бюджетига са-итч^лпумларяни ашнряш

КаМомад»т т.чпглдиггириш хдлагидй сеньораж - даилаггнинг 
ггул <^осиб чикарншд;ш олй,\игок даромадя К1*либ чщщди. Севьоражнииг 
пордл^рккшп- ’/pivi4̂  даражасини к^тарилмсини хелгкриб чикаруэпи 
;:j-V м-ьни гг,-л мае .асы усиш ст. рт^тияинг реал ЯММ ^>сиш сурьатидан



ошиб кепшщда руй беради, ватижада барча иктисодий агентлар узига 
хос инфляцион солик, тулашади ва улар дарсмзддерининг бир »;исмн 
ошга.'! нархлдр оркали давлат хисобига угказилади

Инфляция даражасини ошириш шароитида Оливер - Танэи 
самараси келиб чикдди, яы ш  солик, туловчиларнинг давлат бюджетота 
туланадиган солик, ажратмаларининг тулаш муддатини чузилишидир.

Инфляцион тангликнинг о. лиши солик, тулашни кечиктиришга 
ундайди, бунта сабаб бундай чузилишлар мобайнида пулларниш 
кадрсьзланиши руй беради, натижад* солик, тфшвчи бундая 
манфаатдор булади Окибатд- давлат бюджетами камомади ва молиявий 
тизимларнинг умумий бекарорлиги ошиши мумкин.

Давлат бюджета камомади кафакат монетизациялаш накд пул 
эмнссияси натижасида тулдириш мумкин. балки шахслардан, масалан, 
Марказий банк томонидаи давлат тахпкилотларига имтиеяли фоиз 
стаакалари ёки кечикгирилган 1г?клдаги креднтларни камайтириш 
билан хам эришиш мумкин. Кейинги халда давлат товар ва 
хизматларни харид килиб v вактида пул т^ламаслиги мумкин. Агар 
товар ва хизматлар хусусий юктордан сотиб олинаётган бр'-а, у  холда 
ишлаб чикарувчилар олдиндан нархл^рни кутари ’> кУйишадн. Буига 
сабаб юз беркши мумкин Султан уз вактида туламасликдан 
сугурталаш хисобланади. Бу инфляция ва нархларниы умумий 
даражасини усишига туртки булади. Агар кечикгирилган туловлар 
давлат секторидаги корхоналарга нисбатан туланган булса, у холда 
ушбу камомадлар бевосота moai !ялаагги рилади ёки улар тупланиб 
давлат бюджетининг умумий камомадини оширади. Шунинг учун 
кечикгирилган туловлар фаркли уларок, расман /авлат бюджет 
камомадини молиялаштиришнкнг ноинфляцион усулн хисобланаса 
хам, амалиетда ушбу б^линиш жудаям шартли хисобл.-”!ади. Агар 
давлат бюджета камомади давлат заёмдаршш чикариш билан 
туЭудирилса, бозор фоиз ставк.аси ошади. Бу эса хусусий сек >рдап1 
инвестицияни кискдришига, соф экспортни паса йиш ига ва истеъмол 
харажатларини кисман камайтайга олиб келади, н. ижада келиб 
чикариш самараси вужудга келади, бу самара фискал сиёсатининг 
рагбатлантириш самарасини сезиларли даражада пасайтиради. Бюджет 
камомадини молиялаштириш купинча камомадни монетизациялашга 
антикнфляцион мукобили сифатида каралади. Бирок 
молиялаштаришнинг карзли у сули инфляция устп хавфини бартараф 
этмайди. Агар давлат заёмлари, облигациялар ахоли ва тижорат 
банклари уртасида жонлаштирилса, у  холда гчфляция кучланиши 
; ларн бевосига марказий банкка жойлаштирилганидан кура аасгрок 
булади'

Аммо Марказий банк ушбу облигацияларви иккиламчи кимматли 
когозлар боэоридан ссхгиб олиб ва кенгайгириб шу асосда узиннш 
инфляцияси босими усишига аля’> келувчи фискал фаолиятини 
кенгайтириши мумкин. Давлат облигадияларини бюджегдан ташкари 
фондларни паст ставкаларда мажбурий жойлаштириш холаггида.
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бюджет камомадини молиялаштириш, кушимча соликка тортиш 
мнханизяшга айланади.

Даа\ат бюджетини тушушинн ошириш муаммоси |,юджет 
дефи’т т ш и  хусусий молиялаштириш чегарасидан чикиб кртади. 
чунки бунда соликка тортиш базасини кенгайтириш ва ставкаларнн 
пасайтиришга каратилган узок муддатда комплекс солик исло^сг ларни 
базаси v -л килинади. K^ttiw муддатда солик ставкаларшш паса» гириш 
биринчидан икшсодиётнкнг ички баркдрорлик даражасини 
пасайтиришга. иккинчидан ^згармас пул таклифи сакланиб, уларга 
булган талаб ошишини жонланишинн елтнпиб чикаруочига пул 
бозорини акс таъсири шаклида чикувчи фоиз ставкаларини ошиши 
шароитида нодавлат секторки сикиб чикариш самарасига. учинчидан 
соликка тортиш стаякалари ва бюджегга тушувчи солик тушумлари бир 
вактда пасайиши натижасида бюджет камомадининг Лоффер эгри 
чизигига хос конушшт асосида ошиши эхтимолига олиб келади. Давлат 
бюджетини камомадини молиялаштиришкинг леч бир усули бошка 
усулларддн ортик б^лмайди. уларнинг х,«'ч кдисисн тула иоинфляцион 
эмасдир.

Ы.Пул - кредит сиёсати, м ^садларп м  зоснталари
Пул сиёсатининг макс?.\лари ва воситаларани куиидаги гарзда 

гурухлаш мумкин:
Якунин максадларн:
а)иктисоди1! усиш:
б |т  ла бамллилик
BiGaxo бекарорлкги.
г(тулов балансннинг катъкклиги.
Орали*. максадлари
а) пул массаси;
б)воиз ставкапг 
в|алмашув курси;
Зоситалари:
а^кредиглаш, фоиз ставкаларини тугри бошка риш:
б)зарурии эахиралар маъеринл узгариши. 
atxjicoC ставкаларининг узгариши; 
гючик бозор операциялари.

Бевосига (а) ва (б, в.г)билаосита воситалар оркали бошкариш бир- 
биридан фарк килади

Билвосита воситалар оркали бошкаришдан фоидаланип. 
'•акаралилиги пул боюринннг ривожланиш даражасигз боглпк. Утиш 
икгисодиетига. асосан бевг «га ва билвосита восигаларни "иргни 
иккигчисига сингднриш оркали фойдалан ади.

Якуний чаксад пул-кредит сиёсати, иктисодий сиесат йуналишидо 
валюта, ташки савдо сиесатининг гаркибий ча бошка к\ г.инишлсОи 
оркалиамалга ошнрилади Оралик истеъмол маркааий банк фаолшгпиа 
б**восита с jfahn на боюо икгисодиетида тугри воситалар ердамида 
амал килади



Мдмллкатларда банк тизимкни шаклланткриш жар.гёнида, бозор 
алокдларига утишида, Марказий банк мусгвдиллихи даражасини 
кучайкшида пул-кредит сиёсати уткдтмиии, пул дркимлигага 
ингилиш сунгга максадга зришшпга олиб келади. шуида улар ор&ип^ 
поминал катталигняи ачим аш  хрлаптни назооат келади.

Пул тизимшш билвосита воситаларини таргибга салишни куриб 
чикамиз.

Зарурий захира • бу денозитлар микдоринивг бир кдюми б^ляб, 
тижорат банклари уаи Марказий банкда фоизсиз к у й и л т  
куркяитнда сам дтларп  шарт. Зарурий захира меъёри денозитлар 
хджмииинг фоизлярида Урнатилади. Замонаиий шароитда <зруркй 
захиралар кУйилмалдрнинг сугурта вазифасинкгане бажариб крлмай, 
Марказий банк вазнфаларини назорат килиш ва тар тб га  солипши 
амалга ошириш учун х&м хизмат килдди.

Бавклар оргикча захираларин сакдаши хам мумкин - (зарурий 
захираларнипг айрим ортицча м ткдори) масалаи, кузланган 
ликвидлиги манбаларнга булган талабнинг ошишн холатларвда. 
Шунинг учун ортикча эахиралар фоиз ставкаси ошишида одатда 
пасаяди.

Марказий банк томонидан зарурий захира кеъёринн юцори 
Урнатилиши, тижорат банклари актив операциялари учун маблагини 
камр-ок кисмидан фоидаланипш мумкин. Захира меъёри ошииш пул 
мультиплнкаториии камайшради ва пул массасини зарурий захира 
меъёрларини узгарпгирилкши йули билан Марказий банк таклпфи 
д^ам икасига таъсир угеазилади.

Амалиётда зарурий захира меъёри кам курнб чикиладп, бу 
воситаларшшг таъсир кучи мультипликатор орцй л  аиикданади.

XjacoC ставкас нииг узгариши пул-кредитни тартибга солкшнияг 
бошка бир воситаси б?либ • хисобланади. У Марказий банк тижорат 
баихларкга кредит беради. Агар хисоб ставкаси ошса. банкнииг жалб 
килиш хажми кискдради, тижорат банкларининг ссуда бериш 
операдиялари камаяди. Чунки юкори кредит олиш учун тижорат 
банклари узикинг фоиз ставкаларини ошнради. Кредитни сикиш ва 
пул кадрини ошириш бг; л  тизимларга таъсир килади. Ик^исодиётда 
пул таклвфи камаяди Х^соб ставкасияи камейиши эса аксинча 
йуналищда амал килади.

Эдатда хнсоб ставкаси банклараро боэорнинг куйи ставкаси 
б?лади. Марказий банкдан кредит олиш белгилангаи маъмурий 
тяегаралаш билан тулавадиган булиши мумкин. Жиддий 
кийинчиликларни бошидан утказаётган тижорат банклари учуй, 
Марказий банк баъзаи охирги кредитор булиб хисобланади. Фа кат 
Марказий банк «хисоб ойнаси» да барча банкларга рухсат бермайди 
Заём о\увчинииг молиявий операциялар характери ёки ёрдам 
алишнинг сабаблари, Марказий банк фикрнга мос келмаслиги мумкин.

Одатда киска муддатли ccv-далар тижорат банклари 
захир&ларини тулдири а учуй такдим этилади Марказий банкнииг

а



fprra ва узок, муддатлл ссудалари эарурий эдгиёж ёки окир иолияаий 
вазиятдан чициш учун берилади. .- м ' > '

Марказий банк ссудасннинг банкларарс кредит-дан фйрк& 
шундаки, у  тижорат банкларинннг ззшсра здасобкгл туаадн, Банк 
тиьмияинг эахира микдоргни оширади, пул базасини кеагайгирчди 
•а  пуд таклифипи мультипликатив узгаргап асосики ифодалайди- 
Шуни айтиб утиш керакки, тижорат банхларининг Марказий банкдгш ’ 
оладиган кредит» хджми улар маблаглариюшг кичвх кнсшгни ташкил 
этади. Марказий банк вдсоб ставкасинииг узгариши учун уш и: 
индикатор сиесатини тезроц кдйта куриб чикииши талаб эу!лади. 
К^пгиьа риьожлагаан мамлакатларда Марказий С -нк ]х.изп за 
хусусий банклар ставкаси орасида аник, бо-ллкдик мавжуд. Масалаа'. 
Марказий банк хисоб ставкасики оииринш. унинг пул-кредит- 
сиёсатини чегаралашидан далолат беради. Бунииг патижасцдь 
банклараро кредкг бозоридага стаикалар, кейин тижорат- 
башсларинннг бошка секторларнга тахдим этадиган ссуда :.таска.\арн 
ошади. Бу ^згаришларнинг барчаси тезда занжирсимок тарзда я*зага 
келади.

Очик. бо.зордаги операция - пул массагини назорат килишнинг 
учинчи йули. Бу усул ^ммггбахо к,огозлер оозори риаожланган 
им-ллакахларда кенг куллани.\ади на фокл бозорини 1иакл Ad. i'l iipHII 
жараёнида турган мамлакатларда к^я'.и;: :. этади- Пулни таргибга 
солишнинг бу зоситасида Марказпй банк давлат облиацняскни олди- 
сотдисинн таклнф гуслади. Баъзав Gy кдгска мулдатли данлат 
облигацияси булади.

Марказий банк тижорат банхлари кимматба^о кр лзларшш сотиб 
олганда у  бу банкнинг захнра хисобига утказади, мос равишда ^.банк 
тизимима кадри ошврилган пуллар келиб тушади ва пул массаси 
кенгайишини мулы-ипм'катив жараёни бошллнади. v

Кенгайнш калами пул массаси 5^сшсннинг накд ва депозитлерга 
булиншпи пропорциясига бокик,. Канта куп маблог н а м  булса, пуу;: 
экспансия куламн шунча кам. Агар Марказий баш киу.матба^о 
кргозларии сока, бу жараёи тескари й^налшнда юз беради

Шу йул билан, очик, бозор оиерацияси оркали пул.базасита тл-ы ар. 
этиш, Марказий банк пул массась хажмини назорат к,кладп. Б лъзан 
Марказий банкнинг кайта сотиб олиш битами шакли куга операции 
булиб амал килади- Банк бу хдлгтда, масалан, бир оз муддагдаь cjn?j 
белгиланган наряда сотиб олиш шарги билан ^имматбахр г,огсзАсрни 
сотади- - V/w’ VV- г'-'

: Курсатилган жараёнлар, к^мматбахр кого-ларни сотига* са сстиб 
олиш орасидаги фарк, хисобланади. К,айта сотиб олиш бипщ и тижорат 
банклари ва фнрмалари фаолиятйда кенг тарфлган.

Куриб утилган воситалар ёрдамода Марказий банк пул - кредит J 
сиёсати максадларини амалга аяпгради. Пул массаси ёхл фоич стаи^ки 
магьлум даражада ушлаб турилади. Пул сиссати кариантлари п у л ^ ^ й р и ; 
трафигида турлича тасвирланади. Пул массасиык увииб турюичй 
каттик, сиёсати пул массаси : ^ c a v ^ i  курсаггккчлари доражлсид-зги йул.
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таклиф и вертикал эгри чнзикка мос тушади. Юмшок, мояетар сиёсат 
фоиз ставкаси натижавин даражасидаги пул таклифи эгри чизик бллан 
ифодаланган булиши мумкин Орали* «ариант пул таклифи эгилган 
эгри чизик билан мос туш’зди.

Пул таклифи сиёсати вариантлгр,*чи танл.ап пул талаби 
узгаришининг куппша сабабларн'га боглик Масалан, агар талаб усиши 
инфляция жараёчи билан богланган булса, пул массасини ушлаб туриш 
цатги к, сиёсатини куллаш жтоп булади, пул таклифи верш кал ёки тик 
эгри чизквда мос гуш

Агар пул муомаласи тезлиги кутилмаган узгаришлар 
динамнкасиьи .\имоя килиши лозим булса, инвестиция активлиги билан 
бевоогга боглик, булган, фоиз ставкаоши ушлаб туриш сиёсагини 
Куллаш самаралирокдир. Ls эгри чизиги тушиш бурчагига бой.\икликда 
пулга булган талаб с :осан пул массаси (t) ёки фоиз ставкасида акс 
этадн.

Куриниб турибдики, Марказий банк бир вактнинг узида пул 
массаси ва фоиз стввкасини белгилаб туриш х,олатида эмас.
Масалан; белгиланган ставками нисбатан ушлаб туриш пулга булган 
талаб сшиши натижасида фоиз ставкасига булган босимни юкорига 
кутариш учун Банк пул таклифи ни кенгайти ришта мажбур.

1.5. Пул* кредит спёсаткга утиш механизми ва уиинг бюджет, солик, 
валюта сиесати билан алокадорлит

Монетар сиёсат узида мураккаб утиш механизмини 
мужассамлаштиради. Унинг барча булимларидаги ишнинг сифати 
сиёсат макса/ударининг фойдалилигига боглик

Пул - кредит сиёсатига утиш механизмини 4та булимга ажраггиш 
мумкин-

1. Марказий банк сиёсати билан мутаносибликда утказилиши 
натижасида какикий пул таклифи (MP) s  хджмииинг узгариши;

2. Пул бозорнда фоиз ставкасинииг узгариши;
3. Ж ами харажатлар фоиз тавкаси динамикаси билан реакцияга 

кнриши;
4. Ялпи талаб узгаротт натижасида иш.* 16 чикариш хажмининг 

ум арнши-
Фоизнинг бозор ставкаси узгариши иктисодий аген т чардаш 

активлар портфели таркиби узгариши окибатида юз бирали. Бу -кга у < 
навбатида Марказий банкиинг кенгайтирилган пул сиёсати наггчжагида 
уларнинг кУлида керагидан купрок пул йигилиб колиши натижасида 
келиб чикиши мумкии. Хаммага маичум бу кол бошка куринишдаги 
активлар сотиб олиш. кредитниш »ip юнлашуъи ва айникса .р о т  
ставка скнивд- тушигаеи*а олиб келади

Бирок пул бозорининг реакцияси пулга булган талаб характерна, 
яъни LO эгрисини тиклашга богликдлр. Агарда пулга булган гало-' 
ставкаси узгаришига етарлича сезгир булса. унда 1гул массасининт 
купайишига фоиз ставкасинииг унчалик катта булмагаи учгариши 
сабаб булади ва аксинча Агар пулга булган галаб фоиз стаикаси



узгаришига мос раюппда сезгир булса, укда пул таклифининг ошишя 
фока ставкасинииг анчагина тутшшшга олиб келади (2 а  2.6, 2 з  
чизмалар).

1 6  
L‘, L'j

2 л  
L', L%

2л.
L\ L'j

R

Л*

Л  1°

Кейинги боскич якуний талабни фоиз ставкаси узгарии-и билан 
боглик равишда тузатиш х^собланади- Купинча с}юиз ставкаси 
динамикасига бошка омиллардан кура ннвсстщион харажатлар купрок 
таъсир этади (шунинг' билан бирга нстеьмол рсекцняси, давлат 
бош. ,арувичкнг махаллий ор -анлари харажатлари какида *ам ramiputa 
мумкин, аммо улар уп чали аламиятга эга эмас)

Агар ‘ пул бозорида фоиз ставкалэрини бирмунча узгаришгг 
учреди деб фараз кялинса, уцдаи кейин шшостицня талабшгииг фоиз 
епшкасига нисбатан сезгирлиги какндэт'. касала кугарилади. Бу 
масалага, бошка х.олатлар £::-гармага!1да, якуний даромаднинг 
мультипликатив кспгайиш микл >рига богдгтк, булади.

Шунинг билан бирга якуний таклифнинг якуний талаб 
узгаришша реакцияси даражасини ин обатга олиш зарурлигини 
таъкидламокчимш Бу эса AS эгрип ,ииг киялк! лга боглик.

Узату ш механизмш'чг кар каидай бугмндаш камчилиш пу'л 
сиёсати иагижаларпга са\С>ий таъсир этнши каммапэ аёпдпр. ? Ласалан, 
пул бозоридагн ||юиз сгавкасидан унчачик катта булмаглн узге риши 
ёки талабни ташкил этуьчнларшшг фоиз ставкаси динамикасига 
реакциянинг йук,\ши пул массаси узгари:и\ари ва мах, с у лот чик,ариш 
кажмк орасидаги богчикликни йукотад!' Пул сиёсати уз,,гиш 
механизмидаги бу камчиликлар i тисодиётн утиш давриш. бошдан 
кечираётган мамлакатларга хосдир. Иктисодий ад’ентларнинг фаоллиги 
пул бозоридаги фоиз ставкаси эмас, балки ■'чумий иктисодий >;олат ва 
сармояларнинг харакатига богликдир.

Узатиш меха (изми ишнин~ сифатидан гашкари пул сиёсатини 
амалга оширишда бошка кнйкнчнликлар мавжуд. Марказий банк 
томонидан щсадли параметрларл а н бирнни к^ллаб - кувьатльш мисол 
учун, фоиз . .авкасини пул бозорида узгаришлар содир булганда бопка 
парамегрларни узгартгришни талаб этади, бу эса доимо \ам 
икгисодиётнинг умум' й •..олатнга ижобий таъсир этмайди. Бу колат 
Ку йидагича тушун-трилиши мумкин: Марказий банк и н в е ст  цияларни 
баркарорлаштриш максадида фоиз ставкаларини маълум даражада 
малсулог ишлаб чикдриш хажмига таъсирини ушлаб ту ради Аммо
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кандайдир сабаблар билан иктисодистХл усиш содир булса ва ЯММ 
Wfica,- уз навбатвда пулга гграпсякцион талабнинг ошишига олиб келади.

Узгэрмас пул таклисЬи шароитида фоиз ставкаси ошиб боради, 
деийк, уни олдинга даражада ушлаб туриш учун Марказий Оанх дул 
■йх^ифши оширшпи ЛОЛИМ.

Бу эса уз навбагцда ЯММ усишнни рагбатлаитриши хайда 
’лукикг билан бирга инфляцияни келшриб чикаригаи мумкин.

: . Пулга болтан талабнинг гушиши ва кискариши кузатилганда 
Маркьзий банк йюиз ставкалари зушишинииг олдини олиш учун пул 
гаклифиии камайгиришн ло;им. Бирок, бу якуний талабнинг тушишига 
рли<5 келиб, н^гасодистдйги тушкунлихпи кучайтиради холос. Пул- 
лредкт сиёсатини юриппцда «на билвосита та-ьсирларни хам инобатга 
олгйх! м ъ ъ к у л .  Масалан, Марказий баяк таклифгаш ошириш херак деб 
хисойЬасак, у кдмм.тгли Kjraov.ap боюрида облигадияларни сотиб олиш 
5ц,'лн пул базасини кешайтиринти мумкин. Аммо пул таклифинмнг 
е а Ы ж я  билан бир п а т д а  фона ставкаларининг пасайиши бошлаиади. 
Бу CR ва RR ког. %фйциешлари микдорида $ з  аксини топшпи мумкин. 
Ад;оли депозстлардаги бир кием маблагларанм иакд пулга айЛантириш 
глулисик, CD — CR нисбати ошади, банклар уэлариник.- ортикча 
ж < айраемнй- омгиршш мумкин, бунда RD=RR нисбати ошади. 
Нати;када нуллик мультипликатор камаяди, бу пул массаси 
кангайшид^ булган бошланпгч зенденцияни кисман сусаигириши 
мумкик.

: Пул-кредит сиёсати анчэгина катга ташки лапа ova. чунки бу 
сиесагаинг . ЯММ ми£\орида таъсири иктисодиётдаги инвестиции 
фаеллигининг узгаришига *5сглик Султан фоиз ставкаси оркали амалга 
ищади' .ва бу у.юк, жараёидир. Бу хрлат уз навбатида пул-кредит 
Сиёсатш-я . утазниш к кийинлаштради, чуякн написанию' 
кочиккаллиги мавжуд долтни ёмоилашшриши хам мумкии. Буни 
куРощря миса. билан тущунтирса булади. Махсулот хажми гушиши
о лдчи'У ол;тл учук пул массзсиии антициклик кеигайгарилиши 
и^исодийт усганда натижа беради.ва' нохуш инфляция жараенша 
олиб К*;Ладк.

Гул-кредит сиёсатининг самарадорлиш Маркаэш'. банк сиёсатига 
Иг’кокч даражаси xa*Wi унинг ижрьмя хокьм ш тдан  канчолше мусгокил 
'iSobvn-H билан белгаланади. Иккшгаисинн аник бадолош мумкин 
fyf’Mfy. аЛрим расмий ме.л.члар ьа нок,онуний вазиятларда Маркачий 
бав»; ха*#кий муста!\илл11ги.чи намоёи агади.

Ризожлалгаа мамлакатларда хамд» угиш икдисодида булган 
ji/зклатларда кейинги копун ка?.. кур.'»б чющлади. Маказий банк 
ханчалик мустгкил булса, бюджет дефицита ва инфляция шуича пасг 
С'улади. -.

Пул - кредит сиёсати бюджет - солик, ва гашки иктисодий сиёсат 
Сяшй: боглих. Агар Марказий банк алмаштириш курсини химоялашии 
ушлаб туркшни макелд килиб куиса, амалиегда ички пул сиёсатиии 
■ijOifiKipHin мумкии булмайди, ваьмота речервлари ошиши ски



КИСКВришига ухшаб алмаштнрнш курсивинг автоматик ушлаб 
турилиши иктисодиё'гда пул магсаси уягаришига олиб келади.

Тчянч пборалар:
М адфс^гисодиёт пазариясн. Макрсыктисхидй сиёсат. Фискал 

сивсат Мон«?г«,) снесет. Тдшкд икгисодий сиёсат. Дискрвфэтн сиесат. 
Нодасьрецион сгяхггг стабализаторлдри. Бюджет камомади бюджет 
орти^чалиги. йул микдори казарияси. Пул массаси. Менегар сиесат 
мжаниэми.

Со пол \ар:
tNtiucpoHKTMcovicTHwt' асосий максадлари ниюдон ибсрлг?
ХФискал сиесапишг асосий доситаларц?
3. Мок«ггар сиёс&ткинг меха;» нзми*

Лдабвёхлар:
I. Агапова Т. А* Ссрёгкна С.Ф., Макроэкономика. 3,7,8, *V)6, -М.. 2001.
1  Грсшри Менкью Н. Макроэкономика. -М.Ж.: М Г / Ломоаосов, 1996.
3. Максоне/! К , Брю С. Экономикс. -М., 1993.



2.1.Классик ва кейисчилар моделида фискал ва монегар сиёсат
Макроиктисодий сиёсатии аниклашда классиклар ва кеинсчилар 

ёнддшуви дар хил. Булар асосан ноборкарор жами талаб, жами талабии 
анккдащ омиллари, ишсизлик ва инфляция омиллари, фискал ва 
монетар сиёсатлар ьоситаларп ва пгуиингдск. бошка икгисодий 
вазижтларда яамоён булади.

Умуман олганда, фискал (бюдж<?г-солик) ва монотар (пул) 
концепциялар давлатиинг '.;ами талабга таъсир курсатиши оркали 
макроиктисодий вазшггга уз таъсиргаш шартлигидаи келиб чикади. 
Ушбу мулокззага ёкдсшадиган булсак, м<1кроик;гиеодий ваиштнинг 
асоси талаб хисобланар экаи. Демак. талаб булса, таклиф кам булади.

Аммо, талабыи тартибга солишда ёлдашувлар турличадир.
Кеинсчилариинг умумий услубий ёндашуилари асосан ички 

иобаркарор икгисодиётни тартибга с олиб туринца мратилган фаол 
макроикр-исодий сиёсат, асосан мухим чекиат бозори йуклиги, иш 
хдглш1шг каггикд^ги (тургунлиш), нархларнинг эгилувчан эмаслиги 
(пзслйашига караб)га боглик. Классик моделда эса макроиктисодий 
сиёсат лассивдир, Чунки уларнинг наэарняси буйича икгисодиёт ички 
кжонидан оаркарор ва автомат»». равишда узок муддатли муводаиатни 
саклаб т/ради. Узиии-уэи тартибга солишнинг воситалари булиб, 
эгалувпан иш каки нархи ва фоиз стазкалари киссблаиади. Давлат пинг 
аралашуви иктисодий нобаркарорликни кучайтиради, шунинг учуй 
давлат аралашувинн минималлашгитжш зарур. Кейисчилдр моделида 
acocirfj, эътибор жеми харажатлар тенгламасига каратилгак:

Y « C + I+ G + X n

Давлат ушбу комионеиглариииг бирортасига таъсир курсатиш 
оркали жами талабии ошириши ёки ушлаб туриюи мумкин.

Классик моделда эса асосий эътибор алмашиш тенгламасига
яаратилади:

MV —PY
MV- харидорларнинг жами харажатлари.
FY- сотувчиларшшг умумий даромадлари.

Кейисчилар моделида фискал сиёсат макроиктисодий 
баркдрорликни гаъмнклашдаги энг асосий эосита сифатида каралади. 
Чунки, харажатлар жами талаб микдорига, истеъмол харажатларига, 
соликлар эса истеъмол ва жамгармага бевосига таъсир к^рсатади-

Кейисчилар ишлаб чикаришда икгисодий камайиш руй бергаи 
шароитда куйидагиларяи таклиф килишади*.

а; егашмаган талабии коплаш (бюджет камомади ва инфляциядаи 
куркмаган халда) товар ва хизматларнинг давлат харидини ошириш;

2-боС. Мокроик.тисодий сиёсатии олиб бориш муаммолари
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б) 1швестицшши рагбатлаятириш мащсадида шахсий даромадлар 
м  фолдага соликадкган солик; ставкалдрини камайгириш;

в) давлат янги иш жойларини ташкил кдаиио.;
г) инвесшцияларни кёнгайгариш ва арзон кредитлар олиш 

максадида байк фоиз меъер зларига тагьсир курсетишн керак.
Иктисодий ^сиш шароитида эса кейнешлар куйидагиларни амалга 
ошириш максадга мувофик деб билишади.

- товар ва хизматларга булган жами та\абнн кискартириш мак;садкдг 
давлат харажзтлари ва инвестиция хажмини кемайтириш;

- истеъмол ва инвестиция харажатлари максадида солик; ставкаларини 
ошириш:

• кредитлариинг кимматлашуви учун чора-тадбирлар ишлаб чициш 
керак.

Классик дар моделида фискал сиёсат монетар сиёсатга нисбатан 
мккиичи даражали деб кисоблакади. Чуики уларнинг фнкрича, фискал 
сиёсат инфляция даражаси оишшига олиб келади. фискал снёсатни 
ргказишда х $ м  камчиликларга йул куйилади. Улар орасида купчилик 
хрлларда учргб турадш-анлари куйвдагнлардан иборат:
1) давлат харажатларини ошириш ёки солищш камактирпш бораси 'а  
Олиб борилаётган тадбирлзр давлаг бюджет камомадлар'* огашцк ва 
аагижада инфляция даражасининг усишига олиб келади;
2) давлат инфлжцшси хусусий сектор;ш сикиб -ш а̂ради;
3) соликларни ошириш ёки ижтимоий дастурларни олиб ташлаш 
нохулай ижтимоий окибатлар натижасида келиб* чикади, д-.влдт керак 
вактда чора-тьдбирларни кдбул кила олмайдн;
4) у ёки бу давлат дасгурларилн тасдинушш маълум бир гуруулар 
манфатига хизмат килади;
5) бг>шк£ тадбирлар каби фискал тадбярларни хам керак вактда кдбул 
Килиш керак. Аммо амалиётда у ёки б у  тадбирни кабул килиш учун

" анча вакг угиб кетеди.
Кейнсчилар моделида монетар сиёсат фискал сиёсатга нисбатан 

иххинчн. даражали деб карадгди. Чунки пул - кредит сиёсати жуда 
кийин мехйиилмдая иборат. Пул масеасшш узгар-Пфиш инвестиция 
харажатларини (фоиз ставкаси днн&микасига таъсир килиш оркали) 
Узгартириш оркали ЯММ миедорининг узгеридш -а олиб келади.

Классиклар моделида пул таклифшшнг узгариши жами *а\аб ва у  
оркали номинал ЯММ га бевосита та>сир курсатади.

70-йилларда ннфляцюши т^хта-пшшинг иложи булмай к,олтаи 
шароитда хейнсчиларга карши классиклар очик курашга чикдалди. 
Бозор механизмига давлатиинг аралашуки инфляциянинг ошиши ва 
иктисодий усиш камайишининг асосий сабабчиси деб кУрсагалди. 
Уларгошг болида Чикаго мактаби ваккллари турар эди. М  Фримдая 
уларнинг асосий лидери булган. Уларетшг асоснй гояси-факаг пул 
ахамиятга яга, барча иктисодий вазиятлар мамлакатдага пул массаси 
миздорига боглих, Уларнинг асосий вазариясига кура Марказий банк 
оддий к,оидага к?ра дримий равщцда мамлакатдагк пул массасшгикг 
усиш даражасини к?ллаб туршни керак. Пул массасининг доимий



равишда усгап даражасини саедаб туриш кайдзен пул хджмииинг усиш 
даражасини дозпеий сакдаб туриш зарурлипдеи ке.шб чикади. Бу усиш 
даражаси уз иазбатцда кшта микдордага инфляциядаи кугилиши учун 
(2.5 дав 8% пиа) бучиши керак. Аммо бу паст хам булмаслиги керак, 
акс хрлав иш*лб чицаришда камайиш, пасайиш пайдо булади

Монетаристлар фикрича жами талабии таргибга солиш 
муомаладаги пул микдорига таъсир килиш еркдли олиб борилади.

• __ Xjf !, ' V
Муомаладдги пул микдори ш ЯММ хиймахи бир пул бирлигининг

айланиши тезлиги

ЯММ киймати -- пул микдори (М) х аул бирлигининг айланиши
тезлиги (V)

Монетар сиёсагчпларнкнг нг «ариями асосан пулга булган 
талабииаг баркарор»иги ва пул айланишинииг тезлиги доимийлигнга 
асослааади. Нисбатан суд массасининг муносабати х,еч бир вак^да 
доимий булмаган деб хисобланади. Пол Хейне муомалада пул айланиши 
тезлиги хам тез узгариши мумкин, айникса инфляция шароитида, деб 
хисоблайди. Шуникг учун хам бу гояни хамма бир хил кабул д о з  
олмайди.

2-2. Иктисодий сиёгатларин кабул килиш ва олиб бориш . 
жараёнларидагп вактинчалик холатлар

И фиссдай баркарорликИи амалге ошириш да куппша амалий 
кииинчиликлгр мавжуд, уларга биз куйндагиларни кирнтишимиз 
мумкин:
]) икгисодий ваэгсятлардаги вактиьчалик узилигалар:
2)йктисодий каъл yw отларнинг такомиллашкагаилиги;
3)икгисодий кутишларнинг узгарувчанлиги; ? . 
4>тарихий аналогларнинг ухшачаслиго.

Иктисодиетни баркарорлаштириш республика бошк,аруЕ 
ташкилотлари олди/а туртан экг асосий вазифалардак бири булиб 
хисобланади. Макроиктисодий сиёсатии га\\ил килиш республиканинг 
етакчи макроидасодчи олимлари Мекроикггнсодиёт Вазирлиги 
ходимларининг кунлик мажбуриятлари таркибига киради. Бюджет - 
солик сиёсатининг узгариши ёки пул сиёсати ишлаб чикшцда 
курилаётган чора • тадбирлар инфляция ва ишеизлнкка хандай таъсир 
курсатиши мумкин ва жами солик микдорини купактиршп ёки 
камайтириш зарурми д«ч*ан саволлар пайдо булади.

Бюджет • соли:; ва пул - кредит сиёсат чарини ишлаб чикиго ва 
утказшп мамлакат бошкаруь ташкилотлэрининг доимий ьазифаси 
булиб хисобланса хам, давлатиинг тщисодиётни Ъаркдрорлаштиришга 
аралашуви уичалик узок тарихга эга эмас. J946 йили макроиктисодий 
вазиятнинг жавобгарлигини давлат тулик узига олди ва бандлик 
тугрисим конун кабул килди. Ушбу крнунда айтилшййча,« Федерал



хукумаг тулиц бандликни таъминлайдиган ва ишлгС чикаришни куллаб 
• *увн атлашгл йрналтирилгаи сиёсатларни доимий олиб бириши керак». 
Ушбу конуя гдОул кдлилаётган пайтда «Улуг деарессияя хоти рала ри 
саманиб тургаи эди коптина иктисодчилар ш^гисодиегга давлат 
оралащуви жщ ирозгч яка т  лрорлаши мумии; деб таъкидлаглди.

Иктисодий инмтооз даврида ишеизлик даражаси юкори, 
сдолинииг даром-^длари ва турмуш даражаси эса пасг булади. Ж ами 
талаб ва ж ачи »аклиф модели, кандай килиб шок холати иктисодий 
ин^ирозга олиб келиаш, шунингдек унинг кдидай кисми пул кредит ва 
бюджет си£'атл-*ри итхкирозини олдини о*ади ва тугатишни хан 
курсатади.

■ > ■ Южрриаа к$рсаплган вааиятларга айрпм иктисодчилар 
к^шилмайдк. Уларттяг Л «крича, давлат макроя^гасодий сиёсатии олиб 
бормаслиги гчрьк. Агар давлат томонидаи алий бориладиган пул-кредит 
ва бюджет-сэлда» с».ёсаги иктисодий инкирозии энгиллаштирса ва 
тугатса, канд ай кил^б давлат иктисодиётга аралаи^-.сслиги кум кия. Бу 
савалга жадоб Зерлш учун ушбу талкид’ял ар  томонидаи олдинга 
сурилгаи айр-'м асосларпи к,араб чик&тиз:

1 .Иктисодий с” ёссп-ни кдбул зуслиш в* ^гказиш жараёнидаги 
, вакгинчалиг узилищ. Яъни, пул-кредит ва бюджет-соли*; сиёсати 

ш^исодай оив 'гклкаг’гга бирдая таъсир 1чилм?.й, балки бир оз 
узилишлар булади, иктисодий барк^рорлшош урнатишни 
юийинлагтдади.

ХБ^кдрарлашгириш сиёсатиддги узгг-чшлариинг нкки тури 
мавжуд. Ички узили "1 т,тисодий инк и роз ва уии иартараф этиш учун 
к?рсэтилпш сиёсш* чора-тадбирлар ?ргасидаги узи,.ишдир. Чунки 
ифиссдай ияккроз б^лганлипши тгд олиш ва уии бартараф этиш 
и*пкодиб рткирозни Ьяртараф этиш учуь .курилгаи у  ёки бу чора - 
тадбирлар вокти билан уларшшг матижалар бера бошлагунча булган

* вактлардлн гборатдио.
Бюджет - если* сийсати учун у з ^  ва^г ички узилиш давом этади. 

Чунки бюдж»^ ляралсатлари ва солик м недортж  уагартиришга аввалом 
бор давлат прелидетпм ча хукумат аьзолар:;дан рухегт олиш керак. 
Шунинг учуг; ха*: к,абул килиш даври аячагага чузилиб кетади.

Пул-кредит спссат;: учун ама*™ ошириш механизми асосида 
фоиз стазкалар»1ли узг*ргириш оркали тзести цияга та-ы-ир килиш 
мумкин. Аммо коптила корхонал?р инвестицияларии олдиндан 
режалаиггириб кУйишадч. Шунииг учун ЯММ микдоршш пул-кредит 
сиёсати оркали ^гартириш маълум бир пакт талаб килади.

Баргдрор сиссатни юритиш амалиетда купгина иктисодий 
вазиятлаони олдкидан айтиш мумкии эмаслигидан . у  я i гада 
кийинлашади. Бу кде«инчиликларни макронктнсодий башоратлаш 
моделларинк тако:*г.ллгштириш ёрдамида цнсмэн бартараф этиш 
мумкин.

Башоратлашнинг ткичларга асос\ангая. Ушбу 
индекс статистик маълумгтлардан иборат, яъни акция курси, 
курилишларга берилгаи лицензиялар сони, янги корхона ш  жихозларга
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буюрш а хажми киймати, пул таклифи ва бошцалар. Бу 
курсаткичларпинг узгариши- кУп лолларда ик^исодиётнинг узгаришига 
олиб келади ва шунинг учун уларнинг камайиши иктисодий 
пасайишлардан дарак беради.

Башоратлашнинт яна бир усули икгисодий моделларни к,уллаш 
билля  боглик- Компыоп'рда тузиладиган ута мурзккаб моделлар билан 
давлат ташкилотлари, хусусий корхояалар хам шугулланади. Моделлар 
йирик аа мураккаб тенглауалардан иборат. Уларнинг хар бнрида 
икгисодий ривожлашшшинг баъзи бир томони акс эттирилади 
Шунингдек, улар пул, бюджет-соли к; сиёсати, нархлар ва ш у та  ухшаш 
башка омилларнинг узгаритларини хисобга олган холда тузилади. 
Башоратларшшг киймагга моделларнииг сифати ва узгарувчи 
курсаткичларнинг тучжлигига боглгоушгияи хам эсдан чикармаслик 
керак.

Макроикгасодиет - янги фаидир ва унинг хали кунгина очнлмаган 
КИрралари мавжуд ИКгасодчилзр икг бнлимлари егишмаслиги 
туфайли икгисодий сиёсатдага ^згаритлар окибатини муглок ишонч 
билан айгга олмайдилар. Шунинг учун сиёсатчкларга маслахаглар 
бераётганда эх^иёт булиш зарур

Иктисодчиларкинг билимлари купгина сохаларда чегараланган 
булса хам. Лукас улар орасида кугиш натиждларининг юзага келиш 
муалпосига т^хталпб ^тадн. Иктасг.алиб утади. Икгисо а^амиятга 
эгадир. Кутишнинг JbH кунгина омилларга. ж>>:ладан давлатнинг 
иктисодий сиёсатнга хам боглик- Буни у «u i бу сифазини кзбул 
кий&сада албаттс, эпимборга олиш керак. Лукас: «сиёсий тадбирчарни 
бахолашдаги акъанавий усуллар кугиш натижаларнни тапгкмЛ килишда 
сиёсатчилар таъсирини етарлича кам раб олмдиди* деб хисоблайди- Бу 
анъаяавий усуллар то! поди «Лукас танкиди» A<?6 ном олди.

Фаол ёки суст икгисодий снёсатни танлаш асосан тарихга бориб 
тая^лади. Чунки тарих куп нарса ва куппша вазиятларни фаолрок очиб 
беришга ёрдам беради. Масалан, олдинларн олчб борилган б и р о р г а  
файл сиёсат иктисодиетни инкироздан олиб чиккая булса, албагта фаол 
сиёсат олиб бориш керак. Аксинча, иктисодистда кузаталаёгган салбий 
узгарншлар иктисодий инкирозга эмас, балки олиб барилаётган 
сиёсатга боглик, булса, бу пассив сиёсат олиб беришга асосдир. 
Ьошкача килиб айттанда, хар бир сиёсатчининг баркарор сиёсат 
тугриаедагм фикри у  кандай тарихий рол уйнагаилигига боглик. 
Шунинг учун хам макроиктисодий сиёсатдаги тортшпувлар куп 
Хилларда макроиктисодий тарих тортешувига бориб таркалади.

Аммо тарихга мурожаат килиш кам баркарор сиёсатии олиб 
бориш 'вариантларини танлашдаги тортишувларни тугри хал кила 
олмайди.

»



2.3.И ктисоднй сиёсатнинг аддпндан белгиланган цоядаларга амал 
килишн ёки заракатлар эркинлнгига асослатш ш

Икгисодчилар уртасидз торгкшуиларга сабаб б'?ллднган нккннчи 
бир вазия; олиб борилаетган иктисодий сиёсат баркарорлигшшнг 
мак,оадга и увофиклигидир. Уни олиб бориш ёки утказкэд у ёки бу 
иктисодий вазиятларда кабул килинадитан чоря - тадбирларни олдиндан 
эълои килиш ва кеиннчалик эсл ушбу тьлон килинган дастурга к а т  ий 
амал |у1лишга ассслангаи. \аракагг ;>ркинлиги хдр бир аник иктисодий 
хрлатларга мос тушадиган иктисодий муаммоларни бахрлаш аа ушбу 
вазиэпта мос келодига.Усиёсатни таалаш имхснини беради.

Бу муаммп фоол еки пассив икшсодий сиесатнинг ахамияти 
тугриг.идаги саволга ухшцш эпас. Чунки фзол ёки пассив иктисодий 
сиесат аник бир курсга таянгшк мумкин. Масалан, пассив сиесатнинг 
баркзрор йуиалиши скссати бир йилда пул гаклнфи усиши даражасини 
у». ф^нз микдорида ушлаб туряшни куллаб-кувпатлайди. Фаол сиёсатда 
иаркарор йунзлнш кунидагичд булишн мумкин:

Пул таклифинияг усиш даражаси — 3% + ишеизлик ларажаси-6%.
Бунда!) йуиалиш ишскалик даражасишии 6 фоиэ%ли шароитда 

пул таклнфннинг 3%га ^сиштош та-ьмчилайди. Амми ишеизлик 6 
фоьздан ош: анда r4.ip бип фои? ишеизлик даражаси пул таклифииикг 
кушимча бир фоизга оипешига олиб келади. Бу йулалшша асосая 
хукумат эахира тизими нктисодиот лякирояв учраёттан оаксда пул 
таклифтти купдйтариш оркали уг:н баркарорлаштаришга слиб келади.

Сиесзтчилзр аа шцтиеодий снёсатни ташкил килиш жараенларига 
ишончеихлик.

Купгина нкгисодчилор иттисодий сиёсат муаммоси - отечтатчилар 
илткёрига колдириш учун к,т‘:ин со.^а деб хисоблайдилар. Бундай 
фигрлар иктисодий сиёсатна ь^бул килишдл ко та  ахамиятга этадир. 
Чунки кишилар кучли аул - кредит ва бюджет * солик сиёсатлари 
айрим гурук сиёсатчилар кхтиерида эканлтндан к$ркдди\ар.

Иктисодий сиесатда етарли билимларга эга б^лмаслик бир почта 
сабаблар билан асослаиади. ДРрим икгисодчилар хар хил гурухлар 
манфаатндан келиб чнкадига.ч иктисодиг сиёсагг тартибсиз равишда 
ташкил килиш’аи булади деб хисоблайдилар. оундан ташкари, 
макроикгисодиёг мураккаб фандир ва буни хар к^нча кучли бнлимга 
эга болтан сиёсатчи хдм ту лик била алмайди. Бу уп навбатида товламачи 
ва фирибгар снесатчилартч кул келади. Ууатго уларнинг айримларя 
икдисодиетни бун,чай снёсатчилардон куткариб колиш учун 
кокституцияга айрим утгарппришлар кириткш оркали, масалан, 
блланслаш, бюджетга ^эгартиришлар киритишлар й^ли билан 
кснунчплар кулини боглаб куйнш керак деб *#соблашади. Шунингдек, 
сиёсагчилар томонидаи олиб берилаётган сиёсатларнинг мантиксизлш-и 
купгина хрлларда шнончеизликка oai?6 колад! Айникса, иктисодий 
сиёсатларда барка pop йуна.\ишларни таалашеа, мантиксихликка ку-прок 
тугри келади. Масалан, купгина сиёсатчилар уз маифаатини амалга 
ошириш учун. Уйлаб куйилган режалар аа к> ^ланиладиган чора - 
^■адбирлар гугрис,[да к^плао ваъдалар беришадн. Аммо уч максалшрига



эришганларидан кейии эса, масалан, бизнесмен ва тадбиркорлдр 
берилган ваъдаларга ишокиб ин ти  бсявлагандан кейин уз ваъдасн 
уст и м  уйлаииб «.оладилар, бунга мчсол килиб д а я л а т  бил* и 
террорчилар уртесидоги мунссабдпм келтириш мумкин. бундзй 
х;олатда гароедагилар *аётинн сакдаб к,олшг /чун террорчилашчНлГ. 
талабини маълум микдорда к,о5-дирншга харакат м^ишнади.

2.4. Бюджет - соли* ва пул-кредит сиёсатлярпну та-.лгиялагс *оя» «се
Макроиг^исодий сиёсат; т^грислдаги торпияувлйр олкО 

боридаётган бирор-бир ик .ясодий снесатшткг икгониитлгпи rfAJ'x 
очиЭ берилгав такдирда хам -фстамайдп. Давлат захир* гизями бниэнта 
йукалишни к^ллаб-куазатлаггида хам у  кдпдай кредп- « ис-сгтини .««б 
борлаяда куриладиган чора - тадОирларяинг уч хик куаамппкгл 
тутга.»лб ^тамиз.

1. Мокетаркстлар фикркга r fp c  эаэогоа тиэи/c i пул таклифк 
усиагаки доимий равишда куллаб турлыи лепим Чунки улар пул 
т.4»лифида б^лае- ан уцгаришлгр орк,1ли бутун икпиодцетда булаэггзв 
^згаришларни курншадк ва шунинг учуй пул ->:ассосы xyvuS 
■гурвлса, ;ш*лаб ч.игаркш хажми аа ишсиа\кх ы б и  к^рсепшчл*р 
блртарсрл/яиадв деб хисоблаша<»и.

2. Иктасодчялар уртасида кеиг таэкалге» Ь ь х ш к ~  * р ь м  брлиб, 
ЯММ номинал *ажми усиш даражасини маг^ум мшгдор/* афллвЗ 
гур^дмгах* uy,v кредит тадбнрларинн т&шкил кклчшяв ущдашдаи 
чборатдир. бунга амал килгзи *ow* давлат suwpr. тизиь;и 
рс9калашт«рилэё1т«щ ы'чтисодий ^сиш \ар“*>£лларинг олднн/*ан зългч: 
чилшци /брак. Агар зциодий $сиш даражаси режа.оа(гирии-ш ^сах  
даражгсида-ч ошиб кетса, пул массаси Машина сеюдидуггарищ орцале 
халабнинг кекгейишн ушлаб турс1лад1:. ах с» г>  брлсг* рюбатл»чгирувчм 
сиесат олиб борилади. Мояетаристлар б^-идай !>азият-лрд,1 иуччаладага 
пул л а и и л ш н г  уэгаришига мослашган пул сиесалаш  OAi.fi бсюяга 
амкоиил-и «а шд^содиёт *амда нархлар £грцарорл»иувига пул сг^зди 
дцС хисгЛлашади.

3. И^тнсодпилар томонна'и сул-кр*.и~ снес.-ги тадб«рлар;ж«* 
гаклатдаги учинч:: «узида ташгил кчм га хи'-оСлаил, ;л Ушбу коидага 
амал кялган халда давлат захира тизими Норхлариинг режа буйнчг 
у-гаришларики эълое |у:лиши шарг ва пул тзглифшш шундай тартибга 
солнш керахки, токи нархлар олдинд-н зы с к  киликгаи мацсадла^ге 
мог. равишда jbrapora. Ушбу й^гшлкиши к?ллоачиллр фи крича аул 
снесаггининг энг асосий ваэнфася 3?лк6 нархлар барка рорлкгики 
лаъминлди хисоблаьадзг.

Шуттга хам этллб&р беряш ке^ахки квдриддгн санаб утилю» 
й ̂ нплиоилрнинг берчаси номинал хурс«гг~ачллрга с  сосланади

У ёки бу ftfMiy тчнлашда булаеттак тортишуклар асосан пул - 
кредит сиеслтига тегишли б^лса, иктиоодчилар аа сиёсатчилар урга>"чл<1 
гяодж€т - солнц сиесатини танлаш муаьмоси лам му зона рала рта «сиг 

V5 о,иди. Бу жюдгдаы баланслашген бюджетнк танлаш поилась
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куп рок эътиборга мэйиждир. Бунта ас/ .сан давлат харажатлари солик 
тушумлари микдоридан ошмаслиги керак.

Олдингя саволларда куриб угганнмиздек, баланс\ашган 
бюджетьи таъминлаш учун айрим икгисодчилар констнтуцияга 
маълум бир молда киритиш зарурлигини укгаришган. Купгина 
икгисодчилар эса бунга царши. уларнинг фикрича. айрим холларда 
бюджетни ижсбий ёки салбий колдикдарда сацлаб туришга купгина 
сабаблар мавжуд

Биринчидан, бюджетами- баланслаштирнлганлиги,
Т^исодиётни оаркарорлдштириш нуктаи назаридан фойдали кам 

*0лиши мумкин. Чун>Ах мажбурий балднслаштириш солик - бюджет 
тулоолари каби автоматик бсфк,арорлаштирувчи омиллар каракатини 
йукда чикаршяи мумкии. Иктисодиётда иктисодий пасайиш 
бошланган шаро.ггда солик автоматик равишда усади. Шундай килиб. 
икгисодиетни баркарорлаштириш бюджет камомади хисобига 
таъманланади. Аксинча баланслашган бюджет булганда эса иктисодий 
камайиы вактинча солнклар ошиши ва давлат харажатлйсини 
камайтиршдлш талаб килгак бу.\зр эди. Бу эса кейинчалик жами 
талабнинг камайишига олиб келган булар эди.

Иккинчндан. бюджеггаинг ижобий еки салбий колдикдари 
микдаридаи иктисодий рагбатлантириш, соликларнинг салбий 
таъсирини камойтиришда фойдаланжи мумкин. Соликларнинг юкори 
ставкдлари иктисодий фаолликни йукотади «а улар канчалик юкори 
булса, у жамият учун шунчалик кимматга тушади. Соликлар 
микдорини й и л л а р  буйича узгартирмасдан баркарор ушлаб туршхг 
камрок йукотишларга олиб келади. Буг дай сиёсатни икгисодчилар 
соликларни теккслаш деб аташади.

Учшгчидан, бюджет камомадндан маълум микдордаги соликларни 
келижак авлод ихтиёрига юклашда фойдаллннш мумкин. Масалан. 
айрим иктисодчллэр «агар бугун озодлик учун уруш булаётгаи булса. 
у1шиг фойдасипи келажак авлод оладк ва шунинг учун бутунги 
харажатларда улар хдм кзтнашиши к.ерак» деб хисоблайдмлар. Хозирги 
авлод уруш харажатларини бюджет камомади хисобига молиялаши 
мумкин. Натижада давлат уруш вакгидагн карзларини келажак 
авлцадан соликдар йигиш оркали туплаши мумкин.

Ушбу мулоказалар оркаля улар бюджетга карши туришади. 
Бюджет - солик сиёсатларини ишлаб чикишда иктисодий 
вазиятлардан келиб чикиб амалга ошириш зарур деб хисобланади.

Таянч иборалар:
Ички вакт оралиги (лаг). Ташки вакт оралигн (лаг). Олдиндан 

курсатадиган индикаторлар индекси. «Лукас танкиди». 
Макроикгисодиётниш фаол ва суст сиёсати Макроиктисодиёт 
сиёсатининг коидалари (катыгй курс). Макроиктисодиет сиёсатида 
эркин фаолият. Макронктнсодий сиёсат. Сиёсий бизнес даври. 
Макронктнсодий сиёсатга турли узгаришларнн киритиш. Хукумат ва 
Марказий банк сиёсати.
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Саволлар:
!.Макроиктисодиегкянг асосан кдндай турлари булади?
2.Баркгрорлик сиесатини олиб боршцда кэндай муаммолар тугилади?
3.фаол ва суст сиёсатларнинг фарки шшдйи '
4.К,атъий курс сиёсати нимадан иборат?
5.Эркии макроиктисодий сиёсат тушунчаси кдядай?
б.Макрои*з-исодиётни тартабга солшнда вдндай царамс-з^арши 
максадлар тугилади?
/.Фискал сиесатни монстар сиёсат билан бирлацгшришда 
тугаладиган муаммолар?

АдабнСтлар:
1. Агапова Т А  Серегина С. Ф. Макроэкономика, Гл-NatZ -М.: MTV 
Ломоносов, 2001.
2.Менкы» Н.Г. Макроэкономика. Гл.№12, -М.: МГУ Ломоносов, 1996. * 
j.MiiKKOiieA К., Брю С. Экономикс, Гл.№14,17, 13, 20. -М., 1993.



3-боб.Ик,тясодий усиш максадидага ташцв савдо свёсгттг

3.1.Божхона ’ лрафларниинг ишлаб чикаруачила*». пстеъмслчплар ва 
ах,олкштг гурмуш дарачасига таъсири 

Савдо сиёсати - да мат томонидаи холкаро савдога солик, 
субсидия, валюта наэорати ва импорт ёки экспортни тугри чеклаш 
сиёсатиии олиб бориш оркали таъсир курсатиш хисобланади.

Мамлакат твагки савдосини чеклаш бсрасида олиб борилаёттан 
V>p кандай чора-тадбирлар ахрли турмуш даражасини пасайишнга олиб 
келади Шу нукгаи-назардан олиб кара сак, зркин татки  савдо сиёсати 
фойдалирок булиб *исой\анади. Ташки иктисодий сгшдони тартибга 
солишнинг энг асосий усулларидан бирл булиб божхона бож\ари за 
тарифлари хисобланади

1 ариф, яъни импорггга божксна божи савдо сиёсатининг энг 
налимий усулларидан бири булиб хисобланади ва доимий равишда 
нафакат д ав ^ т  газнасини тулдиришда, балки миллкй ишлг.б 
чикарувчиларни импорт ракрбатидан кимоя килишда хам 
фойдаланилади Тарифларни упгартириш оркали даачат имиортни 
рагбатлантиради ва шу йул билан ишлаб чикариш г,а истеъмол 
муносабатларкга таъсир этиши мумкин.
Вплпггша (Ужи, бу мамлакатга олиб качинаётг.чн ёки мамлакатдан олиб 
чикилаётган махсулотга солинадкган мажбурий салихднр. Халкаро 
амалиётда божхона божларшшнг турли хиллари ку\лаш глади ва уларни 
кисоблаш йулл.?ри, ифодаланиши хамда харакат сох,ссига кура 
Куйнда;-ича гурухдаш мумкин:

Божхона божлари
............ - I

Уларни хясобдаш йулига кура Улардан фойдаланюх ва каракат • | 
гохаснта кутэа j

Савдо максадлари-мак,сад\ари 
киймати фоиз хисобида 
олинади; узиге хос мэксадлари 
огирлиги . кажми ёки 
бирлнгидан пул микдори 0 
олинади; аралаш - юкоридагя 
курсатилгаи 2га турлар 
мувофимаштириладн.

Белвосита 
таъсир 
курсатувчи: 
импорт божлари
а) энг кам 
г-гакдорда
б) , энг куп 
микдорда 
экспорт 
божлари.

Билвосита таъсир | 
-мавсумий | 
-махсус i 
-демнингга карим j 
-компеясациоя i 
-кайтарйладиган

i
1
1!5
1

- ---- J
Жадвалдак куршшб турибдики, амалиётда куллаш'-ладиган 

божхона божлари турлича Агар уларни кисоблаш буйича 
гурухданишини курадиган булсак, максулот нархига нисбатан ф окзм  
белгиланадиган адвалер божчари жахрнда купрок таркдлган. Божхона
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божлариигагг ифодаланиши ва фаолият сохаси буйича бирлаштярилган 
иккинчи турух^л аввало импорт божлари ва экспорт божларга ажралади.

Импорт божлари давлат бюджетини тулдкриш максадида Da ички 
бозорга тушадиган чет эл товарлари оккмини таргибга солиш учун 
белгиланадн. Экспорт божлари мамлакат ичида талаб куп булган 
мая;сулотлар такчиллипшн олдкни олиш максадида белшланади.

Бож олинадиган мах,сулоглар, бож олинмайдиган махсулотлар, 
олиб келиш ва олиб кетирз такикланган махсулотлар, шунингдек 
божхона бож.\ари ставкаси, яъни уларнинг таргибга солинган руйхаш 
божхона тарифлари деб аталади.

Божхона тарифларинниг вазифаси аввалом бор импорт билан 
рак,о6отлашадиган миллий ишлаб чикаришни х,имоя к^лишдан иборат. 
Агарда тарнфларни жорий килиш оркали импорт чекланса, миллий 
ишлаб чикариш согтлаётган махсулотлар х;ажмини ошириш ва тарифни 
жорий килиш оркали нархларнннг ошиши хисобнга сотади. Миллий 
ишлаб чикариш тарифини жорий киллш оркали сотишни биз графикда 
хам кУришимиз мумкин. (3-чизма)

3-чизма. Тарифх.инг ишлаб чикарувчилар манфаатига таъсири
Тариф милл;ш ишлаб чикаришни Fw дан Pw +  t гача ошишим 

олйб келади. Миллий ишлаб чикэрувчилар бу усишни улар учун кулай 
булган вазиятгача, яни S1 дак S2 гача давом этшрадп. Аннан S2 
нуктадан ишлаб чикариш харажатлари бозор нархига Pw +t 
тенглашади
Ундан юкориси миллий ишлаб чикарувчилар учуй фондали 
ХисобланМайди. Чунки ишлаб чикариш харажатлари бозор ьархидан 
ошиб кетади. Ишлаб чикарувчиларнинг фэйдаси ялпи тушум билан 
харажатлар ургасидаги фаркка тент.

Миллий ишлаб чикариш билан хорижий ишлаб чикарувчилар 
уртасидаги ракобат ички нархларни хам халкаро нархларга 
тенглаштириб куяди. Тарифларнинг истеъмолчнларга, ишлаб 
чикарувчиларга ва давлат хазинасига таъсирини умумлаштириб импорт 
килаётган мамлакатга таъсирини аникдаш мумкин. Ж амият учун 
тарифларни жорий кдлишдан келадиган соф йукотишлар В + д 
чегарасидан иборат. Д  чегараси (купрок тарифнинг истеъмол самараси 
деб аталади) импорт килаётган мамлакат истеъмолчиларнияг ушбу 
товарларни истеъмол деишшни камайтириши натижасида 
йукртшплаойнв курсатади. В чегараси (тарифнинг ипШ б чикариш
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самараси) мамлакат нчкарисидаги шнлаб чикаришнинг купайиб 
кетш'ти натижасида вужудга келади. Умуман божхона тарифлари 
амалда ахоли турмуш даражасини камайтиради. Чунки, истеъмолчилар 
ишлаб чикарувчилар ва давлат ютукларига нисбатан купрок, 
йукотадилар. Тарифлар истеъма\чиларнинг . импорт кдьишаётган 
чахсулотларидаги даромадларпни бошка ижтимоий гуруждар 
маифаатига кайта таксимлайди,

3.2.Имаорт квоталари ва лицензцяларшш тащсимлаш услуОлари
Жахон амалиётида ташки иктисодий фаолиятни таргибга 

солиьшшит билвосита усулларига Караганда бевоси.а усулларидак 
кенгрок фойдалашьлади. Билвосита усуллар узининг мазмунига кура 
икгисодий, маъмурий, меъёрий-хукукш: куринишгэ эга булиши 
мумкин.

Лицензиялаш ва квоталаш иктисодий характердага бевосита 
усуллар ичида кенг таркалгани хиооЗланади. Лицензиялаш - бу ташки 
икгисодий операцияларни амалга оширишга данлат ташю1лотларидан 
рухсат олишшшг маълум тартибидир. Ташки иктисодий операцияларга 
махсулотлар, ишчи ва хизматчилар экспорта халда молия 
операцияларини утказиш, хорижга ишчи кутают ишга ;жойлаштириш 
каш лар киради. Узбекистонда лицензиялар факат давлат руйхатиде 
кайд этилган, ташки иктисодий фаолиятда к~ гнашувчиларга берилади. 
Бошка юридик шахсларга бергап такикланган. Махсулотлар экспорта 
ва импортини лицензиялаш давлатга улар окимини каттик таргибга 
солшнга баъзи хрлларда уларни вакгинча чегаралашга ва шу асосда 
ташки иктисодий такчиллик усшшшинг тухггашиг.. хамда саадо 
балансини тенглалгпфишга имкон беради. •

Махсулотлар, ипгш ва хизматчилар экспорти ва импорта га 
лицензиялар бериш хукукша Узбеки сгон Ресиубликаскнинг куйидаги 
бошкарув ташкилотлари эга: Вазирлар Махкамаси, Молия, Адлия, ички 
ишлар, Согликни сакдзш, Халк, таьлими вазирликлари, шунингдек 
Марказий банк. Молия операцияларини угказишга лицензиялар асосан 
республика Молия вазирллги ва Марказди банк томонидан уз ва 
хорижий банкларга, молия муассасаларига берилади. Улар молия- 
кредит муассаларига мамлакат ичида ва унинг ташкарисида чег эл 
валкггаси билан опер>ацияларни амалга ошириши, хори; ий молия 
кредит муассасасаларига эса ички бозорда юридик ва жисмоний 
шахсларга хизмат курсатиш хуку**ини беради. Бундан ташкари 
махсулотлар, ишчи кучи экспорти ва импортини чегаралаш максадида 
квоталаш кенг кУ-’-ланилади. Бу усулнинг мох*<яти шундан «боратки, 
унда ваколатли давлат ёки. халкаро ташкилот алохида махсулотлар, 
хизматлар, мамлакатлар ва мамлакатлар iypyxn буйича маълум даврга 
экспорт ва импор1та микдорий ёки киймат чегараларини белгилайди. 
Квоталаш факат махсу/ют окимларини эмас, балки ишчи кучи 
окимларини таргибга солишда хам кулланилади. Куппша ривожланган 
мамлакатлар ички мехнат бозорини химоялаш максадида хориждан 
ишчи кучи импоргига квоталар урнатади.
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ХЗ. Саядоня чеклаг.кнкг турлари ва з^укумат томонидаи саьдонк 
чеклашнннг пцгнсодий максадларн 

Савдояи чеклаш воситалари Се к донн чеклашлагошнг асосий 
воситалари б^либ тариф туси^ари  (барьери) деб аталадиган божхона 
аошлинасн хисобланади У чегарадан утказиладиган поварни соликка 
торткшдан иборат, бу товарлар уз навбатнда экспорт каби импортге 
хам тааллукди булиши мумкии.

4-чизма. Божхона пошлин; . .«ж импоргга таъсир механизми 
[капа булмагая мамлакат учун).

Графнкдз «А» деб белгилаб С'инган, 5гьнк тахдил кнлииаётган 
мамлакагшинг талаб ва таклиф («S- таклиф, ииглизча «supply») ва 
талай, (янглкзча «demand») чизиклари кусатилган. А мамлакат биз 
таЬлаган махсулотнинг халкаро бахосига Р t хеч кандай таъсир

■ курсата олмайди, чунки у нисбатан «кичкина» мамлакат хисобланади. 
{агар унинг каралдётган махсулотга тааллукди имкониятларини хисобга 
олса). Бунда зркин савдо шароитида АП кесмага мос келувчи импорт 
юзага келади. Агар хукумат импорг.а маълум божхона пошлинасини 
галса, унда шу мамлакат ичидаги харидор учун бахо Pt гача усади 
Бундай бахрда мамлакатда, ишлаб чикарилган чикдш харажат нуктаи 
вазаридан хатто камрок, фойдали махсулоглар лам бозорда ушланиб 
гуриши мумкин. Натижада мамлакатда ишлаб чикдрилган 
махсулотларнинг хажми сотилиши А микдорига, яъни НЕ кесмагача 
к^паяди. Бирок, юкори бахр туфайли харидорларнинг талаби GB 
микдорга, 5гыш GF гача камаяди. Импорт АВ дан EF гача к^-гскаради. 
Давлатнинг божхона тулоалари (Pt-Pw) EF ни ташкил килади. Лекин, 
божхона пошлинасининг солиниши умуман олганда бутун икгисодиёт

i учун даромад келтирмайдн. Миллий даромад факат давлат ва бир 
томондан иктисодиётнинг имтиёзли секторлари, бошка томонда!; 
имтиёзли булмаган секторлар уртасида кайта такс имлаи ади.

Агарда биз «йкрик», яъни танланган товарнинг халкаро бахоси 
таъсир курсата оладиган мамлакатии олиб карайдиган булсак, у  холдг 
халкаро бахоза, яъни импорт килувчи мамлакгтнинг харид килиш 
бахосига булган таъсирнинг кушимча фойдали самараси юзага келарди. 
Бу самарани шундай тушунтириш мумкин: чет эллик сотувчилар 
бахонинг кутарилиши натижасида А мамлакатдаги мижозЯардан ажраб
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холмаслик учун бахони пасайшришга инткладилар, яъии импортга 
солинадиган божхона пошлинасикняг бир хисмини узларишшг' 
зиммасига оладилар.

Халхари савдони эркинлаппариштгаг узоц жароённ ддвомида 
купчилик саноата ривожланган малаклтлар узларииияг тариф 
чеклашларннн насайтираднлар. Айни вахтда у мамлпкатлгф 
*укуматлари тарифсиз чеклашлар деб ата\аднган cap до 
чеклашларюшнг бошад турини яратиш буйича катга ютирочнлик 
хиладилар. Бундай турдаги энг мухнм чеклагаларга тухгаламиз. Импорт 
квотаси (шунишлек1 * экспорт квотаси) узииинг таъсири буйича 
божхона пошлннаснга жуда уххлайди. Баханниг божхона тарифи 
*исобнга Р дан Pt гача к^тарилиши уркига. хукумят <{иидг EF 
мнкдорида точар киритнлишига йул кунди. Таркфсиз чеклашларнинг 
яна бир яиги аоситаси снфатида узшш - узь чеклаш пайдо б^лдди. 
Бу тер» описи ас ял махсадга кура хушгирио* ичида езиш керак эди. 
Экспорт хилунчн мамлакат $зини бундай чеклашга рвений рааПшда 
интилса *дм, барибир. купчилик холларда бундай чеклашлар гояси 
импорт кнлувчи мамлакатдэн чихади. Узнни - £зи чеклашнинг 
kovwth шундан ибораткк экспорт миувчи мамлысагг хукумаш 
^зш инг экспорт хилувчи корхоиаларндая ..апдо х^мкорларк боэорнга 
экспорт хилинадигаи махсулотларкинг маглум йилл;ш хажмндан 
(хнйматн ёки микдорнла) олиб кетмаслйкни тала? килган холдл уларга 
таъсир к^рсатади.

Яна бир савдо чеклаши б^либ мамлакатда ишлаб чихарилган 
махсулотдан фойдалониш лимитами белги ̂ аo  ̂ ^нсобллнади. Бу чеклаш 
аллахачон ршюжланаёггаи мамлакатлар томонидан уйлаб шхилган эдк 
аа уларии кенг амолиегидан уттан эди Бугунги кунда бу ташхи савдо 
сиёсий кхтнросидлн куппша с<шоати ривожланган мамлакатлар хам 
фойдаланадилар. Бу чсклаипгинг т«ъсирн шундан иборатхи, импортга 
аввало маълум саноат тиварларига рухсзт беряладики, хачонки 
импорт кнлшсаджаи товар уз ичига мамлакатда ишлаб чикэрнлган 
махсулогларнинг мннимал диссасини олса.

Be нихоят, савдо чеклашлари роли ми субсидиялар (субвенция, 
дотациялар) уйнайди, уларии хуку*»ат узининг имиортчилдрн билан 
залздро радобатда булган корхокаларига тулайдн. Бундай турдаги 
дотациялар (сунъий равишда булса хам) мамлакат корхоналаринннг 
рахобат бардошлигини оширади ва б унинг хисобига субэенцимап 
пайдо б?ладиган импортом хиседтсради.

Савдони чеклаш (лар)нинг махсадлари.
Савдони чеклашларвинг воснталариии тушунтириш билан, биз 

бир неча марта уларнинг кузлагак самарадарини, иъни мамлакатда 
ишлаб чигарилган махсулогларнинг ички бозорда согилишини ошириш 
максадида болтан мамлакат ишлаб чихариши у чун мусбат сомарани 
эслатдик. Бу эса чеклаш гедбирларининг мухим махсади саналади. 
Юза ки клраганда бу махсодга эришишга интклкш уз-^идан 
дукуматиинг маълум мажбуршгга хисоблднади Агар бу жихатга



мукаммалрок тухталсак, у холда бу макс ад бундай уз-узидан 
англанадиган булиб куринмайди.

Буига к^тор сабаблар бор. Ецринандан, ихтсослаштариш 
имкониятлари гула фойдаланилмайди. Савдо чеклашларида миллим 
даромад керак булган даражидан паст. Цк&шиидаи. пуни хиссюга олиш 
керакки, А мамлакат импорти бошка мамлахатнинг савдо экспорт» 
хисобланадики ва айни вактда унинг импорт имкониятларининг 
усишига ва бу билан А малакат экспорт имкониятларининг ошишига 
имкон яратади Бунннг негизида шундай хулоса келиб чивддики, 
савдо чеклашлари сав/ ;си чекланган мамлакат экспорт 
имкониятларини бой берганлигиии билдиради, у мамлакат бунинг 
эвазига о :лр  окибатда узига узя зарар етказади.

Учнячядан. мамлакат экспортининг бу мамлакат томонидаи 
слодотг. киритилган чеклашлар эвазига пасайиши бошка занжирлар 
орка-vi хам J03 беришн мумкин Агар импорт экспорт товарларини 
(ш.'лмй чикариш учун фойдаланилса, у холда импортга булган юкори 
ба.%илар экспорт t салбий таъсир курсатиши мумкии. Импорт 
чоьарлариа булган юксри бахолар ишлаб чикариш омиликинг 
pf:.-;A/,oxaunh'c:nni вужудга келгириши ва экспорт товарлари 
тпклифипи пасайтириши мумкин. Экспортга таъсир этувчи 
ийпрбошлзи; курсини -н.-бранншлари (узгаришлари! хам импортта 
булгак ios,op:i Гмхолард m келиб чикиши мумкин. Умуман олганда 
.••muiyi эркик сдьдо талабларшш келтириб чихарадиган бундай 
мулохазалар. ода’да, куидалнк ик'шсодпй-сиёсий хаётда охирги уринга 
к,алдириладп. Биринчи уриша бошк,а ар!ументлар чикади. Бу 
аргументлор ёрдамида хукуматлар ^'зларининг савдо сиесати 
саыкциялдрини асослайдилар. Булар хандай аргументлар?

l.IvlyxiiM аргументлардан бири сифагида миллий хавфсизлик 
юзага келади. У савдода чеклашлар ва ха\к,аро ракобат шароитидаги 
имги(';>\срга ас.осланади. Аввало бу кишлок хужалиги, мудофаа ва 
асосий материалларни ишлаб чикариш каби саноат тармокларига 
тепгшлидир. Узииннг принцнпиал шаклида бундай аргумент, 
хакикатдан хам, мавжуддир. Лекнн, бу хавфсизликка биринчисидан 
кура арзонрск. бошка йул (савдони чекламасдан) билан эришиш 
му-чкик эмасмнкан, дегаи масала устида уйлаш (хукумат хам 
уйлаши) керак

2. Савдо чеклашлари фойдасига болтан бошка аргументнинг 
мсхияти шундан иборатки. ривожланаётган саноат тармокларини 
халкаро ракобатдан вактинчашк саклаш керак, масалан импоргга 
Султан божхона пошлинаси хисобидан. Ушбу аргументни 19-аср 
бошида танихди немис иктисодчиси Фридрих Лист 
«рагбатлантирадиган божхона пошлинаси» деб атади.

Бу стратегия мувофик мамлакатга импорт килинадиган товарлар 
тизимли равишда мамлакатнинг узида ишлаб чикарилган махсулотлар 
билан алмаштириб борилшпи керак. Бу максадга юкори божхона божи 
хпсобига эришилади. Бу махсулотларга булган юкори бахолар 
туфайли бошка секторлар истеъмолчиларига ва ишлаб чикарувчилаогз
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етказмлгак зарар шу талбирларнинг миллий стратегик >шхсадлари. 
яъни индустрлаштириш билан ок^нади. Бунлан ташкари юкрри 
бахолар мамлакат саноати халкаро ракобатбардошликкп оришгунга 
Кадар булган вакуинчалик урдиса-хисобланади.

Систематик мичлий-икгисодий излаитпларштаг бой тажрибаси 
ва куп сонли натижалари бундай импортыи алмавпириш сиёсати 
самарадорлиш хакндаги саволга жавоб беришга имкон тугдиради. 
Хулоса килиб айтиш мумкинки. факдт баъзи холлардагина бу 
индустрлаштирит стратегияси к>Ьлаыган ма^садга олиб келади. Аслида 
20 ёки 30 йил давомида факат саноатшгаг бир не"а хилояланган 
тармоклариг лна’ ва фа кат санозул мамлакатлардагина жахон бозорида 
ракобатбардога була оладилар. Купчклик лолларда божхона 
Химоясига яна кушимча йирик дотациялар хам туланади, бунда давлат 
бюджетииинг имконияш деярлп булмай холади. Саноатнинг бу 
тармок;^рида эринпшппи ва мамлакзтнинг бутун икгисодиётига 
таркалиши керак булган ^сшпнинг кутилгаи самараси факат 
секинлашгаи даража билли таисифланади, баъзида эса салбий 
таъсиргг эга булади.

Бундай конихарснз изтижаникг сабаби нима? Биринчи 
налбатда июшта сабабни хурсэтиш мумкин:

Биринчидаи, ракобатбардоиьмижа фахат ракобат кураши ва 
таъсиридалша эришиш мумкинлига т^гисидаш хаки^ат инобатга 
олинмади, я-ьна, ракобаг курашининг барча бозор иштирокчиларига 
к^сатадих ли таъсирисиэ ранрбатбардоапикка эршпкб булмайдп.

Ихкянчидан, аниц булдики, божхона божч стечкасида ифода 
килинган номинал божхона саноатиницг у ёки бу тармоги 
фойдаланадиган самараси божхона химояси хакида хеч нарса 
билдирмайди. Номинал божхона ставкаси билан бирга (А) тармок, учун 
унинг Самара ли божхона химояси (Z) мол етказувчи - тармоклар 
номинал, божхона ставкасига. А ва Z тармоклар бир-бири билан 
канчалик мусгахкам богланганлигига боглик- Самарали хкмоя 
формуласи:

ЕР «  {VA- V a)/  VA
HP - самарали химая
Va - кийматнинг божхона божи билан яратилшни.
VA - кийматнинг божхона божисиз яратилиши.

Божхона божисиз мамлакат уз кийматини яратиш (VA), пировард 
махсулот (бирлиги) киймати ва бунинг учун зарур булган импорт 
Киймати уртасидаги фарцни англатади: .

VA » . (Ре - а Р v)
Бунинг асосида бож киритиш билан куйидаги формулага дуч 

келамиз:
ЕР *» ({Ре ( I +  te) * а Р v (I +  te) - (Pe-aPv)) /  (Ре - aPv)

Бунда Р - бах;о; е - пировард махсулот; V  - дастлабки махсулот 
(ярим фабрикат) ; «е» * бир^икни ишлаб чикаршп учун зарур булган 
«V» нинг улуши; t - божхона ставкаси. a, v- коэффициентлар.
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З.Савдони чеклашларнинг кейинги аргумента иктисодий характердан 
к)фа купрок сиёгий характерга эга. Унинг дастлабки жилета булиб 
хукуметларнинг давлатни ушлаб туришга ва хркимият ж и ш ш л  5ошк£ 
гурухларга ёкн партняларга бермасликка интилшелари хисобланади. 
шунинг учун дам хукуматлар жамиятшшг сиёсий жихатдлн обрули 
гурухдарига (масалан, металчкларга, кишлок, хужалик ишчкларига, X 
тармок, корхоналдрига, Y - тармок, касаба уюшмаларига ва камлан - кам 
холлардагина нстеъмолчиларга) кулай шарошлар яратадилар

4.Пировардида зарурий-шартлар мавжуд булганда иктисодий вг 
миллий игтикболни xjicoOra олувчи мухим ахамият касб этадига»? савдо 
чеклашлари фойдасига булган яна бир аргументни келтириш керак. 
Агар ran бозорда маълум махсулотга нисбатан (сотувчи ёки харидор 
сифатида) катта хиссага эга булган ькатта» мамлакат хРФЗДи борса, у 
жах,он (халкаро) бахосига маълум чекланган тарзда таъсир курсата 
олади. Ундз импортга булган божхона божи о4>еректларнин1 сотув 
бахосини тушира олади, бу билан :>са ушбу мамлакат учун (юкорида 
курсатилгани каби) харид бахосики хам гтасайтиради. Агар халкаро 
савдони бошка товарларига булган бах,олар узгарншеиз колса, у холда 
*tearms of Trade», ю л и  бу мамлахат учун экспорт ва импорт бэдалари 
нисбати яхшиланади.

3.4Алмагаинув курсини ташки савдш а таъсири 
Алмашииу» курс1* па инфляция 

Миллий валютаникг чет зл валютаелга алмаштирилиши мумкин 
булган курси алмаштириш курси дейилади. Мисол тарнк^сида 
Угюекистон пул бирлиги булмиш «еум»нк ва Америка долларинн 
(кискача SI оламиз. Бундай хр/фа сум ва доллар уртасидаги 
алмаштириш курен гумларда ифодалгнган доллар кийматиин лолларда 
ифодачанган сум кдйматини билдиради. Алмаштириш курси экстюрг 
товарнинг миллий оферентлари учун ва импорт товарлариниш миллий 
харидорлари учун мухим зщеоблашиш катголгаи булиб хизмат килади, 
чукки иш хакини. соликларни. фоиачарни в а мол етказувчилар 
х?1СОбнни тулаш учун миллий экспортёрлар чеу эл импортерларидан 
доллар оладилар, уларга эса сум керак. Олинган доллар!ш улар 
сумларга алмаштиришлари керак, бунда уларга узларининг 
долларларини канча сум(лар)га олиши жуда муздем. Миллий 
импортёрларга уз мам.\акатида сум(лар)ни доллар(лар)га алмаштириш 
орк;али сотиб оладиган ва чет эл товарларига тулашлари учун доллар 
керак булади, улар учун керакли микдордаги долларни сотиб олиш учун 
Канча сум кераклиги жуда муз^им хисобланади.

Юкорида куйилган сазолни куйидагича шакллантирамиз. Миллий 
валюта кддрсизланганда (а) мамлакат импортининг киймати кандай 
^згаради? б) булимда биз саволни инфляция шароитларнда 
узгаришини . к,ара5 чикамиз ва бу богланишда реал айирбошлаш 
(алмаштириш) курси концепциясида тухталамиз.

а)Девальвациянин экспортга ва импортга таъсири.



Миллий эксшртёрлдр ва импорте рлар алмаштириш курсннинг 
узгаришига кдндай цара11дилар;’ Аьвало. назарда тугалаётган мамлакат 
экспорти бозорини куриб чикамиз. (4-чизма) Уларда мос равишда А1\Ш 
доллари (З-чкэма) ёки сум (6-чизма).

р * Р .

з Н / 5 ,  t В /
/  / .ь

, . .  / --------- и , /1 I- /  F г —/ -------D-
А ________________ L _ Z ________________________ . у
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Мамлакат импорта АК.Ш $ Мамлакат эксп о р т  АКД1 S
э-чизма 6-чилма

Мамлакат бочори билан солиигшргоила чет эл талиба шунчалик 
юкорики, мимлакат гаклифи бахосшшнг уагаркшн сотилган микдорга 
сезилмайдн. Чет эл талаби блхрга нисбатан «эластик» х^сооланади. 
шуниш учун хорижий талаб микдор укига оаралел тасвирланпш. Ун га 
Карши экспорт товарларшшнг уз мамлакат ичида таклифи чизиги 
усди, чунки ишлаб чикариш харажзтларининг усиши билан богланган. 
(анилрик ашт'анда: э т  кам харажатлар! o h i усиои билан) 6-чизма S 
о<рерт чиэикдарн!а асос к,илиб маълум алмаштириш курси илинган, 
масалан, 1$ — сум. дух/мат (маркаэии оанк билан оиргаликда) сумни 
30% га девальвация «шлиш ха.чида кдрор к>1ла,\и. Су хорижий 
имиортёрлар аа мамлакат экспоргерлари учуй ни маки англатади? 
Хорижий импоргерларнинг галаб nmwiyi (А) доллар днаграммасида 
уэгармайди, чунки улар узлиршмнг х?1Гоб-ктибларини доллар 1лар)да
о,шб борадилар ьа уларга сум (лар) да кднча сумма олишнкиг фарки 
кук, Мамлакаг экспоргорлари учун бошк^ча хол руй беради. Уларга, 
биринчи иавоатда сум керак, хар бир ишлагсл дол-wp учун улар эту', 
олдингига нисбатан э0° 3 куп сум олади. Агар бу вакт ичида уларнинг 
харажатлари (сутчдаги) узгаришсиэ крлган булса, улар лолларда 
ш^одаланган анча паст бахода товарларни согаши мумкин. 
Диаграммада бахо янги алмаштириш курс ига мос келувчи таклиф 
чизиги холатида жой.\ашади, вертикал бунича масофа (ора-ину 
алмшгириш курсининг узгариши мос келади. Муэрши берилган холда 
талаб ва таклиф чизнкдари кесишган (В) нукгада. курсатилганидек, 
доллар да ифодаланган бахо узгарманди Сошшнинг купайиши руй 
беради, чунки экспортаинг доллардаги киймати девальвация хисобига 
усади.

Энди сум(лар) да ифодаланган диограммага караймиз. Мамлакат 
экспортининг оферт чизиги алмаиггириш хур си таъсири осгида 
жойлашмайди, чунки экспорте рларга узларининг харажагларини
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хоплаш к учун c fa  керак, уларга мос келадиган долгарда ифодаланган 
сумма чккнкчн даражали ролнн уйнайди. Х^соб-китобларини 
делларда олиб бэрувчи чет эл ммлортерлари учун бошка хол руй 
беради. Уларнинг мамлакатда ишлаб чихарилган махсулоти учун 
дрлларда маълум бахони т$лашга тайёр турипш сум (лар) 
диаграммасида шуни билдирадики, улар су мни девальващшс.идан сунг 
хум и шундай махсулот микдорп учун сумда ифодаланган анча юк,ори 
бахо тулаши мумкин (50% дай юкрри). Дезальаациядан кейин уларнинг 
талаб чизиги аввалги холатидая юк.срида жойдашади. Бу ерда Хам 
лкспорпшкг киадорий купайиши ва сумларда ифодаланган 
бахс'ларшшг кутараитши руй беради, шундай килиб, экспорта инг 
сумлаш хиймати девальвация туфайли усади.

Ушбу таърифшгиздан (график тарзида акс эттирилган 
узгаршдларда) келиб чикадики, дезадьвация узиниог фоизига m q c  
раашгда ■зкспортхшнг доллар кийматини кутариши ва импортшшг 
доллар киймахинх туширишв мумкин. Умуман олганда, импортнинг 
дастлабы'. ортикга (импоргниш1 доллар хиймати экспортниккдан 
юхори) кучлк девальвация туфайли экспорт оргикчаеига зйналнши 
яумкиилигл эхтимолдан холи эмас. >цар хандай х о д а  хам товар савдоси 
балгпси яхшиланадя (экспорт-импорт).

Бунд-'й cinm-DicmK хулосага жуда эхшёткорлик билан 
ёндаашш керак. Бунда маълум шартлар за холатлар булитии перс*.. 
Масалан, экспорт микдорий купайшпгашг хдоодай имконияти. 
Одатда, бунинг умуман олганда иложи бор. Аммо у маълум вактни 
талаб килади. Иккинчидан, импоргни чеклаш имконияти мавжуд 
бФлшыи керак, бу эса. ижтимоий сабаблдрга кура мураккаб масала 
булини мумкин. Баъзида экспорт мах;сулотларини ишлаб чикариш учун 
импорт талаб килинади. Доим бозоркинг конкргг шартларини хисобта 
олишга тугри келади. Бу шартлар талаб ва таклиф бахоларкнинт 
(бахолар узгаришига булган микдорий муносабат) эластиклиги 

> тущунчаси бк.\ан белгиланади. Бундай ташкари барча бозор.vip бир- 
бирлари билан мусгахкам богланган. Девальвация таъсирининг 
профессионал прогнозларини тузишда бозорларнинг барча ^зарэ 
злох&ларини (порционал тахлил ■урннга ту лих тахлил' чисобга олиш 
зарур.

Бизнинг изланишимкзнинт бошха мухим хулосаси шундай 
иборатки, девальвация амалга ошираётган (кичик) мамлакат учун харид 
кил»ян бахоси ва сотиш бахоси узгармайди, чунки бундай мамлакат 
учун девальвация экспорт ва импорт бахолари нисбатининг (term? of 
trade) узгаришига олиб келмайди.

Алмашинув курси ва инфляция
Биз мамлакатда инфляция жараёни хукм сураётган даврии 

караб чикамиз. Биз яна диаграммалардан (4-чизма) фойдаланишимиз 
мумкин. Экспорт бо.зорига (доллардаги) эътибор киламиз. Инфляция 
туфайли экспорт товарларини ишлаб чикаришга сарфланадиган 
харажатлар (сумда) доимо усади. Бу товарларникг сотиладиган бахоси 
(сумдеоортади. Бу алмаштириш куоси узгармас булган холда шуни.
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билдирадкки, экспсргёрлзрникг доллар** ифодаланган бадрлари усади, 
ш утш г учун иифгяция туфойлн мамлакат экспортёрларнинг оферт 
чизиги доллар дцаграммасида юкоркга кучади. Долларда ифодаланган 
бако (дунё Позэри бах&си! узгармай колса хдм, экспорт килкнадиган 
ш х / с у ш т . и ч  микдори, у била» бирга экспорпишг доллар (дат) 
Киймата ^згарадя. Бу жараённн тухтагеш учуй доимо миллий валюта»и 
(с?м.ни) кадрсизлангиришга тугри калади. Диаграммам бу гак.и»ф 
чизигининг аастга силжишида ва зкспорпшнг микдорий купайишинн 
акс оттирали.
■J Хулоса килиб ацтшп мумкинки, мамлакатда ф * ш ш г инфляция 
жараеии, миллий аалютанинг мос рааищдаги девальвация с и 
экспоргаинг датлардаги кийматиииш пасайишига, савдо балансининг 
ортаб кетигоига олиб келади.- Бунга кзрши турип: учун доимо миллий 
кииотанякг гэгишли кадрсмзланшшши илднни олкигнн амалга ошириб
■ боркш керак Бошкача килиб антганда. девальвации инфляция 
даражасига мос келиши керак. Ai’ap шундай булса, у холла куйидаги 
формул* буйича кисобланадиган доимий л л м а а я к р т а  к у р е н  амал 
КИЛЛДП.

WTCr «  WKn/Pi 
WKr - реал алмгштирнш курси 
WKn - номинал алмаштириш курсл 
Pi - миллий бахолар индекса.
WKr « W K u -Ь Ft/Pi

Pt - узгаршдларида миллий инфляция хам акс тггарилгак. Агар чет 
а\М  хам инфляцион жараён кетаетган булсд, бкэнниг формуламиз 
куйидагича булади:
Pi - хорижий бахолар нндекскнм билдиради ( Ш 1 унинг усишяда 
хорижий инфляциями). Агар миллий на чет эл в&люталари уртаотдато 
алмашпгриш курсининг узгариши чет злдаги иа авмликатдагн 
инфляция длрлжалари «ргасидаги фаркуа мос келса. у адлда 
х$рилдатган мамлакат учун реал алмаштириш курси за халдаро 
радобатбардошлик узгармай колади. Буки айникса (2? тенгламада, у иш 
даражаларини кисобга олган *олда хадол куштиш мумкин.
(WKr) — (WKn) + fPf)-!Pi)

Таянч пборалар:
Савдо сипсати Таклиф (талаб). Химоя тарифниинг амалий 

даражаси. Тарифнинг ишлаб чикариш самараси. Тарифнинг опти.м., \ 
ставкаси. Ишлаб чикариш субсидижлари. Экспорта» субсндиялаш. 
?рнини т^лдириш тижорат тулоа-.ари. ХСБ (халк&ро саадо бирлшома) - 
тарифлар ва савдода бош келишувлар. Тарифдан ташкари тусиклар, 
квота Аизензия. Экспорт чоралари. Савдони эркинлашгириш 
(либерализация). Протекционизм. Божхиналар штифоклари ;зркин 
савдо зондлар).

Саволлар:
1.Тарифларни киритиш ядндай окибатга олиб келади*
2.Кима учун тарифларнн киритиш керак?
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3.Субсидия, демпинг савдо сиёсати нима учун керак?
4.Ха\к,аро савдода к,андой чеклашлар ишлатилади?
5 Прогекционистик сиёсатнинг самараси?

Адабиёг.
1. Агапова ТА., Серегина С Ф. Макроэкономика. 14 боб. -М., 2001
2 . Макконол К , Брю С. Экономикс. 39 боб, -М., 1993.
3. Фишер С Дорибуш Р., Шмалензн Р. Экономикс, 37 боб. -М., 1996.
4. Эклунд К. Эффективная экономика, 7 Ооб. -М., 1995.

4-Скю. Ик,1 исодий усиш максадида валюта курси сиёсати. j
4.1.Валюта f>ojopn тушунчасн. Узгарувчан ва узгармас валюта курси!'

тушунчалари
Халцзро савдо валюта бозорида маълум бир узаро нисбатларда 

окр-бирига аучашинувчи турли хил миллий валюталардак 
фойдал.-шадп. Номинал алмаштирув курен - 2 мамлакл валк/гасининг 
ш.сбий лархи ( и бир мамлакат валюта нархини бошка валюта 
бирлшндп ифодаланиши. «Валюта алмаштириш курси» термини коида 
буйичя номинал валюта курсини ифодалаш учун фойдаланилоли.

Бир мамлакатдал товар ва хизматлар экспорпши купайиши 
мамлакат миллий валюта с ига хоряжда талаб усашиии курсатади и« 
шу мамлакат ичнда хорижий вамота таклифини памдо килади. Шуша 
мувофик давлатларда товар ва хизматлар нмаортини купайиши у ни 
хорижий валючага булган талабини паидо килади ва хорнжлмкллр 
юмоиидаи миллий салюта таклифичи келтириб чикаради Хорижий 
валютага ички талабнинг усиши мамлакат марказий банкларидл, 
экспоргкипг купайиши х^собига яратнлгап валюта .захд|раларинн 
камайтн’иди Шукдай килиб мамлакат экснорги имиоргни коилаш учун 
зарур булггн vopiKKHfi валютами «ишлаб топали >.

Узгарув ;.)! !;алюталар курси тизимида алмаштириш курси валю га 
бозорндаги г.амотанинг мувозанат нархи сифатида аниклшади. 
Урнати \ган валюта курси тизими да миллий вамота курсини марка ыи 
банк белгилаидп. Бундай х°Л\а марказий банк уриатилган курс 
буйича хорижий валютами сотиб о,чиш ва согиш можиуриятпни уз 
зиммасига олади. Одагда МБ миллий ва.уютани четаравнй зркин 
тебраниш куослариии уриатади. Валюташшг нархлари чегараниш 
юкори ёки куии нуктасига якинлашеа МБ интервенция утказади. Куии 
чегаревии нукгага якинлашиш МБ томонидаи шу валютами хорижий 
вамотага ёки олтинга алмаштиришни талаб этади аа аксинча.
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Валюта курси 
доллар ф  
стер-пг

\,7? V Sa

В
1 20

1 \
1<Х : \ К

" \
x De

250 300 млрд. ф. стер
7-чизма. Фунт сгерлинглар бозори.
Агчр фунт стерлинг учун с доллар даражасига пасайса, э;амда 

Буюк Британия мб 1 фст. учун 1,22 дан 1,08 агрофнда тебранувчп ! 
ф.ст. учун 1,2 дол. Урнатилганини куллаб - кувватлдмок,чи булса, бундай 
холда МБ ф. стерлинги кушимча талабни пайдо килиш ва уларни 
долларга сотиб олиш керак.

Агар ф.ст. таклифн 300 млрд. дол. 250 миллаардгача киск;арса, у 
ХОЛда курс тебранишнинг куй и чегл1«сига .а кутаридади са 1 ф.ст 
учун 1,18 долл. даражаси урнатиллди.

4.2.Узои, ил доска муддатдаги номинал на реал валюта хурсшш усиш
омилларп

Реал валюта курси бир мамлакат товарларики бот к,а мамлакат 
тоьарларига алмаштириш хисобига сотнш. бунича узаро ннсбатлэри 
билан характерланади. Номинал ва реал алмаштирув курси ургасидата 

'  богликдик хуйндаш куринишга эга.

Pd
Ег = Еп х —-----

P f
Ег= реал валюта курси:
Еп- номинал валюта курси;
Pd- ички нархлар даражаси (миллий вамотада),
Pf* хорижий нархлар даражаси (хорижяГ; валютада);
Реал вамота курси икки мамлакатда ишлаб чйкарилган 

товарларнинг нисбкй нархи, шу билан бирга роал валюта курси икки 
томонламс, ёки самарали булиши мумкин.

Реал алмаштириш курси каичалик наст булса. махаллий тоьарлар 
нисбатан арзонрок, булади ва соф экспорт кунаяди. Реал алмаштириш 
курсини аникдлшда бир катор ёндашувлар мавжуд. Реал алмаипириш 
курсини экспорт ва импорт учун ярокдн булган товарлар нархини
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халвдэо севдо объект булиб хисобланмаган товарлар иорхиго нисбати 
сифатнда гшиклаш мумкик

И
Ег = --------

Рп

Бу ерда:
Pt - экспорт ва нмпортга ярокгм; булган товарлар нархи:
Рп - халкэро савдо объекта булмаган товарлар нгрхи.
Бу курсаткич маъносига кура маклахатлмкг халкдро 

ракоба1бзрдошлигини ба^ол-илю ёрдам беради.
REF нинг пасаииши ёки реал к^мметлашиш халк.аро алмаштириш 
уч\и ярок/1И булган топарларни ишлаб чик,аришда ички харажатларни 
ус .спида акс зтадк. Баъзал REF мамлакат ичида махсулот бирлигидаги 
мехнатга х,ак ту лап: харажагларики худди шу курсаткич буйича 
хорижникига нисбати билан аник,ланади.

W
Ег = Е я ----

Wt
Бу ерда:
Ег - реал алмааггирув курси.
W  - мамлакат ичидаги мездиатга хак тулашиинг чагаравий 

харажатлари;
Wt - хорижда мехнатга хдк; тулашиинг чегаравий харажатлари.

Еп - номинал алмаштирув курси.
Бу курсаткич ^анчалик юк,ори булса, мамлгасат ичида махсулот 

ишлаб чикариш кимматрок; ва ракобатбардошлик настрой булади.
Узок, муддатли алмаштирув курсининг динамикасини аннкловчи 

асосий омиллар булиб пул. массаси динамикаси (М), реал ЯММ (Y) ва 
хакикдш козффициентлар (К) б^либ хизмат цилади.

М Y, К<
R =  ( ---- ) •(------ ) - (----- )

М, Y К
Бунда R - махаллии валюта бирлигида хорижий валюта нархи. Бу 

тенгламадан келиб чикд/шки, мамлакат ичидаги пул массасининг усиш 
суръати хорижникига Караганда ю^ори булса. реал хорижни ЯММ 
усиш суръати мамлакат ичидагидак баландрок; булса \амда хориж 
харакатдаги козффициентлар усиш суръати мамлакат ичидагадан 
баландрок булса хорижий валюта нархи махдллий валютага нисбатан 
кутарилади. Харакатдаги козффициентлар динамикаси <К) чет элдаги 
ва бозор фоиз сгавкалари даражасидан (I ва 11 узаро муносабати), 
хорижда ва мамлакат ичида кутилаётган инфляция даражасидан (ге ва 
ref) хайда берилган мамлакат савдо баланси динамикасигл боглик, (ТВ). 
Бошка шунта fxm am  холахларда хориж валютасини махаллий валюта



бирлигидйги нархи усиб боради (яъни хориж валюта курси усиб 
борами) агар, берилган мамлакатда пул таклифи ошаса (яъни «ички» 
пул массаси (М) усиб боради);

Хорижий давлатдаги пул таклифи тушиб кетади (Mf) хорюкдаги 
pea-v ЯММ куваяди 03);

Берилган мамлакатда)-и реал ЯММ куоаяди (Y);
Хорижда фоиз ставкаси ошади (К1);
Берилган мамлакатда фоиз ставкаси пасаяди (К);
Берилган мамлакатда кутнлаётган инфляция ошади (Re):
Х'-'рижий мамлакатда кутилазтган инфляция пасаяди (Ref);
Берилган мамлакат савдо баланси камаяди (ТВ).
Харид крбилияти концепциясига мувофих; халкдро рак,обат борган 

сари халх.аро саядода катяашувчи товар ва хизматларга ички ва 
хорижий нарх.ларни TPHTAaumipnmra кара б боради. Агар берилган 
мамлакатдаги инфляция хорижни инфляция сур-?придан юкори булса, у 
Холда мавжуд тоиг шароитларда миллий ва^ютани арзонлаигтириб 
боршн генденцияга эга булади. Берилган концепция га мувофик, валюта 
курен дот гм турли мамлакатлардаги нарх даражалари динамикасидаги 
фаркци комиснсациялаш учун канча зарур булса, лунча теш- микдорда 
^згаради. Чуики,

Pd *  r*Pf
Бу ерда г - миллий валюта бирлигидаги хорижий валюта нархи.
Pd - «ички» нархлар даражаси;
Pf ■ хорижда ги нархлар даражаси;
Номинал алмаштириш курси дкиамикасини прогнозлаштириш 

учун фойдаланиладиган харид кобиликти паритета концепция си 
вархларнинг бехрсдан усиши мавжуд булмаган узок, муддатли даврда 
(10 йилдан бошлаб) реалистик натижалар беради.

4.3.Макроиктисодий сиёсатнинг мувозанатли реал валюта курси 
динамикасига таъсири

Мувозанатли реал алмаштириш курсини аникдовчи омиллар

8-чизка. Мувозанатли реал валюта курси.
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Мувосллатли реал алмацггириш курси паегга унта этилган соф 
экспорт гр аф и т  ва нпсс-е/тыя хахда жамгарм; дар уртасидаги 
фаркларни ифодалогчи зергикел чизма иифлчциялар косно этувчи 
вукгага мос келувчи *о.рйн;сдо -/рнаткладк. Бу нукгада хорижга 
бериладигаи кредиглар сифатидаги миллий валюта таклифи берилгаи 
мамлакатдан соф экспортни харид кдаувчи хорижликлар томонидан 
курсатилаёттан миллий Еалхггага болтан талай билля .-енглашади.

Бу шуни билдирадики, реал валюта курси жорий операииялар 
учун курсаггалгд!:гсш капитал ;:а унга Td.v.6 операциялари буйича 
миллий валюта таклифгаи i гглаштираад.

Берилгаи мамлакэтдап? рагбат.^итирувчи фискал сиёсат 
мувозанатли реал алмаштирув курсини ошишига шароит аратади.

9-чизма. Фискал экспансичсггни реал валюта курсига таъсири.
/\rjR-~tcir ХараЖаТЛар»! К г ПЛ\ll tiii,\ i i.Kii СОЛдЦ̂  Кd.'-ltij-ii ilHИ,да МИЛЛИ И

жамгармалар камалди fd  srpn чаша сил>?_л>;д> Бу силлсиы
Хорижий инвестициялар учун миллий е.ьмг.а таклиф л  гисгапиаинн 
билдиради. Вал>отанинг янада паст таклифи ',ии реал алмашув курсини 
оширади. Натижада махаллий rorap.vip хооижги'.клга нисбатан 
к^мматлашади бу эса экспоргни кискариши ва нчпортни ошишига 
олиб келади. Пировард жорий онерация\ар буйича дефицит пайдо 
булади.

Агар одлппллр х^.тайюли n#v<»ct;nj»t"i«:i ,й:.1.;м ы : кчмириб 
чи^арган ХОД* кчллйч » л '.« .ч г  мж ми камай».:<т.гу:п, '.S-I) эгриси яна 
чаша силжийди. Иивести1у!Ок сел::к, крсдити хсрн'клнклл?) п ун  
берилгаи мамлакатда инвестиинчлапн» ки >нк;арлнрок, к,ил^ди

Бу эса уз навбатида мувозакагли pea-v салк/га курсини ош: 
жорий onepaiy-s ялар буйича гулоь балэдод Лсф>щн|ни1, <м\гьриО 
чикаоади. Хоружий мачлахйтлардзг.* рс'-гса-.-лгитрупчи ■ солиг,
сиёсати мавжуд тонг шароитлар^г ч#>т эле,* ж<1К‘ врмалпр дл'мжасини 
кисхариихига олиб келади. Бу жахон фоиз ставкаскнк ошнради иг 
кичик очи к, иктисодиётдати инвестиция даоажасини пасайтиради.
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фискал сиесатшшг валюта курс ига

NX, -» NX,
Соф экспорт

10-чизм&. Рсабатлзнтирувчи 
таъсири.

Ну т;о.«1тАг хэражда/н -.ши'стиция/.эр . ’гул миллий валюта 
таклифи 1гд’.)!1/л. (S|-I) ?гоиси ушга сил.*нйаи. ?«пл алмаштириш 
курсини му&чзаяат.чг ахлмиятн лйг.гяд;:, мах^-wni тсгзрлар нисбатан 
арзонлашади ва соф экспорт купаяди.

Препекциояистек савдо сиёсати (импортга »ариф ва квот ала рни 
кититшп) соф экспорши купайишпгз lnspoirr яргггди бу NX (е)2 
зологсде Мл (£)|. эгрисини симкишида зке ?га,\и Протекционистик 
чоралардан к;е&я5 чикиС соф эхгсогт:;:! oou.v.aara'v ортишини акс 
этгириО мувсэднатли ;*лль)та курен ортпди. Махаллий товарлар 
яхсСатан ^хх^тлдпьали м  ссф экспорт пасаяди.

Шундай «9 'либ протекционистах савдо сиёсати к: питал хараката 
жорий операция хясобшо таъсир этолмзиди. Биоок у мувозанатли реал 
валюта пурают о:иирад;: со таш;у; саадо хажмини муглак 
хисквргмради. Соф экспорт хнжми уъ1армасада Б Hj-ктадаги экспорт ва 
импорт умумий хажми Л нук̂ -анхгсига i^pai'aK^a муглак оздир.

4.4. Узгарувчан ва узгармас валюта курсларштнг самараси 
Ур̂ нчтим-ан вамота курсини к̂ ллРб-кувватлахп учун, даврий 

пайдо булаётган тулов баланса кахомадини хоплаш учун тегишли 
захиралар етарли б^лмаса мамлакат протекционистгас савдо чораларини 
к>ллашп ёки вамота казорахтоти кириталш керак.. ■

Узгарувчан алмаыгшриш курслари доидасша мувофик киска 
мума1да курсатилгап чоралар кам самаралк. бирок узок муддатли 
режада улар зарурнй самарадорликка э̂-а.

Аксинча, узгармас алмаштириш кур^и киска *мудлдтли 
баркарорлик нукгаи назарндан самаралидир, лекин узок, муддатли 
истикболда ноаластккдкр.

Бу тизимлардан хеч цайсн бири нархлар даражасини 
баркарорлшини ва т^лик бендликни амалий таъмиплашга крдир эмас.

Таяич иборалар:
Валюта бозори. Валютага талаб ва таклиф. Номинал валюта курси 

(алмашинув курси). Самарали поминал валюта курси. Урпатилган 
валюта курси. 'Узгарувчи валюта курси. Олтин стандарт. Валютами
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кимматланггириш ва арзонлаяггариш. Девальвация. Ревальвация. 
Валюта интервенцияси. Реал валюта курси. Самарали р*>ал валюта 
курси. Муво:;анатли реал валюта курси. Валюта назорати.

Саволлар:
! .Валюта бозорида талаб ва таклиф мувозанати урнаталишига кандай 
омиллар таъсир этади?
2.Кнска ва узок; муддатли номинал ва реал валюта курслари нисбати 
к,андай урнатилади?
3.Мувозанатли реал валюта курсига макроиктисодий сиёсатии таъсири
инмадан иборат?
4.Узгармас ва узгарувчан валюта курсларини солиштнрма самараси

Адаби ет.
1. Агапова Т.Л., Серёгина С.Ф Макроэкономика,!б-боб. -М.: МГУ
Ломоносова, 2001.
2. Меикъю Н.Г. Макроэкономика, 7 боб. -М.: МГУ Ломоносова, 1996.
3. Макконел К., Брю С. Экономикс, 40 боб. -М., 1993.
4. Долан Э. Макг экономика. 21-боб. -М., 1993.
5. Хейне П. Экономический образ мышления, -М.: Прогресс, 1992.

5-С)об. Оч!щ нщтпсоднёт шароитида макроиктисодий алокадар 
Ички ва ташки баланс

5.1.Ёпиц ва очиц ик,тисодиётда миллий хисоблариинг асосий 
ухша гиликлари

Миллий хисобларки асосий ухшашликларида ёпик. 
икгшсоднёчдаги ишлаб чикарилган товар ва хизматлар киймати 
истеъмол (С), инвестиция (I), ва давлат харажатларини (С) уз ичига 
олувчи ички ..аражатлар суммасига тенглиги гушунилади Очик 
иптисодиётда 0,1 ва G барча товар ва хизматларга харажгтларпи. 
шупнш’дек, берилган мамлакат норезидентлари томонидан ишлаб 
чикариладиган товар ва хизматларки узида намаён к,илади. Шуига 
:..улоф>тк; биз у иллий хисобларни асосий ухшашликларшз 
узгартиришнмиз аа бернлган мамлакат резидентлари томонидан ишлаб 
чикарилган товар ва хизматларга резидентларни килган харажатларини 
топик. I учун C + I + G умумий харажатлардан импортни айриб 
ташлаипшиз керэк. Лекин берилган мамлакат резидентлари томонидан 
тил/а б чикарилган махсулотларга умумий талабнинг кушимча манбаи 
хам мавжуд булнб, улар ташк^ дунё томонидан талаб ва экспортдир. 
Уни умумий ички харажатлар суммасига киритиш уринлидир. Шундай 
килиб, биз куйидагиларга эга буламиз.

Y= С +1 + G + (Х-М) (1.1)
(Х-М) = NX = соф экспорт 

Ушбу ухшашлк.< даромадларнинг резидентлари жами 
харажатларига (G +1 + G) плюс соф экспортга тенглигини тасдикдайди.

Лгар Y узида ЯИМ ни намоен килса, у хрлда соф экспорт (NX) 
товарлар ва нофактор хизматларни узига киритади.



Arap Y ^зида ЯММ ни намоён килса, NX товарлар, нофактор 
хизматлар вл хоркждаги соф факторли даромадларни (YF) киритади ва 
булар каггэлиги буйича тулов балансндаги товар ва хичматлар 
балансига m ix : келади.

GNP=Y=C + I+G + (X-M+YF) (1.2.)
Агар (1.2) ичи ухшашликни иккала кдемига хоркж/ ги соф 

трансфертларни (TRF) кушсак бил жамгариш ва исътемолга кетувчи 
резидентлар умумий даромадла риаи узида намоён кялувчи ялпи 
миллий мавжуд даромаддарга (GNDI) эга буламиз.

GND1 C+1+C+fX-M + YF+TRF) (1.3>
Бу ерда (X-M + YF+TRF) гулов баланси хисобдаги жорий 

операциялар балансига мос келади.
Ташки-мувозаяатга 2 хил нуктаи на;мр.
Биз миллий хисобларни асосий ухшашликлариии куйидаги 

кур’гтчишда курсатишимиз мумкин.
V-(C + I+ Q  = NX (1.4)

Бу холатда NX резидентлар ва даалатни харажатлари билан 
миллий даромад ургасидаги фарк.ня узида намоен килади.

Мусбат соф экспорт миллий даро чалки харажатлар умумий 
йигиндисидан ортикрок эканлигини кузда тутса, манфий соф экспорт 
эса харажатлар умумий йигандисини миллий даромаддан юцорирок, 
булишига гувоаиик. беради. Бу тасдик, шуни аяглатадики, ташки 
мувозанатга эришиш игуаммолари макроикггисодий холатга зга булиб, 
уларни хал этилиши миллий даромад ва харажатлар умумий йишндиси 
ургасидаги мувозанатни урнатишга ёрдам берувчи воситаларни 
танлашии талаб эгади.

Агар биз (1,3) ухшашликни $нг томонидаи соф саликлар Т ни 
айкрсак ва кушсах (трансфертлар айириб ташланган соликлар), биз 
куйидагига эга буламиз.

GNDI = С + I + G + Т-Т + (X -М + YF + TRF|
Шахсий жамгарма аниядоги S = GNDI • С - Т, даалат бюджета 

ортицчаси аник.\иги BS — Т - G ва жорий операциялар *исоби NX 
= X - М + YF -г TRF дан фондаланиб. биз куйчдаги ухшашликка 
келамиз.

NX = (S-1) + (T-G) (1,5)
Шуидай 1днлиб, жорий операциялар баланси (Nx) хусусии 

сектор жамгармаси (S) ва инвесгициялар (I) зфтасидаги фарк; плюс 
бюджет ортиклалихига тент.

Жорий опреациялар балансндаги мусбат сальдо хусусии 
сектордаги жамгармаларни инвесгициялардан юцори б у лиши ёки 
давлат секторидаги соф соликларни харажатлардан куп булишини 
талаб килади. Шу сабабли жорий операция/ р балаиси камомади 
миллий жамгармала рни иквестициялар ва давлат харажатларига 
нисбатан егмаслигини акс згстиради.



5.2-T̂ aol балант ва пул хп '̂обларм 
Хар кандай мамлакат тулов баланси -бу унинг рсзк\ентлари ie 

ташки дуне Уртапш^а барч* иктисодиЗ* муносабатлар у^кидаги 
статистик зднсобэтдер. Туллв паланси узига уч хил 5<Х'.г1::':ни ти̂ рптади: 
жорий спсрагдялгр у;:соби (NX), катгга* харажати хиссби (КА) ва 
расмий захира активларини узгариши (лЛ)дир NX ва КА суммасшхи 
одатда расмий эрнсоб-гаггоблар баланси деб аталал:: (SJ'j.

ВР. *= К X -г К4.
Расмий v*co5-Kuro6\ri~ белзнси зори пси и товарлар, хкзмгглеп as 

активлар соф сальдосини акс этхиргаь ьйьтдп алиотсаи 
мувофикллштирни; с-ргакларя дисбзлансинк МБ да сак,'— яуьчи 
хорижий еелгстз резервларкдан фойдаллниши ёки гош*л молиаьий 
бозорлардан к,арз олиш Йуллари Guлан молиялаштиршпи керак,

NX + КА = Д R {!.’)
Расмий резерв активларшш киритувчи тулов баланг.:! суммэда 

полни rai л (сил кклнгзи керак. Жорп.': оиер&цимдэр хгчсоби (NX* м' 
уни молиялаштирувчи суммаси сифатида курсатиш мумкин булгзнлнш 
учун, биз кд-йндагиларга zrc: буламиз.

NX = дк - дКА = aN?А (2.2) 
дЯ - хорижий валюта::! соф резервларидаги узгаришлар. 
дКА - хорижликлаога булган соф Л1:«сы:д\лп г:ажбуриятларидагк 

узгаришлар..
iNFA * jwpiDKHKwpre. б/лгая ликвил талабларнинг соф 

куиайшпи.
'  Nx - мамлакзттшнг соф ташки активлари умуман олганда 

кдняалик К/ПаГшшхаи: хур;-тгди.
Агар мамлакат харажатлари даромо,̂ \<1р,1даь' кам б^лсг, у халда 

унинг хорижликларга булган лихвид талаблари купаяди. Жсрик 
операциялар хисоби мусбат сальдоси хорижий валюта резервларини 
соф купайкшч ре м^мланатдан капитллик окно кетлшшш бнлдиради.

(1,5) чи ухлашллкнк узгартириб, биз *уйидап1ларга э:а 
буламиз.

(S-l) м (T-G) = д NFA (2.3) 
фараз цнлайлик. хусусий сектордаги жамгарма ;швсстицпяга 

тент. Давлат бюджета ортикчаси хорижликларга нисбатан ликвид 
талабларни соф купайихшши билдиради. Бу давлат таии̂ и к,арзларшш 
камайшпи ёки расмий хориж резервларини купайишида 
ифодаланади.

МБ пулни тартабга солиш органларгага соф расмий валюта 
захираларидаги узгаришлар пул таклифи ва ички кре.^т билан 
боглиеднр. Бу МБ баланс хисоботида уз аксини топади. МБ баланс 
хисоботвда биз гуйидагиларга эга буламиз.

Д R + Д DC —  Д MB 
д R - МБ расмий валюта захирал&рндаги узгаришлар. 
д DC - хукумат 'а  тижорат банкларининг ичкн кредитлардаги 

узгаришлар. -
дМВ - пул базаси ёки ортгирилган куч пулларидаги узгаришлар.
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Мамлакат тулов балаиси дефицитига эга булган вактда. уни МБ 
jfa валютасини гстиб оиии м  хорижий аалк/m захи;)аларнни согиши 
керак. Агар бундам .халда МБ Гюшзд бирен-бир гадбирлар амалга 
оширыаса. йул кямзяди. Тулое ?юллнси здсобиллги мамлакат
рас ми й хисоб-к'‘Г"}б баланса (ВР. маъио-ига кура MS винт расмии 
валытз захиралйошм у.иао.ини мгталигини ахс эгггирадя.

SP •- лК
Агар *ахиралар дошита г.амёйса, кетиллда мамлакат тулов 

баланс» дефицит сезсг. ички кр«?дит (ДС1 ysrapxaca. у холда пул 
базаси (MB) v/АДИ йундай улмамли. Пул безасини бундай
апиятвк кагиГдошии илдгпш аииглшш* Сшта упули .чавжуд - бу 
стериалилациядир-

МБ расмии «алкна ыхираларндати ^згаришларнм мос 
рбинЛ'ди ички кредит узгярггши с клан ::г;«гралл»а1т 1ради. МБ 
ресмий галюта захкралерк узгдритларги удоришсиз колали.
Бу ryv.>tf бс*ла»*с1л дифицетенз згз мотакагда МБ pit мни валюта 
задораларкнн сарфланишинн билдиради. лекин бир Еак^мииг узида 
пул массасини бошлангич даражасида колиши учуге кредитам 
купайгариш ёки очи* бозорд» операциллир оркали кенглнтирилган 
пул сшл-гпми угсззади.

бундай сгяримиапи ciwrart ^лирмле вул 1£.клифя ёки 
y uipMdc феи:) tTd'iKflcnuii цу.«,л*6 - кувватлаипл iqm m m i/JiH  1гул 
сиесатиш амалга охпнрувчи ч.1.члакитларм купрог, учр,шди.

5.3. Ичкп чл тайне* мувс: ш.зг .чоде.ш 
Фер^с чтллнллх А.упумаТ сл/ап-э 2 гг .'.мкеед куиди. Биринчи 

ма*сад - ички мувозаиатга эришиш. яъыи дтулик, бандлик 
даршкасидаи жамм ишлгО »и;касшз ь*и азтенциал ш и б  
чиклряш».

Икхиичи млксад * ташкд мувозешатга эриыиг:: Соф згелортни О 
i-п тенглиги.

Биз ички ва низки муЕсзанат модели писала ча^садга 
зр.ппишшгиг янада само, илиро* ну лини к;, рсатиш учи! фойдаланамкэ. 
Бу масалани ечиш учун сиёсатчилар ички муво.кжагга -икдаи булса 
ташхн муъозанйтга игундоИ таъсир тгувчи чор-алпрни хигоога олкш/ари 
мрур. bfpiovra*i модем» »с»*чик очи* Ш'тисэдиёт учуй и;2лд5 чнкилган. 
Кичик очи», икг.к.одиёт бир гомондан бошха ллвлахл<1р«икг ик,тиссдий 
р/1Вож.*л!!П1:1! /ага кагг; Таъсир курсатса, бошкд томен,van 
актиссдиешииг таш*,и дунега та'ьсири дечрли манжуд змас. Бу яиа 
*а\сг фоиз ставулск I» мр>тги бс-рилгаи иктисод^ётдаги фоиз 
ставка даражасини С<глгилд~ц-и Оглдир̂ \и. Foi'W** vyjjatu аитганда, 
очик ик-гисод шукча.лик кичикки, жахоа уолия Зозоочарндан
о.лаёпаи ёки бораштаи ► фзлари кредит улчал̂  .аридан кдгьий назар 
жах^н фо:;з ставкаси дгражасига гаьсир эта о,*̂ 1аиди. Биз биламизки 
дав/ат харажатлари (G) ни xytfairwiw даромадлаи (‘if} усишига олиб 
келади, лекин нмпортни куиаитирадн. хадрсихиигаи миллюх валюта 
jcu (RER- pei\ BnAiora курсиии nacasooun) Nx ни юшшлайди ва 1 ни
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купаитиради. Фараз у,илайлик, 1 = 1*. Y* - берилган хажмда1 и нархлар 
даражаси Р, Р* - доимий.

IB : Y = С (Y) + I (i) + G + Nx (RER, Y; У ) ёки
Y *  Y {RER, GEB ; Nx = X (RER. Y)‘ -М (RER.Y)
Nx “  Nx (RER, G ).

Ушбу вазшггда биз икдисздий сиёсатии 2 хил чорасинк 
курсатамиз: - Валюта курсига таъсир этувчи чоралдр масалан, 
девалвация, давлат харажатлари х^жмига таъсир этувчи чоралар.

-Хукуматнинг рагбатлантирувчи бюджет-солик, сиёсати ищлаб 
чикаришни купаитирса, бирок Nx ни ёмонлаштиради.

Валюта курсининг пасайиши (ёки девальвация) хам ишлаб 
чикаритни купайтиради, лекин Nxhh яхшилайди. Таищи ва ички 
мувозанятга эришиш учун иккала сиёсатии биргаликда амалга 
ошириши керак.

Куйида RER ва G коордииспаларида жойлашган 2 та диаграмма 
келтирилган. 10 - чизмада берилган даромад даражаси учун )гчки 
мувозанат (1В) графита чизилган. 11 -чизмада Оерилган N х двража 
учун гашки мувозанат (ЕВ) графит келтарилган.

Ичкн мувозанат
RER Ю

ортикча /
таклиф /
Т\'ЛИК,СИЗ yAl
бандлик /  t

А /  -* *F
/  Инфляшюн талаб,'

'  ортикча бандлик.

G

Tauiigi мувозанат манфий соф
экспорт

REB ЕВ

*F

\  1
мусбат Вч
соф \
экспорт ‘

11-чизма 12-чизма
13-чизмада ички (11) ва ташки, мувозанат (ЕЕ) чкзиклари биргаликда 
курсатилган. Бу графих СВОНА диаграммаси номи билан машхур.

13-чизма.



Бу диаграммада 4 та соха белги/u лган. 1 соха инфляцион талаб 
ва жорий операциялар балаяси мусбат сальдосчгни, И соха 
инфляцион талаб ва жорий операциялар гчзлгшси дефицитини, III Соха 
туликснз *5андлик ва жории операциялар баланса 'гусбат 
сальдосини курсатади. A иукга - умумий мувозанатга эришиш учун 
икки хил икгисодий сиёсат чораларда (давлат харажатларни 
упгартирши ва валюта курсига таъсир утказиш) фойд 'аниыи 
мухимдир {масалан Р нукгадан).

Савол шундан иборагки, кайси расмий ташкилог МБ (валюта 
курсини куллаб - кувпатлашга жаво(5гар) ёки Молия Вазирлыги (G 
хажмини начорат килувчи) даки м/возанатг эришиш учун ва дайся 
бири ташки мувозанатга эришиш ччун жавоб бериш керак. Бу савол 
«ролларни таксимлаш муаммоси» сифагила машхурдир. Роллар 
гахсимоти 1В ва ED чизикларини нисбий огишига асослаяиши 
керак.

Мавжуд к,оидалардан бири куйидагилардан и борат: Молия 
зазирлиги кчки мувозанатга эришиш максадида й/гвлат харажатлари 
даражасига, МБ эса ташки мувозанатга эришиш максадида данлат 
харажатлари даражасига. МБ эса таахки мувозанатга эришиш 
максадида алмашиш курсига та-ьснр этиш мажбуриитига киришади. Бу 
Крида ><ншлсшш мумкин» шундаки, дачон с.оф эксгюрг алмаштириш 
курси |RER) га нисбатан боглануъчаи ишлаб чкдариш хажми давлат 
харажатлари (Gl га гешки мувозанатга эришиш максадида таъсир 
KH-vdAH. Бу коида «ишмша мумкин», дачонки, ишлаб чикариш дажми 
G га нисбатан богланувчан булмаса |5-чи:?ма).

Очик нктисодист учуй К LM модели
Биз кичик очик икгисодиегни. яъни бунда I = I ва киска 

даврдаш иктисодий фаолияхни назарда тугамиз {нархлар даражаси Р 
датьий урнатилган). Ички (I) ва жахон фоиз ставкаси (i*j уртасидаги 
фарк капитал даракати йукалишини акикдовчи ягоиа о мил. Лгар 
капитал харакати соф хисоби А билан белгаланса, у хмлда

Ка »  КА + к ! I - И; 1 
Агар к и ч и к  очик ихтисодиётда ички фоиз ставкаси I жахон 

фоиз ставкаси !• дав юкори кутарилса хориж инвесторлари шу
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мамлакат ички актнвлари узлариникига Караганда маъкулрок, деб 
билишади ва уларни харид килиш имкониятини кидиришади

Шу даврда берилган мамлакат резндетлари хориж акпшларини 
сотиб олишдан тухтайдилар ва чет хчдан анча пастрэк; фоиз 
ставкаларда карз олиш максадга млъофик, деб топишади

IS эгриси даромад Y на фоиз ставкаси I уртасндаги уааро 
алокдни шу билан бирга товар бозорида мупозакат сакланартганиш; 
тасвирлайди.

IS.Y ~ С CV-N) + I (i! 4- G — Nx (Y.RFRj,
IS эгриси чанфий огишга эга, чунки фоиз ставкас и I ни 

купан иши асосий ишлаб чикариш фондлари ва ас боб - ускуьаларга 
инве^пщияларии камайтиради ва мультинликапгв самара оркали 
их^исодиётдя ишлаб чл:^риипш хамайишига ели с. кел-ьли

Экзоген узгарувчилар скфатида Gy ерда соф соликлар ва 
харажатлар намоен булади. Бу компонен «ларнинг биридаги 
узгаришлар IS эгрксики силжихадн. Шунингдек, соф г*ко»орт Nx 
узгаришида уз «кгини толгуи'д: харплмдашр тсн.тидан ички поварл^рга 
экзоген узгаришлар натижасида эгрисини сигжиши имкониятини 
кисобга олмок керак. IS эгрисинн силжиши алмашиш курсини 
узгаришига олиб келади. LM эгриси пул бозоридаги мувозанатта фоиз 
ставкаси 1 ва даромад ургасидаги узарс ался^аи гасаирлайди.

LM: М/Р" = L (I.Y)
LM эгриСи мусбат огишга эга, чунки I ва Y пулга булган талабга 
кара ма-карши таъсирга эга. Y усиши пулга булган талабни 
купайтиради, чунки инсонлар купрок иктисодий кемнкувлэрни амалга 
оширадилар. Агар пул таклифида тепенли купайиш булм?са фоиз 
ставкаси кутарилади ва бу пулга булган талабни бошлангич даражага 
кайтаради. Пулларнинг номинал таклифидаги узгаришлар LM 
эгрисини силжитади. 3-чи эгри чизик (ВР эгриси) тулов баланси 
расмий хисоб-китоблар балавсини (0) нолга тент булганиде фоиз 
ставка I ва даромад Y Ургасидаги узаро алокани тасвирлайди.

ВР *  Nx+KA = 0 
ВР жорий операциялар баланси сифатида Nx ни киритади. У КА 

капитал хдракати хркюйи ва алмаштриш курси хамда даромадларга



манфий боглихдир Бу эса ички ва жахон фоиз ставкаси уртасидаги 
фаркларга мусбат богликдяо.(1-:*»

ВР : ЗР = Nx + КА = О

ВР -- Х-М - mY 4- КА + К = О

ВР эгриси мусбат опяага эга. чунки Y даромадии куиайилш 
жорий операциялар баланс» дефициты ва нмпортаи усишга о,\иб 
келади (манфий Nx raj, N х + КАА = О мувозанатини тиклаш хориж 
капиталки жалб килиш максадида ички фоиз ставкасини 
купайгиришни талаб ю:лади (манфий Nx ни молиялаштириш учун). 
RER ёки бошка бкр парамегрда узгариш экзоген узгараётган Nx 
ВР эгрисшш силжишга олиб ке \ади.

Иктсодиет .хоимо 1S за LV! огриллрини кесяб утиш нукгасида 
хч -.йлдтган булиб, й">ни товар ва пул бозорида мувозанат маажуддир. 
Кейинги мухркамада соддарок булиши учун биз шуни келтнриб 
чикарамиз 1)ошаци1ИЧ колатда тсгисодиет тулов баланси сальдоси О 
га тент нуктагд чос мллэди. Шугали1 yr/к упала эгри бир нуктада 
кесишади. IS-LM-13P моделида ВР эгри ггмаси капиталнииг халкаро 
жамлашпл даражасига боглик.

Ташкл Mywiiuj'ax 
Тулов Лолднсн 
мус&гг салыюси

Импорт tfc-иич»
AltffidI ___

фон; CTdBtojiu 
♦ )'С11ШИ <Сг1ШГГеЛ 

окнми

Т у  ЛОВ 6 d A a iiC ! t 
дгфкцити

1 6-Ч И  IM.1

ВР
уЛ.\\

Г ч .

17-чизма. Капиталки оаст 
хас>акат»энлиги.

18-чизма. КашЕгални юкори 
харакатчанлиги.
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19-чизма. Капиталнинг мукам мал харакатчанлиги 
Капиталнинг паст жамланувчилик холатида 117-чизма > ВР эгриси 

нисбатан кия ва коэффициент кичикдир. Коэффициент цанчалик 
кичик булса хорижий валюта зарурий окимини таъминлашни хосил 
Хилувчи ички фоиз ставкаларини купайиши шунчалик куп бгляши 
керак. Капиталнм юк,ори жамланувчан холатида (18-чизма) ВР эгри 
чиэиги нисбатан -киярок (LM эгрисига Караганда киярок), 
коэффициент зса каттарокдир. Коэффициент канчалик капа бусе. 
хорижни капцтални зарурий оциминп таъминлаш учун етарли (Ьон« 
ставкасини KynaiiJiuni шунчалик камрокдир

Капитални мукаммал жамланувчзплик холатида (19-чизма1' ВР 
эгриси горизонта/.. К эса чексчзликка тенг. Капитал кули 
жамланУвчанлищдаи юк,орисига хауд̂ даги маитик либерализация каби 
аста - сскив мамлакатлар утасидап1 тусикдарян четлашгириш ка(>и 
халка по тараздиетыи акс эттиради.

IS-LM-BP моделидан энди валюта курси турли тизимларидаги 
бя^джет - солвд ва пул сиесати окибатлаоини урганиш учу?', 
фоид&лэдшш мумкик.

Таянч иборалар.
Ички баланс мувозанат), ташки баланс (ташки мувозанат)

ролларни таксимлаш хоидаси учта максад. учта восита. Ички карам а 
харши эмаслик ЯММда карздорлик хисмини динамикаси

Саволлар:
1. Очих юсгисодиетда макронктнсодий сиесатнинг мак,садлари 
нималардан иборат?
2. Кандай макроихтчсодий аловдлар мавжуд?

Адабиёг
1-Агапова ТА. Серегина С.Ф. Макроэкономика, 16боб -М.: МГУ 
Ломоносова, 2001.
2.Менкью НГ. Макроэкономика. 7боб. -М.: МП' Ломоносова. 199G.
3.Макконел К., Брю С. Экономикс, 4боб -М., 1993.
4.ДоланЭ. Макроэкономика. 16̂ боб. -М., Прогресс, 1993.
З.Хеине'П. Экономический образ мышления. 21-боб -М., Дело, 1992
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б-боб. Очик, нцтисодиёт шароитида макрои^тягодяй сиёсат 
Урнатилган валюта курса шароитидаги баланс

6.1.Урнатилган валюта курсида ички ва ташки баланс 
Каниталнянг куйи * аракатчанлиги (мобиллиги; * олатнда 

садик-бюджет спёгатяни утказиш
Маблаглари инг халк,аро здракатчанлиги макроиктисодий 

снёсатга катта таъсир курсатади. Масалан, саноати ривожланган 
мамлакатларнинг узаро алокадорлигига 80-йиллррдат знг жидлий 
^згаритлар - АКД1 савдо балансида кагга камоматнинг вужудга 
хелиши савдо сиёсати ёки рак,обат кучайишида узгарн лит а асосланган 
эмасди. Бунинг асосида АК,Шга кириб келаетган ташк,и капитал ётади. 
Уз навбатида капитал окимининг сезиларли даргокада купайиши 
Вашингтонда утказилган пул-кредит ва бюджет солик сиёсати 
томонидан чикдрилган эди.

Каштгалларнинг халкдро окимига куплай о\.иллар таъсир кдлади. 
Уларнинг энг мухими булиб даромад хнсобланади, уни турли 
мамлакатлар узларининг активларига таьминла!Чдилар. Еяз со,\\а 
ёндашувдан фойдаланамиз ва мамлдкатда барча актнвларга (пулдан 
ташкари) булган даромад ставкаси тахминан бир хил ва шуиинг уьун 
яп «а  номинал фоиз ставкаси деб курсатишнн тахмии киламиз. 
Бошкача аитганда, биз миллий ва жах;он фо,.з лавкаси орасидаги фарк,, 
капиталнииг кириб келшпи еки чикиб кетиашши аникдопчи шона 
омил деб тахмин киламиз

Аввало, биз кдтъий белгиланган валюта курси режимшш, кейия 
эса сузиб юрувчи валюта курсини куриб чнкамиз. Х,а, бир боскичда 
макроиктисодий сиесатнинг тахдили нафакат капитал мобиллишни 
(К>0) MavvyM даражада мавжудлиги сиёсатга кандай таъсир курсатиши 
билан эмас, балки мобилликнинг турли даражалари- куйк, юкори аа 
такомиллашган капиталнинг халкаро харакатчанлиги билан боглищ 
булади

Бизкинг тахдилда икгксодиётнинг ахвэли IS-LM эгри чизиги 
кесишувига хдр доим мос келади деган тахминдан чикиб кетамиз, 
яыи пул ва товар бозорларида хар доим мувозанат мавжумир (ички 
мувозанат холати). Товарларга булган талаб ишлаб чикарилган тоаэрлар 
тахминига тент, пулга булган талаб эса пуллар тахминш. генгдир. 
Лекин иктисодиётда ташки мувозанатни назорат килиш шарт эмас. 
Агар тулов баланси сальдоси нолга тент булмаса 1S-LM эгри чизиклари 
кесишган нуктаси ВР' графикдан ташкарида жойлашади. Бирок, 
соддалаштириш учун биз иктисодиётда бошланшч холат тулой баланси 
сальдоси нолга тент булган нукгага мос келади, шунинг учун уччала 
эгри чизиклар хам бир нуктада кесишади деб тахмин киламиз.

IS-LM-ВР модели биринчидан бюджет-солик, иккиичидан пул- 
кредит сиёсатини тахлил килишда фойдаланилади

Капитални паст мобиллн булган икгасодиётда давлат 
харажатларинииг ошиши мисолини куриб чикамиз.

54



IS эгри чпзиги IS 2 холатидан унтта жойлаштирилади, ички 
музозаиат нукгаси А нукгадан В нукгага кучирилади. Y даромад Y 2 
даражасигача усади ва шартномани амалга ошириш учуй керак болтан 
пулларга булган талаб фоиз ставкаскни 12 гача юкррига с у ради.

20-чизма
Капиталнинг халкаро хэракатчанги Ггук булган шароигда давлат 

харажатларнгаtr усииы ташки балаиста фак,аг имноргнюг- усиши орклли 
аа савдс тулов баланси дефицита пандо булиши оркали таъсир курсатгаь 
буларди.

Бирок; хрпир биз капитал хрракахини хисобини куриб чикишни хам 
магькул билдик. Нисбатан ю^орн фоиз сгш>каалри тулон баланси умумий 
хрлсггга ижобий таъсир курсатадиган капиталки мамлалгпта жалб килади 
Бопща тарафдан даромаднинг ю^ррирок, даражаси кмпоргнинг ошишига не 
савдо 0с1лансини ёмонлашувига олиб келади хамда тулов балансига салбий 
гоъсир курсатади. К̂ йси омил тулов баланс ига кучлирок таъсир курсагади. 
фоиз сгавкаагтинг усишими ёки даромаддартшг купайишнми? Бу 
капиталнинг мобиллик даражасига богликдогр. Берилган хрлад капитал 
окими фоиз ставкасидаги узгаришларга унчалик боглик булмаса, капитал 
хатакати хисобинииг хрлатини яхппыаниши сезиларли булмайди ва тулов 
балансннинг умумий танкислиги сакланиб к,олади. Ушбу холат 1-чизмада 
курсатилган. Ижэбйй кияликка эга булган SP эгри чизиги LM эгри 
чизигага Караганда, кескда, яъни капиталнинг хэракатчанлиги паст. Ушбу 
\плдтда IS ва LM чизикдариинг янги кесишиш нукгаси В унг тарафида 
жош а̂шган ёки ВР графикдан пасрокда Унг тарафдан исталган нукга ёки 
ВРд&н паст булган нукгалар тулоа балансшшнг дефицитини курсаггади ёки 
громад даражаси ва шу билан бирга импорт тулов балансикинг 
музозанаги учун жуда хам юкори ёки фоиз ставкаси ва пту билан бирга 
капитал окими жуда кам паст. Шундай холатден келиб чикиб 20-рас.м 
бюджет экспансияси тулов балансининг такчиллигига олиб келади, бирок 
капитал окими савдо балансидаш такчилликни кисман коплаб туради.

Бюджет-солик экспансияси тулов балансини талкислигига олиб келса. 
валюта курси пасайишга интилади. Катьий белгиланган вамота курсини 
утплаб туриш заруршгги Марказий банкни валюта боэорига аралашишга 
мажбур килади ва бу билан пул массасини камайтиради. Пул массаскни 
кисхариши UVI эгри чизигини чапга суради ва фоиз ставкаси усади. IS;
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згри чизиги б̂ йкча юхорига силжиш эса харажятлар:шнг кискаришини 
фоиз ставкаси узгаришига таъсир келадиган харажатлар кисдаришики 
Зллдиради- Харажатлар кискаршни билан импорт камаяди ва савдо 
балкисидат хрлат ягапиланади. Ушбу жараён шсгисодиётда трлов баланси 
(С куда) сальдоси нома тент бумагунча давом этаверади. Шундапша биз 
ички ва тапяди мувозанатга эришамнз.

Шундай килий, ургьий белгиланган валюта курси шароштда маълум 
мнкдррда рагбатлакпфил^етган бюджет-соли*, сиёсати мажбуран 
кискартирилаётпан пул массаси билан мукофотлаигирялади ва муомалага 
чикариш даражаси сезиларсиз даражада купайтирилади (Y, 1 дан Y,3 гача). 
Даромад С кукгада бюджет-соли* экспансиясига цетаганда юкори 
б̂ лишига карамасляв, умумий -фов баланси сальдоси нолга тент, 
юкррирок, болтан феей ставкаси юкори даражада даромадни жалб 
килэдигак, капа хажмда импорта молиялапгпфиш учун етарли булган 
капиталки жалб келади.

Пул - кредит саката
2й-чизмада капнггалнинг паст дарежасида хзракагмаяшпи шароищда 

пул-кредит сиесатини раЛотлантириш напскалэри к р̂сатилпш. Бсшланшч 
мувозанатдак пул экспаксияси LM эгри чнзягини уигга суради (LM 2 
холатигача). Фоиз ставкаси I пасаядк, харажатлари ргибзшиггирилган хрлда 
ва цу й̂лида Y дарэмааки ички лушзЗс!Н.тшл Е янги иукзега мос келадиган 
даражггача огциради ЮкррфОК, булган даромод капе микдорв^ш импорт 
ва савдо баланси дефищгопш англатади.

Бирок, xaanaiKrcir ха\*£ро хдракег.! тулов балана tra хам шундай 
таъсир Kpjx' nif.ji. Бу WV-A фоаз стазксашипт i J, гача пасайиши 
взшжасир.а киагтрлнинг чиздаб копадл юз берздт. К шпал харакахи 
хкеоби шу й̂ налишда £?гаради, жорий операциял.-'р хисоби каби умумий 
тулов балансида оезаларлк tehkjkwkx вужудга келадн-

— грчаягс------------ ------
Агар мамлакат тулск бзлпнеи танкислипта дуч келса ва кэгьяй 

белпианган палюгг курапги куллаб - 1уЕвгтлашго гегтилсд у хеида у ва̂ г 
9теши билак хприкий салюта бхермда яторэвтдея угказган хрлда веадг 
Уппки билан $3}шищ- хорижий валкп^ш зэхирамркки камайтриб кучли 
Мамлакаггнияг захиралари чекланган ва узок вак  ̂ пул массасини Ш 2 зри 
чизигига и х  даражвд ушмб тураеммайдо. акс хрлда барча валюта захиралдри 
харажаг ж/шшиб нборпедк Ожир окибегдо мамлакат буцдай шарагггларгв 
мослашиши керак.
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Ушбу хрллгда кдгьий белгананган валюта курсам ушлаб турншде 
(валюта бозорида интервенция утхазиш) пул массаси к^с^арадг бу детали 
LM эфи чизиги вакт Утиши билан чапш узининг биринчн хплатига сурилад'1 
LM,. Пул маесасининг к̂ гск̂ риши билан фоиз ставкаси кутарилади, инвестиция 
за бошкд фоиз ставкаси узгаришига боглик, булхан харажат компонентлари 
к^ск^ади.

Бундай жараён тулов баланси салвдрси салбий булгунча дэвом тгади 
Магълум вакудан сунг икшеодиет пировард хрлатга тушиб крлйди. Пул 
чассасининг пул - кредит сиёсатини рагбагглактириш нагтижасида зужудга 
келтн барча оргишлар дзромалга х,еч кандай доимий таъсир курсатмасдэн 
тулов баланси оркали «кдйтиб келади».

Коррегаировканинг бошк^ча йули алмашув куреннинг узгариши 
х?1соблжади Валюта девальвация си соф жепортни ршбатлантирали аа ВР эфи 
чнглвкш унта силжигади.

6.1Капигалнпнг юцори \аракатчанлига (мобиллиги) долота.
Солиц-бюджет сиёсати

22-чизма ВР ягри чизига нисбатан LM эгри чизитга Караганда 
бошка'ырок, Бу капигалнинг юкори х̂ ракэтчанлиги хрлатидир

Рагбагсланти рилаегган бюджет - солнц сиёсати кагагталининг паст 
харакшчанлиги хрлатига ухшаб 1S эгри чизигини унпа енлжшчди ва V ва I ни 
худди шундэй ошишига олгб келади Бирок, капиталнинг юкрри хдракдгчанлиги 
шарошцла I нинг ошиши Y нинг оишши натижасида усган импорпш 
мелгтлаиггириш учун зарурлигига нисбатан каюпални купрок, жалб кимдц. 
Ушбу хеиде умумий тулов баътнеи ижобий салвдрга эта булади (энд и Б ва LM 
яри чизикдарнннг янги кеопшш iryjgacH В дан чапрокдз ё:си ВР дан 
юкррирэ!д\э булади) ва у валюта кура! кугарилишига интиладн Марказий 
банкнинг кэть1*и белпианган алмашув курси таргиби шароитцдэ 
интервенциянн уткалган хрлдд хорижий валюта  ̂ эахираларни туплайдн ва 
уларни капиталнинг паст харакатчанлиги хрлагига ухшаб йукргмайди.

Агар Марказий банк назорат далмаса ва пул массасининг 
ошишига йул куйса, LM эгри чизиги LM, хрлагига *араб унгга 
силжийди. Икхисодиёт В нукгасидан ISj эгри чизиги буйича ВР эгри 
чязигшда кесишишигача унгга кдраб жойлашади, кдйсики пул 
массасининг катта микдори фоиз ставкасининг жа^он ставкаси I 
даражасига пасайтиради ва харажахларни рагбатлантиради. Калита'.
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окими савдо танкислигини молиялаштириш талабидан ошмаганда 
мувояанатнинг янга колатига С нукгада эришилади.

Капиталнинг паст каракатчанлиги колагцдач фарх, кдлган колда 
бюджет солик, сиёсатини рагбатлантириш нгггижасидаги даромад 
даражаси сезиларли даражада кутарилади. С нукгада даромад А 
нукгага Караганда сезиларли даражадг говори булади. Шу йусинда 
капиталнинг юк,ори каракатчанлигида бюджет экспансиясшишг солик. 
даромадга таъсири пул массасининг ортиши билан тулдирилади. .

Пул - кредит сиёсати 
23-чизмада рагбатлантирувчи пул-кредит сиёсати пул массасини 

купайшриб, LM эгри чизигини унгга LM, гача фойдаш ку-пшпириб ва 
фоиз ставкасини тушириб сурилади. Жуда юкори фоиз импорт 
кажмини Еупайпфипшни ва товар баланси танкислигини билдиради. 
Ява, капитални паст мобиллиги (сарфланиши) колатидаги каби. фоиз 
ставкаси кажмининг L дан L. I, гача пасайгшш натижасида капиггалнинг 
чи-акб кешши вужудга келади. Бирок капитал каракатнкнг кисоби 
жорий операциялар кисоби йуналишида узгариши окибатида умумий 
тулов балансида адамиятга эта дефицит пайдо булади.

23-чи'<ма

Тулов балансида дефицит мазжудлиги натижасида миллий 
валюта курси пасайиши керак. Узгармас вамота курсини ушлаб турил 
учун Марказий банк миллий валютани сотиб олиб, валюта бозорида 
интервенция угказади. Пул массаси кискаради, бу шуни билдирадикн 
LM эгри чизиги вакт Jraam давомида чапга у-шникг бошланшч жойига 
LM, сурилади.

Шундай 1\илиб, капитални сарфлаш юкори болтан колатда пул- 
кредит сиёсатининг иатижалари капиталнинг паст даражада 
сарфланиши холатида куринади. Шу билан бирга капиталь.шг чикиб 
кепшга жаков фоиз сгавкалари билан ички фоиз ставкаларининг 
фарклари куп эканлигини курсатади. Ушбу х,олатда вааота 
захираларини камайиш сурати юкори булади ва узок; муддат 
мувозанатга кайтишя тезрок юз беради.

б.З.Кашгга шюог мукаммал харакатчанлиги холатида фискал ва 
монетар сиёсат утказиш 

ВР чизиппшнг киялиги т/к  тенг эканлигани эсга оламизу 
чексизликка интилганда, киялик О га тенг булади. Бошкача айтганда, 
ВР чизиги горизонтал булиб колади. Бу горизонтал тазик I фоиз 
даражасида ^̂ псазилади, бу жакон фоиз ставкаси I* га тенг булганда юз
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беради. Агар ii* юкорига к^тарилса (оз муддатга б^лса х,ам), бу фарк 
дах,ол йирик капитал икзмини Jtavira жалб ^илгая булар эди. Барча 
хорижий ннвесторлар уз мамлакатларига Караганда шу мамлакатда 
ларомлдлирок, активларга эга булишни хо̂ лайдилар; мах,аллий к,арз 
олувчилар эса пастрок, фоиз ставкасида хориждан кредит олишга 
интилган б^дар эдилар. Капиталнинг бундай ок^шлари фоиз 
ставкаларндаги бу фар^ни чегаралаган, аникроги улар умуман бунинг 
тайдо булишига йул куймаган булар эдилар. Шундай килиб, К 
коэффициеитни чексиз катта дейтап урнига I - Г фарки х;ар доим 
аслга теиг дейшп мумкин.

Солиц-бюджет сиёсати
23-чизмада ВР эфи чизиги горизонтал хнсобланади Бу 

кат-гголнинг бутунлай сарфланшпидир. Рагбатлантирилаётган бюджет
ом »; сиёсати Is эгри чизигини уихта IS 2 хрлатига харакатлантиради. 
Пулга булган талабникг ошшяи фоиз сгавкасини IS,, гача оширади ва 
казиталякнг сезиларли окзинига Олиб келади. Аникроги, агар 
икгисодист В ну л гада ушлаб турилса, унда юкорирок, булган фоиз 
ставкаси капиталнинг ок^шига олиб келинган булур эди ва бу 
Марказий Баякка кагьий белгиланган валюта курси шароятида 
Ухатдагн %арорни кабул вдшшш керак булар эди. lily билан бирга 
капитал о»,ими имкониятлари шунчалих каттаки, Марказий банхнинг 
Зоцща йули йУк,. Миллий валюта урнига сотиб олишга тугри келадшан 
хорижий валюта микдори шунчалик к^пки, у махдллий активлар 
лахирасидан фойдаланмаслиги керак.

24-чизма
Капитални халкаро мобиллигини хисобга олганда бизнинг 

мулсх;азамизда нима ^згаради? Юкори фоиз ставкаси (12) чет элдан 
капитални жалб к?*ла бошлайди. Капитал х;аракатини долети 
чхшиланади, бу эса савдо балансининг ёмонлашишини кисман 
к,оплайди (компенсация келади). Лекин капитал мобиллиги даражаси 
нисбатан паст булганининг сабаби тулов баланси SY булади

Агар Марказий Банк катъий валюта курсини ушлаб туришни 
*шкор кдлмаса пул массасини купайишига йул куйишига тугри келади 
'уГуомалада пул массасини купайиши LM Эфи чизигини унгга LM? 
:<,олатига суради. Бу силжиш С нуктасичинг IS, янги чизиги билан



кесишиши ВР чизигида жойлашишн учун етарли даражада куп булиши 
керак.

Шундагииа I фоиз ставкаси даражасига келиши мумкин ва у 
капитал окими чексиз булмаслиги учун зарурдир. С нукгада даромад 
А нукргага Караганда сезиларли юкори. Куриб турганимиздек, 
капиталнинг юкори сарфланишида рагбатлаитиралаётгьн бюджет-со.лик 
сиёсатининг даромадга таъсири узок муддатли истикболда пул 
массасининг ошишнни т^лдиради. Капиталнинг -бутунлай 
сарфланишида бу таъсир ян ада кучлирок» чунки биринчидан пуллар 
бир зумда оки б к ела бошлайди, Марказий банк бу скимкк 
«стери-л,\ашга» рахат киладимн ёки йухми бундам кдт.л назар, 
иккинчидан, пул массасининг ошиши ахамиятлировдир.

Пул-кредит сиёсати
Энди пул ' - кредит сиёсатини рагбатлантирилишини куриб . 

чикамиз. 25-чизмада пул массасиии купайиши LM эгри чизигини унгга 
LMj гача суради ва фоиз став ка сини пасайти*>ади. Аникроги, фоиз 
ставкаси тушиб хетган ва капитални чикиб кетиши купаяр эдики. агар 
икгисодиёт В нукгасида кола олганда эди (24-чизма).

25-чизма.
Агар Марказий банк бир вак^нинг узида катьий белгиланган 

валюта курси ва пул массасининг янга хэжмини ушлаб туришга 
Харакат килса, у тез орада валюта захираларидаги булган захирани 
тулов баланси танкислигини мслиялашган холда сарфлаб куярди. Агар 
у факат катъий белгиланган валюта курсини ушлаб туришни афзал 
курса, у миллий валютани кдйта сотиб олишга ва пул массасини 
кискартирншга мажбур булади. Пул массасининг камайиши LM эгри 
чизигини кайта чапга суради ва унинг алдинга :цолатига олиб келади. 
Пул массаси узининг А нуктадаги пул-кредит экспансияси даражасига 
кайтгандагина, фоиз ставкаси жахрн даражасиг кайтади ва шундагииа 
махдллий инзесторлар мамлакатдан капитални олишни тухтатишади. 
Натижада пул-кредит сиёсати даромадга хеч кандай таъсир 
курсатмайди.

Шундай килиб, катъиЛ белгиланган валюта курси шароитида «у/, 
массаси муомалада булган исталган кутаршнлар эргами, кечми гулов 
баланси оркали чикиб кетади, Марказий банк бу чикиб кетишини 
«стериллаш»ни рад этишга карор килганд*1, бу жараён капитал
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сарфлаяшп даражаси каичалик юкори булса, шунчалик тез руй беради. 
Капитални бугунлай сарфланган холатида Марказий банк бу чикиб 
кстшшти «стериллаш»тирл олмайди, киска вакгга б^лса адм, агар у 
f-iw хохласа хдм. Бу ерда В нукгаси гипогетик халат зегсобланади.

22, 23 ва 24 чизмаларда пул эксяанскясцдан ксйин худал шундай 
куринса хдм, барибир 6irrra клсмн $Ьгарган. Маълумкн. муомалалаги 
пул массаси мавжуд валюта захираларига ва ички кредит хажмига 
боглихдир. Марказий банк пул массасини ички кредитни кенгайтириш 
оркали амалга оширади.

Ташпиборалар:
Очик икгисодиётда макроиктисодий' сиёсат. Урнатилган валюта 

хурсида баркарорлик. сиёсати. Иктисодий сиёсат утказищда канта 
ихшаб чикаркшни аойдевори тамойили. Иккита максад. Икхига восита. 
ВР - эгри чизиги. Мендел - Фишер модели. Монегар сиёсат.

Саполлар:
1 -Урнатилган валюта курен шарокгнда макроиктисодий сиесат адядай 
олиб борилади? -
2.Солик-йюджет сиёсатини утказшдда iS-LM модели кандай Jhi-аради?
3.Монетар сиёсатни утказшдда Хикс модели канддй ^гарадн?
4.Капягалнянг юкори мебнллигида фискал ва монегар сиёсзт 
окибатлари канддй бу-лади ?
З.Турли мобиллккларда фискал, за монегар сиёсат кандан утказилади?

Лдабввп
1. Агапова ТА. Серегина С.Ф. Макроэкономика, 1 G-боб, -М., 2005.
2. Меныао Н.Г. Макроэкономика, 7-бгб, -М.: МГУ Ломоносов, 1996
3. Макконел К., Брюс. Экономикс. 40-боб, -М., 1993.
4. Долан Э. Макроэкономика, 21-боб. -М.: Прогресс, 1993.
i  Хейне П. Экономический образ мышления, -М.: Дело 1992.

7-бо6.’/згар>вчан валюта курси шароигнда С^ркарорлаипирган aifcar.-.

7.1. Узгарувчан валюта курси шаротида макроиктисодий а*ёсаг 
Юкррида тагькидлаб утилдики, крггъии айгрбошлаш курсида тенглик 

купинча тулов баланашинг ижобий салодоси ёки дефицита билан куринади. 
бирок, ташки тенгликни тузиш охир окибаггда давлат снеоггишс'г 
улгартрилишк ёдаамадо т^гриланиши керак. Шу билан бир к^торлд tv.vjt. 
балансининг дефицшиад Марказий байк валюта захираларини :г/кртади йй 
окибдад пул массасини кискархиршга тугри келади. агар у кдп̂ сй 
айирПошлаш курсини сакдаб цолмокда булса.

Пулларни таклифини к?!скаотиришшшг альтернатив вариант булиб 
Марказий банкнинг кэгьий айирбошлаш курсини ушлаб туркшдаи бош 
торггиши булади. Марказий банк тулов балансини такчиллиги й^кртгнагунча 
миллий аалнэта курсини пасайишига имкон бераан Бу мамлакатда }/згарувчан 
вйлклв курси булгавда автоматик равишда руй беради.

"Узгарувчи айирбошлаш курсидд ва Марказий банк аралашмаганм 
умумий тулов баланси ВР хрр /оим нолга тенг.



8P=*NX+KA *  X-M-mY+KA + Kff-T)” 0
Алгебра талида курсатилган тенглик хзр доим а/цлахяи бу,\иб ком пни

шарт.

График кйрикишцад икзмеод доим ВР грэфигнда булиши к t-рак. Агар 
в̂ нз̂ йдир адц{са уии бу нуктамн силжшпш аиифини cava айирбсшлаш 
курси ВР графнтки ички муаооанаг нукгасига кдмр силжигиш <• томапик 
тарзд булади. Аввал куриб угйлпишдек. миллий валютани арх«лашиб кетиши 
(нарх пасайшм! ВР агри чизигини унгга, кгооив'ашшия (наркки усиши) * 

•ипга силжишди. Узгарувчан волюта курсида миллий валюта кдамагги 
мувазапазга эришиш учуй етарли булган лэрлжадддеим пасайиб еки кугарилиб 
туради.

Шуни эсад туппи кервкхи, утгаруичан валюта куосида тйузв баланси 
нслга тент б̂ лгсии савдо баланскни ал&пта нолга тенг б$лншш» «нглатмайди. 
ВР ри Ч.СЙСППСИ юкрри цисмн^ги xgp юз«а̂ й иукгадаги юкрри фонз 
сгачгпси клтигални жалб килади, яьнн ои.%> дефицитами молиялаштаради- ВР 
яри чилигинякг псчггки кжмида капигалии чихуб каткий савдр балансининг 
мугогг слидоси эаазига npnvuivm.

Капигг-лщгмг куии харакагчанлиш.

Бюдда^сам« а^жагик.ав- рлботлаитирувчн ннгажалйрики давлаг 
хар.1жлг.1л(х!ни хупайпфниши ёки оаиж,-*фни Кдмййшришкк куриб

■J&-4HXM«W КУГИНИб турибд̂ ИУ! бЮЛЖ^ЧГЛИК, :жстинсияси 1S эгри 
чизигини IS. згри чюит-ячА суради та лв»ом*\ни Y, .едкдеаааа хугарадя. 
Бундам оргнц булган л'пюрг дз«лажаш саадр балансининг дефицитна 
олиб келади 1'1ктисодие|П£инг бу хсляига 24-чнзмалаги ВР графил*.'аги 
унгрикда жоилашган В (г/̂ тасига тугри халади Каггьан уриатмтш курсда 
тулов балансининг тянкислигига олиб ■'елувчи хрлагг Узгарувчан курад 
автоматик рааишдз миллии валюта киймаэтяги пжашкимга лиО кялд&л 
Бундай аасайитд экаюрпш купаитсини рагбатлангиради. Биг>га маълухкя 
SP згри чизигини ва IS згри «поюини унгга |ВР, ва IS ; згри чизикдарига 
кадар) сурилишига олиб келади. Шу йи/ ш бизга мзълумки, валютани 
Крдрсизлашуви ВР згри чн^яини К 31ри >опипяг нисбатан унгга тезрок 
суришига сабаб булади.

Капиталнинг хал*эро мобиллигини хисойгз олганда оизниш' 
мул<,хазамизда (фикримизлд) нима уэгаради? Юкрри . юиз ставкаси |1,| чег 
ЗЛА4Н капитални жалб кила бшиайди. Кашггал хзрютининг :.-олати

a



(
чхпти чанади, бу эса гмуу» балансининг ёмонлалгишини кнсман коилайди. 
•екин, каптал мобиллигининг даражаси нисбатан паст булгаилиги сайабли, 

•улш бе>\анси танкислиш сакданиб крлади. Шу билан бирга катггални окиб 
-емш/и шуни билдирадмки, рагбеглатмрувчи боджэт-солик, сис-еата 
-игижасидв пайдо булувчи тулов блланашикг потснцнал танккслиги унта 
ж »  1ягт бермайди. демак, валюта кийматики зарурий пасайтириш даражаси 
камрсж булади. Охир окжшда валюта киймагпяш пасайиш ЗР граф: тени 
Стата анча масофога сурадики, бунинг шпмжасилэ у IS-LM кссишмасют crrnti 
.мади. 24-чизмадзги барча 3 эгря чизик С иукпасидэ кесишади. Факдг бу ерда 
>-;гарувчан курслэ булгани каби тулов баланси нолга тент булади

Умуман валюта кдяЧмзтнн пасайтириш куршшшидаги кушимча 
perf атлангиришнинг мавжудлиги бюдркет-шлик экспанстасини сузиб юруичи 
курс/ф болгаланган курсдзгшв Караганда даромадни куп уошшга олиб 
кечии.
Пул - кредит сиёсапшг уткатнш.

Узгарунчан курсде пул-кредит сиёсапши раКнгглангарувчи 
наггижаларини куриб чикамиз (2?-чизма).________

27-чизма
Пул таклифининг усиши LM эгри чизигини ушта LM, гача суради. 

Даромадни юкори даражаси Y* импорт ма*сулотга харажатларни 
усишини рагбасглаширади- Бу эса савдо балансини такчиллигини олиб 
келади. Шу билан бирга миллий фоиз ставкаси даражасини пасайиши 
капитални мамлакатдан чикиб кетишига олиб келади. Натижада 
умумий тулов баланси жуда катта такчиллнк холатига келади.

Узгарунчан валюта курсида тулов баланси такчмллитни чеклаш 
учун валюта курси пасайиши керак. Бундай валюта курси цобиллятини 
пасайиши соф экспортви усишини рагбатлантиради ва даромадни 
усишига олиб келзди.

Шундай килиб, ВР ва IS эгри чизикдари Т нукггада Зта график С 
нуктада бир-бири билан кесишмагунча ушта сурилади.

Натижада халкдро кашггални хдракатчанлиги пул сиёсатини 
самарадорлипадан ошиб кетади

Пул-кредит сиёсати экспансияси, узининг одатдаги роли булмиш 
инвестидияни ва боцща миллий галаб компонентларини 
рагбатлантиришдан ташкари, миллий валюта кийматини пасайишини 
кисобига ташки талабнг хам рагбатлантиради.
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/.капиталнинг юкори мобиллиги холатида фискал ва монетар сиёсат
утказиш

Бюд^^’-СОЛИК. сиёсат Капитални кжори мобиллиги шаристида 
се;даларли ллражада узгарувчан курс томонидаи хрсил буладиган 
кушимча pdi-батланпфишлар йукотилади (26-чнама). Рагбатлантнрунчп 
бюджет-солик сиосати (IS этрн чизигини IS, га суришш ! фои- 
стэ.чкасини I. гача усишига олиб келади. Натижала капиталнинг юкори 
мобиллиги шароитида капитал харакдтилинг холатини яхишлакишм. 
еаадо балансини ёмгилашувнни коплаш учун етарли хисобланади 
Гулов баланси мусбот сальдо tiitvaii чикади В нуктаси ВР ">грн 
чизпгидан юкорнда етадн. Бу шуни билли родики, узгарувчан 
айпрбсш.\аш курсида вачюта киймати тулов баланси юолдкгини 
тугрнлаш максадида ошиб боради. Валкгга курсшш ошиши яатижа<::н 
бУиЛ экспортни lyicKapHuiH булади. tS ua SP три чизикдари чаша 
сурилади. Улар уз харакатнни ВРчизиги IS-LM кесншмаларига 
олмагуича ёхи график бир нук,тада кесишмагуича даьом зттиэади. Ички 
на ташки мувозанат С нуктасида тикланади. Рагбатлаитирусчи бюджет- 
солих сиёсати даромадга кам таъсир килади.

Пул кредит, uiecara
Капиталнинг юкори мобиллигида аул-кредит сиесатини 

рагбатлантириш хдлатини куриб чикамиз [28-читма}

28-чизма
Аммо мана шундай фоиз ставкаларинмнг камайишига жавоба.-: 

капиталнинг мамлакатдан янада к^ирок чикиб кетишига о.\иб келади вй 
шунта бкноая умумий гулов балднсинииг янада такчиллиги пай-.. 
булади. Шу тарица валюта нархинииг пасайиши ва экспорг 
купайтиришга рагбатлантирувчи оммлларнинг, бундан _ чикл, 
даромаднинг хам камайиши В нуктада капиталнинг паст мобиллиги 
хрлатида янада к^прок бул̂ тди. IS ва ВР эгри чизи.^ри унгга силжиили 
Ички ва ташки муволанат С нукгада кайта тикланади. Пул массасининг 
ошиши хдмда миллии аалкэтшшнг кадреизланити натижасида даром- 
кеск1Ш (г/ааяди
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Капиталшшг пасг харакатчанлиги холатига Jxmain рул 
экспаясияси LM ягри чизигини LM, хилатига ушта суради ва бунда 
фоиз ставкаси 1 ни пасайткради ва даромад У ни ошнриб боради.

7-З.Капиталтшг мукаммал мобиллиги холатпда фискал ва монегар
сиёсат утказиш.

29-чизмада бюджет -солиц сиёс«пини рагбатлантирувчи х,олтни 
кУриш мумгага. ______

29-чизма
Б згри чизиш Е» эгри чизиги хрллигача уигга силжицда В нукзада 

гЪокзаинг энг кжрри стенкаси билан жалб крлувчи капиталнинг келишк 
чегаралалмагандкр- Ленин Узгарунчан курсда миллий валюта киймати ошади. 
Бурэса соф экспорт хажмини камайтаради ва JS эгри чизишда яна чаша 
суради. Бу капиталнинг кжрри мобиллиги туфайли пайдо булган. худай уша 
хрлдир Аекип хрзпр капиталнинг зхдимол тугилган тушуми хэмда миллий 
валюта курсининг ку рилиш даражаси шунчалар юкррггкн 1S эгри чизиги 
ушнинг бсшланпи А нуктасига «атмокда ва шуниси билан ички ставка 
фоизнинг халк^ро сшикадан ашиб кегашига йул куйманди. Бу шундан далглэг 
берадики, даромад кдндай тагьсир угказилмазеди. Валюта курсининг 
чзикдлиши псйгидд бгаджег-ооли̂  сиесати бор кучиии йукргаб боради Узгариб 
турувчи валюта курси пайтида капитал мобиллиги канча юкори булса бюукет- 
солик; сиссагинияг са*ерадэрлит шунча паст булади. Бу умумий кридадан 
ажралиб чкку̂ ш энг сунпи чглагднр.

Бирок, рагбатлантирувчи боджег - солик сиёсатшинг уткатилгшлдаш 
олдин кдадай булса, хрзир хам шундайлигича хрч парса узгармадн дстан ran 
эмас. Миллий валюта курсининг кутарилиши содир булди, демак Су савдо 
баланси азалдан баланслаиган булса, хрзир унда такчиллнк иаидо булган. Шу 
тарика ЯММнинг умумий хджми узгармаган булса хам, унинг таркиби 
узгаради, Уцдаги соф зкспоргнинг улуши камаади Давлаянинг харажатлари 
улуши купаади, чунки агар рагбахлантирувчи солик, - бюджет сиёсати 
ослихдарнинг камайпфилиши хнгобига угказилгаида эди, эхдиежга 
ишлагиладигац теплили даромад ва ЯММ улуши к^паяр эди Инвеспщиялар 
сикиб чикармаяпги, чуики фоиз ставкаси усмади-



Узгарувяан турган курс пайвда капигалиинг юкррн мо6на\иги бюджет- 
солик гиёсагшшнг самарадэрлитни пасайшради дегаи хулоса мусзвхкам курс 
■рлачига умуман кэрама-кдоши.

Пулзфадтг сикли 
"Уэгараетган валюта купси шйггадат рагбатаангирувчк пул-кредиг 

сиёсапош бир эдэлагани к̂ рий чшфмиз, (ЭО-чизма). LM эгриси LMj эгриси 
дозтга сурилгащд фсиз ставкаси пасаяди ва В нукгадда капиталнинг 
сезиларли цайгиши ханда тйлов балансининг тахниллиш пацар булади- Айни 
&а*даа даромзлнинг усиши билан Сщиъ Y соф экспорт кискдреди, бу хзм тулов

30-чкзма
Шу билан бурге соф экспорт рагбатлшггирилса вамотанинг нархи 

тушади, IS эгри чизиги IS, эгри чизиги холагига урилиб янада 
даромадни кувайтирадч. Каотпглнииг мукаммал б?лмаган мобиллиги 
пайтида хам шундай болтан, лекин хрзир эса мазкур силжиш давок 
этмокда.

Шундай килиб, пул сиёсагида зЬгарувчан валюта курси ва 
капиталнинг мутлак (абсо/дзт) мобиллиги шароитида уз 
самарадорлигинин” энг баланд даражасига эришар экан.

Даромадларшшг сезиларли усишдан ташка р и капиталнинг мутлак 
мобиллигининг яна бир мухим натижаси 5улиб пул тежамининг ва 
фа кат халкаро сектор оркали иамоён булиши хисобланади. Пул 
экспанциясижшг хеч бир омили бу холагда узининг одач^аги ички 
таъсир йуллари оркдш намоён булиши кузатилмайди, яъни фоиз 
ставкалгрини пасайтиршп ва иквестицияларни рагбатлантириш 
йулидан фондаланилмайди-

7.4.Макронк,тисодпй сиёсатни урнатилган ва узгару вчан лалюта 
курен шароитларндпт иатижаларинп такдослаш

Амалда цай бир шароит купрок, реал хисобланади - кашггал 
мобиллигининг мутлак (абсолют) булиши бки мутлак булмаслиги ё 
валюта курсининг белгиланган ёхуд эгилувчан булкшими ?

Албатта, деярли хар бир мамлакат хдндайдир даражадаги
• капитал ха рака-гига яга. Аммо, халигача купгина давлатлар уз молиявий
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бозорларяни эркиклаштириш жараёнидан оргда к,олмохда, хап'жи 
булар ичкда нндустриал ривожланган давлатлар хам борляги 
аникдангэн, Буларга мисол кили б Пуюк Британия ва Япониянн 
келтиргаи мумккн, лекип бу давлагларда вал! оганк белгилапган 
алмашув кура! (фллаиклзди. Европанинг котяненгал давлатлари - 
Европа валюта системаскнкнг аъэолари (ЕВС) бир-бири билав булган 
муносабатларда нисбатав белгнланган алмашув курсларняи ушлаб 
турдилар ва 5у даьлятларда капитал х,аракати учуй тускиклик киладиган 
чеклашларнииг купчилиги бскор килннган. Тулалигича белгилангаи 
алмашув курслари к?плаб ритюжланаётган давлатларга хосднр. Лекиа 
одатда. капа булмаган давлатларяияг импорта; мойиллиги жуда баланд 
булади, хпунинг учун рагбатлантирувчи солик,-бюджет сиёсати савдо 
баламсида сезиларли такк.исдикха олиб келадп {айникса, агар давлат уз 
маблагларшш купрок импорт килиб олиб ксладиган унсурлардан 
и борат ва фойдаланзпки кутплаёчтан мудофаг воситалари х.амда Лирик 
ипвеспщнон лойихдларга сарфласа).

Купчилик ривожлаяаёгган давлзт'.ар, чабиий холки кам 
ривожланган мслиявпй бозорларга эгадир. Шуиин» учун соли* - 
бюджет эксяаксияси кахнжааада фоид ставкалариии етарли дарал-.ада 
усшпи кузатилмайди. Л с ю т  агарда фоиз ставкачари х;ахондаги ф-эиз 
сгавкалари даражасидан гепиб кетсг* хам бу давлатлардаш капиталнчнг 
мобиллиги даражаси одатдг жуд.1 хам пагт буллдп, нагижада эса бу 
тулов балаяопшнг холатиии кхип1ла ни;ига эм ас, балки ёминлашувига 
олиб ;селади.

г Очик ик,тисодиёт шарошида макроиктисодк:; сиёсат тахлнлтш 
атосий натижалзриии к^риб чинайлик. Жодвалда умумлащтрилгая 
холда рагбатлангирувчи пул-кредит ва соли^-бюджот сиёсатларининг 
мухим макрои8^гассдий курсаткичларлга, яъни мамлахагнкнг даромади 
мувозаяатлашпфилган даражаларнга, фоиэ стаькаснга. валюта 
курсига, шуниигдек, соф :>к,спортга га ьалюта резорвларига таъсири 
курсатилгак.

Uiyira таъкидлаш керакки, макрош^гисодий сиёсат иатижалари 
зсосан валюта курсикинг тизими ва капиталиинг халкаро мобиллиги 
даражасига боглик, булади, Сезиларли иатижалар олиш учун керак 
буладигав асосий омил жами таклиф эгри чизигшшиг куришшшни 
аш5плашдхф. Шуки эслатиб ^тамизки биз н1~гисодиётнн кис*?, 
муматдаги давр ичида макроикгасодий мувозанатнинг кейнсча 
моделига мос разшада курыо чшдчокдамиз, ягыш бу орда биз жами 
таклиф эфи чизигини горизонтал деб оляпмиа.

i

Капитал мобиллиги паст' даражада булган давлатларда соли* - 
бюджет ва пул-кредит сиёсатининг натижалари

Таъсир
курсатишк:

Рагбатлантирувчи соляк;- 
бюджет сиёсати

Рагбат.лантирувчи пул- 
кредит сиёсати

, -
Белгилангал
Е

Эгилувчап Е Болтлаягак

Е ..
Эшлувчан

Е
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Капитал мобиллиги кжори даражада булгаи давлатларда соли*;- 
бюдн«зт ва пул-кредит сиесатининг натижадари

Таьсир
курсапшш:

Рагбаглантирувчи солиц- 
вюджег i.Tif-cani

Ршбатлаитирувми ттул- 
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Маълумотларни тамил килиб корсак иг,гндай бир асосий 
натижани к^ришимиз мумкин: узгарувчан (сузувчи) валюта курен 
шароитида пул-кредит си»с*гишшг умумкй ишлаб чик,арнш хажмини 
(даромадни) ^згаряшига таъсир даражаси - капитал мобиллиги 
даражпеи цапчалик юкрри булса шу1гчалик юкори булар зкан. Шуни 
эътиборга олиш керакки, белгиланган валюта курси шароитида эса 
аксинча, пул-кредит сиёсати карама-карши натижаларга олиб келар 
экан.

Марказий банк белгиланган валюта курси тизимини кулллб- 
кувзатлашга ка pop цилаёт. чнида ' капитал мобаллигининг юкорирок 
даражада булиши шуни англатаднки, ички кредит хажмннинг кар 
кандай утиши капиталнинг тулов баланси ор^али мамлакатдан «окиб» 
чшдеб кетишни англатадн

Хдр кайси давлат муомаладаги пул массасини белгиланган 
даражада ушлаб туриш й̂ лини танласа ва валюта курении наэорат 
кнлинишига нул к̂ йса, бу холда капитал мобиллиги даражасини 
юкорилиги шун'. англатадики, хдр кандай пул-кредит экспансияси 
миллий валюта курсини пасайишига олиб келиши оркалн кушимча 
натижа беради. Шу сабабли бу х,олат молияви  ̂ бо.торларшш 
ривожланшди тезлашган ва жахрн бозорлари б план интеграция 
жараёни интенсив бораётган давлатларда белгиланган валюта курси 
тизимидан узгарувчан (сузувпи) валюта курси тизимига утишнинг 
асосий сабаблардан бири булкб кисобланлди, агарда иг/ дао\ат узини 
мустакил пул-кредит сиёсатини юридик имкониятига эга булишни 
xo^acd.

Мутлак капитал мобиллиги шаронт:<да пул-кредит сиёсатининг 
натнждлари солик-бюджет сиёсат-s натижаларига ка рама-карши 
булади.. Бунта сабаб фоиз ставкасининг узгариши хнеобланади. Яъни 
пул массастп усиши фоиз сгавкаларини пасайтирнлиши орксли 
амалга оширилади ва мамлакатдан капитални окиб кетишига олиб 
колади. Бундай натижа белгиланган валюта курси тнзимида 
даромадни нг угншидан айириб ташланади ва аксинча агарда валюта 
курсини узгариши назарда тутилса, даромаднинг узгаришига кушилади. 
Бошка тарафдан эса, солик-бюджет экспансияси фоиз ставкасини 
ошириш орк^ли амалга оширилади ва капиталнинг давлатга окиб 
келишига сабаб булади. Шунинг учун солик-бюджет сиесати 
натижалари пул-кредит сиёсати оркали эришилган натижаларга 
карама-царши булади; яъни белгиланган валюта курси шароитида 
даромаднинг кушимча кенгайнши юз беради ва сузувчн валюта курси 
шароитида даромадлар усишини пасайиши кузатилади

Агарда капитал мобиллиги мутлак даражада булса узгарувчан 
валюта курен шароитида солик-бюджет сиёсати ?з самарадорлигиш. 
гуккисига эришади, лекин пул-кредит сиёсати уз самарасини иукотади 
ва бунда капитал мобиллиги даражаси ахэмиятга эга булмайди. Бунда и 
хулосага келишимизга сабаб шундаки, капиталнинг хар кандай чекси:- 
окимлари потенциал равишда фоиз гтавкаенни даражасини жахон 
микёсндаги фоиз ставкаси даражасидан чеглашиха и у л
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куйилмаслишдадир. Иккала холатда хам факатгина (S эгри чизигини 
ддромад даражасини белгилаб беради ва LM эгри чизигини ички 
кредитлари;; ошириш оркали силжитиш хеч кандай самара бермаиди, 
чунки вужулга келгдн янги иуллар дархол мамлакатдан «окиб» чикл б 
кетиши купатилади.

Узгарувчан вамота курси шароитида ва м утла к капитал мг "иллиги 
шароитида эса, аксинча, солик-бюджет сиёсати тулалигнча уз кучики 
йукопгиб, пул-кредит сиёсати лса уз самарадс'рлигини чуккисиха 
эришади. Узгарувчан вамота курслари мамлакатга уз пул 
мустакиллигинн тиклаб олиш имкониятини беради. хэттоки чутлак 
капитал мобиллиги шароитида х,ач. LM эгри чизиги эса фак.ат 
Марказий 6diiK атаяин уз пул сиёсати ни уэгарипшга ка pop кнлсагина 
силжиши мумкин.

Таяич ибомлар;

Узгарупчан алмашув курси. Савдо баланс и ва капитални 
узгарувчанлига. фискал сиёсат. Монетар сиёстг. Даромаднинг усипш. 
Тулов балансидаги узгаришлар. Вакт оралиги. Нов ни клик омили Кутиш
0 мили. Сиёсий чегаралар.

Саволлар:
1Узгарувчан валюта курси шароитида какдан млкрсчтктисодии сиесат 
утказиладн ?
2.Каяиталнинг куйи мобиллиги хрдисаси кандай булади ?
3.Солик-бюджет сиёсатини утказишда IS-LM модели каддай yi га ради{
4.Монетар сиёсат утказишда Хикс модели чандай утгаради?
5.Кап1ггалнинг юкори мобиллиги ш ароитида фискал ва монетар сиесат 
кандай олиб борилади?
6.Калиталнинг мутлак мобиллиги нима?

Лдабиёг

1 .Агапова ТА. Серегина С.Ф. Макроэкономика. 16 боб, -М.. 2001.
2.Менкк> Н.Г. Макроэкономика 7 боб, -М.. МГУ .\омоНосова, 1996
3.Макконел К.. Брю С. Экономист, 40 боб -М., 1993.
4.Долан Э. Макроэкономика. 16 боб, -М.: Прогресс, 1993.
5.Хейне П. Экономический образ мышления. 21 боб -М.: Дело, 1992
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8.1 .Бюджет тацчиллэти «а давлат к,арзп: микдорий бахолашнннг 
таърифи, курсаткичлари ва муаммоларя

Давлат карл и - бу мамлакатнииг давлат томонидан чик.арилган 
химматли когоз эгаларига булган карзларининг умумий микдори 
буляб, у олдингн бюджет д«фицитлари йигиндисндан олдиигн бюджет 
йш'̂ ндясиншгг айирмасига тенг. Ичклс давлат адрзн - давлатнинг 
хукумат томонидаи чик,арилган химматли когоз згалари булган ушбу 
мамлакат фукаролари, фирмалари ва корхоналарига булган карзи. 
Tajl’iW - -Карз-дав.шшшг чет эл фукаролари, фирмалари ва 
корхоналарига булган карзи. Хусусий к,арз - нодаалат секторгшнг 
хусусий химматли когоз эга\арнга булган карзларшшнг умумий 
микдори.

Даалат карзи ва хусусий карз «даромад - харажат» доиравий 
аймниш унсурларн хисоОланадк. Даромадларнинг усиши бнлан уи- 
хужаликлари, ^ирмалар, дал лат ва ташки дунё томонидан 
фойдаланиши керак булган жамгармалар хам усади. К,арзни х,осил 
к,цлиш - бу шундай механизмы!. унннг ёрдамида хаоажат килувчн 
шахсларга жамгарма берилади. Агар истеъмолчи ва бизнес карз олишга 
мокил булнаса ва хусусий карз кераклн даражада усмаса, бу функция 
давлат к,арзнни куши:гча утиши бнлан божарилади. Лкс холда 
икгисодиёт ресурсларнинг тула банд\иги холатидан чекланали.

Бюджет такчилли  ̂ давлат харажатлари ва даромадларн 
уртасндаги фархнн ифодалайди. Яюджет такчиллиги ва катни 
мяадорий бахолаш куйиддги омиллар хнсобига объектов тарзда 
кнйинлашади:

1) датда ; гвлат харажатлари микдорини х^соблашда иктисодиет 
секторидаги смартизация хисобга олинмайди. Бу эса бюджет

t такчиллиги ва давлат карзларини объектив тарзда юкори 
к^тарнлтши а олиС< келади.

2) Даачат харажатларининг мухим момаси булиб, карз сроиаини 
[Г'ЛсИ'т ва аста-секйн карзларнинг асосии кисмини узиш амалга 
г>итири.\ади.

Данлат харажатлари хисобша давлат карзи буиича номинал <(х>из, 
«ЯЧД» ни эмас, балки реал фоиз «R, Д» ни киритиш керак Бу ерда Ft
- реал, Я, номинал фоиз ставкаси. Д - давлат карзи микдори. 
Кисоботлари эълон хдлинган расмий бюджет куп холларда Д - 
яата’ликка зга булади. Инфлядиянинг юкори суръатларида ушбу 
хаголик катга булиши мумкин, чунки инфляцияни юкори усиш 
суръатларида реал фоиз ставкаси куйидагига тент.

R n  •«
R, ---------

I + «
Бюджет такчиллигтми юкори курсатилиши давлат харажатлари 

микдорининг карз буйича инфляция фоиз туловлари хисобша 
катталашуви билан боглик- Шундай вазиятлар хам булиши мумкинки.

8-ооб. Кагоггалнн царз олиш муаммоларп
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бунда давлат бюджета номинал такчкллити ва номинал кодзи усади 
реал ва к,арз эса цасаяди, бу эса бюджет - солик, сиёсатинв 
самарадорлигинн бах,олашни к̂ йиклаыггиради. Шунинг учуй бюлжет 
танриллигини х;»со0ла1лдц инфляцияга дойр тузатти киритиш керек.

Давлат Давлат Йил Инфляция
бюджетинииг = бюджепЕшиг — бошидапт X усшш: суръаги

реал номинал давлат к^рзи
дефицита дефицита миедори

3| Давлат бюджетининг тацчиллипши макро дараг-дда бахолагцда, 
одатдг пахаллий бюджетлар холати хнсобга олинмайди. Зеро, улар 
бюдя-.тг оршкчаликларига эга булиши чумкия. Купинча махаллий 
хоккмичт оргайлари даалат бюджегига солик, чсгирм аларини 
камайгириш учун махаллий бюджегнннг холати тутрисидаги статистик 
мсньлумотларни бузиб курсатетпади Ушбу криуният хамма утасптшг 
иктиссдиётларга хос булиб, бунда фискал реализицнясн тецденпияси 
бор. Су конунияг фискал марказлапп ирншдан четлаштиригп 
тенденциясига эга булгаи утиш .’[ктнсодиётига хосдир. Натижада, да плат 
бюджета так,чиллигшш бахолашда бюджет тадчиллигшти юкррпрок; 
ку >сгтит юзага келади.

4) Улчанадшан (расмийj давлат бюджет ч такрнллиги билан бир 
Каторда такдаллнк >;эм бор. У Мдрказий блнкпкпг. давлат 
корхоналаришхиг ва тгжорат бакклзрянинг каази фиска-', фаечиятиге 
боглиц.

Квази ф:я кал фаалиятга х,уй!1дал1лар кнради; 
aj Мзрказий банкдои, т;кп:содий ислсхртларни бошланшч Сюск,ичда, 
■чикиб кетгаи ткжорат банкларидан ншламайдиган ссудаларнинг (давлат 
корхоналаршш муддагл frrau  *ар> мяжбурйятлари. уй хужаллкларига 
имтнёзли кредиглар) катта портфелинл йип^ивш.
б) Даа\ат корхоиаларп томопидан ортикча бандликни молнялаш ва тп 
\&км с.авкаларини ту,чаш бсзорда.'идаи банк ссудялари ски узаро 
кар.шшИ- TfMumwa зсисоОига Саландрок, булади.
в) Марказий блнкнлнг в^-юта алматипув курсини мувозанатлзш 
тодби рларидал курилган зарар давлатга фоизсиз ва нмтчёз^и 
кредитлзрки ва кучини йу1уггган к.арзга хизмат к^рсатг ?ц буйича 
тижорат банкларига хисоб ставкаси буйича кредитларни молкялаши, 
шушшгдек, Марказий банкнииг имтиёзли ставка’.ар буйича кдахлок 
хужалгаини, саиоапш ва уй хуЬкалиги дасгурларики молкялаши ва х,.к

Яширин бюджет такчиллиги амалддгк бюджет тактал/^ги 
камайтиради. Бу нарса куп холларда маълум бир мах,садни кузлаб 
хилкнади. Масалан йиллпк • бачанслашгак бюджетнй ту-.кшгб 
^аратилган хужжатнннг «хатшк.» курси чегарасида ушбу хрлат амалга 
оширилади.

Шу'ндай килиб, бюджет ва давлат царзиникг мутлак, микдори 
ишонарли макроиктисодий к^ткатютчлар булиб хизмат кдла о-̂ майди

п



Шунннг учуй киоски кар.» курсаткичларидан фойлалаииш 
чаксадга мувофик, булади

Узок, муддатли даврда карз огирлигини I 
хйрактерлайдшак заххфа курсаткичлари,! 
въни миллий иктисодиетнинг утган даврдаги , 
чет эл калиталииикг кириб келиши окимига i 
богликлиги даражаси

Оким курсаткичларн; у канчачик катга булса, 
шунчалик тулов балаысини мувозанатлаб 
турувчи ташки савдо ва валюта сиёсатларп 
актива, хдспд муддатли корректировка 
щишшш керак.

!

Макроихтисодий таз̂ лилда шунингдек, солиштирма • динамик 
курсаткичлардан хам фойдалдниладк:

ЯММ ' Ва Карз

Мамлакат ахрлисининг сони Мамлакат ахолисннииг
сони

&2J>ap*apop бюджет танчяллиги ва данлат кардинн купанишкнннг
асосий сабаблари 

Баркарор бюджет такчиллигининг ва давлат карзи усишининг 
асосии сабаблари булиб куиидагилар х^собланади:
а) давлат харажатларини уруш вак^ида ёки богака ижтимоий 
зиддиэтлар даврида усгаяи. Бюджет такдалии-и буйича молиялаш 
киска муддатли даврда инфляцион тенгликни кискдотириляши 
имконияи беради.
б) даврий тушиш ва икгисодиётга урнатилган стабилизатор.
в)солик%арни ик^исодиётни муво^антлаш максадилэ кискартиршы. 

Давлат бюджетига солик, тушумларини Т ва солик микдори
курсаткичлари V узок муддатли истикболда пасайиши теьдеицияга
ЭГй.

Чунки:

11)1

i
1
1

Карз

ЯММ

i 2)1
I

|

Кара

Товар ва 
хизматлар 
экспорт

U Кдрзга хизмат 
курсатиш 
сумма си

ЯММ
2i

<7

Карзга хизмат 
кУрсатиш 
суммаси

Товар ва 
хизматлар
экспорта
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1)Икгисодиётни рагбатлакшриш максадида солик «понаси» 
камайтирилади.

2) Солик, т^лашнинг хамма тизимлари сезиларли даражада 
соликдар имтиезларини ^зида мужассамлаштиради.

3) К^п холларда йигиб олипган солик ха:-*щ соликка торгишни 
ёмон ташкил килиниши туфайли пасаядч. Ушбу амил /гит 
ик*гисодистларида яккол курияади.

4) 'Гтаётган иктсодиётларда бюджет • солик тушу>1лари, 
шунингдек, ишлаб чиксришнинг анъанавий сохаларидаги инкирози 
натижасида хам па следи.

5) С нёс ий бизнес циклининг охирги йилларда таъсирини 
кучайиши.

6) Бюджет - солик сохасида узок муддатли зиддиятли ошиши 
натижасида:

- Ижтимоий таъминотга ва согликии саклашга каратилган давлат 
харажатларпнинг ycramt.

- Таълим сохасига ва яиги иш жойлзрини тагакил килишга 
каратилган давлат харажатларишшг усиши.

8.3-Давлат бюджет: шаг бирлкмчи тацчиллпги на карзни 
$зидаи • узн купа fir. и механизма. Данлат царзп, солицлар, 

шшеспщналар ва иктисодий усн 
Икгисодий усшшшиг омилларидан бири булиб куйпдага нисбат 

хисобланади:
К,арз

ЯММ
Ушбу ннсбат динамикаси куйидаги омилларга боглик:

а) К^рз' буйича фоиз ^лоилпршшнг мнедЪршш белгилайдкган реал 
фоиз ставкаси микдори.

б) Реал ЯММ пи Jcrau суръгтч.
в) Давлат бюджетишшг бирламчи дефицита микдори.
Давлат бюджешнипг бирламчи дефицит микдори бклан карз 

буйича фоиз туловлари уртасидаш. фаркии ифодалайди. Бпрламчи 
дефицит узок муддатли молиялашда карзшт асосий микдори ва карзга 
хизмат курсатиш коэффициента хам ?сади, яъни икгисодиётдаги карз 
микдори ^сади, бирлам-ш ор/икчьни ^сиши кар-пи уз-узидан ишлаб 
чикаришни олдини олиш имкоиини берадк;

ВДум = (G  + N + F J - T  
G -давлагг харажатлари 
N - карзга хизмат курсатиш буйича т^ловлар;
F - трансферт туловлари;
Т - бюджстга солик тушумлари.

Бирламчи ВД »  {С + F) - Т
N = D х Rr

D - карз микдори.
Rr - реал фоиз ставкаси.



Давлгт к^рзини у><?звдан ^скл «ехшизмк-.
Бирламчи ВД «  давлат за&мларй *  давлгт «фай -- > N ••• *■ яии 
давлат заёмлари »  >вах.х ■

Агар реал фоиз ставка---» реал ЯММнгчг^сиш суръапдем lo^upit 
булса. унда давлат карзи*« усклл боиприб 6^A»r*4 WP'&,t *сажгл 
тушадл, плт  реал ЯММшт» у-еиши квр-<--а аизкат г.уреюсво 6yvun* 
фоизларнн t j’Afigira кегадн »« *ифз опфломнн xapatr v элем v >< э»
ЯММ га ньсбохан усади. . ;

К,арз дииамнкааяш г̂->огноздщ. j-сун куГодмга -Хжс'/ъкд*-- 
фойдаланиладя.

A Y ■ 
лЛ =*.-4 (Таг------- )Q

V . V

Бу ерда:
л А - дерэ ЯММ нисбатиникг уз-лвргагч;
Л- карзЯММкисбаткиниг богтлаикя, хдучи;
Rr - реал фои? стэвкаси;

ДУ
-----рва.\ ЯММ гашг5спц су:'.»ти.

У
G - ЯММ дага-бирламчи Схыггт срл ор а^сд а  сам» **.

Корзин ЯММ нисба-.t «и:: i*ryir : 2 -г» ша.г
буйипи керак:
1)Реал фовз сглчкасн ЯММнт:' 5сиш.сурьа1ПАЭД паст б$>липю к о-рак.
2)ЯММда бкримчи бюджет е|^и*,чалиги симошиант {’спши доимкй 
булшгги керзк Лавле? бюдзксг.*.да ^флвмчи деф|г;:гпя‘;;г -j : 
огирлнги >*сш;:»шэтг окили

Соликла-ли »-?яайхкрнш мвдатнь>и *£рзга • хизмаг курса гиш 
буйича фоизл^-пге грлакгм уяинг асосий кисмнни суиувфкш учун 
керакли кун ка(1лапш олиш усухларидзн бири ^исоблавздтс fyapari 
хизмат курсгпхи; кгф ягт . зиоя «uvhitr учук .vw-.v >  ду» лм»?с 
б^лмаган солчц ху'рияашид-’.т  x jz  ка-?»яаглар су>*»з«.тн fowms* 
керак. Бу наоса Н Г»!4М нисбати даромад оолита сгавкдси «уГгч 
чегараси экаялшчяз: а^лазади:

N Т

• V ■ Y
Буврла: ~
Y • жами дааамад: -

Бу ерда ;^л»гап«г к-?рзга х^зга курсаггкщдгн тшик-'ри ям 
бопща харажатларяк хголиялоипш'! v»co5rc оладигаи Ст/лса*. упд* ,т 'у  
куйидаги тенглкк к^ри*»ишк' эта



T G N F

У У Y Y
Ey нарса вкулм» V co\.:\ сохасидаг'* ченгликяикг 'дааш хасида 

далолагг б й ради.
Салик/иряк fcagrraK карзга хизмат гурсаяш: зосчлск шфетяда 

<*снг2Я мещитз, якнйзэдрндаа за иэии^псгачлашяа болтан гагп .иш;ши 
сусайткреди. Шуникг учун ю та мшушрдагн данлат карал шд-исодий 
Усьшии билвосига чм р̂елайдн.

Ухабу чвялашллр^и г«« сйугкдарнинг рсютпяш алднни олиш учун 
^шлот царзиаа отггиде.г ькхлиялац̂ йриш керак. :гих янш даклат 
займлдрнии чш^арын sa ундлн тушггш маблагларни эски карллао 
бренча фоизллрчя т̂ лашта сарфллиити керак Даалат хар доик 
соли «дар ни рппгрпж деллят кдоэшт янгиадн молиялаттирнш оа 
бюджет тз^кллипг'И яиги пул чнкаритпддн конеттация биршш 
там/лш юоомиятшъ 3 » SJ.yueu учун, банкрот б$лшпи хавфи кар^ 
салмозди булгаада р :  бу'.’майди.

Длвгат бюджета лгфкцдтгатккг члрз Задан богля* бр.ган 
мэмылшв фокз сгагкаппш ашкрада за шшестацля харажагларннн 
к*мзйггр«дк. ХусусяН евггор нсгаъмол хагрларн ёки ишлкггиция 
то»лр»ари ншлэб <«га(|11ф п и  мухмекв. Ага» давлат юра-ялтлариаиаг 
^смви кусуснД ?ектодеда( Яйавет«и.*га оэд товарларин ишлаб 
чтаэржшт спаде «адвреа; уя^и «хшргя и.члод!пгаг исгеъмол. 
д е ш и  тпгелр здгкиФдж. *

У)ибу <аы9ра у̂ймдагм «к ж м . *v«* дмлаг .гарожатАзряъ: иг 
«chcdi иеэтлхол :ча»е* гарид»! •* жаре.'кагларии.ияг ус пял t 

якезбиге б^лса.
/(pnwa- кш»лтнц*х,уф!' гух;си> ишнесгидзшлар каби 

«зясо^й иш  ииздоб «rn»/ipjca асггмй<а«лкпк ?густ̂ а>̂ \ййди. Агар 
даеля* «фаяшгларшатаг гЗъпычп fearer инасепмии харажатлари 
•о^римншида сулее» уила гмлаэсаг «ялол, «^.яда бу^цисган лтплаб 
Ч1евдй«п потенциала яюиАчийц#. блис улар»шьг тузилиши давлат 
«анигала едлмагкнльг •jfoonr ямоммга уэгарлди Бирж бунда хусусий 
шшветоиижлар силнЯ чшцзрилюод му*к»«. "у •‘ои щалининг жорий 
кстеъипл вмхониатларши* чеклаб *г?ний.

ггсгсьмэдчнАардекг давлат «гарздоды» 'Juna шартларидгЕ лагги- 
харакагларк бир-бкраге пд Щляй, бу иаргч карзнга гше&пан 
шгшиаий «яраьлмр б^шк Рикйг̂ ьчл «арашхар тарафдорчари 
Уртаскдогн бачс, муцояаряда fa аксаш гопали.

Ааътавнк ийрлмпа дура давл^г зйкилси адсабига 
Ж1̂ гАУЦ1гп!1>илавггаи оздюдырам касайзалн ял я^рзларшг тукланншк 
жам^ермаларошт яисцаркшяя sa шл'аъмод, кфажатлар^ уосшши 
рагбйтлаытнрмцга >лкб л&лж Исшиюлнпиг ^Укши кжкд муддаег.чи 

и ш  ташбеоиг , •зшаиа, жамгарналгриинг панашма за 
оттчеагий ̂ сипшккгчеюрыл^ипшга олнб келадн.

Клармзча1лар идрлшлар.^ *ук-а доплат харежахларининг усиши 
хасебша кошА^2В8Ткрилаот|-ая омикларпит- иасейитди истеьмол

9«



харажатлдрининг ^сишини *ira келтирманди, балки факат 
кандаидяр маънода, солик. огирлиги хочирги авлоддая келажак авлодга 
каита таксимланади.

Ушбу 2 концепциянинг хдр бирини тулалигича рад кили б 
булмайди ва улар бюджет - солик сиёс.атияи аник моде.лларини 
шаклланишига уз 'гаъсирики утказади.

Шуниаг учун давлат карзини усиши шароитидаги бюджет - голик 
сиёсатининг фаолиятини ба^олаш чукур ма^роик^исоднй тах,\ялни 
тала б килади.

8.4Лчки ва тэпп^и царзларнинг узаро богли̂ .\игм.
Давлат *арзи ва тулов балансининг так,чиллиги 

Качонки рагбатлйтгтирилгав фискал сиёсат инфляция 
даражасини пасайтириш максадида гул так\ифиги чепралаш би \ан 
олиб борилса, бюджет тадчкллнпти каря буйича мо.амлашдс -̂ оил 
ставкалари сезиларли даражада к^гариладя. Давлат бюджет так‘шллигн 
карз хисобига моляялаш пулга т ллбни ошнрадн. Марказий байк мгп 
пул таклиф!шя чегарала1*ди Ушбу чора - гадбирларии бирга или"; 
борилиши фоиз туловларини тез усиши ни раг-Гч-'-чантиради

Ички бозорда фоиз ставкаларнни усиши ушбу мамле к а т т и  
кимматли когозларига булган чет эл талабини оширади, бу нар'.а 
капитал келиши окимини х,осял кидади ва ташки карз микдориии 
олиради. Ташки карзга хизмат курсатнш реал M iixcvw r шалао 
чикаришнинг бир кисмини ‘юшка мамлакатлар карамогига борншии 
талаб килади, бу эса келажакда милляй ишлаб чикаришни кискартшя а 

't олиб келиши мумкин.
Мамлакат кимматли когозлариии усинияз з: талами ;.д,»рян 

сагиб олиш учун керак буладигая миллнй налг.;aia ниа'етаг, \vr~< ллк 
талабини ошишн б план бирга юз беради Бу экспорт и камаиишига ва 
импортни куп&Гпглшга олиб келадя Со.ь .жоюрткинг кпекарипш 
иктисодиётга ушлаб турувчя таъсир курсатади, экспорт киледчп чл 
импорт билаи ракобатлагоувчи тармокллрда ашлаб чикариш ва 
бапд\ик пасаяди, ишеизлик дарлжаси усади Шунияг учун быдже; 
дефицититшг биринчи рогбэтлантируачи iai«.npw .-гафакиг сикаб 
чикариш самараси здасобига, балки с эф эк<-’.;«рты:яг солбин самораси 
хясобига х;ам купаяди. Лекик айни пайтча к. 'гигални киенб к**чииш 
ичкя ресурсларни оширади ва ички бозорда ф<>н - -.зовколарияя ниобий 
пасайиши сикиб чикариш самарасига нисбатан кигклпади

Салбий савдо баланси бнлан боглик жорий ж*;кннлаи 
хисобининг дефицита куйидаги шаклларини кабул кила оладиган со<р 
капитал хисобига молиялаштирилади:
1)Халкаро заёмлар. Чет мамлакатлардан, Халкаро валюта фондидан 
Халкаро банкдан ёки чет элда жойлашган тижорат банклардан зае.*[лар 
гашки карз микдорини оширади.
2)Чет эл инвесторларига акгизларни сотиш. Узок муддатли актньлернн 
сотишдан тушган маблаг жорий операцяялар бУйича тулов огласи 
такчил\игюш молиялашга ишлатилади.



3)Т^гри инвеспщнялар. Бунта мамлакатга чет эл валютас кии якга 
махсулот ишлаб чнкарувчи корхоналарни ташкил килиш максадида 
омтб кириш киради. Ушбу валюта жорий хлсобкинг такчиллигинн 
цсплаш учун ишлатилишн мумкин.
4)3ахиралардая фойдаланиш, Мамлакат -гулов балансинн мувозакатлаш 
учун узинкнг расмий захираскдаги чет зл вдлюталлрининг пир 
щисмини ишлатиши мумкин.

Ушбу юцорида курсатиб утилган тадбигрлардан бирининг амалга 
оширилишида мамлакахнинг соф чет эл актиалари пасаяди.

Т^лов баланси инки рот  билан ташки карз инцирозини 
бирлашиш хавфи куйидаги хрлатда, яъни качок давлат к;арзни жооич 
операция гулов такчиллиги микдоридан сезиларли дс; >ажала куп чет эл 
заё.млари хксобига купайтирса содир булади. Агар ушву заемлср 
миллий икгисодиетта инвестиция кплишга эмас. йалки ботк.г 
давлатларда маълум бир микдорда чет эл активларини сотиб а*ишг< 
ишлатилса.

Шундай махроиктисодии сиёсат ва капитал кочиши 1982 аялл--> 
ташки карз буйича жахрн инкнрсшшинг келиб чикиши сабаби 6v\u: 
Бунда бир неча ун карздор мамлакатлар узлаоининг можбуриятла^н 
буйича карзни тулай олмаслик холлхида эканликларини айтдилар. iw u . 
чикёсдаги ушбу ходиса караки каита таркяилаш (ресрукт\риз<ш.1:я 
',илиш| булди. Бунда унта хизмат курсатиш шартлари ксиггч купнб 
чикилади. Кайта таркиблаш данлат 6iij.ii щ бор ке.чиигупга асосак 
берилган заёмларни уз вакгнда тулай олмаслик шарон-гада амалга 
оширилади

8. *>.К,арз Эилаи боглпц тангляк саба&уарп е . давлат 
карзкш бооцаршо страг'пшсн

Ташки карздорлик сабаблари куйидагилар
! )80-йилларда жа^он хужалоти коньюкгураси реал .'poi« 

ставкаларини усиши, иктисодин ^сиш суръатларининг секинлаш\ви 
пэвар нархларинннг пасайиши билли боглик, булгая ёмонлаш/аи, Реал 
фоиз ставкасининг усгаин хизмат курсатиш коэффициьтиаиш усишнга 
олиб келди. Карэдор мамлакатларнниг экспортмни истеъмол килувчк 
мамлакатларда товар нархларшшнг пасайшаи аа ЯММ нинг с ии; 
'туръатинн секинлашишн карэдор мамлахшшо учун карзни тулашниаг 
косий манбаи булган экспорт камаюшшга за экспостгд. .н тушадига: 
л,аромаднинг пасайишкга олиб келди. Натижада х.арздс;/ 
чамлакатларлан карз огирлига ошди, чунки айни бир иаитла 
жсцортдан тушадигаи даромад пасанди ва карзга хизмат курсатиш 
михдори ошди.

2)Карздор мамлакатларда иктисодиетни коншадрсич 
бошкарилиши. Умумий амалиет булиб бюджет дефицита ва миллим 
залютанинг юкори курси хизмат килди. Якинлашиб келаетган яалюта 
левальвациясида алмашув курсини кугариш оюлиети чаикоачилик 
билли кузатилади. валюта чаиковчилиги тез усузчи имтюрт шалини -к.,- 
'ш.члахатдан чикдб кетувчи «кочок» каяитал шаклини олали, -jv :с:_
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мамллкат тулов балансяки емскляшмрадй. Ушбу зюлат rm m i
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3) Mortyw Ш/.У>/Л‘Ч?ЙСФ^С! С»!СвГ *»#**« »р«*Г <5*ЯКДМИ8Ю1ГС
axrvr

янш заёмлло беришни с?раггчда тижорат башслартг те? £а«б Оопуьч»!
нарг- Mt-ujkvsta Уйтибор Sep.-wf?- ш тзд гл ярп ^ ушбу 
бергаклар. Креди о̂рларнинг буедгй ззраката Сир- ««ton 'С9"*?лвргч 
йс:с-гигз.1 Итар с;-г>ядод?лчр:

з) 1973 - 1874 &иллардаш ва i979 - 1950 йюла&ФГ: V-T1 
шахллари дунё дароллдрвавг сплмоцм квсмяни лудаат.\п 
мсйн ишгя >чптг\ £?лгак экстарг и̂л.у?*-ти м^ншоваларик , кдит-s 
•гацснмлаш учуй йосша б“ляб е т д а  :-w~- Ударите *k c k o a w ?*w  
кипа кавес-гицпялар кклшк учун жайгарманинг тувмцрчщ « « « Л » » ,  
ушс'у m *v;iuT .'ap лжгдал ш алоццт хр^дгтлар бершшчрг;;
халкаро кпеджлшп учун ресурс дара** кеггалгиииши кзаОй* С ,л а ' 

■ЖАост --или; .
б}Ушбг яэгги мвлюшай адсягалар одмдор иаклак8»*«*га 

хвоист гзаил-.-да (te;iwep %га ш у э а г »  ж я г * * * * » * * " '
ияаеспщяоп вазкяг ноаних эди. lily- бздан-бйрг&ЗДг бшига 
тутр- чет V. тпгьесгяцяя^ршс! чег?чад«тЯАар вл ■•v*—'1'* ****««••• 
к?£лиш аукуксиз, фоиз осшда -берг<мян таа** зйялг^гд*! ?■*”*■' 
фой^ала^йиаар, бу зсатежкя кг-гм

*?Катга .-анжораг банкдари рацйбларздон ус:уя келшс *гн*л "'V**.'* 
шун /̂Л? ̂ « я ё я м р с*  «BTfiv». сяа»в.*ая wNKs«sw*a«Ri 'зипярод****- 

Катиясад.?- халодк» кыгдйэни вжживАшаткриЯ* 1985 йу*.г*. 
m r.iper *Чг--к/.ари гя«гсдоа Gw*mwk жро:«Ааргвш- умуиия wrkooih 
улар том они дан карзга хизма.) курской: sa 71» ; zfA&pfiay !"«a  
тшдцрила.с»^» тудгч-ллрд-».; к>,-.л ккнаЯил Б’ авосг зс* швдм)?
мамлакатлсшдан' молшшш рос>̂ слар14йШ" *лм*.%,'м - ■iwvtoj*  vxur9 
;.етяигнгп o.vii6 калзди.

Бевоскта- 80- йилл&р дуаё. кокыоктурасн бшан уж.\ям, бу'лгак 
таоид* к^рздорлих так,ирозцгашг дгарий 8да.тарнлшашгкг умуммйрок, 
саоаби, мустаг?1л г;арзлор 'ма»ь\акаг.\дршиг «др1 ЗУйича т^лиалардаи 
воз кйпишга булгея кучля регбатянииг бордяга б^лда

Карздор мамлакаг чет эл эайшаршн чвьлу» б?ф в«дтг« вддар 
жалб кялгул. яъаи кредрош? юядорв, фоют^дсалари ва уиянг моей» 
кясляшя амортизация (далнш схакдпда тСшвй здлгаи нарда взмет 
курсаггаш буйича каакгалаа в*яб кепсшх шшдорадагг. акшушпа вэдар, 
cjsrpa эсаТ^лсяларнз! -филти тугтжшяш ту»рнсада эълан ^^ди- 
Хнлк^ро ядсоб - юпойдар к^радор клчлачагАаижиг ларз т̂ мшАгрндай 
603 кйчйши, улдршшг «арэг* тазмет Kfpcartm учуя р<журсларга эга 
б лшаган лолларда змас, балки бу варса улар V4ya ккксрдий жичатдак 
фойдали булгаада амалге лзирялада.
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y*uxfy ыувммагк 5Дд кдиецк'лнг исттфолкх усулларцдан бкрй
• «Фк.ив. nuionm киогтшшш бет карздор лямлаках карз т^ловларшш
* > 1 2  С* >лШ4- »V¥* ХПТ.Т7.С ̂ . :_v. уТТ̂ Т̂Т̂ 9 у ? » г  •>* г*К ТИ Н ^р

Халязро велкан фец*д» .*а ,\тзгг -б>«ч* маслахщдя ердан 
?,0*С‘ДЯгу»£2яи *Ф1*а&.1у/шь. 1- л - з ^ ,~ : ~ “ ,ткрлтга каратклган 
ч>«>чК'>»*«•'Лр/̂ фня ьа if'F ii Ейвесхндияларнк х$иайггар”ш га »mw эл 
олюйл. «̂ йилмьларшш г4>9ай*Е?шп учу/ й т *  р-гбашв:ни ллл.илши 
»~г;ман »глиаи*'/лфяп*х^

Tj. х^а щ&ррюзж'; tftaqiQ кгршп кгханизк\ари: 
l)i+pam. каётеряб сотб олиш - бу хаоздор мамл-лкатга $аанинг' 

хяяф Sfiaapia Ma^fij'Ciiti;vtis“4'x киммазли цогозлар
(,'лкд^г*; С0Г4& вШК «.MKCBKilKH бер^щ МСХЗЕЯЗМЗ* досоГичр&дч.
Т&ЗяцжС «отп> тига яахд язла*.«сияшрн здасобкга вдрздор фойдасдп-а 

.̂гчетк». .jfsA?y »̂a чегярзаз Салак амадга < 'гпиркллди. Иг~!дай
А.. рЛ&Жер yH fli "врйК б^ЛЭДИЩТ чах ЭЛ БиЛЮТйСU бориб турПАНяС!* ёлл
7МШЩ едок: • .* лфазздд бсрклицм мумкпк. ’

T;fytptm atWBt вйятшииаагй капйталга аляасшш - бунда чсг эл 
®ЭДИЧРИ* MWWp мвм»аР*т*”«'*< « 4 й г̂Мяча мажбуркятларшт ушбу 

. ^*м»акьг ОЛ.ХЛ Д£|»эгра--.®1л ^ т а*адэдлцрига «л*'сшго>;»08 яг-жонпчш 
' BjpSff »  бадаи». б̂ лмагаг? ташкилогларги упгбу к.арз

ну.'Ь*>#й мажЗуг.-,терн |«« яхыланкк |дамгтлл ^огжлар* бозигяла 
-;.'Цйрнлгвв бир -иирт бялаи. лыш ^abocte.v; ннвес?.и;ж

.дяаяшш: М1“зпчав eitsi у«бу «уояглла десобко мах-дкаг камтппб 
*л!жящтЖ  ьзиЛ о к т  сятаб-олиш ш*о»;гдо {Цили.
?Л*в» ve fv  г^дамр^л. ад.; эл «г.чегяюря W \ op маклаках 
»^пяяаи%№ >5лаиг улчвшт;;.* ,«йздк униш ташкя карздорлкл» 
t «мавди.

ЭДК:4Вжуд *31» брнчв 3-^«6ypiffc.->3p7ajj .-НГИ едмЯуриат.прпс-
л.»*гант..пеа. 2*;яда янт- ^огозлар буйича *оия"гхзвкаси
агюсвг» кй‘'  «азг <WArar4 щ ч к т .

Комбате» члрздЬр '".шрга расмий гиедазторлар адмолндав
Ь»рй&вдиган к'̂ .ж мщшощяиш  быр^ц таклалг.. имкоитан бариед.

1) Гуецгаку »»з№шту?ж*л-
2j u.̂ >3-6iVi«a шл'>урет;;,*р муадр-тпи: узгйхирап*;

. 3; з^р^/« ?Tvr«p Ktj**a5B¥HV фоиз сг^касиш) пасайг*д»пг
Даалаг к р ш  хш ы ол *. боидаршини зэ>; янд>'сф.^шгаь 

ДЯ1ЬШЭ1авйй. здаи (пгтчфЗги «тан болтан малат.<шрдй давлат
01>|Щ свбсепегггг aiatiis -«>хкда амалга ошириб
//Олкгфмj, 4«A#ii у мййвг л1ражат.1аризш «х тцкдр-‘.гшинг- yfrvMIlft 
гсзюсксзмг?/,рсибкй фкчя w«)6AajK;^.

Ташки мрз Jtemnn ар*соиа а клпшо.-дн кир:^ Kcv'tr’xiK * 
хусусий №*есп*пн**ю сшдаб чик,>-риш самаросглт 
?\кш1л.5ров̂ д*г“сют &»AW(S кслг.иради, уяикг Хсифи п '.а куп хрлглчл,а 
оиш^ ссавххи^тн naceiinip*rrxa VU'SH рйГбЗТД|?йТпру2’Ш солик,
КЭД0ДОга кузвтнлвдч, Давл̂ ;* кдрзига хиъчаг к$рсап*ш



харажатлари данлат бюджехишшг харажатлар кисмикн экг хам 
эластик. моддаси хисобланади.

Таяич нборалар:
Давлат карзн. Шахсяй карз. Ички карз. Ташки карз. Давлат 

карзини хизмйти. Карши амортизациям. Квази бюджет операциялари. 
Давлат бюджетами бириичи кдрзи. Давлат храпни кайта 
молиялаютириш. Ташки карз кризис». Карзют кайта тарки&лаш. 
Карзни сстгаб олиш.

Саволлар:
1Икшссдий, молиявий ва ижгимокй хавфснзлик ним а?
2.Иктисодий хавфсизлик нима?
3.Ноконуний ш^гисолист нима?

9 - боб. Молия сиёсати - нцтисодиётин бошкарэти воеигасн сифатпда

9.1-Молиявий сибсатитп максадн ва мо^ияти 
Охирга йилларда давлат мадия сиёсатиии олиб бориш ва утиш 

давридаги икгасоди&ши молиявий >тувофи*^ариф«ш муаммоларига 
катга эътибор берилмокда. Легат, бу масалайш камрий томонидан 
бир фикрга келин маган.

Шундай квлиб, йирик мутахассислар пул-кредст сиёсатига апш; 
бир тушунча бчршминмдар. Ш оал учув. Ордежй <&вдаер, Рудиген, 
Дорнбуш ва Ричард Щ мшш я тлм£ шЙШШи мусгакил тушунча 
сифатада эвдиро> зеЯшаюНт. Шу бнлдн бир хдгерда улар ушбу 
мавзунм ургаиишда фискал сиёсат тушунчасини кенгайтириш билян

i амалга опирмокдалар. Уларшшг ёзишича фискал сиёсат давлат 
томоиидан фойда ва харажатлар тугрисидаги кабул килингаи карорлар 
ечимидир Бошка гарб иктисодиёт мактаблари вакнллари кам бу 
часалага худди шундай ёндошишади. Жумладан, Кемпбел Д., 
Макконел ва Стенли Л., Брю бюджет - молия ва фискал спёсатларни 
бирлаштириб уларни давлат иш билан тула баидликки ва 
инфляциями миллий максулотни таъминлаш учун давлат соликка 
тортиш ва давлат харажатлариии ^згартирищдир деб, зътироф 
зтишади. Бундай та*лил молия гиёсатинн макиятини тушунишда 
ноаник^шклар киритади.

Марксчилар бу масалага бопщачарок ёндатпадилар. Улар молия 
сиёсати деганда, биринчи навбатда, давлат молия ресурслариии 
бар^арнрлаштиришда чора-тадбирларнииг бирлиги, давлат уз 
функциясини бажариши учун уларни таксимланиши ва ишлатилиши, 
давлат молия сиёсатнви самараси ва ишлаб чикариш кучларини ^сиши 
давлатнинг сиёсий тузумига боглик деб курсатишади. Лекин бунта 
карамасдан фихрлар тераялиги бузклади, чунки марксчилар мактаби 
вакиллари фискал сиёсат буржуа давлатининг даромад ва 
харажатларни тартибга солиш натижасида маълум бир ижтимоий -
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иктисодий махседларга эришиш молия тадбирларини бирлигидир деб 
фикр юритишади.

Шундай хилиб, марксча молия сиёсатиии талхин килишда 
аникиж йук» фисхал сиёсатнинг таъсир сохаси молия сиёсати 
билан деярли бир хилда келади, хар икки холатда хам давлат тартибга 
с олиш тадбирлари ва молия ресурсларики таксимлаш деганда 
даромадлар ва харажатлар буйича бошхариш билан тушунтирилади, 
яъни ниманидир олиш учун ашало даромад олиш кейин эса харажат 
хилиш керак.

Молия сиёсатиии мохиятини англашда бизкинт (собик 
итгифокдаи л) икгисодчиларимиз жуда катта ишлар хилишг-н.

Профессор В.В. Лавров, молия сиёсатикн мохиятини очишда 
унииг ишлаб чикариш устидан назорат ва хисоб-китоб килиш 
махсулогларнинг таксимланиши ва иш хажми билан алок,асига 
эътибор берган. Бу масалалар миллий банклар со.\асида, ташки 
савдони монополиялаштиришда, пул айланиши устидан давлат 
назорати, соликларни киритишда, молия сиёсати масалдларини 
аниклашда ва ечишда асосий восита бу’либ келтан. Унда молия 
сиёсатига давлатни мувофнкдаштиришни асосий воситаси, молия 
марказлашувини таъминлаш, ихтисодиепш узгариши учун кучлар 
конце! трациясини амалга оширув'.и деб царалади.

Бошка бир ихгисодчи И.В. Левчук, ишлаб ч чкаршпнииг усишида 
мслия сиёсатининг роли каггалигшш эътироф этиб, у бу сиёсат 
молиявий ресурслардаи ва таксимлашни бошхаркшда 
марказ/, дштирилган ва демократии тамойилларнн тугри бирикмасидир 
деб таъкидлайди.

B.C. Павлов томонидаи молия сиёсатиии кизикарли таърифи 
берилган. У уз таърифида молия ва кредита и давлат бошк,арувиде 
узлуксиз боглккдигини ва молия - кредит сиёсатиии давлатнинт реал 
иктисодий шаронти билан боглайди, яъни иккиичи холда молия 
сиёсати давлат ичидаги молия жараёнларшшнг иатижаси сифатида.

Шундай килиб, икхисодчилар молия сиёсатиии бахр тизимида 
молияни ишлатиш сиёсати, товар ишлаб чихаришни икгисодий 
хонуиларини пул шаклида реализацияси, кхгнсоддаги пул 
муносабатларинн моим тизими оркдлч марказлашган куринишк, халк, 
хужалигини натурал ва пул база си фондларини тузиш ва иг-латиш 
орхали хайга таксимлаш санъати сифатида эътироф этган

Хахикатдан хам молия сиёсатиии бундай тушунтирилишинл 
унинг асосий максадхари орхали исботлаш мумкин Уларга 
куиидагилар кирадк:
1. Молиявий ресурслардан фойдалаииш хажмини ва самарасини 
ошириш. Молия сиёсатини икгисодиётта таъсирини оширишнй молия 
сиёсатиии яратиш ва утказишда молия хисобидан баш тортиш 
ресурсларни йук, будишига олиЗ келади.
2. Иктесодиётни согломлаштариш ва тузулмавий холатини хайта 
хуриш: ишлаб чикариш фойдасини ошириш, харажатларни
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камайтириш, пул муомаласини яхшмлаш ва пировдрд натижада етмни 
конвертацняаши -паслаш.
3. Ишлаб чнкариш сохалариии р1шож\антнр!-ш асоскда ахдмши 
турмуш даражасини юк;орнрок да раж ага кутарик. Молия стратегияси 
ижтимоий йуналтирилиши нафах;ат молиявий ресурслдрни купайтириш 
ва буни натижасида ахолини турмуш даражасини яхшилашга, балки 
ик̂ гисодий сиёсатни асосий максадига янгича ёндашишга олиб келади.

Баъзибир икгисодчилар молия сиёсатини бошха махсадлйрини 
келтиради, булар: инфляция суръатнни камайтириш (хозирда бунга 
жуда каггга эътибор берилмокда, чункн охиргк пайтда ахолиникг яхши 
турмуш даражасита салбий таъсир курсатмокда), нктисоднй циклларнн 
си\ликлашуви.

Демак юкорид? келтирилган мисоллардан куриниб турибдики 
молия сиёсати данлатнинг молия реурсларини ахоли турмуш 
даражасини яхшялаш ма*;седида мувофимаштириш сиёсати дегак 
хулосани чшзришга муваффак, булинади.

9.2.Молия сиёсатининг турларк па у ни амалга ошириш 
механизма

Кбайта шдлош ва молия сиёсатини тизимли уткааишга эххиёж 
кагаггализмнинг ривожланиши силам ландо булди. Молия снёсата 
дастурларининг тузилиши ва амалга ошншига 1929-1933 йиллардаги 
бозор тизимида содир булган кризис довлатнинг фаол аралангувиси:; 
бошк(ариш мумкин эмаслипши курсатадк. Молия сиёсатинннг 
тамойи».ларига Джои Мейнард Кейнс ва уницг давомчилариншх: 
ишларида назарий ассслари урин олган. 30-40 йилларда молмя 
сиёсатшш махсадларини кайта ишлаш натижасида кризисларни 
ик,тисодиётга т-тьсири сусайиб борди, хужалик активларини юкори 
даражада у шла б 1уришга ва гулов талабини кенгайишига таъсир 
килди. 60-йилларга келиб акцент алмащди ва унинг асосий вазифаси 
юк;ори даражага эришиш ва ик̂ исоднй усиш суръатпнинг ортипшни 
ратоатлантар1Ш1дир. 70-йиллардан эса замонавий молия сиёсатиш, 
хисобга олишда мухим йунал1Ш1лардан бири инфляция масалалаои 
йилаи умумлашган х,олда кураш бошлаиди. Булар: юкори даражани 
таъминлаш, кк,тисодий усишии рагбатлантирш ва бошкалар.

Демак молия сиёсати олдига куиилган максадлардан келиб 
•ш!у<;ан халда ик^исодчилар молия сиёсатини 3 та турга ажратади: 
их̂ гисодий усиш сиёсати, барк,арорлаштириш сиёсати ва иш 
фаоллигини чегараловчи сиёсат.

Иктисодий усиш сиёсатида ЯММни хажмини хенгайтиришга ва 
банддик даражасини кутаришга йуналтирилган молиявий чора 
тадбирлар тизими тушунилади. Ушбу берилган рагбатлантирувчи 
молия сиёсати уз ичига куйидагиларни олади:

- давлат харажатларининг усиши;
солик1ш аасайиши.
Бошк,а суз билан айтганда, агар хозирги даврда 

баланслаштирилган бюджет мавжуд булса, молия сиёсати бюджет
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дефицита тушганда ва депрессия пайтада уз й^налишига эга б^лиши 
керак.

Агарда хукумат фискал сиёсатини ва давлат харажатлар сиёсати 
чораларини кулласа, игу била» бирга махсулотнинг ишлаб чикариш 
хажмини -пшик маълум бир мамлакат даражасида утла б туришга ва 
нархларнинг бсркарорлигини ушлаб туришга х,аракат килади. у халда 
давлат томонидаи баркарорлахптириш сиёсати ^гказилмокда деб 
хисобланади. Баркарорлаштириш сиёсати рагбатлантирувчи ва ушлаб 
турувчи молия сиёсатининг Принта алмашади деб хисоблаш нотугри, 
чунки бу тушукчалар орасида жим!!й фарклар мавжуд. Масалан: 
икгисодлй усиш сиёсати давлат томонидаи бу мамгахатда ишлаб 
чикариш хажми ортиб б^лганда ва мшлаб чикариш узининг потенциал 
даражасига егишга хдракат килаётган пайгида утказилиши мумкин, 
зйяи пайтда эса баркарорлаштириш сиёсати бундай максадларни 
кузлачайди.

Иш активлипши чегароловчи сиёсат уз навбатида аксинча, у 
ЯММ реал хажмини унинг потенциал даражасига нисбатан 
пасаГгпфишга йуналтарилган ва хукумат тарафидан усиш ски пасайиш 
вакгида кайга ишлаб чикариш, кризисдан кочиш ва оргикча талаб 
таъсири натижасида ссдир буладиган анфляцияни олдини олиш 
маг.садида ошб борилади.

Ушлаб турувчи сиёсат куйидагиларни б-.̂ диради:
-хукумат харажатларининг камайиши;
-соликттг усшш!

Бош лота килиб айтганда, молия сиёсати хукумат бюджетининг 
ижобий сальдосига караб йуналиши керак.

Молия сиёсатини амалга ошириш 3 боскич/а о.либ борилади:
иктисодий коиунлар талабларини урганиш асосида, ишлаб 
чикаришни такомиллапггиршининг хар тарафлама тахдил 
килиш билан ва ахолии инг истеъмол холатларда 
шаклланадиган молия сиёсатини ривожлантиришни илмий 
асосланган концепцияларини ишлаб чикиш:

- ' молияларнинг келажакда ва жорий даврда ишлатилишига 
асосий йуналишларни • аниклаш, яъни стратегия ва 
Максадлардан келпб чиккаи хрлда молия ресурсларинииг 
^сиши ва пасайиши имкониятларини хдмда тащ, . ва ички 
сиёсин иктисодий омилларини хисобга олиш: 
куйилган максадларга эришиш учун, амалий харакатларни 
амалга ошириш.

Табиийки, молия сиёсатининг тугридан - Tyi pn таъсири факатгина 
учинчи боскичда бошланади, лекин 1чи ва 2чи боскичларда аникланадк. 
Бирок, бундай механизм молия1 назоратини х,амма имкониятларини 
хисобга олмагани учун, цисман тутри хисобланади. Молия сиёсати 2 
хил булади:

1) дискрецион сиёсат ёки хукумат томош1дан олиб бориладиган 
сиёсат.

W



2) нодискрецион сиёсат, яъни стабилизаторлар оркали олиб 
бориладиган сиёсат.

Юкорида келтарилган молия сиёсатини амалга ошкриш у сули, 
унииг 1-гурига т^гри келади, 2-тури учун у «ототри б?лади, бу эса 
охирги турнинг таърифи буйича аникланади.

Нодискрецион молия сиёсатида солик тизими узини-узи 
баркарорлаштириш тушинилади, унинг баъзи афзалликлари шундаки, 
бошкарув органлари аролашувсиз мамлакатда иктисодий фаолиятни 
олиб боришдир.

Куйидаги х;олни куриб чикдмиз.
' Ишлаб чикариш булимини шшши сусайгириш учун, бюджет 

ортикчалиги зарур, яыш давлат бюджетининг дсромздини ои'ириб 
харажатларни камайгириш керак. Бошка тарафдан, тушимни онгчш 
учун, камомадли бюджет керак. КУйилгак максадларга эришиш учу
2 йул мавжуд: 1- чиси солик тушумларини назорат яыш
биринчи навбатда соликларни ошириш, иккинчида зса улар мик,\оршш 
камайгириш.

Фараз килайлих мамлакатда ишлаб чикаришни пасаииши 
кузатилмокда, хукумат эса унга карши чора тадбир кура олмайди. 
Шунда фук^роларнинг ва хужалик юршувчи субъектларнинг даромади 
камайиши солик тушумларини камайишига олиб келади, бирок, бу 
икгисодиётни баркарорлашга зарарлидир. ^акикатдан х,й м . 

фухароларнинг даромади усиши билан солик хам усади.
Солик стабилизаторларидан ташкари яна бир катор 

стабилизаторлар мавжуд, улар хам иктисодиётни мувозанатлашувша 
олиб келади. Улар орасида алохида 4 тасики ажратиш мумкин:

1) Ижтимоий тулонлар, унга ишсизликка ёрдам туловлари киради. 
Хакикатдан хам бандлик юкори булганда соликлар хисобига 
молиялаштириладиган ишсизликка ёрдам туловлари биргашкда усиб 
боради. Шунинг учун хам резерв фонди кризис пайтида к*.-скин 
камаяди за жуда катта харажатлар эвазига инфляция даражасини 
ушлаб туришга харакат килади. Аксинча, бандлилик суст иулгон 
пайтида резерв фонди даромадларнинг тулови у-{ун кУллакилаш, бу 
ис1еъмолни куллаб кувватлайди хдмда тулов талабининг кооилияти 
оширилади, бу ишлаб чикаришни тушшц суръатини пасайияшга хамдй 
ишлаб чикаришни тушишини енгиллаштирншга олиб келади

Ёрдамларнинг бошка турларига ижтимоий суг^фталаш тизимидан 
ташкари зхсон туловлари узини автоматик антицикли к бошкариш 
талабига кура баркарорлаштирувчи турига киради.

2. Фермерларга ёрдам кУрсатувчи ривожланган капиталистах 
мамлакатлар учун долзарб дасгурлар: тулов пасайганда, федерал 
Хукумат фермерларни махсулот ортикчаликларни камраб олган холда 
субсидия килади, инфляция булаётган ва нархлар усаётган пайтда, 
давлат алдинги ссггиб олинган махсулотларни, ортикча пул 
восигаларини камраб олган холда бозорга чикаради, бу .зса 
яктисадиётда тенденцияни сусайтиради. Афсуски бундай стабили затор
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бизнинг иктсодиёгимизга тугри келмайди, чунки Узбекистан доилок, 
хужалиги кдйта ишлаб токарши кризислари билан кийналмаиди.

3. Компанияларнинг ишонч самараси. Амалиёг шуни 
курсатадики. корпорация, сугурга жамоалари аа бошка шунта ухшаш 
юридик шахсларнинг стабил даромадларини яратиш учун куйилгаи 
максадлар, туланадиган диведентларнинг олдикги даражасини саклаб 
к,олади, уларнинг даромадлари киска муддат ичида алмашиб турса хам. 
Бу эса товар ва хизматларга булган талабни сусаитирншга олиб келади. 
бошка тарафдан буки кимматбахо когозлардан келадиган кутарилгая 
даромадлар эгао? тарафидан ки*инган булар эди. Бошка холатда эса 
вазиятни баркарор\ашпфувчи самара кузатилади.

4. Истеъмолга булган мойилликни инертлиги. Шу билан «з 
хаётий даражасини ушлаб турншга интилган шахе секип-аста уз 
даромадларияи ошишига куникиб боради.

Баркарорлапггиришга урнатилган солик тизимининг унумли 
кобилия.ларига карамасдан, нкггисодий вазиятга давлатнинг 
иуна\тирилган мак,са,\ларини аралашувисиз иш куриб б̂ лмайди. 
Бунга 2 сабаб мавжуд:

1) Узинн бошка риш жуда каттик нктисодий вазиятларнн 
узгаришида етарли эмас, чунки хар бир кушимча даромаддан бир 
К.ИСМИНИ олса. соликлар олган пулларнинг таъсирини еига олмаиди. 
Шу билан бирга стабилизатор фаа\иятини сусат-ирувгт  
чультипликация хисобге олинмайди.

2. ^укуматнинг пассив фаолиятига тускинлих килувчи сиесии 
ва иктисодий тушунчалар.

Дискрецион сиесат миллий чахсулот ва бандликни узгарткриш. 
инфляция, иктисодий усишни теэлаштиришии назорат киляш 
максадида солик ва хукумат харажатларини манитгляция килишдир.

Дискрецион молиявий сиёсатнияг асосий i-ypawapn 
Куйидагилардир-

- харажатлар бчлан боглик жамоа яшлари ва бошка даегурлар
• ижтимоий даегурлар;

хукуматнинг сотиб оладкган нарсалари;
давлат инвестициялари:

- трансферт харажатларнинг узгариши.
Шундай килиб молиявий сиёсатни ташкил килувчи 2 ас осин 

унсурни топиш мумкин:
1. давлат харажатлари сиесати;
£фискал сиёсат.
Биринчи унсурни тахлил килиб чихамиз. Унта давл<г- 

харажатлари билан бог.лик хамма дастурларни киритиш мумкиь 
Биринчидан, агар иктисодиётга депрессия ва унинг окибати булмип 
ишеизлик хавф тутдирмокта булганда. бу молия сиёсатини бошлаига' 
погоналарида к^лланадиган жамоа ишлари. Бундай дасурла!. 
бандликни ошириш максадига эга ва купинча тезкор. Бунга бис мукча 
ижобии мисоллар хам мавжуд; урушдан кейин Германия^ ииьик 
зоситалар лнги Доллар за автомобиль маги сто аллари w pinu:.
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йунялтирилган эди, бу нафакат ишсиалик даражасини пасайтиради, 
балки ишлаб чикариш даражасини ривожланишша ижобий таъсир 
курсатади хамда мамлакатни дунёда энг иирик йул тизими билан 
таъминлагани холда. бу давлатнинг келажакдага кутилган 
харажатлардан о зад кдлди.

Бирок энди эса жамоат ишларидан чеки ниш пайдо булди, бу эса 
вакт омили билак тушунтирилади. Бу йул билан хукумат иктисодистни 
мамлакат хужалигини вайрон булганидан кеймншна тушиб кетиш 
стадиясига утганини билиб олишади. Масалан. ОПЕКга аь?о 
мамлакатлар нефтнкнг нархини оширганида кам икхнсодчилар бу 
нархнинг уснб кетиши кандай натижага олиб келишпни олдиндан хура 
билганлар. Баркарорлаштирувчи сиёсат фа кат бир неча ойдан иш 
фаолиятини пасайиши сезиларли даражада тушиб кетишидан 
кейингина юритила бошлайди.

У мумий килиб айтганда, жамоа ишлари дискрецион сиёсатнинг 
самарасиз воситаси хисоб.\анади.

Дискрецион молия сиёсатини 2 та воситаси булиб, ижтимоий 
мухтожликларга булган харажатлр давлат дасгури хисобланади. Бу 
билан хукумат инфляция пайтида кушимча ижтимоий ердамнн ишлаб 
чикишдан чет.\пнади ва шушшг учун истеъмол тачабнни пасанишша 
эршаади. Депрессия пайтида эса хукумат ижтимоий мухгожликка 
маблаг ажратишнк кутаради.

Бирок, киска муддатли барка;юрлик учун булган ёрдамншя 
камлиги сиёсий сохадаги омил\ар хнсобланадк, бу дастурки ахвол анча 
я^пнланганда кискартириш кийинлкш хисобланад».

Учинчи энг асосий восита, бу хукуматни сотиб олшплари ва 
инфляциялар, улар ёрдамида эсе молияларни бошкариш амалга 
оширилади. Давлат ичфляцияларнинг ортиши, шахсий херажатларнинг 
усиши каби. янги бутортмаларни кабул кд1ладшан саноапш 
ривожлаиттгоишни рагбатлантиради. Берилган >;олат куйидаги 
макроикгисодий конунлар билан ифодаланади: S + M==in + Xn + G, яъни 
жамгарма ва импорт, истеъмол, инвестиция, соф экспорт ва давлат 
харажатлари кушилмасига тенг. Бошкача килиб айтганда, G ва In 
нинг ус иши C + In + Xn+C эгри чизшининг юкори га жамгарма ва 
импорт графиги каби силжшша, бу эса соф миллий махсулотнинг 
ортишига олиб келади.

Нихоят, молия сиёсатининг иккинчи унсури булмиш фискал 
сиёсатга утамиз, унинг афзаллиги бутун иктисодий цикл ичида солик 
микдорини махорат билан узгартиришдир.

Солик. пошлина ва шунта ухшаш бошка туловлардан, тугри 
келадиган даражанинг бюджетга ёки бюджетдан ташкаридаги 
фондларга конуний активларга аникланадиган туловчилар орка\и 
амалга ошириладиган зарурий туловлар тушинилади. Давлат томонидаи 
олинадиган солик ва бошка тулсшлар хдмда шакли ва курилиш усуллари 
фискал сиесатнинг солик сиёсатини вужудга келтиради. Бунда соликка 
тортиш объектлари жуда хилма-хилдир: улар орасида хам даромадлар, 
маълум товарлар нархи. солик туловчилар фаолиятнгииг алоэуада
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турлари, кямматбохр кргозлар билан буладигаи операциялар, табиий 
ресурслардан, юридик ва жисмоний шахсларнинг мулкидан 
фойдаланиш.

Фискал сиёсатнинг воситаси каби соликлар икки турга 
булинади. I -тури мулк ва даромадлар солиги, фукарслардан олинадиган 
даромад солиги за фирма даромадлари солит, • ю*гимсий 
сугупталашга, иш хаки фонды ва иш кучи солиги. мулк солиги, шахсий 
мулк солиги унга ер ва биио солиги киради. Улар конкрет юридик ва 
жисмоний шахслардан ундирилади, улар тугри соликлар деб аталади.

Шундай килиб 'З'збекистондаги асосий соликдарга куйидагилар 
киради:

!. солик; туловчининг йиллик даромадидан олинадиган йиллих 
солик гулив и:

2. корхона ва фирма даромадчари солиги;
3. ижтимоий туловлар, кисман ишчилариинг узи иш билан 

таъмии/ овчилар билан амалга ошириладиган бюджетдан та ш кар и 
фондчарга йуналтирилган (нафака, ишсизлик) ижтимоий туловлар;

4. мулл, солиги. яыш мерос ва соегадан олинадиган солик,
5. товар ва хизматлар солиги, авпало божхона гуловлари за 

акцизлар. хамда ККС (кушилган киимат солиги}.
Фискал сиосатнинг асосий тамойиллари:
А. Солик, ставкасининг даражеси солик. туловчининг 

имкоииятларига, яъни унииг даромадларыга ка раб урнаталиши лозим.
Б. Соликка тирггиш пир мартали характерга зга булиши керак, 

бу.ч.часа исгеъмолчига ег.ю келадиган к аар нархн иихоятда балами 
булиб кетади, бу пса уии ракобат кнлиш ксбачиятадаи махрум этади.

В Соликдаряиаг мажбурий тулоьи. Жарима ва санкция тизими 
шундай булиши керакки. соликни гуламаслик ва вактида туламаслик. 
вактида ва тутри тулашдан камрок, дфзал булиши.

Г Солик тул ли жараени сом-.к, туловчилар учун содда тушунарли 
на кулан Оулиши вд солик, йигувчи муассасаллр учун тежамли булиши
К('»о5С.

Д. Солик тизими эгилувчам на узгарувпан сиёсий жамоа 
галайларнга мослашувчаи булиши керак.

Е. Солик, тизими яратилаёгган ЯММии самарали каигга 
таксимланишини таъминлаши керак.

Фискал сиесатни амалга ошириш учун ддвлатнинг 3 асссий 
соликм торгппа функдияси \исобга олиниши керак:

1) давлат харажатларинииг молиялаштиришни таьминлаш. яьни 
соликнинг тугри функдияси,

2) ижтимоий мувозаногни алохида гуруз;чар ораснда 
даромадларки келушувини узгариши, у чар срагидаги теыгсизликии 
бартараф этгап оркали кул ■ аб туриш;

3) ддвлатни иктисодиетникг акгициклик ва инфляаияга карши, 
секториал, тармокли ва регионах бошкариш.

Ижтимоий функцияни мохийтини очиб караганимиэда, шуни 
та-ькидчаш жоизки, фукдроларнииг купчилиги нихоят к уп  солик
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тулаймия деб зисоблашади, аслида эса ижтимоий гурухдар жуда кичик 
соликларнз! тфяамокдалар ва давлатнинг етарли даражада пул 
ажратмаётганини ва жуда куп даражада ташкарига пул беришни 
хксоблашади.

Соликларни давлат иш фаоллигини бошкарув воситаси деб тахлил 
килаётган бир пайтда, уларыинг бошкарув функцияларига тухталнб 
угиш зарур:

-солянка торгаш тизимининг урнатилиши,
-солик ставке CHHiJir аникданиши;
-солик, пмтиёзларининг такдим этилиши - хукуматнинг иктисодий 

сиесат масалалари билан Оиргаликда кап: пал ва даромадларш: 
соликлардан озод этиш.

Солик ставкаларининг узгариши муким глоба/. пасайшшшш соф 
ролиш: уйиаиди Шу билак солккларнинг глобал пасайиши 
даромадларшдаг усиишга. хужалик фаолиятни рагбатлантиришни 
кучайтиришга, капитал куйилмаларни, талаб ва бандлиликни усишига 
олиб ке\ади.

Даромад солигини узгартириш билан давлат капитал 
Кунилмаларни кушимча рагбатлантириши ёки камайтириши мумкин, 
эгри соликларнияг даражасини маневрация килиш оркали товар ва 
хизматлар фоидига таъсир курсатади.

Либерал ёки протекционистик ташки савдо сиёсатини таила б 
давлат божхоиа туловлариии узгартиради, бу билан савдо шерикларига 
ён босиш ё миллкй экспорт шароитларини катаклашувини уз кулиг., 
олади^Божхона туловларининг мри соликдар турлари ошиб борса, 
импорт кимматлаши, буникг ортндаи узимизнинг товарларимизнинг 
нархи хдм ошади ва татки савдо обороти часайиб кетади 
Туловлариинг пасайиш г ёки бекор кили ниш и ички бозордаги 
раксюатнилг кесхннлашувига, нархларнинг усишичи кесхинлашувига 
ва ташки савдо оборотни твзлшшшшга олиб келади

9.3.Моляяйий дастурлаштирпш ва молиявий секторнинг ривожланпш
муаммоларн

Тажрибалар шуни курсатмокдаки, молиявий эркинлаштиришнк 
фавдтгана макро иктисодий институционал ислохртлар билан бир 
вакгда утказши лозим. Чунки молиявий эркинлаштиришни бошка 
ислохотлардан олдин утказган давлатлар, барка рорликни издан 
чикапувчи кагг.пол окими, фоиз ставкаларини усиши ва корпорациялар 
моличаий акволиии ёмонлдшиши каби салбий окибатлардан азияг 
чекдилар.

Жамгармалардая самарали фойдалаиишга имкон яратиб берган 
баркарор молиявий тизим, бозор иктисодиёггида муким рол уйиаиди. 
Ривожлангаи молия тизимига эга мамлакатлар, молия секторига етарли 
ахамият бермагаи мамлакатлдрдаи к^ра иктисодий бекарорликни осон 
енгадилар ва икшсодни ривожллнтиришдй к^прог, натижаларга 
эгадирлар.
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. Молиявий тизкмни ихтисодаётга кушган улупга унинг 
мкп’ссдн'лта курсатган хизматлар микдори ва сшватига боглик- Молия 
икп'.содий ^сизининг пух; см омили хисобланади. Узини узи инвестиция 
оркали- молиялаш >;атор кийинчиликлардан халос булишга ёрдам 
беради, лекик хусусий корхоиа\ар ргсурслари бунга етарли эмасдир. 
Шунингдек, давлат ссктори инвестицияларш! жалб кклкти хам 
мумкин. Бунда куиги’-гча жамгармалар солиг, тизими орк,али харакатга 
келтириладк.

Молиявий тизим ривожлаиишининг йуналиши куйидат муцим 
омиллар билан белгаланади: техник тараккиёт, e>;o«i турмуш 
шароититшг яхшнлдниши, мулкчилик шаклининг узгариши, хакикий 
ихгисодий секторшшг молиявий ресурсларга сезган эхшёжи.

Хрзирги пактда оммавий равишда телекоммуникация ва 
компьютер техиологиялардан фойдаланиш, техник тарах,киёт омили 
булиб хисобланмокда. Бу эса у*з навбатида глобаллаштириш жараёкини 
тезлаштирмокда.

Ахолп турмуш шарокгкиииг яхпшланиши х,ам Сир к,анче 
узгариппарги олиб келади. Б|финчидан, алохида омонатчилар 
хохкпшнинг узгариши турли хил молиявий активларга >;ам таъсир 
этади. Шунингдек турмуш тарзи усиши билаи, ахали банк орк,али 
крсдшлашни эмас балки тугридани - ту!ри, пул маблагларнш. акция ва 
облигацияларга куйишга >;аракат килади, бу уз карбат;1да купрск фонда 
хелтирсада, аммо ликвимиги паст ва хавфи катгарокдир. Иккинчидан, 
корпораниялар бошкарувнда ва мулкчклик шаклида узгаришлар руй 
беради. Молия тизимининг куйидаги боскичларп бор:

1. банк боскичи
2 . бозор боскичи

' 3. сенъоритизация
Бирикчи боскичда баиклар молия тизнмини энг асосий ёки ягона 

институти хисобланади.
Иккинчи боскичда жамгармьларни туплаш ва жойлаштириш каби 

функцияларни уз зиммасига оладиган, баикларга тегишли булмаган 
молиявий ийститутлар вужудга келади.

Сеноритизация боскичининг характерли томоии шундаки, унде 
пул ва химматли когозлар бозори марказий ролни бажарадн.

Индустрлашган мамлакатларда. турли хил молия инсгеттлари 
зиммасига 80 - йилларда пул маблаглари куиидагича таксимлангак:

махсус молия агентлари оркали 30%гача пул маблаглари 
таксимланган, тижорат банклари зиммасига 30-35%, марказий банклар- 
5% ва баикка карамайдиган молия институтлзрига 30-35% ^ул 
маблаглари тугри келган.

Х а ^ р о  валюта фонда тадхикстляри, узок мудватда и<гисодий 
усиш ва монетизация коэффициент орасида жуда якин алока 
борлигшга курсатади.

Агар хукумат молия секторида бозор механизмини чеклаб куйса, 
унда икгисодиёт молиявий чекланган хисобланади.
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Керакли мздшпшк т&шьилстгларпи тузиш вакг во маолаг талаб 
этсада. лекик хукумат кунинча тез натижаларга интнлади 
Бундай таи'кари хукумат, молиявий тизнмни, ресурсларнн лошидоарга 
жоилаштириш, фойдаларни кдйта таксимлаш, давлат корхоналарига 
ёрдам бериш ва ташки савдо сиёсати окибатларини доплат каби 
максадларда хам итлатади.

Ривожланастган мамлакатларда бошкаркш барча меъерлардан 
чикиб кетиши куэзтилди. Уларнинг хукуматлари кредит чарн и 
жо11латир'.шши уз зиммаларига олишадн.

Мисол учук, 90-йилларда Покистонда 70% кредит данлатники 
булган. Хиндистонда ярмидан купи, Малайзияда деярли кредитларнинг 
30%и банк портфелига тугри келган булса, Корея эса уз тарихид?. 
хукуматиии 221та расмий директив К] едит дастурнни уткан аниш: 
шохиди булган.

Ривожланган мамлакатларнинг хукуматлари х,ам чолиявиь 
тизимии баркарор саклаб колит учун молиявий сектор ишлашига 
аралашиб туришгаи.

Айрим сохалар директив кредитлашдан фонда курган булсалар 
хам, лекин иктисодий усишга унинг кушган улушини хисоблаш анча 
кийин.

Мажбурий зах!фалар меъёрини белгалаш, молия тизимидан пул 
маблаглаоини чикиб кетишига олиб келиши мумкин, агар бу мегер, 
баиклар узлари хохлаган меъёрдан юкори булса. Сунъни рар.ишда 
пасайтирилган фоиз ставкалари кредшларга iiyuvn я дли талаини 
кескир ошириб юборади ва бунинг натижасида молтний ташкплотлар 
заём беришта квота белшлаб куйиш.\арига тугри келади

Хукумат банкларга узок; муу\датлл ва хавфли креднтлардан 
каттарок фоиз олишни -акиклаб цуйиб рпвожлантнрта керак булган 
сохаларга ссуда беришдан банкларни кунглини соиутади.

Молиявий эркинланггирпш молиявий дастурлаштирпшннн; 
муаммоларидан бири хисобланади. Молиявий эркинлаштирпщ доганда, 
банк ва бошка молиявий ташкилотлар фаолшпига куйилган 
чеклашларни олиб ташланиши, кредит бермида узларпга куирок 
эркинлик бериш, кредит ва донозитлар, (̂ юиз ставкаларинн белгилаш, 
куйилган маблагларни максадларини аникдаш каби масалалар 
тушунилади.
Аксарият ривожланаётган мамлакатларнинг молиявий сектора 
институционал ривожланпишинг иккинчи боскичида-банкка тегишли 
булмаган молиявий агентларнинг ташкил топиши боскичидадир.

Одатда, банкдан ташкари . пул маблаглаоини топа олган 
корхоналар-энг яхши мижозлар хисобланишади. Уларнинг йукотилиши 
банклар учун кредит портфели хавфини оширади.
Баьзи холатларда, хусусан давлат банклари мавжуд давлатларда банк 
ислохотларини хаётга тятбик килинишининг энг маъкул йули 
банкларкинг фаолиятини чеклаш ва параллел равишда хусусий банклар 
тизимини такомиллаштиришдир.
Молиявий дастур кетма-кетлиги.
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Ислох,отнинг кейинги боскнчида турли хил бозор шакллари 
шаклланиши ва ракобатиинг кучайиши лозим.
Ислохстлар даврида етарли натижаларга эршш1лганда. хукумат 
ислохотларнинг сунгги боскичига утиши мумкин. яъни фоиз 
ставкаларини эркиилдштириш, директив кредиглашдан воз кечиiи. 
капитал ок.нми назоратини сусайтириш ва хорижий инспггутлар 
(раолиятига тускл клик килмаслик ва шу кабнлар.
Директив кредитлаш купиича молия боторидаги номувофиклихларни 
гузатиш учун эм^-. балки маблагларии биринчи даражали сохаларга 
иуналтиришдкр. jJyura карамай нктисоднй муаммоларни хал 
килмшшшг букдаи хам самарали иуллари маяжуддир Товар боэоридаги 
фонда таксимланишига бевоогга аралашув ёрдам ида, кишлок, 
хужалигида нарх - чаво ислохотлари. кам таъмикланганларга ердам 
чурсапиц ва игу кабилар. Бунипг натижасида кредитларни самарасиз 
пшлатилишига оархам бернлади.

Таянч иборалар:
Молиялаштирнш функниилари. гехнологик тараккиёт, ахали 

турмуш ларажаси, молиялаштириишинг ривожланиш боскдчлари. 
молияикцтириншинг чегаралари. Можбурий захиралар меъеря, 
милиялаштиришни эркинлаиггириш (либерализация). Молиялажгирнш 
дастурларининг кстма - кетлиш.

Саволлар:
!. Моли глаштириш боскичлари ? 0
2. Ахоли турмуш Доражаси кандай?
3. Кдндай молиявий дастурлар бор'
4. Кандай тараюуигглар бор?
5. Ьушдай солик, ставкалари бор?

АдабвСт:

1 Агапова Т.А. Серёгина С.Ф. Макроэкономика. 16 боб, -М., 2001.
2.Менькю Н.Г. Макроэкономика. 7 боб, -М.: МГУ Ломоносова, 1996
3.Макконел К., Брю С. Экономикс, 40 боб, -М., 1993
4.Долаи Э. Макроэкономика. 26 боб. -М.: Прогресс, 1993.
З.Хейне П. Экономический обзар мышления. 21 боб. -М.: Дело, 1992.

10-боб. Ицтисодий. молиявий ва ижтимоий авфсазлик.
10.1-Копуний и*тисодиёт

Мамлакатнинг олий бошмрув органлари даражасида иктисодин 
хавфензликни аник бир тушунчаси йу*. Бунга эришишнинг 
устуворликларнни, В'шфалари ва воситал^рини таъминлаб беришга 
хизмат киладиган унинг аник концепциялари аа стратегияси йукдир. 
У (бекистон Республикасининг кейинги ривожлаииши демократия 
\ук,укдй ддвлат ва одил фукаролик жамнятни куришнинг асосий шарти 
плиб. иктисодии хавфеизликки гаъминлаб беришга хизмат киламi
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Иктисодий хавфсизлик давлатиинг мил\ий хавфсизлигининг асосий 
компоиентларидан бкрн ва мамлакат иктисодий эктёжлаоини 
хафолатлаигап таъминлаш йуллари, восигалари ва услубларнга асосий 
карашлар мажмуидир. Умуман айгганда у камлакат ккгксодий 
погенциалн холатидан к&либ чихадиган иктисодий хафвслалиюшиг 
асосий омилларини тахлил хилишга асосланган. Иктисодий 
хавфсизлихш-гог давлат стратсгиясини ишлаб чу.хрш учун турли 
гахдидлар, жумладан иктисодий тахдид^рки хар тарафлама ургаянб 
чикяш зарурдир.

Иктисодий хафвсизлик асосида ривожланиш аа ривожлднишнянг 
Заркарорлиги каби асосий компонентлар ёгади. Ротсжланишнинг 
баркарорлкги бу моддий объектлариинг сифат жихагидан якги холатга 
олиб кслишиня, яъни унинг таркиб ёки струзсгураси Syv-кча 
узгаришига олиб киладиган, кдйтмайдигал, йуналгирнлган к,онуньч 
узгаришдир. Рявожланишсш иктисодий равнак булмайди. Бархарорллк 
йу жамиягнкнг кнйин шароигларда уз эхтиёжларинн кондлр;сш 
имкондаги, .. палатки хайта тиклагя имконияти, жамият фзолшгг 
л/рсатщшшинг барча сохаларида утказиладигак * ва унинг 
аотенциалини мукаммаллапггир;ш1, Ki.-аш имкониягшш тагьминлашга 
каратилган чсра - тадбирлар мажмуидир.

Инуиссдий хавфсизликлинг тадкихот маьзуси бу ташхкл этиш ва 
мослаагшршп зарур булг.зн икгисод1ш муносабатлар мажмуи 
снфаткдаги мамлака-шинг иктисодий ткзимидир. Иктисодий 
хавфсизлик объект бу рса\ мавжуд булган холат, жараёк ва 
муносабатлардир. Уларни хкмся этиш хавфсизлик сиёсатинм стратегик 
ма^сади за асосий мазмунидир. Шу жумладан, иктисодий 
муаосабатлар бархгмоллппшк ан;£К\овчи шахе, жамият ва данлат 
объехгларк тоифасига кирадк. Иктисодий хавфеизликнннг асосий 
хурезткичк булиб, шахе, п/рух, жамият па дазлатнияг иктисодий 
манфаатларига амал килиш, уларнинг хафвеизлигкни таъминлаш 
буйича узаро масъулиятдир. Иктисодий хавфсизлик субъекта булнб, 
функционал ва тармок вазирликлари ва идоралари, солих .за божхона 
хизмати, банклар, биржалар, фондлар, сугурта компаниялари хамда 
ишлаб чик,арув'и!лар, сотувчилар ва истеъмолчилар хисобланади.

Илк бор иктисодий хавфсизлик атамасининг ишлатиллшш. 
оесурслар чекланмаглнлиги муаммоси вужудга келиши билан боглик,.

Иктисодий хавфензликшгаг жуда куп таърифлари бор. Шулардзн 
бири - бу мамлдкатнинг иктисодий тизимига таъсир этувчи ва 
многим ал харажатлар билан жамиятнинг бархарор, босхичма-босхич 
ривожланншнинг потенциал имконшггини хар томонлама реализация 
»ялиш максадида миллий манфаатни т^ла ифода этгапга имкон 
’5ераднган шароит ва омилларнииг ички ва ташки уйгуклиги хамда хар 
сил тахдид ва йухогишларга харши тура олиш имконияти.

Иктисодий хавфсизлик таадидлари хаётий мухим булган ми/лип 
маяфаатларга зиён етхазиши мумхин булган омил ва шартлардир.

Ташки тахдчддарга куйидагилар киради: Узбеки стоила хом ашё 
-^азаси ва сифатсиз, рахобазта бардов бера олмайдиган махе глотни
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сотиш бозори ролини саклаб колишга булган tomsAMin; мамлакатаинг 
чет эл бозорига чикишга, молиявий. икуисодий ва савдоня тартибга 
с олиш хамда хдмкорлнкнинг халкаро мехаиизмллридаги унинг 
баркарорлмги, экг яхши технологи яга эга б^лиш имкониятига 
царщилкк кдлнш. Узбекистоюганг Марказий Осиб худудидаги жах.эн 
икгисодий m -жмига, икгисодий шкеграцяясиге царшииос килита 
тайну* транспорт, информацион ва илмий-тсхкик коммуникациялар 
ривожлангаялкга.

Ичкн тахдидларга куйодагилар киради; тот&мггар тнзимда к.олгаи 
ккгасодиегдлга <%укур ишлаб чякдрпш, тармок ва худудий 
дисаропорциялар; ер, сув, минерал ком ашё ресурсларининг алохида 
асосий турларининг чекланганлиги; икгисодиётдаги болтан юкори 
демографии юк, айшп;са айрим худудларда; ишлаб чнкаришнинг юкори 
харажатларига ва ракобатбардош булмайдиган махсулог ишлаб 
чикаришга олиб келадиган т?гисадистнш1г куп тармокларидаги шплаб 
чикдришиинг наст техник ддражлси; нктсоддат сохдсида янги 
хукукий базани ва унинг амалга оширнш механизмларинч 
шакллаьишинкнг тугаланмаганлиги; зеки икгисодий фикрлаш ва 
буйрукбозлик ти зим ига асослангаи бошкариш сарфлари 
рецидиа-ар!Ш!Шг сакланиб колиши, хужалик фоолияти механизмлари 
аа бозор тэмойилларшш алохида бошкзрув идорахари -гомонодан 
егарли дар&жада кабул цнлинмаелиги; ияд-исодиепшнг турли соха яд 
секторларкдзги бозор узгаришлари динамизми ва ривожланиш 
даражаларвди и узилиюи, шунингдек. кзшмох, ва шаадр орасида; бозор 
инфратузилмасиникг ривожлангаили!-и; пул муомаласн, молия банк- 
кредит ва валюта тазимндаги барка рорлих хаафп, икгисодий со\ад« 
жкноятнинг -таркдлиши, хужалик юр»пузчн субъектлар хукукий 
химояси механизмининг кукаммлл эмаелги-

Икгисодий хавфензликни таъмиклашиинг асосий йуналишласк 
миллий мамфаат устуворл}£гига. {х:ал в о потенциал хавфга боглик холде 
аникланади па уз кчкга куйидагиларшг олади.

- бозор икгисодиётииинг аа хукукий мулкдорлар еинфини 
шакллантиришга каратилган бозор ислоязогларинк боскнчма-боскич 
утказиш:

хусусий тадбиркорлкк. ургга ва кичик бизнесиинг 
ривожланшникк раабатлантиркш;

- иктисодин эркиилик фаолияти. хусусий мулк ва мулкдорларниш 
хукукий хдмоясини таъминловчу хукукий мехаяизм!?ни шакллантириш;

- барка pop ва динамик икгисодий усиш асосида одамлар учуъ 
максадга мувофнк яшаш шарош-лариии яратнш:

- инвестиция фаолиятининг фаоллашуви хисобига иктисодкетда 
чу кур структуравий узгаришларни амалга опжриш. мамлакатнинг 
икгисодий мустахилл'!П1га зришиш. жахог, бозорида ракобатбардош 
махсулотии ишлаб чикарувчи замонавий ишлаб чикаришни яратиш;

- макроикгнеодий баркарорлик. баркарор молиявий ва пул-кредит 
гкзимияи таъмкнлзш, миллий аалкзтанинг кад^ини ошиситш
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- drpap секторда радикал узгаришларни уткачиш, к*инлокда бозор 
механнзмларини ривожлантириш, дсхдонда эгалик хиссини тутдириш,

- табиий, минерал хом ашё, иктисодий ва илмий техник 
салохиятдан унумли фойдаланиш, мамлакат худудини компекс 
ривожлантириш;

- иктисодистни фавкулодда вазиятларда баркарор фаолият 
курсатишшш таъминлаш;

- ташкл иктисодий интеграциями фаоллашгириш. чет эл 
капиталини кенг мицёсда жалб цилиш, экспорт имконияп.ни 
ривожлантириш, махс\лот экспорт ва импорт килиш йулларини 
мука ммалланггириш.

10.2. Но^онуний ицтисодиёт
Бир неча ун йилликдан аввал бугун дунё микёсида бошлашаг? 

гаш*и иктисодий ва хужалик фаолиятни йириклашуви. баркарорлиги. 
хусусий секторнинг кенгаииши, коммуникация ва молиявий 
технологиялаининг ривожланшии жахон икхисодиетила ахамиятли 
ижобий узгаришларга олиб келди. БМТнинг маьлумотларига кура 
бутун дунё мик,ёсида жон бошига ургача даромад 3 марта кучайди 
Агар 1975 йнлда уртача ривожланиш даражасидаги мамлакатларда 
сейёрамизнинг 55 % яшаган булса, хозирш пайтга келиб го " 
яшайди. 1972 йилда камбагал одамлар ернинг бутун ахрлисининг 20 
ташкил этган булса, хозирги кунда 10 % ни ташкил этади. ГАТТнияг 
урнига ташкил этилган ПТОнинг 5 йил амал килиш даврида халкарс 
товар айланишнинг йиллик \ажми 37% га етди ва б триллион 
долларни ташкил этди. Шу билан бир каторда бу жараён камбагал аа 
бойлар орасидат тафовутни чукурлашгирди ва мухим ижтимоий 
^згаршилар ута огир таркибий-хужалик узгаришлаои билан Зир 
г.аторда кстмокда. Жахон банкинииг президента Д.Вульфенсоннинг 
гапларнга Караганда хозирги кунда сайёрамизда бир миллиард уч юг, 
минг одам кунига бир доллар харажат билан яшамокда, якинда бу 
рдкдм 2 миллиардга етади, 3 миллиард одам эса кунига фалат -■ 
долларга эга Бутiдай холат бир тарафдан уюшган жиноятчилик на 
коррупция каби салбий холат ва жараёнларнинг кучайишига олиб 
келса, бошка тарафдан эса айнан шу холат ва жараенлар томонидаи 
;<алокатли равишда кучайтирилмокда. Бу холат ид жараенларга жахон 
хамжамияти тарафндан х,акйкйй уруш эталон килннган булса \ам, улар 
кучайиб бормоча. Бу иктисодий жараенларнинг эркинлашувнга. 
тадбиркорлик фаолияти ва имкониятларни автоматик равишда кингир 
й̂ л билан топилган пулларни ишлатишига янги имкониятлар ярагио 
бернши билан богли*. Жиноий унсурларга к,арши йуналтирилган 
Конунчиликни кучакиши к,онуний бизнесга хам маьлум даражада 
хлншнчилик тугдиради, чунки бунда оладиган даромадларниш 
конунийлиги тугрисида кушимча хужжагларни курсатиш заруриятн 
пайдо булади ва бундан ташкари коррупцион фаолият за 
амалдорларнинг уз касбини суистеъмол килишга олиб келади. Хар 
кандай жамиптда амалдаги к,онунчиликка мос келувчи расмии -w жа
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ва муносабатлар билаи Оирщвгирдо, у еки бу даражада конун ва умум 
кабул килиигаы кридаларни бузувчи норасмий иктисодий 
муносабатларнинг кучайиши кузатилмокдй- Ривожланган капиталистик 
мамлакатларда 70-йиллардан, яъни бир гурух, мамлакатларнинг 
купчилигмнн ноконуний иктигодиёт усиш суръатларини конуний 
икхисодиёт усиш суръатларидан утиб кетгани кузга курина бошлади. 
Б.Фрей ва Х.Веадн маълумотларига к$ра 70- йиллар урталарида 
ноконуний икхисодиёт Голландия ва Бельгияда энг куп ривожланган 
эди. Австрия, Францияда ва Италия ахамиятли улушга эга булди, 
Англия, АКШ. Финляндия. Япония ва Швецарияда эса нисбатан камрок, 
эди. В.Сов^нсаннинг айтишига Караганда 1980 йили Норветяда 15 
ёшдан катта аколининг 18% нокрунуний даромадга эга булган. 26 % 
ноконуний сох,ада фаолият курсатаётган шахслар хизматидан 
фойдалаиилган, умуМан олганда эса 37,5 % а*оли ноконуний фаолият 
билан боглик, булган. Тсшшггар тузум ва утиш икгисодиёти давридаги 
мамлакатларда ноконукий хужалик муносабатлар улуши демократик 
ривожланган давлатларга нисбатан юкори. В. Холтерсникг 
куьлумотларига Караганда АК,Ш да бу курсаткич ЯММнинг 8-12 % 
атрофида, Канада ва Францияда 5*8 %, Нарвешя ва Швецияда 6-7 %, 
МОТ маълумотларига Караганда ривожланаётган мамлакатларда у 5- 
35%ни ташкил этади. Африка мамлакатларида бу курсаткич 30 %га 
етади. Чехичла 18 %, Украинада 50 %, Росс яда экспергларнинг 
баколашига кура 1996 йилда хужалик айланишида ноконуний 
иктисодиётнииг улуши 40 %ни ташки\ этди ва унда 30 млн дан ортик 
одам нисбатан муваффакиятли фаолият курсатдк. Fap6  
экспертларнникг фикри буйича. агар ноконуний иктисодие т ЯИМнинг 
40-50 %ни ташкил этса, буни колатли вазият дейчш мумкин, чупки 
хужалик >;аетига яширин омилларнинг таъсири шупчачик кучайиб 
кетадики, конугшй ва яширин тузумлар орасидаги карама-каршилик 
жамият каётининг -\ар Сир еохасида аник куриниб туради. Умуман 
олганда. ноконуний икшеодчёт текис тузилган иерархия муносабатлар 
«пирамидаъсига эга булган, унинг таркибидаги «^аракатланувчи» 
кучлар таъсири па манфаатларидаи колиб чикадиган таркиби буйича 
хар хил булган ижтимоий гурухларни кдггик субординация оркали 
бирлахытариб туради. Бу ерда иерархия па узаро буисуниш уллрнинг 
фаолият сох;асига, манфаатларни ама\га ошириш усулл, t ва 
шаклларига кура тузилади Вазиятга таьсир утказиш буйича эн1 «<ж,ори 
имкониятга эга булган ноконуний ик,тисодиёт погона~и бу урге жиноий 
унсурлардир, яъни наркотик, жиноят оламини уюштирувчилар камда 
давлат мансаблари на манфаатларини катта пор..га «савдо килиш» 
имкониятига эга булган бошкарув ерганларининг юкори мансабли 
вакил\ари.

У рта погона бу «яширин» хужалик эгалари. Бунга тнжоратчи ва 
молиячилар, ишлаб чикарувчичар, кичик ва урта бизнес вакиллари 
киради. Умуман олганда улар бозор 'фаолиятиникг «меггорихдир 
Одатда улар асосли даромад олишлари мумкин ва баьзи бир 
доллардагина даромадларни солик туламаслик учун ялшришадн
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(масалан, соликдз торпкштинг юкори ставкалари, амалдаги жарима ве 
пенияларникг ьйланиши улзрнкнг бизнесда фаолият хурсатншига 
тахднд солга). Бу гуру* юцори погона таъсирига ута сезгирдир, чунки 
нораский битимларни бажарши учун арбитр этиб улар жиноий 
тузилмалар вакилларини жалб этишга мажбурдирлар. Бунда яширин 
хужалик згалари икки тараф\ама зарба остида к,оладилдр, 5нрк 
жиноий тизнм; иккннчиси хукукни хдмоя к,илиш органлари Шундай 
килиб «Яширин пирамида»нинг урга погонаск умумий холла у~ 
дарокадларини кокунийлаштирйшдан манфаатдорлар. Энг настки 
погона бу нок,онуний кктисодиётдак фойаа олувчи хам жисмоний 
хамда амий мекнатни таклиф чилувчи елланма ишчнларднр, 
гауннигдек даромаадариаинг асосий кис ми порадан иборат булган 
майда давлат хизматчиларидир. Бу погона ферсвон ик,тисодиётга зга 
булган ривожланган давлатларда кам учрайди ва аксннча, 
профессионал ёлланма ишчилар кийин адюлда яша11диган паст 
социалнстнк давлатларда куп у-чрайди. Масалан, ривожланган 
мамлакатларда ёлланма ишчи даропадларининг 70-30% асосий иш 
жойидон аладиган rau хакинн ташкил этса, МДХ, давлатларида бу 
курсаткич учдан бир кисмдан озропши ташкил к,илади. Жиноий 
унсурлар таъсирининг кучаниши бу категория манфаатларига тугри 
келмайдп, чунки «оталкк» учун туланаднган ха к автоматик равишдс. 
товар ва хизматлар хдкини кутаради. «Нокриуний пир<?>п!да»ниш' 
бирламчи катламлари учун умумий .̂.анфаат конун чегарасндан 
ташкарида ^ушимча даромад олишладнр. Бу манфаатни амалга 
ош ир^нкнг умумий шакллари хам мавжуд. Маса/.аи, капиталнй 
чегарадан ташкарига чикариш яширин икгисодиётнинг . барча 
субъектларига. хос. Жиноят ва урта погона вакил\ари буни савдо 
хужжатларини сохталаг ‘Тирига, инвестиция, хом ашё ва стратегик 
материаллар билан ноцонуний. операщхялар бажаркш нули би\ан 
амалга оширилса. ёлланма ишч;1лар экспорт учуя фак,ат акди ва иш 
кучини таклиф зтиш.'ари мумкин. Шундай килиб, иокрнуний 
иктисодиёт уз мохиятига кура хар хил ижтимоий гурухдарни уз ичига
о.Мсш турли таркибий уюшмадир. Ижтимоий гурухлар диаметри 
карама-карши мотивацион интилишларга эга (у интидншларнинг 
барчаси хам-директив змас ва жамият учун тугри тахдид килмайди). 
Энг сомалаштирилган хрлда ноконуний иктсодпётда конун 
чегарасидаи ташк,ари фаолият сифатида хар хил мулжал, таъсир ва 
жамият учун тахдид даражаси билан тавсифланадшан куйдаги 
сохаларни ажратиш мумкин: яширин, криминал ва коррупция. Уюшган 
Жиноят каби соха хакида алохида тухтамтб утиш лозим. Бу мохиятига 
кура ноконуний икгисодиётнинг колган сохдларини бирлаштирувчк 
бутан булиб хизмат килади. Яширин иктисодиётга конун тарафидан 
рухсат зтилмаган, аммо рас ми й равишда амалга оширилмайдиган хамда 
манбаи ва даромамар, айланма хажмини, ишлаб чккилган сотилган 
товар ва хизматларнинг хажмини яширган холда, бухгалтерия ва 
статистик хпсоботда акс эп гирилмасдан амалга ошириладиган хужалик 
фаолиятшашг барча турларига яишрин иктисодиёт дейиладигАмалдаги
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конунчиликда мая этилгои барча ишлаб чикариш ва ноитлаб чикдриш 
фаолият турлари жиноийхисобланади. Бундай даромадлар: 
наркобизнес, рэкет, монтаж, $гирланган буюмларяи сотой' оркдля 
олинади. Коррупция кенг маънода уз маисабидаи гоахгий манфаат 
йулида фойдаланишнинг барча шаклларини ичигаолади. Ноконуний 
фаолият амалга оширишнинг барча турларидан олияган даромадларги 
конунийлаштириш механизми пулни «ювиш»дир.

Тсянм иборалар:

Иктисодий усишнинг мак,сади, баркарорлаштириш сиёсати, 
фаолликни чегаралаштириш сиёсати, киритилган стабилизаторлар, 
дискрецион сиёсатнинг воситалари, соликлар тизимлари, фискал 
сиёсатнинг тсмонлари, солик ставкалари.

Саволлар:

!.Иктисодий, молиявий ва ижтимоий хавфсизлик нима?
2 Иктнсод:1Й хавфсизлик нима?
ЗНоцонуний икгисодиёт нима?

АдаПыёт:

1 Агапова ТА. Серёгина С.ф. Макроэкономика, !6 боб, -М., 2001.
З.Меньио Н.Г. Макроэкономика, 7 боб, -М.: МГУ Ломоносова, 1996.
З.Макконел К., Брго С. Экономикс, 40 боб, -М., 1993.
4 Долан Э. Макроэкономика, 16 боб, М.: Прогресс, 1993.
б.Хейне П. Экономический обззр мышления, 21 боб. -М.: Дело, 1992.

Асосий адабиётлар;

1. Каримов ИА. «Узбекистан: миллий истиклол, сиёсат, мафкура» 
1-жилд Т.: «Узбекистан». 1996, 364 бет.

2. Каримов И А  «Биздан озод ва обод Взтан кодеин» 2-жилд. Г.: 
«'Узбекистон». 1996. 382 бет.

3. Каримов ИА' «Ватан саждалох каби мукам^-Дир» 3-жилд. Т.: 
«Узбекистон», 1996. 367 бет.

4. Каримов И А  «Бунёдкорлик й̂ лидан» 4-жилд. Т.: «Узбекистон», 
1996. 351 бет.

5 Каримов И А  «Узбекистан XXJ аср бусагасида: хавфензликка 
тахднд, баркарорлик шар-лари ва тараккиёт ка(|юлатлари» Т.: 
«Узбекистан», 1997. 325 бет.

6. Агапова ТА., Серегина С.Ф. «Макроэкономика» С., -М., 
Ломоносов университет нашриёти 1997.

7. Борр Р. «Политическая экономика» в 2-х томах. 1-том Француз 
тилидеш таржима. Москва, Халкаро муносабатлар. 1995.
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8. М-К-Бункина, ВА. Семяиов. «Макроэкономика» М. 1995.
9. МБурдо, Ч-Виплош. «Макроэкономика» (Европейский текст). 

СПетербург. Судостроение. 1998.
10.В.М.Гальперин, С.М. Игнатов, В.И. Моргунов. «Макроэкономика» 

То»*-1.
11. Ахмедов Д 1C, Ирмагов М. М. Шибарнюва Л И. Макроэкономика, 

Тошкент-Бишкек Венская школа, 1999 й 5,5и.л.
12.Ишмухамедов А.Э. Жумаев К. «Макроиктнсодиёг» Тошкент 

ТДТУ, 1999 й. ва ТДИУ 2000Й, 6 бл.
13.Й?лдошев 3., Косимов М.С. «Макроиктнгодиет асосла'ж». Т.; 

Укитувчи. 1994.
14 МЛ. Хакимова. «Макроиктисодиет». Т.- «Ме*нат». 1997.
15. А  Джеффри А  Сакс и др. «Макроэкономика. Глобальный 

подход». М. Из-во «Дело». 1996.
16. В.Н.Коспок. «Макроэкономика». М. 1998.
17. Т. Линвут, Гайгер. «Макроэкономика теория и переходная 

экономика». М. 1996.
18. Макконелл Кемпбелл Р, Брю Стенли Л. -«Экономика. Принципы 

проблемы и политика». 2- ж и л а , инглиэ тилидан таржима иккнччи 
иашр. М  Республика. 1992.

19. В.Ф.Максимова, и др. «Рыночная экономика: учебник в трёх 
темах. 2-тем. М  Сомннтек. 1992.

20. НХ-Менкыо. «Макроэкономика». Из-во Московского 
университета. 1994.

21. Н.Самуэльеон. «Экономика вводный курс». М.Прогресс 1996г
22. ПХейнс. «Экономический образ мышления». Перевод с англ. М. 

Изд. Новости при участии. 1991.
23. Эдвин ДЖАрчаи- «Макроэкономикам С. Петербург. 1994.

О
Агама ва нборалар юохли лугати

Акселератор (accelerator) * иктисоднётда нстеъмшчишк сарф- 
харажатларнинг нажми узгариши бнлан юзага келадиган к,ши-ш 
хуйилмалар хажмини узгаришини тавсиф этувчи к)рсаггич.

Акселерация принципининг мо.\инги шундан нбиратхи. 
иктисоднётда истеъмолчилик харажатлари дннамикасн инш-с-тцил-шр 
хажмини динамикасига р  таъсирини к>-рсатади иттьмолчилик 
харажатларинииг сезиларли ?сиши ннвестицион фооллнпшн к> чи а 
келтиради, рагбатлангаради ва аксинча.

Акпшлар (Maets) • икгисодий фаолият субъектларнинг пул на 
молиявий маблаглари, асосий ва айланма фондларнинг кнйматн

Амортизация (depreiation) • фойдаланиш жараенида асбоЛ- 
ускуналар кчйматининг улар эскирган санин махсулот хиссюнга 
тказиш жараёни.

Асосий жаш-армалар истеъмол лархики тула ёки ^исман тиклаш 
y-Wi амортизация оркали амалга оишриладшан нархини г/латишя 
idpyt
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Асосий жаигармалар сарфини хоплаш учун уларге кетгав 
сарфларнн тайбрланаётган махсулогга кетгав сарфни тайёрлаиаетгак 
махсулотга сингдириб борши асосий жамгармалариинт 
амортизадиясини ташкил этади. Асосий жамгармаларнинг 
амортозацияси махсулот таннархини $э ичига олади, бу корхона, 
ташкилотларга асосий жамгармаларнинг модднй ва маъыавий сарфшш 
хоплаш учун махсулотларни сотиш оркдли маблаг т^лашларга имкон 
беради.

Тижорат банк (Comroe.dal bank ) - к̂ йилмалар шаклидагн пул 
капиталлари ва жамгармалар хисоб1£га барча тармок, корхоналари учун 
универсал банк харажатларини амалга оширувчи кредит муассасаси 
Тижорат банки кредит тизимсининг етахчи бугинидир. Унинг 
харакатларида саноат ва савдо корхоналарини кредитлаш асосий 
урнини эгаллайди. Банк, шунингдек. вое италик муоммалариин хам олиб 
боради.

М<фказпй банк (Central bank) • мамлакатларнинг жами кредит 
тизимига рахбарлик килади, давлат пул-кредит сиёсатшш амалга 
оширади, пул ва кимматбахо хогозлар эмиссиясики монопол хукукда 
ама\га оширади.

Тулов баланса (balance of payment ) - бу шундай иктисодий 
категориями, у оркали мамлакатларнинг ташхи иктисодий 
муносабатларининг холаткни, жахон икшеодиётларнга мавкеини 
халхаро микёсда туловга хобиллигини билишн мумкин. Тулоа баланси - 
бу шундай хужжатки, мамлакатларнинг хорижий данлатларга тулаган 
ва хорижий давлатлардан келган барча туловларни ва тушумларнинг 
хакикатдаш сумма сини узила акс затиради. Шартномаларда к узда 
тутилган, аммо х,али келиб тушмаган туловлар ёки тушумлар суммаси уз 
аксини топади.

Ишеизлик ( unemloymcnt) - ахали иктисодий фаол кисмининг 
узига иш топа олмасдан колиши, меднат резерв армкясига айланиши.

Ишсизлнкшшг даражаси ( unemloymcnt rate ) - ишеизлар 
умумий сонининг ишчи кучига булган нисбати.

Ишспзликшшг табиий даражаси ( natural rate о( unemloymcnt )• 
реал ва потенциал ялпи миллим махсулеггни усиши бир-бирига мос 
келадиган иктсодий рнвожланиш даври ораликларига хос булган 
ишеизлик даражаси.

У шунингдек иктисодий рнвожланишнинг хак,ик,ий ва таркибий 
ишеизлик курсаткичларининг йигиндиси сифатида хисоблашнии 
мумкин. Шунингдек NA1RU теримини ишсиэликнинг усмайдиган 
даражаси курсаткичида хам кулланилади. Бу курсаткич ижтимоий 
жихатдан нисбатан нейтрал булиб инфляиияни тургук, бархарор 
темплари хамда реал ва потешиал ялпи ни \лий махоулот (ЯММ) мос 
тушиши холатдаги ишеизлик даражасини акс зтгиради.

Фрикцкон «Ш отин (frictionil unemloyment I - бир шидан бошка 
бнр ишга утиш билан боглик булган вакгинчалик ишеизлик. Яширин 
ишеизлик ( hidden , latetnt, olisgrised ) - ишлаб чикариш жараёнида
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объектив долда ишчилар сонини хам тала б зтадиган, лекин амалда 
ишлаб чикарищда ортикча булган ишчилар сони.

Т аро(М  ишсиэлик (structural unemloyment) - иктисодиётнн 
таркибий кайта куришни, эскирган мугахасисликларнинг бартараф 
этилиши, ишчи кучини малакасининг даражаси пастлиги ёКи умуман 
й^миги натижасида юзага келадиган мажбурий ишсизликнинг 
куриниши.

Давлат бюджет тащчиллюи (state budget, local budget) - давлат 
бюджегцда харажатларнинг даромад\ардан устун бу лиши.

Яляя мнлляй махсулот ЯММ (budget ditficit) 
истеъмолчиларнинг йил давомида махсулот яратиш учун килта к 
харажатлари кийматини жамлаш оркали. sn.nn махсулотни умумий пул 
фймати аникланиши оркали хисобланади. козирги ялпи миллим 
мадсулогни хисобллшда жамиятда икгисодий усиш аииклаиади, ялли 
ва хусусий инвестиция тушунчалари кулланмокдаки, бунда улар инл 
давомида курилган уйлар, фабрика, завод, машиналарни ифода этади.

Номинал ЯММ (gross national product - GNP) - жорий нархларда 
ахс этгирилгаи ялпи миллий махсулот

Реал ЯММ (potential GNP) • солнштирма доимий нархлар оркали 
акс эттирилган ЯММ.У жорий нархларда *исобланган ЯММ 
вархларининг узгариши курсаткичи ( инфляция даражаси) чисобига 
тфгрялаш йули бнлан хисобланади.

Покорим ЯММ ( potential GNP ) - мавжуд сармоя росурслари аа 
ишчи кучи хисобига эришиш мумкин булган ишлаб чикариш кажми.

ЯММ даражалардагм фарклар ( GNP дар) - потенциал на г>еал 
ЯММни даражалари орасидаги фарк

Ташки думе - шу мамлакатни ташки икгисодий олпкалар олиб 
Оорувчи икгисодий агентлар билан бирлаштирувчн институционал 
сектор.

Альтернатив вариантлардан танлов (tradeoff) - танлаб ом-шан
вариантии альтернатив вариантдан воз кечиш эва:шга ачама 
оширилишинн -такозо этувчи карорни кабул килнш .icpypurn. 
Макроикгисодий атамалар доирасида иктигодий атамалар онссгня 
чора-тадбирларини ишлаб чикмш жараенида у ёки бу гоячарип ганлом 
муаммоларини белгилаш учун ншлатиладп. Масалаи, ишопллкшнн 
Усиши ва инфляция жадаллигн, фойданинг усиши еки иш какиниш 
Усиши орасидаги танлов муаммоси.

Девальвация (deyaluation) - мамлакат савдо ва тулов б-иансинннг 
кескин ёмонлашуви, валюта курсининг гшеаннши билан боглик холда 
миллий пул бирлиги киймаггининг расмий тартибда пасайтирилиши.

Пул базаси - МО (monetary) - муома\адаги накд пуллар. кассадаш 
корхоналарнинг пуллари ва миллий банкдаги тжорат банк ре черви.

Муомаладагн пуллар (currency) - мамлакатнинг пул бирлши иа 
унинг урни (олтин, кумуш, когоз»; пулга генr\aii гги р илган гулов 
зоситалари: пул хисоб- китобларини такозо ггадтан халк,аро иктисодий 
айирбошлаш жаиаёнлаоида катнашади.
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Д ефляция (deflation) - инфляция даврцда чикарилган муомаладаги 
кргоз пули и камайтириш. Давлат томонидаи муомаладаги пул 
микдорини камайтиришга царатилган молия ва пул- кредит 
тадбирларини куллаш билан амалга оширилади.

Депозктлар (deposits) - омонат асраб куйилган I) байк ва омонат 
кассаларга куйилган омонатлар; 2) банк дафтаридаги езувлар: 3) кредит 
муассасаларига саедаш учуй тошиирилган кимматбахо копззлар \ акция 
аа облигация).

Талаб эгилгунга кадар ец м изд ии  деооэягтлар (demand 
deposits) - тижорат банклари куйилмаларнда талаб этилгунга кадар 
гакланадиган пул восигалари.

Дивиденд (dividend) - хиссадорлик жами- глари фоидасини бир 
кисми булиб, акциянинг соки ва турига ка раб хар йили хиссадорлар 
орасида таксимланади.

Дисконт (dicount) - марказий банк томонидаи тижорат баакларга 
бериладиган карзларга куйиладкган фоиз.

Даромад (income) • ишлаб чикариш натижасида тушган пул i 
фонда).

Шах end даромад (personal income) - Жисмокнй шахслаонинг 
солик тулагуига кадар даромади.

Миллям даромад (national income) - миллим ишлаб чи^а^шш 
олинадиган даромад еки иятисодиетнинг барча турдаги даромадннинг 
Захоси.

Даромадиннг мавжуд мяцдоря (disposable income) - сарф,
аражатлар аа жамгармалар учун ишлатиш максалида иктисодки 
сектирларнинг кулида мавжуд булган даромадлар. ^ромадлар ва тугой 
соликл-ip орасида фарк билан аиикланади.

Омнллик даромади (factor income! - ишчи кучи, капитал, мулк. 
ишлаб чикариш омилларининг кулланишп натижасида юэага келадигаи 
даромад.

Карзлар - «заёмлар» (bonowiug) - маълум бир муддатга кдитарио 
ниш шарти билан берилган маблаглар. Карзлар куйидагича булиши 
мумкин: фоизеиз тижорат шаклидаги карзлар, имтиёзли карзлар хамда 
ички аа гашпи карзлар. И^тисодии сиёсагда карзлар куйидаги 
холатларда фоидоланилади: жисмоний юридик шахслар карзлари ички 
карзларга киради.

Лдолиншг бандляга (employees) • ижтимоий , ллаб чикаришни 
фукаролик секторида банд булган ва мамлакаг конунчилиги томоиид^н 
аникланган меъерларга мос равишда *исобга олинадиган мехнатга 
\аек,атли ёшдаги ахали.

Жами банд ахали (employees) - банд булган ахоли ва ^ароии 
тизматчилар.

Бандлик даражаси (rafe of employees) • бандларии умумии сонини 
мехнатга лаёкдгли ёшдаги ахолига нисбати.

Иш хаки ( wage, nominal) -пул, киймат шаклидаги иш хаки
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Реал вш ( real wage Ь нархлар узгариши даражаси хисобига 
гузатши киритилган номинал иш хаки (ёки номинал иш хакидан 
нархлар узгарщпи даражасини хисобга олингани).

Импорт1import) • мамлакат ички бозорларида сотиш учун чет эл 
молларини. капиталини ва технологиясини олиб келиш. Импорт халкаро 
мчхкат тацсимоти натижасидир. У халк хужалиги, вактни тежаш. халк 
зхгаежнни дондириш вазифаларини муваффакият бнлан хал кллишга 
кумаклашади.

Инвестиция ( invetment ) *' ишлаб чихдришни ривожлантириш 
максадида мамлакат ёки чет элларда нкгисодиётнинг турли 
тармокдарига узок; муддатли капитал киригиш. Унинг молиявий ва реал 
турлари мавжуд

Нархлар индекса ( price index ) - икки хар хил вакт оралигида 
товар в<?. хизматларга нархнинг мувозанатини узгаришини акс 
эттирувчи курсаткич.

Истеъмол нархлар индекс» | cosumcr price index ) - уртача оила 
томонидан одатда истеъмол килинадиган товар ва хизматлар нархинйнг 
базис даврига нисбатан узгаришини уртача даражасини акс 
этгирадиган курсаткич, инфляция курсаткич и сифатндй ншлатиладп

Ишлаб чиедрувчилар нархларшшнг индексы ( producer price 
index) - базис даври орали! нда хом ашё материаллар ва орали»; 
товарлар нархини узгаришини уртача даражасини акс эттирупчи 
курсаткич. ЯММни максимал даражада доталлаштирилган 
компоиентлари нархини солшптирма нархлгрга утказишда шплатнлади.

Индехслар- ЯММ дефляторлари ( GNP deflators ) - ЯММ 
курсаткичларяни солиштирма нархларда акс этгириш учун 
ишлатнладиган индекслар гурухи, буларта нархларни агрегат индсксн. 
ЯММ мавхум дефляторн нархлари индекси, истоъмолчп нархлар 
индекси, шунингдек махсус ташкил килинган индекслар киради.

ЯММни мавхум дефлятори нархлар индексн ( GNP implicit price 
deflator) - жорий нархлардаги ЯММни солиаггирма нархлардаги ЯММга 
нисбатан тавсифловчн курсаткич ёки бошк.ача килиб аГптанда номинал 
ЯММни реал ЯММга нисбати.

Индексация (indexation) - икшсодиётдаги нархларни уртача 
даражасини узгаришнга боглик, равишда иш *ак,и ва бошк,а 
даромадларни тузатиш, кел1шгтириш тизими.

Инфляция (innation) * пулнинг к,адрсизланиши, муомаладаги 
пулнннг кадрсизланиши, пул массасининг товарлар массасидан 
устунлиги натижасида товар билан таъминланмаган пулларнин) пайдо 
булиши. Инфляция товар бах,осинпнг очикчасига ва яширин раиишда 
ошнб кетишига олиб келади.

Инфляция даражаси (ifle of inflation)- маълум вакт ичида (ой, 
йил) нарх даражасининг фоиз узгариши.

Кутилаётган инфляция даражаси (expected rale of inflation) - 
мавжуд итимоии икгисодий ахборотлар, маълумотлар асоснда алохдда 
шахе ва корхоналар асоснда алохида iaaxc ва корхоналар томониллн 
\утиладиган булгуси даврдаги инфляция даражасг
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Гиперинфляция (hyper - ioflaUoal • хаддан таш^ари инфляция, 
нархнинг муддат билан ^сиши, пул кадркникг тез пасайиши. пул 
топишга интилишнимг минимал даражага келиши билан 
характерлаиади.

Бартараф этилгая инфляция - бошцаркладиган ёки мтъий, 
КуЮилган нархларги бошцаришга булган иктисодиёт доираеила 
иифляцион жараёнларнииг jfanra хос куриниши. Директив тарада 
белгиланган нархлар даражаси сакданган хрлда инфляция муомаладагг 
пул микдорини купайиши ва уии сотиб олиш кобилиятиии 
кадрсизланиши орцали намоеи булади. Бундай ташкари шуларминг 
натижасида. таъсири остида кескин талабии ошиб бориши хамдц товар 
аа хизматларнинг дефиците оркдли намоён була, м.

Доммий, давомий инфляция (croaic tnHattoa» - нисбатан юкири 
ёки паст инфляция даражаси узок муддат давомида ушлаб туриладигаи 
иктисодий вазият. Баркарорликка зришгунга кадар давомли юкори 
инфляция даражасига хос булган мамлакатларга мисол кили о 
Бразилия. Исроил. Мексика. Перу. Аргентинани келтириш мумкин.

Нархлар корректеровкася (price adjmtnco!)- бозор вазияти 
учгаришига нархларнинг мослашув жараёни.

Карз берма |сге<1111вдК аул ёки тоаарларни кайтариш шарта 
билан магьлум муддатга бериш. г ■>

Тижорат кредите ( соякмсШ  credit I • киска муддатли карз I I 
йил муддаптача берилади) сотиб олинадиган тоаарларга тулаш учун пул 
карзи куринишила берилади.

Байк кредите ( ЬмМвд credit ) • даромад ( %) куринишида олиш 
максадида банк томонидаи карзга пул бериш.

И стм ол  кредит ( сояашвег aedtt > • марказий банк томокилан 
баркарорлик даарида кулланиладиган аул сиёсатининг воскгаси 
(инструменте). У банклар томонцдаи берилиши мумкин булган ички 
кредитииг максимал михдоринянг расмий равтцдд белгиланишини 
тацото этади.

Ляквядлик (iequidity) • турли корхоналар, бирлашмалар. 
фирмалар ва банкларнинг уз царзшт гулай олиш ёки бошка 
мажбурюггларини бажара олиш имконияти.

Мдероиктесодиёт (и и я я сон и к !! баркарорлашпшнш.
миллий валютани мутсахкамлаш. капитал куриш дастури. 
иктиссдиётнинг таркибий жихатдан яигилаш йулини давом зтгисзиш 
режасини ёки мулкдорлар синфинн яигилаш, криунчилик ёки хукукли 
таркибни мустахкамлаш.

Солнцлар (taxes) • миллий даромадии таксимлаш жараёнида 
унинг бир кисмини давлат ихтиёрига омой шакли. Солик - бюджет ва 
Пюджетдан ташкари пул фондларанн ташкил этишнинг асосии 
воситаси хисобланади.

Кадрсидлаииш (depndaUoo) - миллий валютаникг нархи чет :jk 
валюталарининг бахосидан камайиши.

Валюта курси - мамлакат пул бирлипшииг бошка мамлакат аул 
^ирлигида ифодалднгтн бахоси.
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Номинал алмашув курен ( nominal exchange rate ) • миллий 

валюта ва чет эл валюталари бирликларшш одатда мавжуд булган 
нисбати. Ушбу нисбаг хам каггьий белгилакган, нам чайкалиб турувчк 
есосда амалга оширилиши нам мумкин.

Реал алмашув курся (real exchange rale) - иккала мамлакатдаги 
нархлар даражасининг узаро нисбати. муносабатини хисобга олувчи 
алмашув курси. Солиштирилаётган мамлакатлардаги номинал алмашув 
курсини нархлари индекслариии узаро нисбатига булиш оркдли хосил 
булади.

Фзгарувчан алмашув курса (flexible exchange rate) - ички 
мувозанатни тиклаш мак,садида мамлакат алмашув курс ига эга 
буладиган халкаро хисоб-китоблар тизими.

Белгиланган алмашув курси ( fixed exebange rate )• миллий 
вамотанинг чет эл валюталарига нисбатан анъанавий тарзда 
белгилаяадиган ва узгармас тизими.

Асосий фоидлар па уларнтпп ба^оси «capital stock) • молияси 
турли хужалик субъектларн ва фукароларнинг пул маблагиии аник, бир 
максад йулида бирлаштириш ва ишлатишни билдиради.

Бюджет-солик сиёсати (fiscal policy)- бюджет сиосатнда давлат уз 
истаги билгн бюджет харажатлари ва даромадларини шакллаитирган 
холда 3 хил бюджет сиёсатини юритади. Бюджет харажатлари. 
трансферт харажатлари шаклидаги харажатлар Даромадлар пса уч 
манбадан келиши мумкин: соликдардан, хазина томонидан, 
чикарилмагаи кимкатбахо когозлар рса\изациясндан ва бюджет 
томонидан, маълум цисми марказ томонидан банк эчиссияси хисобига 
ёпилишидан. Шунта кура давлат харажатлар ва даромадларни 
бошкариш оркали бюджет сиёсати юритилади.

Солик, сиёсати - солик сиёсати ривожлантнриш учун кашггал 
куйилмаларни молиялаштиршпда - мажбурий жамгармалар ташкил 
К11лунчи асосий омиллардан биридир.

Паритет (parity) - тенглик, тенг хукукди, тент пакиллик аахларида 
бирон бир икгисодий ( сиёсий) х,аракатда иштирок зтиш

Истеъмол (consumption) - кишиларнинг икгисодий талабларини 
крндириш жараёнида ижтимоий мансулотдан фойдаланиш, ижтимоий 
ишлаб чикаркш жараёнининг охирги фазаси

Истеъмол харажатлари - макроикгнеодиётда истеъмол 
харажатлари, уй хужалик харажатлари, курилиш харажатларини 
камраб олиди.

Давлат истеъмолп - махсулот ва хизматларга кетган давлат 
истеъмоли харажатлари.

Оралнк истеъмол {intermediate consumption) - ишлаб 
чикаришнинг бир боскичида ишлаб чикдрилган махсулот ларнинг ишлаб 
чикаришнинг бошка боскичида мехнат унсурлари сифатида 
ишлатилиши.

Ортикча таклиф (excess suply) - мавжуд нархларда товар ва 
хизматларнинг таклифи уларга булган талабдан устун буладиган
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икгисодий вазият. Шунингдек. ортякча ишлаб чикариш деб кам 
аталади.

Жами гаклнф (aggregate siiplv) - мгмлакатда ишлаб чикилган 
хамма товар ва хизматлгрни жами киймати. шунингдек. миллий 
махсулот деб ;<дм аталади.

Фонда (profit) - кушимча '■тх.сулотнинг пул • шакли: корхона. 
тармок, ва Рутун хал* хужили.ь t,uv«n> чикприш хужалик фаолиятини 
умумлашп .рувчи курсаткич. Корхонашгаг молиявий ахэили, икгисодий 
рагбатлакшриш фондини шакллгнтириш имконияглари, бюджет ва 
юкори турувчч органлар буъ>гча мажб\ оиятларнинг эажарилнши фойда 
хажмнга богляк

Хусусийлаштиоиш (pr^TJtizanon) - давлат мулкяни. 
икгисодиётдагн давлат сектор пни хусусиилаштириш.
Хусусийлаштирии Дшиат мулки монополиям гни тугатиш, эркин 
сохибкорлик ташаббусига йул очиш, бозор икгисодиётини 
рагбатлантириш мак,саднда амалга оширилади.

Мщнат унумдопчип» ЛяЪоцт productivity) - мехнаттшг 
махсулотлипши, ижтимоий ишлао чикдриш самарадорлигиьи 
ифодалодчл умумлдти курсгткичлг.рдан бирк.

Ишлаб чик,ариш фуикцннсп (production function» - махсулот 
ишлаб чикдриш учун мазкур корхопага >урур булган барча ишшлар Вс! 
мехд1ат куроллари харакатларининг мажмуи.

Фоиз (interest) - даромад, уз мулкини бошка жисмоний аа 
хухукий шахсларга фойдаланишга бериб, игундан фойда амия.

Фоиз ставкаси (interest rate) - кредит ёки карз став клеи капиталп 
эв<а*га т/\овни фоиз курсаткпчи. Одатда, кдрзга ашнган пул 
мккдорлни и..? бирликка гугри к.еладнган йиллик туловини акс 
эттиради.

Номтгал фоиз ставками (nominal Interest rate) - маълум давр 
(гшда (ой, i'n.\i карзга олкиган пул бирлигша гуланган пул микдори 
Депозит хисоЛлдсидан ва гзгчмгтль четоаларда активларни номинал 
Кинмати узгармас бсл/и-ичниингэ фоаз 'ггаа?.плари дейилади.

Реал фоиз ставкаси (real inter»*si rai«i) - маълум лавр ичида 
депозит x>?co6-rHTc6Aap^a/jv ва гу**чатл’,« когг/угр^и активларни 
реал циймати усиши юл оо^адигач фоиз стерке

Ишчи к у ч и  (labour force) - одамларвиш’ мехя*г хобилияти, хает 
неьматларини ишлаб чик;ариш жараёнида у ,i"ira со/адиган жами 
жисмоний ва маънавин кучлар.

Ишчи кучи хиссаси (labour fore rate) - одамларнинг мехнаг 
кобилняти, хает неьматларини ишлаб чиадриш жараенида у ишга 
соладиган жами жисмоний ва маънавий кучлар.

Иш вакга (Hours of work) - ишлаб чикаришда банд булган 
ахолининг ишлаган вак? хажми.

Иш ва^пошиг умумн»? соатлар сони (total bouis of work) - уртача 
статистик ишловчи банд булган иш вактини уртача соатлар сони



Бозор муяосабат (market dealing) - бозордаги талаб ва 
таклифларникг микдоран ва таркибий жи*атдаи бир-бирига мувофик, 
келишк. Агар шундай мувофикуиск булмаса, бозор мунозанатя издан 
чиккдн булади.

Сарф- харажат балансн (spending balance) - макроиктисодиётда 
ЯММ нм ишлаб чикаришга кеттан жаъмн харажатлар» ва яратилган 
ялпи миллий махсулотнинг охиргн истеъмол максадида ишлатилишп 
орасида баланс.

Рацнонал кутишлар (ratiobal expectations) - гаи\аб чикарувчилог 
ва истеъчолчилар узларида мавжуд булган барча ижтимоий-иктисодий 
маълумсгглар асосяда энг рационал тарзда уз икгисодий харакатк 
режалаиггирадилар деб таъхидловчи назария.

Банк резервларн (reserves)- тижорат банкларида сакданаётгаи 
накд пулларнинг марказий банкда сакланаёгган фоизсиз 
депозитларини ?з ичига олади.

Ревальвация (revaluation) - памлакат пул бирлххги расмнй 
курсини чет эл валюталарига нисбатан ошириш.

Иктисодий усиш - реал миллий даромадни1:г ёки реал миллий 
даромаддш ( мах,сулотни) ахоли жон бон:ига усиши сифатнда аникдаш 
мумкин.

Импорт цшшшга мойнлляк (propensity to import) - даромадда 
импсрпта каратнлган харажатлар хиспси.

Чнвестнцияларга булган мониллик (propensity to invest) - 
истеъмол харажатларнинг инвестициядаш хиссаси.
*' Истеъмол цялвшга мойиллих (propensity to consume) • истеъмол 

харажатларгашг даромаддаги хиссаси.
Жамгармага мойиллих (propensity to saye) - даромадда жамгарма 

хдссаси кднчани ташкил этиши.
Мул* (property) - кийматга ага булиб, бирон бир шахе нарсасига 

карашли булади
Пасайнш (recession I - иктисодий активликиинг пасайиши булиб, 

усиши суръатининг гтасаниши билан характерлаиади
Пулга булган талаб (demand for money) - мамлахат ахолиси 

жамгариш ва истеьмол килиш, олди-сотди ва хар хил иктисодий 
битимлар тузнш учун эгалик килмокчи булган микдор. Истеъмол, фоиз 
ставкаси, операцией харажатлар ва бошка функциялар билан 
ифодаланади.

Орлцча талаб (excess demand) - мавжуд нарх\ар холатида 
товарлар ва хизматларга булган талаб таклифлардан устун б^ладшан 
иктисодий вазият. Шунингдек дефицтгг деб хам аталади.

Жаъмн талаб (aggregate demand) - мамлакатни реал сотиб олиш 
кобилиятини акс эттирувчи курсаткич. Жаъми харажатлар деб хам 
аталадк. Унга давлашинг истеъмол харажатлари, хусусин сектор 
истеъмоли, жаъми инвестициялар ва экспорт-импорт харажатлар 
савдоси киради



Солшптирма эфзаллнк (comparative advantages) • айрим 
иктисодий агентларнинг товар аа хиэматларни камрок харажат.чар 
эвазига ишлаб чикариш хусусияти. Макродаражада солиштирма 
афзалликлар принципи ишлаб чикариш ва экспорпш самарали 
сгруктураснии шакллантириш учун куллан клади.

Субсидия (subsidy) - давлат бюджета хисобкдан кортоналар. 
ташкилоглар ва хорижий давлатларга бериладиган маблаг. Субсидия 
бозор ижписодиётини таргибга с олиш воситао; хисобланади.

Узок муддат давомида ишлатнлувчи товарлар (durable gods) - 
истеъмолчнларга уэок^акт хизмат киладиган (1 йилдан куп) товарлар. 
Узок ва^г хизмат кдладлгаи тснварларга машина, совутгичлар ва бошка 
маиший хизмат тур дари киради.

Ичкв истеъмол учуй мулжаллангаи товарлар (nontraded goods) - 
ташхи богюрда реализации кклинмайдиган ички ишлаб чикариш товар 
ва чизмаггларн ( кучмас мулк. хизм«ттларни айрим турлари ...)

Савдо балаиси (m-rehandise trade balance) - бунда экспорт аа 
импоргдан келадиган тушумлар ва туловлар уз акснни топади. Савдо 
битимида icyvva гуталган, аммо жсрий даврда амалга оширилмайдиган 
туловлар за тушумлар балансда уз аксини топмайди.

Савдо 'шаясииши дефицит (trade deficit) - хисоб даврини 
охирига келиб импорт буйича к̂ ъшкгаи жами харажатларки экспорт 
даромадлардан устун келкш вазияти.

Савдо балансиня ижобап гальдиси tirade surplus) - шеобог 
даврининг о хирша •г,*либ экспорт буйича жами даромадлар импорт 
буйича х< ражатларда:: \стун келиш ваз*ипи.

Трансферт тулорлари (transfer pavment) - /ткалма туловлар, яъни 
давлат бн-джетидан неолита ва хусусий тадбирларта бериладиган 
туловлар. Ижтимок” 1ххиожларда ах,олига пенсия ва нафака 
туловларига булинади.

- Филлипс эгри ’ouaru (pbilbps curve)- инфляция даражаси 
динаммкаси ва ишеихлик даражаси дииамикаси еки реал ЯММни 
потенциалдан огиши орасидаги уэаро богликликья тавсифлаоы аа 
-рафик ифодалаб бер.лдн.

оахэ. нарх (phice; - товар киймапнинг пул аргали ифодалапиши. 
Мах^улот юх\аб чикариш учун сарфлангаы харажатларнн ва фойдали 
курсатеди.

Лсисий нарх (base price) - халк хужалигини ривожлантир!гш аа 
статистик *исоб олиб боришда, индексларни хисоблаш аа тулашгача 
хжобланган нарх.

Ишлаб чикарувчнлар нархи (producers price) • уз ичига товар ва 
хизматнинг базис нархини, соликдарни кдхраб о.\ади ва субсидиялар
о.\иб гашланади.

Бозор мархи (mai^et price) - икгисоднстда жами талабларнинг 
узгармас холла колувчи нархлари.



Квмматбахо цогозлар (securities) - унинг эгасига кдидайдир 
капитал ёки мол-мулкка эгалик килиш хукукини тасдиклопчи ва фоич 
дивидент куринишнда да ром ад келтирувчи хуэкжат.

Саноат цикли (business cycle) - х^чирги давр ибо рас ила 
икггисодиетни доимки булмаган хрлда ка>"г:-р :б турувчи ик,исодиётни 
турли ривожланти боскичлари. Умумий ими >члармонлик фаоллигнни 
ошишя ва тушумларидан, пасайишларидаи иэорат.

Соф миллий махсулот (net product* - макроиктисодий курсаткич 
булиб, у ЯММни ва амортизация ажратмалар жами микдорининг 
айирмаси хисобланади.

Ёпик, ицтисодиёт (closed есопотоу) - ташци иктисодий бозордд 
кенг саядо- икгисодий имкониятларга зга булмайдиган ик^исоднёт.

Очи* нцтисодиёт (open economy) - ташки иктисодий бозорда кенг 
савдо- иу-"исодий па молиявий алокаларга зга булган ик,тисод.

Капитал экспорт - тнжорат максадд., амалга оширши.
Экспорт (export) - таш^и бозорда говарлар. хизматлар на 

капиталларни реализация хилиш мацсадида четга чиадриш.
Товар экспорт цилиш - ички ишдлп чихарилпш махсулотларни 

чсгга сстиш хориждаги шерикларга ишлаб чикдриш на талаб
характериге зга булган хизматларни курсяшш.

Шахе сармоясп - алохидд шаха а те ;Ш1ли каш па Унинг салбий 
томони шундан иборатки, бундаи кара::!лар ижтимоий муаммолар на 
мехнат^шнг капитал томонидан эксплуатация куш:ниши хак.идаги 
фикрларга уланкб кепш.та олиб колади. Бу орда капитал мехиатни 
экплуатация цндар эюи, у холда инсон капители хам мсхнапш 
эксплуатация килддкми деган фикрларни келтприб чикаришга уриниб 
кетшпади.

Инсснга капитал сифатида ёидашувшшг iuicoSitii томони шунлан 
иборатки, бундай ендашувда ресурслардан самарали фсйдалашподи, 
улар, опилона так,симланади.

Мопстарисглар (monetarists) - уллигинг нук,таи назарига кура 
бозор ракобзгдаи куда рижжлгнпб макрон^тисодиетии 
барк^рорлшптирпб туради. Монстярмстлар сиссатга кстта а^амият 
беради ва пул ёрдамида 5Г.;шсодпс7:к1 кутаришни таклигр килади 
Монетаристлар пул муомаласига асоо;й хавф хукумат фаоллятидон 
келиб чихади деб хи соблайдила р. Шу сабабли улар бюджеч 
камомадини марказий банк кредит хисобидан хопданишга к,агьияп 
Карши чикадилар. Бу иазар»;;: коиданиш ахам; lti липши жахон 
амалиётида бир неча бор гувох:. булиндч- Хусусан Олмония марказий 
банк»! мисолида яххол мамон булди. Пизга маълумки, икки помпе 
давлатининг кушиллиш бнлан боглич, харажатларшшг хар йили 25-30 
миллиард маркаси Олмония федерал бюдже/и хисобидан 
молиялдштиришмокда.

Бюджет харажатлариня нисбатан хисхартириш максадида 
Хужумат Буядесбл"<г рахбариятиддк хисоб ставкасини паезйтиришни 
cfparaa дди. Аизх улар розп булипмадп. Чунки хисоб ставкасини
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атиги 0,5 (Ьоиэта пасяйптриш, муомв \адаги пул массасивинг 5-6 фоизга 
ошишига мАМб кел&рка::. Еу эса мкми** валкг«чэтнг хар»:д кувнатини 
пасайтирад!! олиб келади

ВДтисодкёт са бизнес нинг асосий тутуячалари
1. Монополия бу бозордагк хукмронлик хрдисаси. Со- 

тувчи ёки харидмрлар уз иктисодий кудрати ва имкони- 
ятларига суяниб, бошка бозор иштирокчиларига уз . таз- 
йикларини утказадилар, уз манфаатларита тула й̂л очишга 
х;аракат киладилар. Натижада рак,обаг сусайиб, истеъмол- 
чилар манфаатига зарар келтиради.

2. Радобат ва монополия х,олатига у,араб турт хил бо
зор модели юзага. келади: а) соф рак,обатли; б) монопол 
рак,обатли: в) олигопол ракобатли; г) соф монополли.

3. Аксмонопол сиёсат. Бу монополия хукмронлигига кар- 
ши каратллган даьлат сиёсатиш: билдиради. Бунда крнун- 
чнлик ва бюджет- - пул, кредит - пул сиёсатларидан фой- 
даланилади.

4. "Ёивойи ракобат" ва ''цивилнзациялатган ракобат"
тушуичалари. Бириичиси асосан ривожланмаган бозорга 
хос булса, иккинчнеи асосги арслаш нкгнеодиёт ва ри
вожланган бозорга хосдир.

11ЛОВА1.
f’35>EKI 1СЮИ РЕСПУЬЛИКЛСНДА 2001 ЙИДДЛ ИЖТКМОИЙ-
ИКТИСОДИЙ ГИВОЖЛАНШШШИГ АСОСИЙ ЯКУНАлРИ ВА
ИКТИСОДИЙ ИС\0.\0ТЛАР11ИНГ БОГ'ИШИНИ БАХ.ОЛАШ

2001 Лили республикада иктисодий ва * ижтимога": сохаларда 
ислохотларми чукурлаат?рйш, макроккгисодий баркарорликпи 
таъминлаш, ик-ткодь^нгш’ \1чдз унии? егакчи тармок ва 
секторларида кун-га зам усиш тенденцияси куэагилди.

2001 йили илк бор мусгациллик йилларида ялпи ички махсулот 
хажми ислохотларгача булган дапр даражвеидан оргиб, 1991 йил 
даражасига нисбатан 103 фоизни ташкил этди ва 4368,4 млрд судна 
егди .Члги ички мах;гулот 2000 йилга нисбатйн 4,5 <|х>изга усди.
Я1*Г!т HvvtT мнчсулс. иылз j  тикэргач суръялари {республика ахолиси 
жои бошиге 103,1 фоизнн ташкил этди, axmsnnwr роал даромадлари 
эса 16,9 фон зга купайди

Яши ички махсулотнинг усиши саноат махсулогининг (108,1 фоиз), 
кишлок хужалик ишлаб чнцаришишшг (104,5 фоиз), курилиш 
ишларининг (103,3 фоиз). ички савдо Хажмининг (109,5 фоиз) ва ташки 
саш*о хажмшюз- (103,! фокз) »(И,\а орги’ки хисобидан Таъминланди. 
Республика тешки савдо балаиси ижобкб шзклланди, экспорт 
импоргдан 128 млн. АКД1 долларига ортди.

Утказилаётган молиявий иа пул-кредит сиёсати натижасида 
макроикгиеддлй барх^рорлик таъмин ланди. икгисодиёпшнг умуман
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давлат ми!;ёсида, шунингдек, кинтакдлар ва тармокдар микёсида 
молиявий «утаносиблиги мустазрсамлаиди.
Хужалик юритувчи суОъекгларда тулов иитиэоми сезиларли даражада 
мустах̂ лмланди.
Инвестиция дастури доирасида нктисадиётда таркибий гдйта 
тузишларни яыада чукурлашгириш хдмда иивестицияларни, шу 
жумладан чет эл ннвесшцияларини кенг куламда жалб этиш сиёсаги 
изчиллнк билая амалга оширилди.

Маблаг билан таъминлашнинг барча манбалари хисобидан асосий 
капиталга киритилган ияветициялар хджми (1194,2 млрд. сум) 2000 
йилга нисбатан 3,7 фоизга ортди, бу эса, ялли ички махсулотта нисбатан 
24,5 фоазни ташкил зтди. 2001 йилда капитал кУйилмаларни маблаг 
билак тагьмииланишида маълум кисми чет эл инвеста циялдри ва 
кредигларя хнсобига ортди. Уларнинг улуши 2000 йилга нисбатан 7,6 
фоизга орТди ва асосий кашггалга киритилган жами 
инвесгицияларюшг 293 фоизини ташкил зтди. Капитал куйилмалар 
таркибвда, шунин^дег, корхоналарникг уз маблаглари улуши t, 1 фоизга 
ортиб, 27,5 фоизни ташкил зтди.

Инвесгицняларнинг анча кисми ишлаб чикдриш объектларини 
кургап, кенгайтириш, кайта куриш ва техник кдйта жихозлашга 
йуналтирилда. Уларнинг хджми 744,6 млрд. сумни ёки узлаиггирилгав 
жами инвестацияларнинг 62,4 фоизини ташкил зтди.

2001 йилда энергия ишлаб чихдриш кувватларини кенгайтириш, 
нефг-газ мажмуи, кумир, металлургия, кимё, пахгани кайта ишлаш, 
енгил саноат, ютак, чарм • пойабзал, небел ва икгисодиётаинг бошка 
егаюда тармоклари корхоналарини модернизациялаш ва техник кдйта 
жихозлаш дастурлари азчил амалга оширилди.
'Гемир йул ва евгомобил транспорта коммуникацияларинииг 
модерниэацияси ва яшги курилишлари фаол олиб борилди.

Экспортга мулжалланган махсулсяларни ишлаб чикаришю: 
кенгайтириш максадида угган йили 200 дан ортик; к,ушма корхона. ж) 
жумладан, республиканинг барча минтакаларида чет зллик шериклар 
билан кушма корхоналар ташкил ошш дастурини амалга ошириш 
доирасида 90 'га кушма корхона барпо этилди.

2001 йил 1 тчвар холатига республикада чет эл инвестициялари 
киригилган 3301 та корхона рУ>’осатга олинди. Куплаб кушла 
корхоналар АКД1, Буюк Британия, Германия, Корея, Хитой, Тур кия. 
Россия, Украина ва бошка мамлакатлар инвесторлари ишгирокида 
барпо этилди.

Кичик ва Урта бизнеснинг конунчилик, меъерий - хукукий 
негизини мусгахкамлаш, «бир йула» кичик ва урта бизнес субъектлар 
МЕСИ руйхатга олишнинг соддалаиггирилган таргиби жорий эти/ли. 
Тадбиркорлар учун ссликка торгаш тизими, бухгалтерия хисоби ва 
статистиха хисоботини соддалдштириш натижасида руйхатга олинган 
кичик, Урта корхона, микрофирмалар сони 201,9 миптага етди ва 
хужалик юритувчи субъектлар умумий сонидан 90,5 фоизни ташкил 
зтди
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2QQ1 йилда иктисод5»ётнинг кичик аа Урга секторинииг махсулот 
ишлаб чикаршпи, ишлар бажарипш ва хизмат курсатипш юкори 
сурпьатлар билан ?сди. .Кичик ва Урта тадбиркорлихнииг хужалик 
юритувчи субъектлари (дехкрн хужяликларисиз) томонидаи ялпи ички 
махсулопшнг 24,4 фоизи ишлаб чикарилди Кичик ва Урта бизнес, 
хусусий тадбиркорликни жадаллаштирилган ривожланишининг давлат 
дастурини амалда бажариш натижасида мазкур секгорнинг ялпи ички 
махсулотдаги улухпи 2000 йилга нисбатан 2,8 фоизга ортди. Ахдлпни иш 
билан таминлашда кичик ва фрта бизнес мухим омил булмокда. 2001 
йилда пктисодиётнинг бу секторвда 4842,5 минг киши банд булган ёки 
иктисодиётда барча банд болтан ахолининг S3 фоизини ташкил этди.

Иктисодиётнинг барча тармсждарида мулкни давлат 
тасарруфидан чикариш ва хусусийлаштириш буйича чора • тадбирлар 
изчил утказилди.

Утган йилда республикамизда жами 1449 та корхоналар 
хусусийлаштирилиб, улар негизида 775 та хусусий корхона, 240 та очир; 

турдаги хиссадорлик жамиятлари ва 674 та турли ташкилий - хукукий 
шаклдаги нодавлат корхоналари тузилди. Хусусийлаштириш 
натижасида давлат бюджетига тушган пул маблаглари хажми 23,2 млрд. 
сумни ташкил этди.

2002 йил 1 ян вар доатига таркибий узгаришлар натижасида 
нодавлат секторда мамлакат барча корхона ьа ташкилотларининг 87,1 
фоизи фаолият курсатди.

2001 йилда нодавлат секторда ялпи ички махсулот хажмининг 74,1 
фоизи, савоат махсулотнинг 70,8 фоизи ишлаб чикарилди, кишлок 
хужалик махсулотнинг 99 фоизи егиштирилди, курилиш ишларишшг 
83,9 фоизи бажарилди. Чжана товар айланмасининг 97,1 фоизи, 
ахолига пуллик хизмат к$рсагишшшг 59,4. фоизи нодавлат секторда 
шакллвнди. Жами икгисодиёт сохасида банд булганларнинг 76 фоизи 
нодавалат секторга тугри келди.

Иктисодиётнинг хусусий сектори мустахкамланди, бир катор 
(кишлок. хужалик. савдо, хизмат курсатиш сохаси) тармокларида эса 
ишлаб чикарилган махсулот, бажарилган ишлар, курсатилган 
хизматларнинг анча кисми унинг улушига тугри келди. 2001 йилда 62,5 
минг корхона (дехкан ва фермер хужаликларисиз) уз фаолиягини 
хусусий мулкчилик дойрасида амалга оширди. Хусусий корхоналарнинг 
ярмидан купи хизмат курсатиш срхасцда, хар олхинчиси саноатда 
фаолият курсатмокда.
2001 йилда республика саноатида 2884,5 млрд сумлик махсулот (2000 
йилга нисбатан 8,1 фоизга к^п), 1329,1 млрдсумлик истеъмол моллари 
(10,9 фоизга к^п) ишлаб чикарилди.

Янги турдаги ишлаб чикариш ва тармоклар жадал сурьатлар 
билан ривожлаиди. 2001 йилда республика саноат корхоналари 
томонидаи 467 турдаги янги махсулот ишлаб чикариш 
Узлаштирилди.

Ишлаб чикаришни махвллийлаштириш дастурини амалга 
оширишга капа зтлябор каратилди. Автомобил саноати, кишлок
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хужалик техникаси ишлаб чик;ариш, курилиш индустрияси ва бошк;а 
сохаларнинг к,атер корхоналарида махаллий хом ашё негизида импорт 
урнини босадиган махсулотлар ишлаб чикдришни ташкил этишда 
ижобий натнжаларга зришилди.

К^шлок хужалигида ислохщларии амалга оширишда ижобий 
узгаришлар кулга киритилди.

2001 йилда 1дя?илок хужалик ширкатларини шакллантирши давом 
этди. Кам самарали, зарар куриб ишлаётган хужаликлар негизида

•рмер хужа\иклари ташкил эташ давом этди.
2002 йил 1 январ хдлатига ширкатларга айлантирилган 

хужаликлар сони 1,9» минтаи ташкил зтди. 2002 йил 1 январга фермер 
хужаликлари сони 55,4 минггага (2001 йил 1 январига нисбатан 20,7 
фоизга ортик,) етди. Уларга 1054,7 минг гектар ер бнриктирилган булиб. 
бир хужаликка урта хисобда 19 гектар ер тугри келди.
Ишлаб чикарилгая дон мах,сулотларини 13,5 фоизи, пахтанияг 21.6 
фоизи фермер хужаликдарида етиштирилди.

Умумий хисобда 2001 йилда ялхш хишлок хужалик. махсулоглари 
хажмн 208'>,8 млрд. сумни ташкил этди ва 2000 йилга нисбатан 4,5 
фоизга ошди. Барча тоифадаги хужаликларда гирик ьазнда ?53,7 минг 
тонна гушт (2000 йилга нисбатан 1,4 фоизга ортик,) егаштирилдн, 3667,2 
минг тонна сут (1 фоизга сртак,) согиб олинди, 1287,4 млн. дона тухум 
(2,6 фоизга ортик,) олинди.

2001 йилда ноишлаб чик.артл сох,асига жами 
инвесящияларшшг 37,6 фоизи йуналтирилди. Умумий кдйдони 7098 7 
минг кв. м дан иборат 65,7 минг квартира, шу жумладан кншлок; 
жойларида 6343,5 минг кв. м., 26 минг Укупчи уринли умумтаълим 
мактаблари, 790 уринли касалхона, бир сменада 13,5 минг к.атновли 
амбулатория-поликлиника муассасалгри, шу жумладан 12,9 минг 
катновли кдшлок, врачлик пунктлара курилиб, фойдаланишга
ТОГПШфИЛДИ.

Коммунал курилишда 1,9 минг км водопровод ва 3.2 минг км газ 
тармокдари ишга туширилди.

Кадрлар тайёрлаш Миллий дастурининг амалга оширилиши, 
академик лицей ва касб-хунар коллежлари моддий-техник базасини 
маблаг билан таъминлаш ва ривожлантириш дастури доирасида 2.5 
минг укувчи уринли 4 академик лицей ва 450 ук,увчи уринли 2 
ётоххона, 53,7 минг ук,увчи ургнли 81 касб-хунар коллежи, 8,2 минг 
Укувчи Уринли 54 ёторсона фойдаланишга топширилди.

Ижтимоий сохада амалга оширилгаи дастурий чора - тадбирлар 
ахолининг бандлилиги хамда даромадлари ошишига, ахолининг кам 
таъминланган кдгламига давлат томонидан йуыалтирилган манзилни 
ёрда мнинг ортишига имкон берди.

Шундай килиб, 2001 йили республикада макроихтисодий ва 
•юлиявий бархарорликни таъминлаш, ик^исодиётшшг мухим тармоц 
за ссдаларияи ислох килиш, ижтимоий дастурларни амалга 
япиришда кулга киритилган ижобий тенденцияларни мустс-хкамлаш
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юзасидан белгиланган чооатадбирларни изчил амалга ошириш 
давсм этди.

и л о в а г

УЗБЕХИСТОН РЕСПУБЛИКАСИНИКГ 2001 й и л д а  и ж т и м о и й  
ИКТИСОДИЙ РИВОЖЛАНИШИНИНГ АСОСИЙ 

МАКРОИКП1СОДИЙ КУРСАТКИЧЛАРИ 
__________________ Макроицтасодий курсаткичлар__________________

2001 кил 
амалдоги 

нархларда. 
нарас^м

2001 йил 2000 
йилга нисбатан 
фоиз хисобида ]

I 1 с ]
Ялпи ичхн махсулагг 4868,4 104,5

[ Саноат nuixcvaoth хажми 2834,5 108,1
Саноат махсулот ишлаб 
чикарувчилар блхр г5рсатки«лдри

X 14Z2

Исгеъмпл моллари ишлаб 
чикариш

1329.1 110,9

Ялпи кишлок хужалик 
махсулоглари

2086.9 104.5

Асосий гаоиталга киркгалгам 
инаестициялар

1194.2 103.7

Курилиш ишлари S44.4 103,3
!Ок taumiu, млн.т. i 770,7 95,8
Юк айланмаси. м\рд. г-км 55,9 102,3
Й^ловчи ташиш, млн. киши 3438,1 96.6
ft у ловчи айланмаси. млрд, 
ДОлоачи-км

31.0 102,6

Чакана товар айланмаси 2697,0 109,5
Ахолига пуллик хизмат хурсатиш 471,2 114.4
Ташки с<ш,ш айланмаси, млкАКДИ 
доллари

6401,8 103,1

2001 йил 
амалдаги 

нзрхларда, млрд. 
с?м

2001 йил 2000 
йилга нисбатан 
фоиз хисобида

Ижтимоий индикаторлар ]

Ахпли пул дасомадларк 36144 152,0
Ахали жон бошига гг . 
дарсмадлари, мииг с9м

144.2 149,9

Пул сарф-харажатлари аа 
жамгармалар

3507.7 153,5

Ахрли жон бошига пул сарф- 140,0 i 151.6
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харажатлари ва жамгармалар, 
минг с9м
Ахолининг товар харид килиш ва 
хизмат туловлари пул сарф- 
харажатлари

3060,3 151.5

Ахряи жон бошига товар харид 
КИлиш аа хизмагг трловлари пул 
сарф-харажатлари, минг с9м

122,9 149,6

Иш кидирувчилар сифотидаги 
руйхатда турган фукаролар сони 
(хисобсгг даври оагарига), минг 
КИШИ

43,6 104.0

Шужумладан:
Расман руйхатга олинган 
ишсизлар сони, минг киши

37,5 105.9

Икгисодий фаол ахрлига 
нисбатан фоиз хисобкд а

0,4 X

Ялпи v an  мгщсулот ишлаб чихариш
(жорий нархларда; млрд.сум)

2000 й. 2001 й.

• I

2001 йилга 
нисбатан 

фоиз 
хисобида

Ялпи ички махсулот 3255,6 ‘ 4868,4 104,5

1
Товар ишлаб чикариш 1645,1 2459,0 103,7
Якунга нисбатан фоиз 
хисобида

50,5 50.5 X

Хизмат курсатиш 1202,8 1806,8 105,4
Якунга нисбатан фоиз 
хисобида

37,0 37,1
!

X

Махсулот ва экспорт- 
импорт муаммсмарига 
соф соликлар

' 407.7 60Z6 104.5

Якунга нисбатан фоиз 
хисобида

1Z5 12.4 X
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Ялпи ички махсулот.

Млрд.еум. 2000 йилга нисбатан фоиз 
хисобида

* жами Ахоли жон 
башигв

Узбекистан
Республикаси

4868,4 104,5 103,!

Кдоахалпотстон
Республикаси

123,3 96,8 95,6 -

Вилоятлар:
Андижон 407,1 1083 107,2
Бухоро 325,7 103,3 102,0
Жиззах 130,6 104,2 102,6
Кашхадарё 314,5 105,3 103.2
Навоий 196,0 \iA.i 101,9
Наманган 244,5 104,8 103,1
Самарканд 358,4 104.2 102,7
Сурхондррё 253,0 108,0 106,0
Сирдарё 104,4 105.2 104,0
Тошкент 4733 104,5 103,7
Фаргона 458.2 1003 99.1
Хоразм 189,8 103.5 1013
Тошкент ш. 697.1 .104,1 104,2

Ялпи ички махсулог пировард истеъмол йуналлши буйича
(жории нархларда)

20003. 20С)1й.
Млрд. сум. Якунга

нисбатан
фоиз

хисобида

Млрд. сум. Якунга
нисбатан

фоиз
хисобида

Ялпи ичхи 
махсулот . •

3255,6 100 • 4868,4 100

Шу жумлалвн:
Пировард 
истеъмол сарф* 
харажатлари

2623,7 80.6 38983 80,1

Улардак:
Уй-жой хфжалиги 1985,2 60,9 2957.3 603
Давлат бошкарув 
ндоралари

6073
....* V

Уй-жой
хужалигнга
хизмат

31.2 1.0 43.7 0.9
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1 курсатурчи 
! нотижорат 
| ташкилотлар
! Ялпи жамгарма 637,2 19.6 982.9 20,2
! Шу жумладан; 761.0 24,0 1252,7 25,7
| Асосий капитал -143.6 -4.4 -269,8 -5,5
! Моддий айланме 
| маблаглар 
! захирасн 
| узгариши

-W -0.2 -13.0 -03

| Товар ва 
1 ;:изматлар 
\ мсспоргг-импорг
: к.оллиги

Руйхатга олингеш згЛкалкк юритувчи субъектлар сони
(1 январ хрлатига)

I

f
f

Жамнмикг Шу жумладан мулкчилик 
шлкллари буйича, умумий 

сонга нисбатан фоиз 
хнсобида

Давлат Нодавлат
' Узбекистан 
j Республикаси

223.1 11.7 88,3

! КоракйАпогистс® 
| Республикаси

11.3 9,7 90.3

I Вилоятлар: 1
I Андижон 22.2 11,3 88,7
! Бухоро 14.6 8.2 91,8
i Жиззах 11,0 9,1 90,9
Кдшкдларё 17,9 13,4 86,6
Навоий 8.8 П,4 88,6
Наманган 15.2 13.8 86.2
Самарканд 25.0 10.8 89,2
Сурхондаре 1Z4 16.1 83.9
Сирдаре

V
14.9 65.1

Тошкент Ш 13,1 86.9
Фаргона 19,1 14.1 85.9
Хйразм t i ? . 11,0 89,0
Тошкеет ш. • *7.9 9.7 90,3
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Хусуеийллщтириппиинг асосий ифрсаткичлари

Хусусийллштирилган 
корхона ва объектлар

Хусусийлаштиряшд | 
ав олинган маблаг ■

Бирлиг Якунга
нисбатан

фоиз
хисобида

Млн.сум. Якунга ! 
нисбатан 

фоиз 
хисобида

Узбекистан
Республикаси

1449 100 23195,6 100

Црракалпогнстон
Республикаси

99 63 1425,0 6.1

Вилаятлар:
Андижом 134 3.3 1297,2 5,6
Бухоро 102 7.0 1038,5 4.5
Жизэс&х 58 4.0 770,2 3,3
Кашцадарё 99 6,8 871.8 3.8
Навоий 63 V 846,0 3,6
Наманган 83 5.7 736.4 3,2
Самарканд 110 7,6 1354.7 5,8
Сурхоидарё 71 4,9 615,8 2,6
Сирдаре 51 3,5 {>21.4 2,7
Тошкент 140 9,7 1457,5 6,3
Фаргока 158 10,9 2476,0 10,7
Хоразм 134 9,3 877,9 3.8
Тошкент ш. 147 10,2 8807,2 1 38,0

Икгисо^ётгуа Оанд булгаилер с Они *

Жами,
мннг
киши

Шу жумладан фоиз 
хисобида

Давлат
секгорн

Нодавлат
сектор

Узбекистан
Республикаси

9136,0 2 АЛ 76.0'

Коракалпагистон
Республикаси

4Й,6 ' 28,4 71,6

Вилоетлар: *

Андижон 847-8 '..... 82.5
Бухоро 596.7 ' 2М 78.6
Жизэах ) 298*0 248 75,2
Кашкадар* 736.2 23,2 76,8
Намай 330.7 41.1 58.9
Наманган 62̂ .2 .........& « .... 78.4
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С а м а р к а н д 936,1 2 2 5 77.5

С у р х о н д а р е 533,1 20,2 79,8

С а р д а р е 252,6 23,4 76,6

Т о ш к е н т 906,9 21,2 78,8

Ф а р г о н а 1042.0 19,9 80,1

Х о р а з м 468,3 24,0 76,0

Т о ш к е н т  ш . 1022.8 35.1 64.9

j * Б а х о
! И к гги са д и е г  т а р м о ц А ф и  б у й и ч а  к о р х о н а  в а  т а ш х и л с т л а р  ф а о л и я т и

м о л и я в и й  н а п е к а л а р

Ф о й д а , з а р а р  (-)
М л р д . с у м . 2000  й и л га  н и с б а т а н  

ф о и з  х и с о б и д а
Ж а м и 443,1 144.2

l l l v  ж у м л а д а н -
С а и о а т 136,5 150,9

Т р а н с п о р т 95 ,8 106,8

А л о ^ а 24,6 167,3

К у р и л и ш 20,0 141,7

С а в д о  в а  
у м у м о в к а т л а н и ш

40,2 151.8

М о д д и й -т е х н и к а  
т а ь м и н о т н  в а  с о т и ш

28,7 2м .

У й -ж о й  х у ж а л и г и 0 ,8 З м .
К о м м '/ н а л  х у ж а л и к 1.8 61.0

Ф а я  в а  и л м и й  х и з м а т  
K V P ca n n n

1 4 119,0

Б о ш к а  т а р м о к л а р ... .  ? 3 j3 ............................. ............ 176,0

К о р х о н а  в а  т а ш к и л о г л а р  ф а о л н я х и  м о л и я в и й  ш а т и ж а л а р и

. Ф о н д а , з а р а р  (-), 
н л р д . C fH .

2000  Й илга 
н и с б а т а н  ф о и з  

х ж  о б и д а
У з б е к и  с т о н  Р е с п у б л и к а с и 443,1 144.2

К р р а к а л п о г и с т о н
Р е с п у б л и к а с и

6,3 118,7

В и л о я гл а р :
А н д и ж о н 8,5 135,2

Б у х о р о 18,1 106,3

Ж и з з а х 3.0 161,4

К д ш а д д а р ё 40,8 179,5

Н а в о и й 28.9 136,4

Н а м а н г а н 8 3 164.4
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Самарканд 10.2 1325
Сурхондарё 6,7 147.4
Сирдаре 3.8 23м.
Тошкент 48.0 151,0
Фаргона 26,9 149.8
Хоразм 9.8 151,6
Тошкент ш. 189.9 131.8

Ташки савдо айланмаси таркиби

(умумий хджмга н 'сбатан фоиз хдсобида)

•
Ташки саядо 
айланмаси

Экспорт Импорт

Узбе» исгон 100 51,0 49.0
Республикаси
Крракдлдогистон 100 58,3 41,7
Республикаси
Зклоятлар:
Андижон 100 34,4, 6£i5

Бухоро 100 79,8 20,2
Жизэах 100 49,8 50.2
Кашкадаре 100 S6.9 43,1
Навоий 100 .. 47,9 52,1

Наманган 100 68.2 31,8

Самарканд 100 54,8 452
Сурхоцдарё 100 88,4 11.6
Сирдаре 100 84.7 15,3
Тошкент 100 526 47.4
Фаргона 100 46.4 53,6
Хоразм 100 64,8 35.2

Тошкент ш. 100 33.9 66,1

Ташки саама айланмаси товар таркиби
! умумий хажмга нисбатан фоиз хисобида

Умумий кажмга нисбатан фоиз i 
хисобида

. 2000 й. 2001 й.
Ташки савдо айланмаси 100 100
Экспорт 526 51.0
Импорт 47,4 49,0
Экспорт таркиби 100 100
Пахта толаси 27,5 24.3
Киме махсулотлари. *• 2Э 26
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пластмасса ва унддя ясалган 
буюмлар
Кора ва рангли металлар 6,6 6.8
Машина ва асбоб-ускуиалар . 3 ,4 ......... 3.8
Озик-овкат малсулотларн 5.4 3.8
Энергия ресурслари 10.3 9.9

| Хизматлар 13,7 г 14.1
I Импорт таркиби 100 100 1
! Оэик,-овкдт махсулотлари 1Z3 10,8
I Киме махсулотлари,
| аласгмасса ва ундан ясалган 
< буюмлар

13,6 1Z7

К,ора ва рангли металла р 8,6 10.9
Айр им узок хорижий мамлакат лар билан ташки сада айланмаси

таркиби

1 Экспорт Импорт
2000 й. 2001 й. 2000 Й. . .200» й. _ I

{Узок хорижий 
' мамлакахлар 
! буйича жами

100 100 100 100 1_ 1

1 Шу жумлдлдн; !
; АВСТРИЯ 1.1 1.0 : Z2 \ л

1 Афган истон 6з 0.5 0.0 0,0
I Бельгия 1.8 Z2 Z2 1,6
' Болгария 0,3 0.2 0,2 Ь л

i Венгр» Ш о.© 0,6 t i  ’•
i Буюк Британия Г и  1 щ :. . W Cl
!Германия 1.7 1,8 14.0 li-4 1 !
Дания 0,0 0,0 0.4 0;6
Хиндистон 0.5 0.8 0.8 0.8
Исроил 0.3 0.4 1,1 1.4 •
Эрой 3.4 3.8 Z5 2.4
Ирландия 05 0,0 0,2 0,1
Италия 3,4 Z3 Z3 zo
Хитой 1,1 0.7 4.0 4.7 .
Корея 5,1 6.4 153 1-7.7
Латвия 31 3.1 1,6 i.9
Литва 0,3 . 0,1 Z1 1.4
Лихтенштейн ... 0,1 0,5 0.0 0.0
Нидерландия 4,0 3,5 1.4 1.8

^БАА 0,7 i.2 1.4 1,2
Покистон 0,2 0.1 0,3 0,1
Польша 0,4 0,2 Z6 1,4

! Руминия 0,0 0,2 0,1 0.2
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Сингапур 1,0 0,9 0-4..... 0,2 !
Сурия 0,0 0.1 0,1 -
АКШ Z4 4.2 14,1 10,3
Туркия 4.7 3.8 5,3 5,4
Франция 2.0 1.8 4,6 6,4
Чех
Реслубликаси

0.1 0.1 1,2 1,3

Швейцария 13,0 9,3 1,4 1,9
Эстония 0.3 0.3 0,4 0.4
Япония 0,7 0,6 3,0 6.7

Чет эл инвестиция си 
киритилган корхоналар сони

Руйхатга
олиигаилари.

жами

Шу 
жумладан 

ишлаб турган 
гарндик 

корхоналар

Руйхатга 
олинглнлар 

сонидан ишлаб 
турганлари

Узбекистон
Республикаси

3301 " 1958 59.3

Корак/алпогистои
Республикаси

28 18 64,3

Вилозгглар: 
Андижс н 89 о

78 87,6

Бухоро 53 40 75,5
Жиззах 41 1 19 46.3
Кашвддаре 52 29 55,8
Навоий 28 23 82,1
Наманган 76 66 86,8
Самарканд Па 96 33,5
Сурхондарё 51 25 49,0
Сирдаре 22 21 95,5
Тошкент 196 160 81,6
Фаргона 74 4? 63.5
Хоразм 34 24 70.6
Тошкент ш. 2442 1312 53.7

Чет эл инвестицияси кнритилгаи корхоналар ташки савдо айланмаси
хджми

______________________ _________________________ (минг АКШ доллара
200СЙ. - 2001 й. 200) и. 2000 

й.га нисбатан 
фоиз хмсобид,

Узбекистан 1212070.5 1354097,4 1.11
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Республикаси !
К,орак,алпогисп>н
Республикаси

2316,7 2615.0 112,9

Вилоятлар:
АНДЯЖОН 275364,1 314895.5 114,4
Бухоро 8622,2 9386,3 108,9
Жиззах 8335,5 31995,3 3,8м
Кашкадаре 2568,9 48159,5 18.7м
Навоий 179350,6 181690,8 101,3
Наманган 31192,5 29083,9 93,2
Самарканд 45726.0 28539,5 62,4
Сутосондарё 2488,3 497,6 20,0
Сирдаре 24844,5 12417,6 50 0 •
Тошкент 127190,3 174547.3 137,2
Фаогона 43289,9 122461.3 2.3м
Хоразм 1358,1 10043,8 7,4 м
Тошкент ш. 459462,9 387764,0 84,4

Мулкчклик шакллари буйича сансат корхоналари таксимоти

(1 январ х;олатига; фоиз х^ссоида!

j

Корхоналгр
сони

Мах,сулотлар ва 
хизматлар 

х,ажми

Саноат ишлаб 
чикариш 

ходимлари сони

j
i (

Давлат Нодаалат Данлат] Нодаалат

j

Даала
т

Нодавлсгг1
.

| Узбе ки стон 
J Республикаси

7,6 32,4 29,2 ! 70,8
1

22.4 77,6

j Коракалпошстс 
i н Республикаси

9,8 90,2 12,3 j 87,7 ,п 38,9

i Вилоятлар: 
i Андижон 0,9 99,1 3,9 96.1 2,9 97,!
Бухоро 2,0 98,0 30,2 69,8 5,0 95,0

‘ Жиззах г 16,5 83.5 6,6 934 19,4 80.6
j К,йшкадарё 28,5 71.5 26,7 73,3 !i,9 84,!
. Навоий 14,8 85,2 66,6 33,4 76,6 23,4 1
! Наманган 0.5 99.5 4.3 95,7 3,1 96.9 1
! Самарканд 1,1 98,9 6,2 93,8 11,5 88,5 !
; Сурхондаре 5,5 94,5 3,1 96.9 6,6 93,4
| Сирдарё 13.8 86,2 2.9 97,1 8,6 91,4 1

1 ошкент 3,6 96,4 18,4 81,5 19,9 80,1 !
Фаргона 10.6 89,4 46,3 53.7 19,8 30,2
Чоразм 1,5 98,5 | 5.3 94,7 1 8 8 9!.2 i
Тошкент ш. i 5,5 94,5 ' 11,2 38,8 ! 12.7 87,3



Саноатда ишлаб чикариш хажми
Млрд.сум 2000 йилга нисбата!; 

фоиз эдасобиле
Узбекистон 2884,5 108,1
Республикаси
К,оракалпогистон ' 43,7 97,4
Республикаси
Вилоятлар: •

Андижон 276,7 128,9
Бухоро 183.0 108.7
Жиззах 41,5 П8.9
Кашкддарё 246,6 105,7
Навоий 302.7 100.0/103,0 *
Наманган 102,7 120.8
Самарканд 144,9 104,1
Сурхондарё 62,5 105,9
Сирдаре 40,8 122,8
Тошкент 408,1 112,6
Фаргона 320,5 102,9/117,2*
Хоразч 73,5 1оо;ь
Тошкент ш. 427 :• 112.1
* - Зарафшон-Ньюмонт кушма корхонасисиз.
’ - Фаргона нофтни кайта ишлаш за води сиз 
_____ __________ Истеъмол моллари ишлаб чикариш

Жами млрд.сум. Ахрли жоа бошига, 
сум

Узбеки стон 
Республикаси

1324,1 530330,8
.

К,оракдллогистон
Республикаси

32,6 21219,7

Вилоятлар:
Андижон 197,! 8801Z8
Бухоро 122,1 • 84396.6
Жиззах 20,5 20389,2
Кашкадарё 77,В 34765,7
Навоий 26.1 32766,9
Наманган 60,7 30737.1
Самарканд 155,6 5683Z7
Сурхондарё 35,8 19982,8
Сирдаре 24,4 37118,6
Тошкент 147,6 61658,8
Фаргона 145,8 53496,9
Хоразм 46,4 34130,1
Тошкент ш. 228,е 106156.6
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Чет эл инвестицияси кнритилган корхоналар махсулоти, иш ва 
хизматлар хажми

__________________ ._____________________ __ __________ (млрд. СУМ)

!

2000 й. 2001 й 2001 й 2000 
йилга нисба тан 
Фоиз хисобида

Узбекистон
Республикаси

386,7- 611,7 158,2

К,оракалпоп1стон
Республикаси

1.7 3,0 183,6

Вилоятлар:
Андижон 72.0 . 154.4 2,1 м
Бухоро 0,6 i,2 5,4 м
Жиззах 0.8 " 71,3 157.7
Кашкадарё 3,9 5,2 131.9
Навоий 43,3 54,5 126.1
Наманган 13.7 16,4 119,8
Самарканд 19,5 24.3 124.9

! Сурхондсрё 2.3 3,9 168,2
j Сирдаре 1.3 2,1 165.3
[Тогакеггг 35,0 1
| Фаргона 15.6 31,1 196,5
1 Хоразм i О 1,7 133,7
! Тошкент ш. О 175,6 251,3 143,1

Инвестиция фаолияткнинг асосий курсаткичларк

! ■ Асосий капиталга 
кнритилган 

инвестициялар

Шу жумладан курилиш- i 
монтаж ишлари

млрд.
сум

якунга
нисбатан

фоиз
хисобида

млрд.сум. якунга 
нисбатан j 

фоиз 
хис- >бида I

Узбекистон 
Вес публика сн

1194.2 100 630,7 100 ;

Коракдлпогистон
Республикаси

47,4 4,0 29,6 4.7
1

■ Вилоятлар: * 
Андижон 54.1 4.5 26,5 «  |
Цефрй 4зд. 3,« 32,3 5,1

5.3.5 44 3014 48 I
ж .ъ <?•» Ш ) Г Ш  i

J И т Ш и  ' ' 1 Ь р 4'ФL Ц г "г ъ i

1 ! 45*-j£ А'Ю Ьйё -■•'.п 3
I а&змл> 1 ) &е> i. У !



Сурхондаре 436 3,6 31.2 5,0 !
Сиодарё 23.5 2,0 16,4 2,6
Тошкент 86,4 7,2 40,1 6.4
Фарюйс) 103,1 8.6 39,6 6,3
Хоразм 45,2 3,8 34,8 5,5 |
Тошкент ш. 230,6 19,3 108.5 17,2

Маблаг билан таъминлаш манбалари буйича асосий капиталга 
____________киритилган инвестиция таркиби_________________

j ..... ................—

Жами
кквести

ция,
Млрд.С?

м

Куйидаги манбалар хисобидал маблаг 
билан таъминлаш, умумий хажмга 

кксбатан фоиз хисобида

Ргспуйл
ика

бюджет
идеи

Корхон 
а ва 

ахали 
маблагл 
аридан

Банк
кредита
ap.i'. ва 
Mp3 

маолагл 
ардаи

Чег
эл

ИНВРС
тиц*ш 
си ва 
креди 
тлари 

дан

Ноб
юдж

ет
фонд
ларда

ы
i
j

Узбекистон 
Республикаси

1394,2 23,1 38.С 8,7 29,3 0,1 |

i К,оракалпогисто 
1и Республикаси

47,4 31,7 42,1 13,9 11,6 0,7

, Вилоятлар: 
i Акдижон

54,1 23,0 42,3 5,5 28,9 0,3 ! 

i
j Бухоро 43,4 18,4 68,4 5 6 7.6
Жиззах 53.1 Ш 39,5 13,2 28,1 I

Кашкадаре 206. Г 12.2 41,5 6,7 Й9,6 0,0 j
Навсий 95.7 10,0 37,6 10,9 41,5 0,0 1

i Наманган 47,2 25,1 47,8 8,0 19,1 -
Самарканд 59,2 !9.е 59,8 6,4 13,9 -
Сурхондаре 43,6 37.9 58,3 0,4 Z1 1,3 !

Сирдарё 23,5 14,5 43,4 197 21,8 0,6 j
Тошкент 86,4 20,9 44,2 6,0 28.6 '0,3
Фаргона 103,1 9,6 28.7 16.2 45,4 0,1
Хоразм 45,2 25.9 • 48,9 5.2 20,0 0,0
Тошкент ш. 230,6 32,3 26,6 10,3 30,8 0,0
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Асосий капит&лга киритилган инвестицтшларкиш мулкчилик шакллари
буйича таксимспи _____________________

2000 й. 2001 й
Жами 100 100
Шу жумладап: .
Давлат мулки 65.4 ■S9.3
Нодаалат мулк 34.6 40,?
Ундая. |

Фукаролар хусусий
МУЛКИ

15.5 13,4

Хужалик
бирлашмалари мулки

11.1 12.8

К,ушма корхоиалар. 
чет эл фукаролари ва 
ташкилотлар мулки

6,9 13,6

i
Мулкчиликнинг 
бошка шакллари

1.1 г 0.9
1

__ ___ _____ . ......!

Мулхчилик шакллари буйича асосий капитал™ киритилган 
ннвестциилар таркиби 

__  {умумий ХАЖМ1а нисбатан фоиз кисобида)
Даалат
MVAKK

Н*давлат мулк j

ФуК4рОААр
гусусий
MVMUt

Хужалик
бирлашмалари

мулк

Катима
корхопалбр.

ч р т  а л  
фукаролари 

аа
ташкилотлар

МУЛКИ

boiww
ш^кллар

1

]
Узбекистан 
Р<спибликаси

5S J 13.4 12.8 1зе 0.9

Кпракдыюгис
тон
Ресггуоликлси

87,5 9.9 гз 0.1 0.2

Вилоятлар:
Андижан 28.8 17.1 15.3 33,2 3,6
Бухого 35,5 26,9 32,7 2.7 1,8
Ж тэйх 28.0 9.1 25.6 37.1 0.2
Мшкадаре 8Z2 5,1 12.3 02 0.2
Навоий 62,5 6.2 0.4 зов 0,1
Йамаиган 53,2 21.1 21.7 1.4 0.6
Самарвднл > 43.2 41 ,Ъ 5.7 7.8 1.7
Сурхсждаре 50.4 40.0 7.8 1.0 0.8
Сирдлре 46,5 24.3 26.8 1.9 0.5 |
Тошкент 47.8 10.9 21,3 19.2 0.8 1
Фапгоиа 38.0 15.8 14,0 30.1 1,3
Хомзи ' 41.0 35.0 9,3 7,5 7.2
Ташкент ш. ЬЬб 5.U ' 12.1 \5J 0,3

Ш



Ssopd кдлпогистон 
Республикаси

5.5. 5,5 ! 1.6
!

1 It.

1
| Вило;плар.
АНДНЖОИ 15,6 15.3 28,9

I Бухоро 3.3 1 2,9 0,9 7“ I
Жиззах 14.9 . 13,2 4,3 28.1
К,аш кадаре 81.7 80,9 23,4 39,6
Навоий 39,7 36,7 11,4 41,5
Наманган 9,0 1,0 2.6 19,1
Самарканд 3,2 5,0 2.3 13,9 |
Сурхондаре | 0,9 0,9 0,3 2,1

1 Сирдаре 5.1 5.1 1,5 21,8 |
1 Тошкент 24,8 237 ■7 1 28.6
Фаргона 46.8 46,5 ___13.4 45,4 '

! Хоразм 9,0 | 5,0 2,6 ! 20.0
1 Тошкент т. 709 ! 62.5 20 3 I 30,8

Мулкчилик шаклларн буйича ч«т эл инвестиция аа кредитларини
________ _________________узланпирн:»_________________________

Ж ахи
VtAJWCyM

Шу жучлалан чулхчили* шаж-хклал: корхоналар ’ 
Луйича, фоиз \исо6ида

Даилат Нодаачит / 1LVJH

9:!бекистон
Респуйликаси

!
■

Кушыа
хорхонала

P ЧОТ jA

фукарела 
ри м  

ташкилшл

ар

Хужалик.
бирдешчал

. .

Фукар 1 

олар 
хусуси | 

Й i 
мулки i

i K'jpdMAHOnfC 
гон

i Республикаси

349 7 Ж17  ! 47,8 

1

33.? J О 12.9 !

Г Bitv ятлар 

Андижон 3 , 100 .
! t>v*opo 3,3 58.0 42,0 23,4 18.6

Жиззах 149 100 91,9 ' - 9,1

Кдшкадар** 81,7 75 2 24,8 0.1 . 24.'

KdBGHH 39.7 45,2 54.8 34.0 0,8 1

Наманган 90 • 100 0,3 99 7

Самарканд 8.2 Jb.O 64,0 42,3 - *....- ■ 20.1

С v р хонда ро 0.9
-  , r -

92.3 10,Я • 81.5

Сирдаре 5,! 40, j 59,7 . 5Q.7

Тошкент 24,8 21,5 78.5 56, г 13.3 ! 6,0
Фа шона 4г>а aJ,2 69,0 5о,е 10.9
Хоразм 9 0 ' 61.4 36.6 зь.е

Тошкент ш. *0 9 1 726 27.4 25.8 0.9 .V

га
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